AN

Ciech

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY
GRUPY CIECH
ZA PIERWSZY KWARTAL 2015 ROKU



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku

SPIS TRESCI
I.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CIECH.........c..ccoveeveieieiereeeeecereeeennns 4
1. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy CIECH ..........ooociveiiiiiiiii e, 4
2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH ... 5
3. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy CIECH ..........ccccciiiiiiiiiiiieec e 6
4. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych Grupy CIECH ..........cccccoviiiiiiiiinenee 7
5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy CIECH............cccccovvvveenne. 8
II.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU .........eieiutiaitianuteasittesuteeststassseestseessseeasbeesaseeasbeesabeeasbeesabeessbeesabeeanbeeenneeanee 10
1. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2015 roKu ..........cccccovcvieiriieeennne 10
2. Opis dokonan Grupy CIECH w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majgcych znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy............cccvceeiiiieeiiiiienene 10
2.1 Podstawowe dane fINANSOWE ..........ccuiiiiiiiii ettt 10
2.2 PrzyChody Z€ SPrZEAAZY ........cooiiiiiiiiiiee et 12
2.3 Wynik na sprzedazy oraz WynikK OPEIraCYjNY ...........uueeeieeiiiiuiiieeieee ettt e e e et e e e e s e e e e e s 13
2.4 Dziatalno$¢ finansowa oraz Wynik NELO ............eiiiiiiiiiii e 14
2.5 Y QA= U PSPPI 14
2.6 ZODOWIGZANIA ...t ettt ettt ettt e et e e e e e 15
2.7 PrZeptyWy PIENIEZNE .....ccoeiiiii ittt ettt e e 15
2.8 Informacja o sytuacji finansowe] Grupy CIECH ...........oociiiiiiiiee e 15
3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH ......ccooviiiiiiiiieeeee e 18
4. Realizacja wczeéniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych .............cccccceevvieennee. 18
5. Czynniki wywierajgce wptyw na wyniki Grupy CIECH, ze szczegdinym uwzglednieniem najblizszego
KWEAITBHU ...ttt e ekt et h e e Rt e e b e re e 18
6. Istotne zmiany CZYNNIKOW FYZYKA .......c.oeiiiiiiiiii et e e s e 20
7. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczei................ 20
8. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajgcy co najmniej 5% akcji/lgtosdw na WZ ...........ccocveviiiiiiciiiiiiiciee 20
9. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH..............ccccc....... 21
10. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i UprzywileJowane ............coooiiiiiiiiiiiiii e 21
11. Opis organizacji oraz wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH ...... 21
12. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji PUDIICZNE]...........eviiiiiiiei e 21
13. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, nie bedgcych transakcjami typowymi i rutynowymi ...........ccccoecveeene 21
14. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczKi lub UdZIeleniu GWAIANC)i........cooiiiiiiiiiie e e e 21
ll. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA GRUPY CIECH ZA PIERWSZY KWARTAL 2015 ROKU ...eeviiiiiiiiiiiiiiee e it e e e s einneee e e e s e sinnnene e e e e 22
1. Podstawa sporzadzenia Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy CIECH ....... 22
2. Przyjete zasady raChUNKOWOSCI ........ccoiiiiiiiiiiiiii ettt e e et e e e e e e et eeeeeens 22
3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliCzen ...........cccovciiiiiiieeiiiie e 23
IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY CIECH ...ttt ettt e e e et e e e e e st e e e e e e e e et e e e e e eennnneeee e s 24
1. Jednostki 0bjete KONSONAACIG . ... . .eiiiiiiieiii et 24

2. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH w ciagu pierwszego
kwartatu 2015 roku, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalno$ci ........... 30
3. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci
4. Bilansowa ekspozycja na ryzyko walutowe .............ccoccueeeernnenen.
5. Informacja o wartosci godziwej instrumentow fiNANSOWYCH...........ocuiiiiiiiiiiii e
6. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi ...........cccceeeeiiiiiiiiiiine e, 39
7. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng, poreczen kredytu

lub pozyczKi lub UdZIeleniu GWAIANC]i........cooiiiiiiiiiie e e e e eeae s 39
8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce WartoSC aktyWOW ...........coooiiiiiiiiiii e 40
9. Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Innych Catkowitych

DOChOdOW Grupy CIECH ......oiiiiiiiiie ettt et bt e e et e e s bb e e e s abr e e e anbneeesnnes 42
10. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach

na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoOw trwalyCh .............ccoviiiiiiiiiiii e 43
11. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia......... 44
111 Istotne zobowigzania sporne Grupy CIECH ...........uuiiiiiiii e 44
11.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy CIECH ... 44
11.3 Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia .............ccccuveeeennn. 44
114 LISEY PAITONACKIE ...ceieiiieie ettt e e e e e e s ettt e e e e e e s e bbb e e e e e e e e e annrreeeea s 45
12. Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do SPrze€dazy ..........covceveeiiuieieiiiiee e 45



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku

13. Informacje dotyczgce uméw kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty dtugéw
lub jakimkolwiek naruszeniu warunkOw umowy dotyCzacej AtUQU ..........cooiueiiiiiieiiiiiiiiieie e 46
14. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg oraz o jednostkach stowarzyszonych.......... 46
15. Informacja o transakcjach z jednostkami pOWIGZanymMi..........ccceeeiiiiiiiiiiiiii e 46
16. Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH .........coooiiiiiiiiiicc e 46
17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH...............c.......... 46
18. Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCJE.........ccoiiiiiiiiiie ettt a7
19. Informacja 0 zdarzeniach po dniu BIlANSOWYM ..........ooiiiiiiiii e e e e 47
V. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CIECH S.A.......oueeieceeieieeeeeeececeeiee e, 48
1. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A. ... 48
2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A. ... 50
3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych CIECH S.A.......coooiiiiiiiiiee 51
4. Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A. ... 52
5. Noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
(O3] =101 o IS VT T TP P PP PPROPRPI 53
5.1 Podstawa sporzgdzenia oraz zasady (polityka) rachunkOWOSCIi..........cccccovviiiiiiiieiiiiiiie e 53
5.2 Zysk przypadajgCy Na JEANG @KCJE .....cc.ueviiiiiiieiiitii e 53
53 SezonowosC i CYKIICZNOSE dzZiatalNOSCi........oooviiiiiii e 54
54 Zmiany WartoSCi SZACUNKOWYCH .......ouiiiiiiiii e 54
55 Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych...... 54
5.6 Informacja o wyptaconych dywidendach ... 54
5.7 Informacje finansowe w podziale na SEgMENtY OPEraCYJNE. ....ccccvuriieiiuieeiiiieeesiieeeeiiee e eeeeeeeeeeees 55
5.8 Informacje o warto$ci godziwej instrumentdw finanSoOWyCh...........cccooviiiiiiiii e, 60
5.9 Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 31 marca 2015 roku, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w prezentowanym raporcie OKreSOWYM .........ceeviuireiriieeeiiiiee s e e e 60
5.10 Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatOw .............cceeevviiiiiiii s 60
511 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne
pZ= Yo I= Lo (01T o TT- B PP PP PP PP PPPPPPT 60
5.11.1 Istotne zobowigzania sporne CIECH S.A. . ..o 60
5.11.2 Istotne wierzytelnosSci sporne CIECH S.A. ... e 60
5.11.3 Aktywa warunkowe i pozostate zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia............. 61
Lo O 1) A o =11 (0T = ot q 1= SRR 62
5.12 Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartoSC aktyWOW ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiic e 62
5.13 Informacja dodatkowa do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania
z Innych Catkowitych DochodOw CIECH S.A. ... 64
5.14 Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz poczynionych
zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywOw trwatych.............cccceeviiirennnn 65
5.15 Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajgcy co najmniej 5% akcji/gtosow na WZ ...........ccocevvvviieennnen. 65
5.16 Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czionkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.. 65
5.17 Informacja o korektach btedow poprzednich OKIrESOW ...........cccociiiiiiiiiiiiiee e 66
5.18 Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do SPrzedazy .........ccoocuveveeeeeiiiiiiiieiiee e 66
5.19 Informacja o niesptaconych zobowigzaniach finansowych lub naruszeniu postanowien
UMOW KFEAYIOWYCR ...ttt et ettt e e s e e et e e s e e e s nnneees 66
5.20 Transakcje z jednostkami POWIGZANYMI ........eciiiiiiiiiiiiiei et 66
5.21 Informacja o zdarzeniach po dniu DIlANSOWYM ..........oiiiiiiiiiiee e 66
VI, OSWIADCZENIE ZARZADU. .......ccoiuititetatetateeasetasteeaatetaateeabe e e be e e be e e ket e be e e be e e Ee e e ket et et e ket et et e be e et et ebeenabeeaneeetres 67



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku

l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy CIECH

1. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 817 359 844 955
Koszty wlasny sprzedazy (607 305) (670 941)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 210 054 174 014
Pozostate przychody operacyjne 12 820 12 143
Koszty sprzedazy (45 548) (54 274)
Koszty ogolnego zarzadu (28 826) (34 693)
Pozostate koszty operacyjne (31 368) (28 251)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 117 132 68 939
Przychody finansowe 1033 5327
Koszty finansowe (48 464) (40 431)
Przychody / (Koszty) finansowe netto (47 431) (35 104)
Udziat w gyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw 104 193
wtasnosci

Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem 69 805 34028
Podatek dochodowy (16 582) (21 014)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 223 13 014
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk / (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej* - (7 428)
Zysk / (strata) netto za okres 53 223 5586
w tym:

Zysk/(strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 52 209 6 437
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujgcych 1014 (851)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 0,99 0,12
Rozwodniony 0,99 0,12
Zysk/(strata) na jedna akcje (w ztotych) z dziatalnosci kontynuowane;j:

Podstawowy 0,99 0,26
Rozwodniony 0,99 0,26

*Szczegbétowe informacje dotyczgce wyniku z dziatalno$ci zaniechanej zostaty wykazane w punkcie 1V.12 niniejszego
Raportu.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy CIECH nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 53223 13014
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (7 428)
Zysk/(strata) netto za okres 53 223 5586
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat 39 221 (1 358)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (422) 1365
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 39 649 (2723)
Pozostate skfadniki innych catkowitych dochodow (6) -
Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zosta¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat - -
Wycena rezerw aktuarialnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 8 850 (701)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodoéw, ktére mogg zostac przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat 8 850 (701)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodoéw, ktére nie moga zosta¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat - -
Inne catkowite dochody netto 30371 (657)
INNE CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 83594 4929
Inne catkowite dochody ogoétem, w tym przypadajace: 83594 4929
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 81 469 5814
Udziatom niekontrolujgcym 2125 (885)

Szczegodtowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochodéw znajduje sie w punkcie IV.9 niniejszego Raportu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi
integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
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3. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 31.03.2015 31.12.2014
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2026 452 2036 738
Prawo wieczystego uzytkowania 32 252 32 357
Wartosci niematerialne, w tym: 119 404 116 516
- wartosc firmy 60 465 62 387
Nieruchomosci inwestycyjne 36 418 42 567
Naleznosci dtugoterminowe 70 290 78 264
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych metodg praw

wiasnosci 4845 4944
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 46 404 46 404
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111732 128 282
Aktywa trwate razem 2 447 797 2 486 072
Zapasy 261 638 257 770
Inwestycje krotkoterminowe 2 265 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 23291 25109
Naleznosci handlowe i pozostate 438 741 383962
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 166 49 162
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3383 3622
Aktywa obrotowe razem 767 484 719 625
Aktywa, razem 3215281 3205 697
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 470 844 470 844
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 3862 (28 254)
Kapitat z wyceny aktuarialnej (114) (114)
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (52 079) (47 716)
Zyski zatrzymane 287 564 233879
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1076 212 994 774
Udziaty niekontrolujgce (7 556) (9 300)
Kapitat wtasny razem 1 068 656 985 474
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1136549 1176 455
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 838 15 825
Inne zobowigzania dtugoterminowe 80 916 92 819
Swiadczenia pracownicze 12 784 12 720
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 78 456 75 244
Rezerwa na podatek odroczony 90 633 98 481
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1417 176 1471 544
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 69 051 27 707
Zobowigzania z tytutu leasingu 3864 4190
Zobowigzania handlowe i pozostate 549 535 619 639
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 43 990 34 813
Rezerwy (krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy pozostate) 63 009 62 330
Zobowiazania krotkoterminowe razem 729 449 748 679
Zobowiagzania razem 2 146 625 2220223
Pasywa, razem 3215281 3205 697

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy CIECH nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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4. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przepltywéw Pienieznych Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 53223 5 586
Korekty

Amortyzacja 55 959 50 139
Utworzenie / (odwrocenie) odpiséw aktualizujgcych 6 040 6223
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 21 097 2323
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 6 162 -
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 15 806 (7 827)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (8 195) (130)
Dywidendy i odsetki 24 283 31933
Podatek dochodowy naliczony 16 582 21014
(Zyski) / straty z rozliczenia kontraktéw budowlanych (kawerny) (3 103) (3527)
(Zysk) / strata z udziatéw w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci (104) (293)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 1295 1231
Inne korekty (485) (1 005)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 188 560 105 767
Zmiana stanu naleznosci (39 122) (47 527)
Zmiana stanu zapasow (5 186) (1 239)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (2 306) 41770
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 7112 (2 773)
Srodki pienigzne netto wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 149 058 96 998
Odsetki zaptacone (998) (258)
Whptywy z kontraktéow budowlanych (kawerny) - (1 035)
Podatek dochodowy zaptacony (3704) (10 291)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 144 356 85414
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy (2 300) (11 100)
Zbycie spoétki zaleznej* (3 443) (11 387)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 170 208
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 310 -
Dywidendy otrzymane 118 -
Odsetki otrzymane 545 79
Wydatki (114 009) (44 830)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (109 480) (44 452)
Wydatki na badania i rozwoj (4 163) (314)
Inne wydatki inwestycyjne (21) (64)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (116 309) (55 930)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 16 172 -
Whplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 14 542 -
Otrzymane dotacje 1630 -
Wydatki (55 208) (982)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (945) (982)
Sptata ,cichych wspélnikow” (54 263) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (39 036) (982)
Przeplywy pieniezne netto razem (10 989) 28 502
Srodki pieniezne na poczatek okresu 49 162 105 593
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych @) (2 019)
Srodki pieniezne na koniec okresu 38 166 132 076

* W pozycji tej wykazano rowniez Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére zostaty wyprowadzone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w wyniku likwidacji spétki CIECH Polsin Pte. Ltd. w pierwszym kwartale 2015 roku oraz utraty kontroli nad spétka
Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadfosci likwidacyjnej (konsekwencja ogfoszenia upadfosci spotki) w pierwszym kwartale 2014
roku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy CIECH nalezy analizowaé tacznie z
dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rdodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym Grupy CIECH

Kapitat z . Réznice kursowe z .
. emisji akcji Kapitat 2 tyt_u’fu Pozostate . przeliczenia . Kap'ltat w_Iasny . Kapitat
. Kapitat L stosowania . Kapitat z wyceny ) Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych A powyzej ich . kapitaty ) ; jednostek . - . . wiasny
akcyjny ” rachunkowosci aktuarialnej b zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci sabezpieczen rezerwowe dziatajacych za dominuiacei razem
nominalnej P granicg lace)
Kapitat wlasny na dzien ;07 4,4 470 844 (28 254) 78521 (114) (47 716) 233 879 994 774 (9 300) 985 474

01/01/2015
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - - - - - (1 508) 1477 (31) (381) (412)
ujete bezposrednio w

kapitale wiasnym

Zmiana sktadu Grupy - - - - - (1 508) 1477 (31) (381) (412)
Catkowite dochody - - 32116 - - (2 855) 52 208 81 469 2125 83 594
ogétem za okres

Zysk / (strata) netto - - - - - - 52 209 52 209 1014 53223
Inne catkowite dochody - - 32116 - - (2 855) 1) 29 260 1111 30 371

Kapital wtasny na dzien

3110312015 287 614 470 844 3862 78 521 (114) (52 079) 287 564 1076 212 (7556) 1068 656

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy CIECH nalezy analizowa¢ tagcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig
integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym Grupy CIECH

Kapitat z . Réznice kursowe z .
. emisji akcji Kapitat 2 tyt_u’fu Pozostate . przeliczenia . Kap'ltat w_Iasny . Kapitat
. Kapitat L stosowania ; Kapitat z wyceny - Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych h powyzej ich . kapitaty ) : jednostek . . . . wihasny
akcyjny o rachunkowosci aktuarialnej S zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe dziatajgcych za Lo razem
; . zabezpieczen : dominujace;j
nominalnej granica

Kapital wlasny na dzien 5, ¢/, 470 844 (6 395) 78 521 74 (76 951) 157 781 911 488 (14 199) 897 289
01/01/2014
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - - - - - - - - 79 79
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Zmiana sktadu Grupy - - - - - - - - 79 79
Catkowite dochody - - (2 206) - - 1583 6 437 5814 (885) 4929
ogétem za okres
Zysk / (strata) netto - - - - - - 6 437 6 437 (851) 5586
Inne catkowite dochody - - (2 206) - - 1583 (623) (34) (657)
Kapital wiasny na dzien 5, ¢/, 470 844 (8 601) 78 521 74 (75 368) 164 218 917 302 (15 005) 902 297

31/03/2014

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy CIECH nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi
integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
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Il. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

1. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie CIECH w ciagu pierwszego kwartatu 2015 roku

Nowe nazwy spoétek w Grupie CIECH

W pierwszym kwartale 2015 roku decyzjg Zarzadu CIECH S.A. wprowadzono dla potrzeb marketingowych i
wizerunkowych Grupy CIECH ujednolicenie nazw spotek nalezacych do Grupy.

Zmianami objeto nastepujgce spotki:

Poprzednia nazwa Nowa nazwa

Soda Polska Ciech S.A. CIECH Soda Polska S.A.

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. CIECH Soda Romania S.A.

Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG
Zaktady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. CIECH Sarzyna S.A.

Vitrosilicon S.A. CIECH Vitrosilicon S.A.

TRANSODA Sp. z 0.0. CIECH Cargo Sp. z 0.0.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0. CIECH Transclean Sp. z 0.0.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0. CIECH R&D Sp. z 0.0.

Zakonczenie pierwszego etapu rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadéw sodowych w Inowroctawiu - projekt
SODA +200

Unowoczesnianie zakltadow produkcyjnych jest jednym z podstawowych filarbw rozwoju Grupy CIECH.
Najwazniejszym projektem realizowanym w pierwszym kwartale byta rozbudowa mocy produkcyjnych zaktadu
sodowego w Inowroctawiu z obecnych 600 do 800 tysiecy ton rocznie. Ukonczony pierwszy etap inwestycji o nazwie
projekt SODA +200 spowodowat wzrost mocy zaktadu o 60 tysiecy ton produktow rocznie. Catkowita warto$¢ programu
SODA +200 wynosi okoto 265 min ztotych. Réwnolegle, w sgsiednim zakfadzie w Janikowie, zakonczyta sie w marcu
biezgcego roku inwestycja majgca na celu intensyfikacje produkgji soli suchej. W jej wyniku produkcja tego asortymentu
wzrosta z 1 tysigca ton do 1,7 tysigca ton produktu dziennie. Jest ona odpowiedzig na odnotowywane zapotrzebowanie
rynkowe, w jej efekcie zaktad w Janikowie bedzie przerabiat cato$¢ produkowanej soli mokrej na wysokogatunkowg
sl sucha. Catkowita wartos$¢ tej inwestycji to ponad 77 min ztotych.

2. Opis dokonan Grupy CIECH w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wraz z opisem czynnikow
i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy
2.1 Podstawowe dane finansowe

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku Grupa CIECH osiggneta wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokosci 53 223 tys. zI, stan $rodkéw pienieznych netto spadt o 10 989 tys. zt., a suma bilansowa na koniec
pierwszego kwartatu 2015 roku wyniosta 3 215 281 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi
za pierwszy kwartat 2015 oraz 2014 roku.
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Wybrane informacje finansowe

w tysigcach zlotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014 g&'sa/gg;/z Zmiana Waggfs‘?'z‘?,“{i
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 817 359 844 955 (3,3%) (27 596)
Koszt wlasny sprzedazy (607 305) (670 941) 9,5% 63 636
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 210 054 174 014 20,7% 36 040
Koszty sprzedazy (45 548) (54 274) 16,1% 8726
Koszty ogoélnego zarzgdu (28 826) (34 693) 16,9% 5867
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (18 548) (16 108) (15,1%) (2 440)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 117 132 68 939 69,9% 48 193
Przychody / (koszty) finansowe (47 431) (35 104) (35,1%) (12 327)
Udziat w wynikach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci 104 193 (46,1%) (89)
Podatek dochodowy (16 582) (21 014) 21,1% 4432
Wynik netto za okres 53 223 13 014 309,0% 40 209
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (7 428) - 7428
Zysk / (strata) netto za okres 53 223 5586 852,8% 47 637
w tym:

Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych 1014 (851) - 1865
Wynik netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 52 209 6 437 711,1% 45772
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 173 091 119 078 45,4% 54 013
EBITDA znormalizowana z dziatalnosci kontynuowanej* 192 758 118 820 62,2% 73938
*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie IV.3.

w tysiacach ziotych 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 | ngﬁ' ‘723102’ Zm'a“al(‘g"z’gtl"ssf'z‘;‘qz
Wartos¢ aktywow 3215281 3205697 3227 492 0,3% 9584
Aktywa trwate 2447 797 2486 072 2192 343 (1,5%) (38 275)
Aktywa obrotowe, w tym: 767 484 719 625 1035 149 6,7% 47 859
- zapasy 261 638 257 770 224 280 1,5% 3868
- nalezno$ci krétkoterminowe 462 032 409 071 625 122 12,9% 52 961
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 166 49 162 132 076 (22,4%) (10 996)
- inwestycje krétkoterminowe 2 265 - 53 303 - 2265
- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3383 3622 368 (6,6%) (239)
Kapitat wiasny razem 1068 656 985 474 902 297 8,4% 83182
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1076 212 994 774 917 302 8,2% 81 438
Udziaty niekontrolujgce (7 556) (9 300) (15 005) 18,8% 1744
Zobowigzania dtugoterminowe 1417176 1471544 1617 487 (3,7%) (54 368)
Zobowigzania krotkoterminowe 729 449 748 679 707 708 (2,6%) (19 230)
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: Zmiana
. Zmiana % L
w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014 2015/2014 wartosciowa
2015/2014
Przeptywy operacyjne netto 144 356 85414 69,0% 58 942
Przeptywy inwestycyjne netto (116 309) (55 930) (108,0%) (60 379)
Przeptywy finansowe netto (39 036) (982) (3 875,2%) (38 054)
Przeplywy pieniezne netto, razem (10 989) 28 502 - (39 491)
w tym wolne przeptywy pienigzne 28 047 29 484 (4,9%) (1437)

01.01-31.03.2015  01.01-31.03.2014 Zmiana 2015/2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Zysk / (strata) netto / akcje (w zfotych) 0,99 0,26 0,73
Rentownos$¢ netto 6,5% 1,5% 5p.p.
EBIT % 14,3% 8,2% 6,1 p.p.
EBITDA % 21,2% 14,1% 7,1 p.p.
EBITDA znormalizowana %* 23,6% 14,1% 9,5 p.p.

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie IV.3.
Zrédfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalno$ci kontynuowanej):

Zysk (strata) netto / akcje — zysk (strata) netto / Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu (zgodnie
z definiciag MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”);

rentownos¢ netto — zysk (strat) netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw za dany
okres;

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres;
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
za dany okres;

EBITDA znormalizowana % — EBITDA bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie IV.3 | przychody
netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow za dany okres.

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015
roku wyniosty 817 359 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody zmniejszyly sie o 27 596 tys. z, tj. 0 3,3%.
Gtéwnymi zrédtami tych zmian byty czynniki rynkowe.

Pozytywnie na osiagniete przychody wptynety:

e wzrost cen sody i soli, umocnienie dolara w stosunku do PLN oraz RON,

e  konkurencyjnos¢ cenowa producentéw europejskich wobec importu z Ameryki Péinocnej,

e wzrost wolumenu sprzedazy zywic epoksydowych oraz zywic poliestrowych nasyconych, wzrost cen sprzedazy
zywic poliestrowych nienasyconych, w efekcie umacniania sie USD w relacji do EUR (mniejsza konkurencyjnosé
cenowa i spadek importu z Dalekiego Wschodu),

e stabilny popyt na pianki PUR, zwiekszone wolumeny sprzedazy oraz umiarkowany wzrost cen sprzedazy.

Negatywnie na osiggniete przychody wptynety:

e duza podaz i intensywne dziatania konkurentéw na rynku soli, presja na obnizki cen,

e spadek cen energii elektrycznej w Niemczech,

e spadek cen sprzedazy zywic epoksydowych i zywic poliestrowych nasyconych zwigzany z niskim poziomem cen
surowcow, silna konkurencja na rynku srodkdw ochrony roslin, intensywne dziatania nowych dystrybutoréw, mata
aktywnos$¢ zakupowa rolnikow (niesprzyjajgce warunki pogodowe),

e brak sprzedazy tradingowej siarki (zakonczenie kontraktu na dostawy produktu z Grupg Azoty).

W zwigzku ze zmiang prezentacji segmentow operacyjnych w Grupie CIECH dziatalno$¢ Grupy w ciggu pierwszego
kwartatu 2015 roku koncentrowata si¢ na czterech segmentach branzowych: sodowym, organicznym, krzemianach
i szkle oraz segmencie transportowym. Na segmenty te przypada fgcznie ponad 90% przychoddw ze sprzedazy Grupy.
Struktura przychodéw w podziale na segmenty nie zmienita si¢ istotnie w stosunku do roku 2014. Niezmiennie
najwiekszy udziat w przychodach stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego tj. 65,3%.
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Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

0, i 0, H

w tysigcach ziotych ! kzm(l)iga' ! ';‘gﬂia' Zmiana Zmiana % prz;f::rl]l:g :grl: prz;ocrl:gg;ac'ﬁ

ogotem 2015 ogétem 2014
Segment sodowy, w tym: 535571 499 174 36 397 7,3% 65,3% 59,1%
Soda kalcynowana cigzka 298 546 276 624 21922 7,9% 36,4% 32,7%
Soda kalcynowana lekka 109 084 91792 17 292 18,8% 13,3% 10,9%
Sol 43 301 42 059 1242 3,0% 5,3% 5,0%
Soda oczyszczona 40 248 37873 2375 6,3% 4,9% 4,5%
Energia 26 055 23477 2578 11,0% 3.2% 2,8%
Gaz** 490 14 085 (13 595) (96,5%) 0,1% 1,7%
Chlorek wapnia 4205 6 376 (2171) (34,0%) 0,5% 0,8%
Pozostate produkty 5492 675 4817 713,6% 0,7% 0,1%
Sééﬁggfgmzi transakcji pomigdzy 8150 6213 1937 31,2% 1,0% 0,7%
Segment organiczny, w tym: 224 364 224 768 (404) (0,2%) 27,4% 26,6%
Zywice 58 944 88 296 (29 352) (33,2%) 7,2% 10,4%
Pianki PUR 61 325 58 881 2444 4,2% 7,5% 7,0%
Srodki ochrony roslin 70 323 73944 (3621) (4,9%) 8,6% 8,8%
Tworzywa sztuczne - 73 (73) (100,0%) 0,0% 0,0%
Pozostate produkty 33396 3565 29 831 836,8% 4,1% 0,4%
Przychody z transakcji pomigdzy 376 9 367 4077,8% 0.0% 0.0%
segmentami
Segment krzemiany i szklo, w tym: 36 815 106 722 (69 907) (65,5%) 4,5% 12,6%
Siarka - 59 397 (59 397) (100,0%) 0,0% 7,0%
Pustaki i opakowania szklane 17 555 21794 (4239)  (19,5%) 2,1% 2,6%
(lampiony i stoje)
Szkliwo sodowe 11 517 15715 (4 198) (26,7%) 1,4% 1,9%
Szkio wodne sodowe 6 283 5834 449 7,7% 0,8% 0,7%
Pozostate produkty 1358 3270 (1912) (58,5%) 0,2% 0,4%
Eé;ﬁggf’;’mzl transakcji pomigdzy 102 712 (610)  (85,7%) 0,0% 0,1%
Segment transportowy, w tym: 28 842 25 065 3777 15,1% 3,5% 3,0%
Ustugi transportowe 3685 2879 806 28,0% 0,4% 0,3%
S"é;‘ﬁgﬁtdg’mzl transakcji pomigdzy 25 157 22186 2071 13,4% 3,1% 2,6%
Segment pozostata dziatalnos¢ 30951 22 818 8 133 35,6% 3,7% 2,7%
Przychody od podmiotow 25 552 18 346 7 206 39,3% 3,1% 2,2%
zewnetrznych
E;‘r’sggtdgmzl transakeji pomigdzy 5399 4472 927 20,7% 0,7% 0,5%
Woylaczenia konsolidacyjne (39 184) (33 592) (5592) 16,6% (4,8%) (4,0%)
RAZEM 817 359 844 955 (31 373) (3,3%) 99,7% 100,0%

*Dane przeksztatcone.
**Odsprzedaz nadwyzek zakupionego gazu.
Zrédto: CIECH S.A.

2.3 Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po pierwszym kwartale 2015 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 210 054 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 174 014 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalno$ci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 117 132 tys. zt oraz
68 939 tys. zt za okres poréwnywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

= Utrzymanie dodatniej dynamiki wzrostu w krajowym przemys$le chemicznym. W okresie od stycznia do marca
2015 roku w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego osiggnieto wzrost sprzedazy: o 3,3% w
przypadku chemikaliéw i wyrobéw chemicznych oraz o 5,6% w zakresie wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych
(wg cen statych),

= Wazrost sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej o 3,5% w ciggu 3 miesiecy 2015 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i potproduktow
przeznaczonych dla tej produkciji),

= Wzrost cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich od poczatku 2015 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego,

= Zbilansowanie europejskiego rynku sody kalcynowanej (zréwnowazenie popytu i podazy),
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= Utrzymanie sie niskich cen ropy naftowej (2 razy nizszych niz rok wczesniej) i w konsekwencji niskich cen
surowcow dla przemystu organicznego poprawiajgcych efektywnos$¢ dziatalnosci w segmencie organicznym Grupy
CIECH,

=  Ozywienie gospodarcze w Unii Europejskiej.

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

=  Spadki cen zywic epoksydowych na rynku europejskim (o kilka procent w ciggu pierwszego kwartatu biezgcego
roku),

= Wzmocnienie sie wartosci polskiej waluty wobec EUR nie sprzyjajgce optacalnosci eksportu Grupy CIECH,
= Ostabienie sig wartosci polskiej waluty wobec USD nie sprzyjajgce surowcom kupowanym spoza Unii Europejskie;.

Stopa marzy EBIT po pierwszym kwartale 2015 roku wyniosta 14,3% (przed rokiem 8,2% ), a stopa marzy EBITDA
21,2% (przed rokiem 14,1% ). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych wyniosta po pierwszym kwartale
2015 roku 16,7% (przed rokiem 8,1%), a stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 23,6% (przed
rokiem 14,1% ).

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe po pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 1 033 tys. zt i odnotowaty spadek w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 5 327 tys. zt.

Koszty finansowe po pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 48 464 tys. zt i odnotowaty wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 40 431 tys. zi.

Na obszar dziatalnosci finansowej pozytywnie wptynely przede wszystkim odsetki od udzielonych pozyczek oraz
lokat i rachunkéw bankowych.

Na obszar dzialalnosci finansowej negatywnie wplynely utrzymujgce sie znaczne koszty obstugi zadluzenia
zewnetrznego - odsetki od obligaciji, co jest zwigzane z wysokim poziomem zadiuzenia zewnetrznego (w stosunku do
okresu porownywalnego koszty te spadty) oraz ujemne réznice kursowe (w przeciwienstwie do dodatnich réznic
kursowych w pierwszym kwartale 2014 roku).

Skonsolidowany wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej po pierwszym kwartale 2015 roku wyniést 53 223 tys. zt
(z czego 52 209 tys. zt to zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz 1 014 tys. zt zysk udziatow
niekontrolujgcych). Na zysk ten wptynat gtéwnie wynik na sprzedazy, czesciowo zniwelowany ujemnym wynikiem z
dziatalnosci finansowej (najwiekszy negatywny wplyw miaty koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego, gtéwnie odsetki
od obligacji oraz kredytéw w rachunku biezgcym). Na wynik netto Grupy znaczacy wptyw miat rowniez biezgcy podatek
dochodowy w wysokosci 15 026 tys. zt.

Wyniki finansowe osiggane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci

. Zmiana % Zml’ar_la
w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014 2015/2014 wartosciowa
2015/2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
1. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 117 132 68 939 69,9% 48 193
2. Przychody / (koszty) finansowe netto (47 431) (35 104) (35,1%) (12 327)
3. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 104 193 (46,1%) (89)
wiasnosci
4. Podatek dochodowy (16 582) (21 014) 21,1% 4432
E. Zysk (strata)‘ netto (1+2+3+4) z dziatalnosci 53 223 13 014 309,0% 40 209

ontynuowanej
6. Zysk (strata) udziatéw niekontrolujgcych z )
dziatalnosci kontynuowanej 1014 (851) 1865
7. Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki
dominujacej (5-6) z dziatalnosci 52 209 13 865 276,6% 38344
kontynuowanej
8. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (7 428) - 7 428
9. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (5+8) 53 223 5586 852,8% 47 637

Zrédto: CIECH S.A.

2.5 Aktywa

Na koniec marca 2015 roku aktywa trwate Grupy byty réwne 2 447 797 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 38 275 tys. zt. Zmiana ta zwigzana jest gtéwnie ze
spadkiem wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych, zmniejszeniem sie wartosci naleznosci z tytutu umow
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o ustuge budowlang, utworzeniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ bazy klientéw w Grupie CIECH Soda Deutschland
oraz rozwigzaniem czesci aktywa na podatek odroczony.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2015 roku wyniosty 767 484 tys. zt. W strukturze aktywdw obrotowych
dominowalty: naleznosci handlowe i pozostate stanowigce 57,2%, zapasy stanowigce 34,1% oraz $rodki pieniezne ich
ekwiwalenty stanowigce 5,0% aktywow obrotowych ogdtem. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2014 roku
wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta o 47 859 tys. zt. Wzrost ten jest zwigzany gtdéwnie z wzrostem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (sezonowy wzrost sprzedazy srodkéw ochrony roslin w CIECH Sarzyna S.A. oraz wzrost cen w
segmencie sodowym w CIECH S.A.)

2.6 Zobowigzania

Zobowigzania (diugo i krétkoterminowe fgcznie) Grupy CIECH stanowity na dzien 31 marca 2015 roku wartos¢
2 146 625 tys. zt, co oznacza spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2014 roku o 73 598 tys. zt (1j. 0 3,3%).
Spadek zobowigzan wynika gtdwnie ze zwrotu wktadéw kapitatowych w tacznej wysokosci 12 min EUR wraz z
naleznym na podstawie umowy wynagrodzeniem dla ,cichych wspdlnikéw”. Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania
krétkoterminowe i dtugoterminowe do aktywow ogétem) wynidst na dzien 31 marca 2015 roku 66,8% (na koniec grudnia
2014 roku 69,3%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone jako suma zobowigzan dtugo- i krotkoterminowych
z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych) pomniejszone o stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosto na 31 marca 2015
roku 1 195 001 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2014 roku o 12 919 tys. z.

Informacje o wskaznikach ptynnosci zostalty zawarte w punkcie 11.2.8. niniejszego Raportu ,Informacja o sytuacji
finansowej Grupy CIECH”.

2.7  Przeptywy pieniezne

Wielkos¢ przeptywow pienieznych netto za pierwszy kwartat 2015 roku byta ujemna i wyniosta -10 989 tys. zt. W relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy nizsze o 39 491 tys. zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 144 356 tys. zt i byly wyzsze od wygenerowanych w okresie
poréwnywalnym 2014 roku o 58 942 tys. zl.

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne. Nadwyzka wydatkow
nad wptywami inwestycyjnymi wyniosta -116 309 tys. zi. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej miaty nabycia rzeczowych aktywow trwatych w spétkach Grupy.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty -39 036 tys. zt. W relacji do analogicznego
okresu 2014 roku byly nizsze o 38 054 tys. zt. Najwigkszy wptyw na ujemne saldo przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci finansowej miat dokonany w styczniu 2015 roku przez KWG GmbH zwrot wkiadow kapitatowych w tgcznej
wysokosci 12 min EUR wraz z naleznym na podstawie umowy wynagrodzeniem dla ,cichych wspolnikow”, czesciowo
zniwelowany wptywami z tytutu zaciggnietych kredytéw biezacych.

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy CIECH

Zyskownos¢ po pierwszym kwartale 2015 roku
W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku wskazniki rentownosci dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH ksztattowaty
sie na wyzszym poziomie w stosunku do wynikdw osiggnietych po pierwszym kwartale 2014 roku.

Wskazniki rentownosci Grupy CIECH

01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 25,7% 20,6%
Rentownos$c¢ sprzedazy 16,6% 10,1%
Rentownos$¢ EBIT 14,3% 8,2%
Rentownos$¢ EBITDA 21,2% 14,1%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (znormalizowana*) 16,7% 8,1%
Rentownos$¢ EBITDA znormalizowana* 23,6% 14,1%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) 6,5% 1,5%
Rentownos$¢ aktywow ogétem (ROA) 1,7% 0,4%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 5,0% 1,4%

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie IV.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalnosci kontynuowanej):

rentownos¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug,
towaréw i materiatow za dany okres;

rentownos$¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres;
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rentownos¢ EBIT — zysk z dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres;

rentownos¢ EBITDA —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatéw za dany okres;

rentownos¢ EBIT znormalizowany — zysk z dziatalno$ci operacyjnej za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych
wazniejsze zostaly opisane w punkcie IV.3 / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres;
rentowos¢ EBITDA znormalizowana — EBITDA za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w
punkcie IV.3. / przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres;

rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéow, ustug, towaréw
i materiatéw za dany okres;

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto za dany okres/ stan aktywow na koniec danego okresu;

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto za dany okres/ stan kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu.

Poziomy rentownosci Grupy CIECH

250 000 30,0%
A 0
200 000 25,0%
N 20,0%
2 150000 —

15,0%

100 000
10,0%

50 000

5,0%

0,0%

I kw2013 1l kw 2013 1l kw 2013 IV kw 2013 | kw 2014 Il kw 2014 IIl kw 2014 IV kw 2014 | kw 2015

I Zysk/(strata) brutto na sprzedazy R EBITDA znormalizowana
e Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentowno$¢ EBITDA znormalizowana*®

Poziom EBITDA znormalizowany - bez zdarzern jednorazowych opisywanych w poszczegdlnych kwartatach
Zrédto: CIECH S.A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci na koniec marca 2015 roku wzrosty w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2014 roku. Wskaznik
biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz majgtku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wynidst na
dzieh 31 marca 2015 roku 1,05, natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt réwny 0,69 .

Wskazniki ptynnosci Grupy CIECH

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,05 0,96 1,46
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,69 0,62 1,15

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego okresu;
obrazuje zdolnos¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywéw biezgcych;

wskaznik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie Srodkow pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Zdolnos¢ do generowania przeptywow pienieznych

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 109 182 55725
Pozostate korekty zysku netto 74 676 38 458
Skorygowana nadwyzka finansowa 183 858 94 183
Zmiana kapitatu pracujacego (39 502) (8 769)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 144 356 85414
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (116 309) (55 930)
Wolne przeptywy pieniezne 28 047 29 484
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Grupa CIECH wygenerowata w ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku dodatnie wolne przeptywy pieniezne, to znaczy,
ze udato sie jej sfinansowa¢ wydatki inwestycyjne z przeptywédw tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjne;j.
Skorygowana nadwyzka finansowa uzyskata wymagany poziom do tego, aby przyczyni¢ sie do wypracowania
dodatnich wolnych przeptywow pienigznych.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi

skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kredyty krétkoterminowe),
na koniec marca 2015 roku wyniost 73 052 tys. zt, co oznacza wzrost 0 114 816 tys. zt w stosunku do konca 2014 roku.

Kapitat obrotowy Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
1. Aktywa obrotowe, w tym: 767 484 719 625 1035 149
Zapasy 261 638 257 770 224 280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 309 648 268 020 469 506
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 40 431 49 162 185 379
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 727 053 670 463 849 770
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 729 449 748 679 707 708
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 333389 322 179 381 359
ﬁhaKrr‘ggaltg*krotkotermlnowe i inne krétkoterminowe zobowigzania 75 448 36 452 42 692
6. Zobowigzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 654 001 712 227 665 016
e ooy g denem wrdten o @oos  wram
8. Kapitat obrotowy (3-6) 73 052 (41 764) 184 754

*Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego +
krétkoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych+ leasing zwrotny.

Zadtuzenie

Stopa zadtuzenia spadta w stosunku do grudnia 2014 roku i wynosi 66,8% . Jednoczes$nie wzgledny poziom zadtuzenia
netto (zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku EBITDA) ulegt poprawie w stosunku do stanu z marca
2014 roku (w 2013 roku wprowadzono znaczgce odpisy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w spotkach
Grupy CIECH, co negatywnie wptyneto na poziom zannualizowanego wskaznika EBITDA). Wskaznik skorygowany
0 zdarzenia jednorazowe jest na nizszym poziomie w stosunku do roku poprzedniego (zobowigzania finansowe netto
odniesione do znormalizowanej EBITDA).

Wskazniki zadtuzenia Grupy CIECH

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Wskaznik stopy zadtuzenia 66,8% 69,3% 72,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 44,1% 45,9% 50,1%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 200,9% 225.3% 257 7%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 33,2% 30,7% 28,0%
Zobowigzania finansowe brutto 1233168 1231244 1356 789
Zobowigzania finansowe netto 1195001 1182 082 1224713
EBITDA zannualizowana 580 316 526 303 398 590
EBITDA znormalizowana (zannualizowana) 585 064 511 126 449 531
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA zannualizowana 2,1 2,2 31
Zobowigzania finansowe netto/EBITDA znormalizowana (zannualizowana)* 2,0 2,3 2,7
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA zannualizowana 2,1 2,3 3,4
Zobowigzania finansowe netto/EBITDA znormalizowana (zannualizowana)* 2,1 2,4 3,0

Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 1V.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw (wg danych dla dziatalnosci kontynuowanej):

wskaznik stopy zadfuzenia — stosunek zobowigzan krétko i dtugoterminowych do aktywéw ogétem; obrazuje udziat zewnetrznych
Zrédet finansowania dziatalno$ci spotki;

wskaznik zadluzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzan dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywéw; okresla udziat
zobowigzan dfugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci;

wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzarn ogétem do kapitatbw witasnych;

wskaznik pokrycia majatku kapitatfami wlasnymi — stosunek kapitatéw wtasnych do aktywéw ogotem; przedstawia udziat Srodkéw
wiasnych w finansowaniu dziatalno$ci;
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zobowigzania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dtuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych) pomniejszone o stan srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentow;

zobowigzania finansowe brutto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy +zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych).

Finansowanie dtuzne Grupy CIECH

Finansowanie dtuzne Grupy CIECH w formie obligacji oraz kredytéw zapewnione jest gtownie poprzez:

e Obligacje wyemitowane przez Ciech Group Financing AB (publ) - na dzien 31 marca 2015 roku zadtuzenie
nominalne wynosito 245 min EUR (tj. 1 001 805 tys. zt).

e Obligacje wyemitowane przez CIECH S.A. - na dzien 31 marca 2015 roku zadtuzenie nominalne wynosito
160 min zt.

e Kredyt udostepniony CIECH S.A. na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 9 sierpnia 2013 roku
w wysokosci do 100 min zt - na dzien 31 marca 2015 roku zadtuzenie wynosito O zt.

e Kredytéw w rachunku biezgcym na tgczng kwotg 20 min EUR (w tym kredyty udzielone CIECH S.A. w wysokosci
15 mIn EUR oraz kredyt udzielony Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG w wysokosci 5 min EUR) — na dzien
31 marca 2015 roku zadtuzenie wynosito 8 852 tys. EUR (tj. 36 199 tys. zt).

Na dzien 31 marca 2015 roku wartos¢ godziwa obligacji w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosita
1 282 022 tys. zt. Warto$¢ godziwa obligacji zagranicznych obliczona jest w oparciu o notowania na gieldzie
w Luksemburgu, na ktérej obligacje te zostaty wprowadzone do obrotu. Warto$¢ godziwa obligacji polskich odpowiada
ich warto$ci nominalne;j.

Szczegotowe informacje dotyczgce warunkdw emisji obligacji i umowy kredytu odnawialnego oraz ustanowionych
zabezpieczen zostaty opisane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2014 rok w punkcie
1.8 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku spoétka zalezna KWG GmbH otrzymata od STW (Stadtwerke Stassfurt GmbH) oraz EMS
(Erdgas Mittelsachsen GmbH) zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy cichego wspdlnictwa z dnia 2 grudnia
2011 roku ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2014 roku. W zwigzku z wypowiedzeniem umowy KWG GmbH dokonato
zwrotu wktadow kapitatowych w tacznej wysokosci 12 min EUR, wraz z naleznym na podstawie umowy
wynagrodzeniem dla cichych wspdlnikéw w ustalonym terminie tj. w dniu 22 stycznia 2015 roku.

3. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH

Opis sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH zamieszczony zostat w punkcie 1V.16
niniejszego Raportu.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikdw na dany rok, w swietle wynikdéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa CIECH nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.

5. Czynniki wywierajace wptyw na wyniki Grupy CIECH, ze szczeg6lnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

Czynniki zewnetrzne majace wptyw na wyniki Grupy

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktow
Grupy nalezg: przemyst szklarski, branze wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski, rolnictwo,
przemyst spozywczy.

Rozwoj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja sprzedana przemystu w
cenach statych w ciggu trzech miesiecy 2015 roku wzrosta o 5,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego (adekwatnie w 2014 roku wzrosta o 4,8%). Odpowiednio dynamika przemystu chemicznego wykazata:
wzrost w zakresie produkcji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (bez farmaciji) o 3,3% oraz duzo wigkszy w zakresie
produkcji wyroboéw z gumy i tworzyw sztucznych: o 5,6%.

Po wyraznym spowolnieniu rozwoju gospodarczego Polski w latach 2012 — 2013 (z roczng dynamikg PKB rzedu
1,7%-1,8%) w roku ubieglym zanotowano wyrazne ozywienie gospodarki (wzrost PKB o 3,3%). Poprawa koniunktury
powinna utrzymac¢ sie takze w latach 2015-2016 (przewidywane wzrosty PKB na poziomie ok. 3,5%). Zblizonej
tendenc;ji nalezy sie spodziewac¢ w przemysle chemicznym, ktéry rozwija sie¢ zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na swiecie
Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych.
Poziom i rentownos¢ sprzedazy sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na swiecie. Ostabienie
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Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach
Swiatowych, a tym samym na wysokos$¢ realizowanych przez Grupe obrotow eksportowych.

W 2015 roku stosunkowo szybko rozwijaja sie najwieksze gospodarki Azji (Chiny, Indie i kraje ASEAN-u, dla ktérych
przewiduje sie¢ dynamiki PKB odpowiednio na poziomie: 6,8%, 7,5% i 5,2%). Ponadprzecietnego wzrostu
gospodarczego oczekuje sie takze w regionie Afryki Subsaharyjskiej (4,5% PKB). Wedtug prognoz Migdzynarodowego
Funduszu Walutowego globalny PKB wzro$nie w 2015 roku o 3,5% (czyli o nieco wiecej niz w latach 2013-2014, kiedy
zanotowano dynamike 3,4%). Wéréd duzych gospodarek najgorsza koniunktura spodziewana jest w Rosji (spadek
PKB o0 3,8%) i w Brazylii (spadek 0 1,0%). Prognozy dla Unii Europejskiej zaktadaja niewielki wzrost dynamiki PKB do
1,8% (z 1,4% w 2014 roku wg MFW).

Dla sektora chemicznego Amerykanska lzba Chemiczna (ACC) zakfada, ze po umiarkowanym wzro$cie $wiatowej
produkcji chemikaliow w latach 2013-2014 (odpowiednio o 2,7% i 2,8%) kolejne lata wykazg zdecydowane
przyspieszenie tej wytworczosci: o 3,6% w 2015 roku i 0 3,9% w 2016 roku. Z kolei w Unii Europejskiej Europejska
Rada Przemystu Chemicznego (CEFIC) przewiduje, ze w 2015 roku unijna produkcja chemiczna wzros$nie tylko o 1%
(wobec stagnacji w latach poprzednich: plus 0,2% w 2014 roku i minus 0,2% w 2013 roku).

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes¢ przychoddw Grupy obejmujaca srodki ochrony roslin (produkty wytwarzane w Grupie lub towary) realizowana
jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy w perspektywie dtugoterminowej popyt na chemikalia
dla rolnictwa w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosngé. Do istotnych czynnikéw, ktére sprzyjaja
zwiekszeniu zuzycia agrochemikaliow w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary Grupy, nalezg procesy
poprawiajgce kondycje finansowg i rentownos$¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty
bezposrednie. Powinno sig¢ to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy w sile
nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na srodki ochrony roslin, a przez to na stagnacje
przychodéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowe] (IERIGZ) w okresie od stycznia do marca
2015 roku rynkowe uwarunkowania krajowej produkcji rolniczej byly gorsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego (niewielki spadek popytu na zywnos$¢). W poprzednich miesigcach wartos¢ syntetycznego wskaznika
koniunktury w rolnictwie (SWKR) wykazywata niewielkie wahania (w marcu 2015 roku osiggneta poziom 99,7 czyli taki
sam jak rok wczesniej). W najblizszym okresie rynkowe uwarunkowania dla rolnictwa powinny ulec niewielkiej poprawie
(wzrost sprzedazy detalicznej zywnosci i ozywienie w eksporcie na rynki poza Rosj3).

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy czes$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg cykliczno$cig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce sSwiatowe;j.
Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych oraz stabnacy popyt
u odbiorcéw. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej oznakg stabngcego popytu i poczgtkdw dekoniunktury.
Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie miato pozytywny
skutek na dziatalno$¢ handlowg Grupy w zakresie importu surowcoéw. Znaczne wahania popytu i cen mogg byé
spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki wzrost gospodarczy lub tez stagnacije
gospodarcza. Silne wahania mogg negatywnie oddziatywa¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi
przez Grupe CIECH.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzgdzenia REACH, spétki Grupy wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci powyze;j
1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokona¢ rejestracji wiasciwej tych substanciji w okreslonych terminach, co pozwoli
im na kontynuowanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie. Dotychczas zarejestrowano w Grupie CIECH
20 substancji o zakresie tonazowym od 100 do powyzej 1000 Mg/r. W Il etapie, tj. do dnia 31 maja 2018 roku planuje
sie zarejestrowac¢ 12 substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci od 1 do powyzej 100 Mg/r.

System handlu emisjami

Systemem handlu emisjami objete sg 4 spétki Grupy:

e CIECH Soda Polska S.A. posiadajgca 2 instalacje elektrocieptowni oraz 2 instalacje do produkgcji sody,

e Grupa CIECH Soda Deutschland posiadajgca 1 instalacje elektrocieptowni oraz 1 instalacje do produkcji sody,
e CIECH Soda Romania S.A. posiadajaca 1 instalacje do produkcji sody,

e CIECH Vitrosilicon S.A. posiadajgca 2 instalacje do produkcji szkta.

Z wewnetrznych analiz wykonanych przez spétki Grupy CIECH wynika, ze ilos¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO2

w Il okresie rozliczeniowym (lata 2013-2020) nie bedzie wystraczajgca na pokrycie rzeczywistego zapotrzebowania

na tego typu jednostki rozliczeniowe. Powstaly deficyt uprawnien do emisji dwutlenku wegla mozliwy jest do

zbilansowania dzieki zastosowaniu jednego lub kilku z nastepujgcych dziatan:

e zakupu brakujgcych uprawnieh w ramach aukcji, transakcji gietdowych lub pozagietdowych,

e inwestycjom kapitatowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta, emisyjnosci
procesowej, wzrostu efektywnosci energetyczne;j,

e zastosowaniu mniej emisyjnych surowcow i paliw.

Oprécz kosztéw bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla spétki Grupy CIECH bedg

ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elekirycznej ze wzgledu na przeniesienie na nie przez wytworcow kosztéw

zakupu uprawnien do emisji.
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Relacje kursowe EUR/PLN i USD/PLN

Sprzedaz eksportowa Grupy CIECH realizowana jest przede wszystkim w walutach EUR i USD. Silne EUR i USD
zwigkszajg opfacalnos¢ sprzedazy eksportowej Grupy. Zwigksza tez wartos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw
handlowych dokonywanych na rzecz innych podmiotéw. W efekcie kursy walutowe EUR/PLN oraz USD/PLN wptywajg
na zyskownos¢ przychodow ze sprzedazy Grupy. W przypadku natomiast umochnienia sig krajowej waluty w stosunku
do EUR i USD nastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny wplyw na wielkos¢ sprzedazy eksportowej
realizowanej przez Grupe.

Czynniki wewnetrzne majgce wplyw na wyniki Grupy

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej

Konkurencyjno$¢ Grupy wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw, tj. kosztow, jakosci, zasobdw (aktywow

materialnych i kadry), dziatalnosci marketingowej, pozycji na rynku. Najwazniejsze z nich sg nastepujgce:

e konkurencyjnos$¢ kosztowa, bazujgca na efektach skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz efektach
doswiadczenia,

e przywodztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakoscig,

e konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (pozycja lidera na rynku),

e przywodztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.

Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw

Pozycja rynkowa Grupy CIECH jest w duzej mierze zastuga wysokiej jakosci kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikow
sredniego szczebla. Prowadzona przez Grupe polityka personalna gwarantuje pracownikom mozliwosé rozwoju
zawodowego oraz state podnoszenie kwalifikacji.

6. Istotne zmiany czynnikéw ryzyka

Najistotniejsze czynniki ryzyka, na ktére narazona jest Grupa CIECH zostaly szczegdtowo zaprezentowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2014 rok w punkcie 1.4, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku.

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku nie pojawity sie zadne nowe ryzyka, jak rowniez nie ulegty istotnej zmianie
czynniki dotychczas zidentyfikowane, poza obnizeniem ryzyka wszczecia przez organizacje zwigzkowe sporu
zbiorowego w Grupie CIECH Soda Deutschland w zwigzku z podpisaniem w dniu 23 kwietnia 2015 roku porozumienia
wprowadzajgcego nowy regulamin wynagradzania i premiowania.

7. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajgce wynika, ze:

e nadzien 31 marca 2015 roku:
v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spdtki posiadat 163 500 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spétki posiadat 65 195 akcji CIECH S.A.

e na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spétki posiadat 163 500 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzgdu Spétki posiadat 65 195 akcji CIECH S.A.

Osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Pan dr Jan Kulczyk posiada posrednio, za posrednictwem Kl Chemistry s. ar. I.
z siedzibg w Luksemburgu, 26 952 052 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

8. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowanie sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy
CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy
CIECH za 2014 rok, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku) CIECH S.A. nie otrzymat od
akcjonariuszy informacji o zwigkszeniu lub zmniejszeniu zaangazowania ktéregokolwiek z nich w ogolne;j liczbie akciji.
Zgodnie z wiedzg Spétki CIECH S.A., na dzien 31 marca 2015 roku akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety
akcji (co najmniej 5%) byly 2 podmioty: Kl Chemistry s. a r. |. z siedzibg w Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz
Emerytalny.

Udzial w ogélnej

. . Rodzaj . . Liczba Gloséw R . Udziat w kapitale
Akcjonariusz akdji Liczba Akcji na Wz Imzt::g \g/]\l/(zasow zaktadowym (%)
Kl Chemistrys.ar.l. z Zwvkie na
siedzibg w okgziciela 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%
Luksemburgu*

INIE QT3 [AUmel 7 Zwykoina 5000 000 5000 000 9,49% 9,49%

Emerytalny okaziciela

Pozostali C O 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%
okaziciela

* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (...) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
w dniu 7 lipca 2014 roku, Rb 51/2014 sporzadzony i przekazany do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt 3 ustawy o ofercie

()

9. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Informacja znajduje sie w punkcie IV.17 niniejszego Raportu.

10. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 23 marca 2015 roku Zarzad CIECH S.A. podjat uchwale w sprawie propozycji podziatu zysku netto,
wypracowanego przez CIECH S.A. w roku 2014, w ktérej rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczy¢ w catosci zysk netto Spotki za rok 2014, w wysokosci 92 129 tys. zt. na kapitat zapasowy Spéiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 23 maja 2014 roku postanowito
o wyptacie dywidendy w wysokosci 59 551 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na 29 maja
2014 roku. Termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na dzien 28 listopada 2014 roku. Do dywidendy uprawnionych
byto 52 699 909 akcji spotki.

11. Opis organizacji oraz wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH

Opis organizacji Grupy CIECH oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizacyjnej znajduje sie w punkcie
IV.1 oraz IV.2 niniejszego Raportu.

12. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Informacja znajduje sie w punkcie IV.11 niniejszego Raportu.

13. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

Informacja znajduje sie w punkcie V.6 niniejszego Raportu.

14. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Informacja znajduje sie w punkcie V.7 niniejszego Raportu.
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Il. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy CIECH za pierwszy kwartal 2015 roku

1. Podstawa sporzadzenia Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy CIECH

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2015 roku, zostato zatwierdzone przez Zarzgd CIECH S.A. w dniu 15 maja 2015 roku do publikacji w dniu
15 maja 2015 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy CIECH.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg CIECH”; ,Grupg”), a takze udzialty Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Sroédroczna  sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdézniejszymi zmianami w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow, szacunkoéw i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione w punktach V.8
i IV.11 niniejszego Raportu. W biezagcym okresie srédrocznym nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw i interpretaciji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH na dzien
31 marca 2015 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2015 roku odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy CIECH. Sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy CIECH, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie CIECH zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym
Grupy CIECH za 2014 rok, przekazanym do publicznej wiadomos$ci w dniu 23 marca 2015 roku. W wyzZej wymienionym
Raporcie zostaly przedstawione szczegoétowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady
te sg stosowane w sposaéb ciggty w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego
oraz danych poréwnywalnych, poza ponizszymi zmianami.

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa CIECH dokonata uporzadkowania swoich aktywéw zgodnie z ich obecng
dziatalnoscig operacyjng. Od dnia 1 stycznia 2015 roku wprowadzono w Grupie CIECH zmieniony podziat spotek na
segmenty sprawozdawcze — wyodrebniono nowy segment transportowy, w sktad ktérego wchodzg dwie spotki
dedykowane obstudze transportu drogowego i kolejowego w Grupie CIECH — CIECH Cargo Sp. z o0.0. oraz CIECH
Transclean Sp. z 0.0. Dotychczas wyniki oraz aktywa tych spétek wykazywane bylty w segmencie sodowym (CIECH
Cargo Sp. z 0.0.) oraz segmencie organicznym (CIECH Transclean Sp. z 0.0.).

Dodatkowo wprowadzono tez zmiane prezentacji dziatalnosci zaniechanej, ktdrej wyniki wykazywane sg fgcznie
w wartosci ,Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej” Skonsolidowanego Sprawozdania Zyskéw lub Strat.
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Grupa CIECH dokonata z tego tytutu zmiany danych poréwnywalnych. Zasady rachunkowosci zastosowane
w segmentach sprawozdawczych sg identyczne z obowigzujacg w Grupie CIECH politykg rachunkowosci zgodng
z MSSF.

Zmiany w MSSF, jakie weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku nie miaty istotnego wplywu na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian na przyszie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH zostatlo przedstawione w punkcie 11.3.3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy CIECH za 2014 rok, opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku. Grupa przewiduje,
ze zmiany w MSSF, ktére weszty w zycie pomiedzy datg publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2014, a datg publikacji niniejszego Raportu nie bedg miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie
jest to wskazane inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej CIECH S.A. jest ztoty polski.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio:
e Grupa CIECH Soda Deutschland oraz Ciech Group Financing AB — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy CIECH — PLN
e kurs EUR na dzien bilansowy 31 marca 2015 roku 4,0890 PLN (na 31 marca 2014 roku 4,1713 PLN),
e kurs $redni (liczony jako kursu $rednia arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do marca) za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 marca 2015 roku 4,1489 PLN (za okres poréwnywalny 4,1894 PLN).
e CIECH Soda Romania S.A. — waluta funkcjonalna - RON; waluta prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy CIECH — PLN
e kurs RON na dzien bilansowy 31 marca 2015 roku 0,9277 PLN (na 31 marca 2014 roku 0,9355 PLN),
e kurs sredni (liczony jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla
RON na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do marca) za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 marca 2015 roku 0,9368 PLN (za okres poréwnywalny 0,9338 PLN).

23



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku

\VA Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy CIECH

1. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy CIECH

Jednostkg dominujagcga Grupy CIECH jest CIECH Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Grupa CIECH jest grupg krajowych i zagranicznych spoétek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajgcych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku sktadata sie z 36 podmiotdw gospodarczych, w tym:
e jednostki dominujgcej CIECH S.A,,
e 30 jednostek zaleznych, z tego:
- 21 jednostek zaleznych krajowych,
- 9 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 2 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 2 jednostki stowarzyszonej zagranicznej,
e 1 jednostki wspdtkontrolowanej zagranicznej.

Jednostka dominujgca posiada oddziat w Ramnicu Valcea w Rumunii oraz prowadzi dziatalno$¢ poprzez swoje biura
w Inowroctawiu i Nowej Sarzynie. Spotka zalezna Ciech Trading S.A. posiada oddziat w Bydgoszczy.

W skiad Grupy CIECH wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio {j. dla ktérych jednostkg dominujaca
jest CIECH S.A., jak réwniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktorych jednostkg dominujaca sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci Grupy CIECH jest produkcja i sprzedaz produkowanych przez
Grupe CIECH wyrobéw chemicznych. Poza podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci Grupa
CIECH prowadzi sprzedaz towaréw chemicznych nabywanych od producentéow spoza Grupy.

Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe
zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalnos¢ produkcyjna przez zaktady produkcyjne, bedgce spotkami zaleznymi od
CIECH S.A.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2015 roku konsolidacjg objeto
spotki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych oraz spétek wycenianych metoda praw wlasnosci za pierwszy kwartat 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym

Metoda konsolidacji na - . Udziat w Udziat w
Nazwa Soolki/G dzien 31.03.20150raz 102 Konsolidac]i na dzien  kapitale na  kapitale na Brredmiof dziatalnodei
azwa Spoiki/Grupy Stopiel"\ zaleznosci od | -U9.20.L zr?:zlEscoleserA 31.03.2015 31.03.2014 rzeamiot dziatalnosci
CIECH S.A. zaleznosci o A roku roku

— podstawowym  faktycznym  przedmiotem dziatalnosci  spotki
dominujgcej jest sprzedaz wyrobéw chemicznych produkowanych w
Grupie CIECH.

—poza podstawowym faktycznym  przedmiotem  dziatalnosci
CIECH S.A. prowadzi sprzedaz towaréw chemicznych nabywanych
od producentow spoza Grupy.

1) CIECH S.A. Jednostka dominujgca Jednostka dominujgca - -

— dodatkowo, spétka CIECH S.A. jako jednostka dominujgca prowadzi
dziatalno$¢ holdingowa, zarzadza portfelem spétek zaleznych,
$wiadczy ustugi wsparcia (w obszarze sprzedazy, zakupdw, finansow,
IT) dla wybranych spétek ze swojej grupy kapitatowej, jak rowniez
prowadzi dziatalno$¢ finansowg w postaci bezposredniego udzielania
pozyczek na rzecz spétek Grupy.

2) CIECH FINANCE Spotka Jednostka zalezna od CIECH Jednostka zalezna od CIECH — prowadzenie projektow dezinwestycyjnych dotyczacych zbednego
Z ograniczong S.A. - konsolidacja metoda S.A. - konsolidacja metodg 100% 100% majatku trwatego (nieruchomosci) i aktywdéw finansowych (akcji i
odpowiedzialno$cig petng. petng. udziatéw spotek kapitatowych).

3) CIECH R&D ] . ) ]

Sp.zo0.0. éeAdnfslglc:gsﬁilch)\TvZ:: n?IeEciiH Jednozgk%f’é’éﬁdsnf z_alezna — udzielanie licencji spotkom Grupy CIECH na korzystanie ze znakéw
(do dnia 31 marca 2015 .p.e’mq na poziomie Grupy ? konsolidowana me.to.da petng 100% 100% towarowych: ,Ciech, ,Ciech Trading® i ,S6 Kujawska naturalna
roku Ciech Trademarks Sp. CIECH. na poziomie Grupy CIECH. czysta” dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza.

z0.0)

4) CIECH .

NIERU_CHOMOSCI SA . . — posrednictwo ~ w  obrocie nieruchomosciami, zarzadzanie
(do dnia 18 czerwca 2014 Jednostka zalezna od Jednostka zale2na od ) ) nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalno$é
roku pod nazwa CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura, pozostate
Inowroctawskie Zaktady metoda peina. metodg petna. pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
Chemiczne SODA MATWY

S.A)
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 31.03.2015 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2014 oraz stopien
zaleznosci od CIECH S.A.

Grupa Ciech Trading

5) Ciech Trading S.A.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. — konsolidowana
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH.

Jednostka posrednio zalezna
od
CIECH S.A. — konsolidowana
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH.

5.1) Janikowskie Zaktady

Sodowe JANIKOSODA S.A.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH.

5.1.1) CIECH Soda
Romania S.A. (do dnia 28
kwietnia 2015 roku pod
nazwg S.C. Uzinele Sodice
Govora — Ciech Chemical
Group S.A)

Jednostka posrednio zalezna
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH.

Jednostka posrednio zalezna
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH.

Grupa CIECH Soda Polska

6) CIECH Soda Polska S.A.
(do dnia 20 kwietnia 2015
roku pod nazwa Soda
Polska Ciech S.A.)

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. — konsolidowana
metodg petng na poziomie
Grupy CIECH

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. — konsolidowana
metoda petng na poziomie
Grupy CIECH

6.1) CIECH Cargo Sp. z o0.0.

(do dnia 20 kwietnia 2015
roku pod nazwg
TRANSODA Sp. z 0.0.)

Jednostka posrednio zalezna
od CIECHS.A. -
konsolidowana metodg petng
na poziomie Grupy CIECH

Jednostka posrednio zalezna
od CIECH S.A. -
konsolidowana metodg petng
na poziomie Grupy CIECH

Udziat w Udziat w
kapitale na  kapitale na . . L.
31.03.2015 31.03.2014 Przedmiot dziatalnosci
roku roku
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych i
organicznych statych,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarcze;j,
—sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcow kosmetycznych i
" ) farmaceutycznych,
100% 100% — sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcow
do farb i lakieréw,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasow, zasad i innych chemikaliow
ptynnych
— podrednictwo ~w  obrocie  nieruchomos$ciami,  zarzadzanie
0 0 nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalno$¢
100% 100% ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura, pozostate
pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,
93,76% 92,91%  — sbrzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
- produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw
nieorganicznych,
100% 100% - sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
100% 100% - ustugi transportowe w zakresie przewozéw towarowych
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Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na dzien Ud_zial v Ud_zial v
N Sp6tki/G dzien 31.03.2015 oraz 31.03.2014 lt S kapitale na  kapitale na Przedmiot dziatalnosci
azwa SpoiKi/Grupy Stopiel”\ zaleznosci od -095.20.1. oraz stopien 31.03.2015 31.03.2014 rzedmiot dziaralnosci
CIECH S A. zaleznosci od CIECH S.A. roku roku
Jednostka posrednio zalezna
Spétka sprzedana w dniu 18 od CIECH S.A. - i} 100%
6.2) Sagrera Sp. z 0.0. wrzesnia 2014 roku. konsolidowana metodg petng ’
na poziomie Grupy CIECH
Jednostka posrednio zalezna — spétka jest jedynym komplementariuszem Cerium Sp. z 0.0. SKA,
6.3) Cerium Sp. z 0.0 od CIECH S.A. — - 100% - jej gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci jest zarzadzanie dziatalnoscig
' e konsolidowana metoda petng ;
na poziomie Grupy CIECH. Cerium Sp. z 0.0. SKA
Jednostka posrednio zalezna . . e . o
- prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
6.4) Cerium Sp. z 0.0. SKA konsolidowana metoda pein - 0 bezposredniego udzielania pozyczek oraz leasingowania $rodkow
na poziomie Grupy CeIlEpCH a trwatych na rzecz spotek Grupy CIECH.
Spotka wykreslona z Rejestru Jednostk e d CIECH
7) CIECH-POLSIN Przedsigbiorcow ACRA w dniu es Roska za Igdznq N tod 98.0005 - Wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach
PRIVATE LIMITED 11 marca 2015 roku /. - Konsodacia metoda ; 00% dalekowschodnich
petna. Spétka w likwidacji
L - produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw
?gocéﬁggg Ili\r/\(/)izlt“r?ignzgllAsl Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od CIECH nieorganicznych, . .
KU pod CIECH S.A. - konsolidacja S.A. - konsolidacja metoda 100% 100% - produkcja szkta gospodarczego i technicznego,
FOKuU pod nazwg metoda petng petng - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
VITROSILICON S.A) - produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych
9) CIECH Transclean Sp. z
0.0. (do dnia 10 kwietnia Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od CIECH
- transport miedzynarodo tynnych chemikaliow,
2015 roku pod nazwg CIECH S.A. - konsolidacja S.A. - konsolidacja metoda 100% 100% 1Sport migczy Wy plynnych ¢
Przedsiebiorstwo metoda pelng peing - myjnia cystern samochodowych i kolejowych
Transportowo-Ustugowe
TRANSCLEAN Sp. z 0.0.)
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy
Grupa CIECH Sarzyna nizszego szczebla metodg nizszego szczebla metodg
petng petng
10) CIECH Sarzyna S.A. (do o o - produkcja tworzyw sztucznych,
dnia 18 marca 2015 roku Jednostka dominujaca Jednostka dominujgca 99.64% 99.64% - produkcja pestycydéw i pozostatych srodkéw chemicznych

Zaktady Chemiczne
,Organika-Sarzyna” S.A.)

nizszego szczebla

nizszego szczebla
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Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 31.03.2015 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien

31.03.2014 oraz stopien
zaleznosci od CIECH S.A.

Udziat w
kapitale na
31.03.2015

roku

Udziat w
kapitale na
31.03.2014

roku

Przedmiot dziatalnosci

10.1) Verbis KAPPA
Sp. zo.0.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu

99,64%

99,64%

- spotka jest jedynym komplementariuszem Verbis KAPPA Sp. z o.o.
SKA,

- pozostate posrednictwo pieniezne

10.2) Verbis KAPPA
Sp. zo.0. SKA

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

99,64%

99,64%

- pozostate posrednictwo pienigzne

10.3) Algete Sp. z o.0.

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio
od CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng na nizszym
szczeblu

99,64%

99,64%

- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie

11) CIECH Pianki Sp. z o0.0.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

100%

100%

— produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych pozostatych.

12) Ciech Group Financing
AB

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng.

100%

100%

— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
pozyczania $rodkéw finansowych przez emisje obligacji i innych
instrumentow finansowych wsréd inwestoréw instytucjonalnych i
prywatnych oraz w ramach bezposredniego udzielania pozyczek z
takich srodkéw na rzecz spétek Grupy oraz prowadzenie wszelkiej
innej dziatalnosci wspierajgcej takg dziatalnos¢ i Swiadczenie
powigzanych ustug.

13) Verbis ETA Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

100%

100%

— spdika jest jedynym komplementariuszem Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA,
— jej gtdwnym przedmiotem dziatalnos$ci jest zarzadzanie dziatalno$cig
Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA

14) Verbis ETA
Sp. zo.0. SKA

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

Jednostka zalezna od
CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.

100%

100%

— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
bezposredniego udzielania pozyczek na rzecz spotek Grupy CIECH.
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Metoda konsolidacji na Metoda k lidacii na dzier Udziat w Udziat w
- dzien 31.03.2015 oraz O e oicacti na 28N kapitale na  kapitale na - (o
Nazwa Spoétki/Grupy stopien zaleznosci od 31.(_)3.291_4 oraz stopien 31.03.2015 31.03.2014 Przedmiot dziatalnosci
CIECH S.A. zaleznosci od CIECH S.A. roku roku
Grupa CIECH Soda Konsolidacja Grupy nizszego  Konsolidacja Grupy nizszego _ —
Deutschland szczebla-metoda petng szczebla-metodg petng - produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow
15) SDC GmbH (do dnia 4 nieorganicznych, sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych,
maja 2015 roku pod nazwa Jednostka dominujgca Jednostka dominujgca 100% 1009% wytwarzanie i dystrybucja energii elekirycznej.
Soda Deutschland Ciech nizszego szczebla nizszego szczebla ? ?
GmbH)
Jednostka zalezna posrednio  Jednostka zalezna posrednio
od
15.1) Sodawerk Holdin od o
Stas)sfurt GmbH 9 CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
od od
15.1.1) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
Verwaltungs GmbH " "
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
15.1.2) CIECH Soda Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
Deutschland GmbH&Co. KG od od
(do dnia 11 maja 2015 roku CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
pod nazwg Sodawerk metoda petng na nizszym metoda petng na nizszym
Stassfurt GmbH&Co0.KG) szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna posrednio
od od
15.1.3) KWG GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka stowarzyszona Jednostka stowarzyszona
15.1.4) Kaverngesellschaft posrednio z CIECH S.A. - posrednio z CIECH S.A. - 50% 50%

Stassfurt GbomH

wycena metodg praw wtasnosci

na nizszym szczeblu

wycena metoda praw
wiasnosci na nizszym szczeblu
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2. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2015
roku, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku, w zakresie spotek, w ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada akcje/udziaty
zaszly ponizsze istotne zmiany, ktére przetozyly sie na zmiany w strukturze Grupy CIECH:

Ciech-Polsin Private Limited
Spétka Ciech-Polsin Private Limitd z siedzibg w Singapurze z dniem 11 marca 2015 roku zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow, w wyniku czego spotka przestatg by¢ objeta konsolidacjg w sprawozdaniu Grupy CIECH.

Zach-Ciech Sp. z 0.0. w likwidacji
Z dniem 20 stycznia 2015 roku spdtka Zach-Ciech Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Chorzowie zostata wykre$lona
z Rejestru Przedsiebiorcow.

Cerium Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna.

W dniu 23 stycznia 2015 roku Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu spo6tki Cerium Sp. z 0.0. S.K.A. Podwyzszenie
kapitatu zostato dokonane uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cerium Sp. z 0.0. S.K.A. z dnia 23 grudnia
2014 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszony zostat o kwote 1 369 tys. zt w drodze emisji 1 368 625 akcji imiennych serii
B o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Akcje nowej emisji zostaty objete przez CIECH Soda Polska S.A., w ramach
subskrypcji prywatnej, w zamian za wktad niepieniezny w postaci prawa wtasnosci rzeczy ruchomych. Wartosé rynkowa
prawa wiasnosci rzeczy ruchomych wynosi 136 863 tys. zt. Ustalenie wartosci godziwej prawa wiasnosci rzeczy
ruchomych dokonane zostato w oparciu 0 wycene wktadu niepienieznego wykonang przez rzeczoznawce majgtkowego
oraz o opinie niezaleznego biegtego rewidenta. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii B nad wartoscig nominalng akcji
w kwocie 135 494 tys. zt wniesiona zostata na kapitat zapasowy Spofki.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0. / Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0.0./ CIECH R&D Sp. z 0.0.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Ciech Trademarks Sp. z 0.0. (obecna nazwa CIECH R&D Sp. z 0.0.) w dniu
27 stycznia 2015 roku podwyzszyto kapitat zakladowy Spotki o kwote 35 495 tys. zt, tj. z kwoty 5 tys. zt do kwoty 35.500
tys. zt, poprzez ustanowienie 709 900 udziatéw, o wartosci 50 ztotych kazdy. Zgromadzenie postanowito o wytaczeniu
prawa pierwszenstwa dotychczasowych wspoélnikdw i przyznato prawo objecia wszystkich nowych udziatéw CIECH S.A.,
w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 35 495 tys. zt. CIECH S.A. przyjat oferte oraz ztozyt oswiadczenie o
przystgpieniu do spotki Ciech Trademarks Sp. z 0.0. i objeciu nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym.
Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego w dniu 25 lutego 2015 roku. Tym samym CIECH S.A. stat sie
bezposrednim wiascicielem 99,986% udziatéw w kapitale zaktadowym, natomiast drugi wspélnik — Ciech Finance Sp. z
0.0. posiadat 0,014% udziat w kapitale zaktadowym. Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 marca 2015 roku CIECH
S.A. nabyt od Ciech Finance Sp. z 0.0. pozostate 0,014% udziatéw za cene 20 tys. zt. W wyniku tych transakcji spétka
CIECH R&D Sp. z 0.0. jest w 100% wtasnoscig CIECH S.A.

Pozostate zmiany zachodzace w Grupie CIECH w pierwszym kwartale 2015 roku wynikaty migdzy innymi z ujednolicenia
firm spétek Grupy dla potrzeb marketingowych i wizerunkowych Grupy CIECH. Zmianami zostaty objete spotki
wymienione ponizej:

Zaklady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” S.A./ CIECH Sarzyna S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Organika-Sarzyna” S.A. w dniu 6 marca 2015 roku dokonato zmiany firmy Spofki
z Zakfady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” S.A. na CIECH Sarzyna S.A. Nowa firma Spotki obowigzuje od dnia rejestracji
przez Sad, tj. od dnia 18 marca 2015 roku.

Soda Polska CIECH S.A./ CIECH Soda Polska S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Soda Polska CIECH S.A. w dniu 23 lutego 2015 roku dokonato zmiany firmy Spotki
z Soda Polska CIECH S.A. na CIECH Soda Polska S.A.. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad
tj. od dnia 20 kwietnia 2015 roku.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0./ CIECH Transclean Sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow TRANSCLEAN Sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2015 roku dokonato zmiany firmy
Spotki z TRANSCLEAN Sp. z 0.0. na CIECH Transclean Sp. z 0.0. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestraciji
przez Sad, tj. od dnia 10 kwietnia 2015 roku.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0./ Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0.0./ CIECH R&D Sp. z 0.0.
Nadzwyczajne Zgromadzenie wspélnikow Ciech Trademarks Sp. z 0.0. w dniu 7 stycznia 2015 roku dokonato zmiany
firmy z Ciech Trademarks Sp. z 0.0. ha Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0.0. Nowa firma Spétki obowigzuje
od dnia rejestracji przez Sad, tj. od dnia 25 lutego 2015 roku. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Centrum
Badawczo-Rozwojowego Ciech Sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2015 roku podjeto decyzje o zmianie firmy z Centrum
Badawczo-Rozwojowego Ciech Sp. z 0.0. na CIECH R&D Sp. z 0.0. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji
przez Sad, tj. od dnia 31 marca 2015 roku.
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Vitrosilicon S.A. / CIECH Vitrosilicon S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vitrosilicon S.A. w dniu 23 lutego 2015 roku dokonato zmiany firmy Spotki
z Vitrosilicon S.A. na CIECH Vitrosilicon S.A. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad, tj. od dnia
20 kwietnia 2015 roku.

TRANSODA Sp. z 0.0./ CIECH Cargo Sp. z 0.0.
Nadzwyczajne Zgromadzenie TRANSODA Sp. z 0.0. w dniu 1 kwietnia 2015 roku dokonato zmiany firmy Spétki na
CIECH Cargo Sp. z 0.0. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad tj. od dnia 20 kwietnia 2015 roku.

Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG / CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG

Zgromadzenie Wspodlnikow w dniu 16 kwietnia 2015 roku podjeto decyzje o zmianie firmy Spoétki na CIECH Soda
Deutschland GmbH & Co. KG. Nowa firma Spétki obowigzuje od dnia rejestracji przez Sad tj. od dnia 11 maja
2015 roku.

Soda Detschland Ciech GmbH / SDC GmbH
Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 16 kwietnia 2015 roku podjeto decyzje o zmianie firmy Spotki na SDC GmbH. Nowa
firma Spotki obowigzuje od dnia rejestraciji przez Sad tj. 4 maja 2015 roku.

Uzinele Sodice Govora Ciech Chemical Group S.A./ CIECH Soda Romania S.A.
W dniu 28 kwietnia 2015 roku Sad dokonat rejestracji nowej firmy Spotki tj. CIECH Soda Romania S.A.
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3. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddéw i kosztéw oraz aktywow i pasywdw poszczegdinych segmentow operacyjnych Grupy CIECH za prezentowane w
sprawozdaniu okresy:

Grupa CIECH Segment Funkcje Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment . . Segment Pozostata Korporacyjne -

; Krzemiany i . <2 f (korekty RAZEM
01.01-31.03.2015 Sodowy Organiczny Transportowy dziatalnos¢ pozycja . -

. Szklo L konsolidacyjne)

w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 527 421 223988 36 713 3685 25552 - - 817 359
Przychody z transakcji pomigdzy 8 150 376 102 25 157 5 399 - (39 184) -
segmentami
Przychody razem 535571 224 364 36 815 28 842 30951 - (39 184) 817 359
Koszt wlasny sprzedazy (370 596) (182 212) (27 152) (25 019) (26 761) - 24 435 (607 305)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 164 975 42 152 9663 3823 4190 - (14 749) 210 054
Koszty sprzedazy (37 897) (11 842) (4 608) - (2 433) - 11 232 (45 548)
Koszty ogolnego zarzadu (10 985) (4781) (1413) (1 482) (1 134) (11 037) 2 006 (28 826)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (36) 684 (232) - (113) - - 303
Wynik z pozostatej dziatalnosci )
operacyjnej (9 664) (1927) 427 101 (7 741) 47) (18 851)
Zyskl(strat)z 106 393 24 286 3837 2442 (7 231) (11 037) (1 558) 117 132
dziatalnosci operacyjnej
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (4 384) (3 468) (157) (78) (713) - - (8 800)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (25 642) - (25 642)
Wynik z dziatalnosci finansowej
(nieprzypisany do segmentéw) ) ) ) . . (12 989) ) (12 989)
Udziat w zyskach / stratach netto
jednostek podporzagdkowanych 104 - - - - - - 104
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 102 113 20 818 3680 2 364 (7 944) (49 668) (1 558) 69 805
Podatek dochodowy (16 582)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci 53223
kontynuowanej
Zysk [ (strata) netto z dziatalnosci )
zaniechanej
Zysk / (strata) netto za okres 53223
Amortyzacja 39901 8739 3764 1725 22 1808 - 55 959
EBITDA 146 294 33025 7 601 4167 (7 209) (9 229) (1 558) 173 091
EBITDA znormalizowana* 158 174 33037 7 488 4062 784 (9 229) (1 558) 192 758

*EBITDA znormalizowana za okres 3 miesiecy konczgcych sie 31 marca 2015 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw: -6,0 min zf,
wycena nieruchomosci inwestycyjnych: -6,2 min zt, zmiana stanu rezerw: -4,9 min zt, wynik na likwidacji sp6tki CIECH Polsin Pte. Ltd.: -2,8 min z{, pozostate: 0,3 min zt.
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Grupa CIECH Seqment Funkcje Dziatalnosé
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment K 9 . Segment Pozostata Korporacyjne -  Eliminacje (korekty
A ; rzemiany i . ez . g X kontynuowana

01.01.-31.03.2014 Sodowy Organiczny Transportowy dziatalnos¢ pozycja konsolidacyjne)

p Szkto L RAZEM
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 492 961 224 759 106 010 2879 18 346 - - 844 955
Przychody z transakcji pomigedzy segmentami 6213 9 712 22186 4 472 - (33 592) -
Przychody razem 499 174 224 768 106 722 25 065 22 818 - (33 592) 844 955
Koszt wiasny sprzedazy (385 639) (179 146) (87 461) (21 607) (16 424) - 19 336 (670 941)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 113535 45 622 19 261 3458 6 394 - (14 256) 174 014
Koszty sprzedazy (38 333) (10 781) (15 337) - (2 438) - 12 615 (54 274)
Koszty ogolnego zarzadu (15 114) (6 149) (1 422) (1 114) (1 050) (11 384) 1540 (34 693)
Wynik na zarzgdzaniu nalezno$ciami (12 229) (9 484) (212) 30 (104) - - (21 999)
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 5854 (866) 334 9 692 - (132) 5891
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 53713 18 342 2624 2383 3494 (11 384) (233) 68 939
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkow handlowych (2 831) (1527) (4 525) ) 1005 - 344 (7 537)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (38 326) - (38 326)
W_ymk z QZlaIaInosu fmansqwej ) ) ) ) ) 10 759 ) 10 759
(nieprzypisane do segmentéw)
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodag 193 - - - - - - 193
praw wiasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 51 075 16 815 (1 901) 2380 4499 (38 951) 111 34 028
Podatek dochodowy (21 014)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci 13 014
kontynuowanej
Zysk [ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (7 428)
Zysk / (strata) netto za okres 5 586
Amortyzacja 37 280 7708 2961 1397 16 777 - 50 139
EBITDA 90 993 26 050 5585 3780 3510 (10 607) (233) 119 078
EBITDA znormalizowana** 90 932 26 034 5581 3766 3347 (10 607) (233) 118 820

*Dane przeksztatcone.

*EBITDA znormalizowana za okres 3 miesiecy korczacy sie 31 marca 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: kary i odszkodowania 1,0 min zi, koszty restrukturyzaciji

-0,6 min zt, pozostate: -0,2 min zt.
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Grupa CIECH

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje

31.03.2015 ; Eliminacje
Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne - (korekt RAZEM

w tvsiacach zlotvch Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto Transportowy dziatalnos¢ pozycja konsolidac 'ne);

ysig Y uzgadniajgca Y
Rzeczowe aktywa trwate 1562 407 336 948 78 433 41749 136 6779 - 2 026 452
Wartosci niematerialne 84 636 28 656 1425 - 626 4012 49 119 404

- wartosc¢ firmy 45 356 15 070 39 - - - - 60 465
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspotzaleznych 4 845 - - - - - - 4 845
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zapasy 117 514 106 389 34 893 137 4935 - (2 230) 261 638
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 216 940 92 996 9422 17 514 14 076 - (41 300) 309 648
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktére w ) ) 368 ) 3015 ) ) 31383
poprzednich okresach uwzgledniane
byly w podziale na segmenty operacyjne
Pozostate aktywa - - - - - 489 911 - 489 911
Aktywa razem 1986 342 564 989 124 541 59 400 22 788 500 702 (43 481) 3215281
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 198 180 133 627 13542 12 039 16 413 - (40 412) 333389
Pozostate zobowigzania - - - - - 1813 236 - 1813 236
Zobowigzania razem 198 180 133 627 13 542 12 039 16 413 1813 236 (40 412) 2 146 625
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Grupa CIECH

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje Lo
*
31.12.2014 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne - E“(nlg(')r:gﬁie RAZEM
. Sodowy Organiczny  Krzemiany i Szkto Transportowy dziatalnos¢ pozycja . Kty
w tysigcach ztotych L konsolidacyjne)
uzgadniajgca

Rzeczowe aktywa trwate 1569 417 343 415 77907 42 703 200 3096 - 2036 738
Wartosci niematerialne 79 440 29 454 1544 - 634 5444 - 116 516

- warto$¢ firmy 47 278 15 070 39 - - - - 62 387
Inwestycje w jednostkach
stow’arzys'zonych i . 4944 ) } _ R - - 4944
wspoizaleznych wycenianych
metodg praw wtasnosci
Zapasy 109 052 118 840 28 136 96 2319 - (673) 257 770
E;'f;”osc' Z tytutu dostaw i 175 330 77175 16 172 11 468 16 495 ; (28 620) 268 020
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy,
ktére w poprzednich okresach - - 368 - 3015 - - 3383
uwzgledniane byty w podziale
na segmenty operacyjne
Pozostate aktywa ] ) ) ) ) ) 239 ) 239
przeznaczone do sprzedazy
Pozostate aktywa - - - - - 518 087 - 518 087
Aktywa razem 1938183 568 884 124 127 54 267 22 663 526 866 (29 293) 3205 697
ﬁg*zzw'aza”'a Z tytutu dostaw i 209 406 96 870 17 039 12 888 14 784 ; (28 808) 322 179
Pozostate zobowigzania - - - - - 1898 044 - 1898 044
Zobowigzania razem 209 406 96 870 17 039 12 888 14784 1898 044 (28 808) 2220 223

*Dane przeksztatcone.
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Grupa CIECH
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
. . . . Eliminacje
01.01.-31.03.2015 Segment Segment Segment Krzemiany i Segment Pozostata Funkcje Korporacyjne - (korekt RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Szkto Transportowy dziatalnos¢ pozycja uzgadniajaca konsolidacyjne);
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (6 326) (349) (388) - - - - (7 063)
Odwrocone odpisy z tytutu utraty wartosci 216 1788 1213 - 10 - - 3227
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) ©) ) ©)
(nieprzypisane do segmentow)
Odwrdcone odpisy z tytutu utraty wartosci ) B ) ) } 386 } 386
(nieprzypisane do segmentéw)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do ) ;
segmentow 229 48 56 7 (184) 156
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) 899 ) 899
Funkcje Korporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przypisane do ) } R
segmentow (113) (147) (19) 184 (95)
Koszty z tytutu ods_etek ujete w pozycji ) ) ) ) ) (25 180) ) (25 180)
Funkcje Korporacyjne
. . . . . Eliminacje
01.01.-31.03.2014 Segment Segment Segment Krzemiany i Segment Pozostata Funkcje Korporacyjne - (korekt RAZEM
w tysigcach zfotych Sodowy Organiczny Szklto Transportowy dziatalnos¢ pozycja uzgadniajgca konsoli dacyjne};
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (12 445) (9 527) (879) - (112) - - (22 963)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 73 412 - 30 9 - - 524
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) )
(nieprzypisane do segmentéw) (736) (736)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci
- ) " - - - - - 229 - 229
(nieprzypisane do segmentéw)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do 22 ) ) 891 ) ) 913
segmentow
Przychody z tytutu _odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) 1219 ) 1219
Funkcje Korporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przypisane do (320) ) ) ) ) ) (320)
segmentéw
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) (38 195) ) (38 195)

Funkcje Korporacyjne

*Dane przeksztatcone.

36



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku

Grupa CIECH

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

Unia

01.01'-31.03.2015 Polska Europejska Pozostata Afryka Azja Pozostale RAZEM
w tysigcach zfotych (poza Polska) Europa Regiony
Przychody netto ze sprzedazy 338 949 397 000 51 856 5010 20 109 4435 817 359
01.01.-31.03.2014 Unia Pozostata . Pozostate
w tysigeach ziotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 332977 392 957 43872 49 864 14 142 11 143 844 955
31.03.2015 Unia Pozostata Pozostate
w tysigcach ztotych Polska (poEzuar(:”zﬁjssk:e)l Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1267 520 876 912 - - - - 2144 432
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 106 562 5170 - - - - 111 732
Pozostate aktywa 627 596 258 284 38 624 730 32 398 1485 959 117
Aktywa razem 2001678 1 140 366 38624 730 32398 1485 3215281
31.12.2014 Unia Pozostata Pozostate

o Polska Europejska Afryka Azja . RAZEM
w tysigcach ztotych (bez Polski) Europa Regiony
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1255 034 795 957 - - - - 2050 991
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 124 315 3967 - - - - 128 282
Pozostate aktywa 565 172 397 107 39 688 3357 19671 1429 1026 424
Aktywa razem 1944 521 1197 031 39 688 3357 19671 1429 3205 697
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4. Bilansowa ekspozycja na ryzyko walutowe

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy CIECH w euro na dzien 31 marca
2015 roku z tytutu instrumentéw finansowych (z wytgczeniem danych Grupy CIECH Soda Deutschland):

Wptyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych
dochodow

Wplyw na
Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR) sprawozdanie z
zyskow lub strat

Aktywa

Udzielone Grupie CIECH Soda Deutschland pozyczki 56 465 X

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 20 450 X

Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 3658 X

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (14 691) X

B s naadh (00 es5.00 '
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (4 886) X

Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (26 200) X
Pozycja catkowita (180 822)

Tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kursow
walutowych na dzien 31 marca 2015 roku:

Wplyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych

Wptlyw na
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* sprawozdanie z
zyskow lub strat

dochodéw
Walutowe pozycje bilansowe (1 546) 904 (2 450)
Instrumenty Zabezpieczajgce: Forward (262) (262)

* wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

5. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa CIECH posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajgcy stope procentowg (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz forward
walutowy EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako réznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywow pienieznych (przeptywdw pienieznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz o statg
stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejsciowymi sa dane rynkowe dotyczace stop procentowych z serwisu
Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako roznica pomiedzy kursem transakcyjnym, a kursem
forward na dzien wyceny, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Danymi wejsciowymi do
wyceny sg dane rynkowe dotyczgce stdp procentowych oraz kurséw walutowych spot z serwisu Reuters, na podstawie
ktérych wyliczany jest kurs forward.

Wartos$¢ godziwa interest rate swap na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta netto -3 932 tys. zt (2 679 tys. zt pozostate
zobowigzania dtugoterminowe; 1 253 tys. zt pozostate zobowigzania krétkoterminowe). Warto$¢ godziwa forwarda
walutowego USD/PLN na dzien 31 marca 2015 roku byta ujemna i wyniosta -1 278 tys. z}, warto$¢ godziwa forwarda
walutowego EUR/PLN na dzien 31 marca 2015 roku byta dodatnia i wyniosta 2 265 tys. zt — warto$¢ godziwa tych
instrumentow zostata zaprezentowana odpowiednio w pozycji zobowigzan krétkoterminowych oraz w pozycji inwestyciji
krétkoterminowych. Wedtug hierarchii wartos$ci godziwej jest to Poziom 2.

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej
w hierarchii warto$ci godziwe;.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej
Grupa CIECH posiada wyemitowane obligacje zagraniczne oraz krajowe, ktorych wartos¢ ksiegowa na dzien
31 marca 2015 roku wynosita 1 001 805 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 282 022 tys. zt.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe CIECH (klasyfikowanych gtownie jako srodki
pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz
zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSR 39) warto$¢ godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowe;j.
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6. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku w Grupie CIECH nie wystepowaly transakcje zawarte pomiedzy spétkami

Grupy nie bedgce transakcjami typowymi i rutynowymi.

7. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Poreczenia i gwarancje udzielone na dzien 31 marca 2015 roku

taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktore w catosci lub okreslonej powiazan
N . czesci zostatly porgczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
azwa podmiotu L h . .
. gwarantowane L jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu Okres na jaki s . .
. - gwarancji wlasnych,z  zobowigzania CIECHS.A. a
udzielono udzielono R - .
L ot uwzglednieniem udzielone podmiotem za
gwarancije i gwarancji . 51K tat kté
oreczenie waluta w tvs wivs. 21 wynagrodzenia spotki za zostato 6rego
P ys. ys- udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
CIECH S.A. oraz wybrane spétki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.
Prowizja 0,55% od roznicy
pomiedzy limitem
Do czasu . . .
Deutsche Trustee . gwarancji zabezpieczonej
Company Limited; catkowﬂe_go . aktywami, a nadwyzkg Ciech Group
. ' 245000 EUR 1001 805* wykupu obligaciji A : . Spétka zalezna
posiadacze (max termin limitu gwarancji; Financing AB
obligacji* 30.11.2019) zabezpieczenie
A zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji.
CIECH S.A.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego Ciech Tradin
Anwil S.A. 15 000 PLN 15 000 30.06.2016 zobowigzania; SA g Spétka zalezna
zabezpieczenie ptatnosci o
wierzytelnosci.
. . Prowizja 1,5% p.a. od
Zolzczvvgtaaz*:r;la wartos$ci gwarantowanego Ciech Tradin
Alwernia S.A. 1 000 PLN 1000 pows zobowigzania; g Spétka zalezna
nierozliczone zabezpieczenie ptatnosci SA.
do 31.12.2015 wierzytelnosci.
. . Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowigzania wartos$ci gwarantowanego
Spolana as. 1500 EUR 6133 powstale i zobowiazania; Clech Trading g 52 zalezna
nierozliczone . ) - S.A.
do 31.12.2015 zabezpieczenie ptatnosci
T wierzytelnosci.
Gwarancja za okreslone
zobowigzania i
zapewnienia zlozone Infrastruktura
BASF Polska Maksymalnie przez Infrastruktura Kapusciska
Sp. zo.0., 10 000 EUR 40 890 do 12 363 2017 Kapusciska S.A. w SA w -
BASF SE e upadiosci likwidacyjnej w upadiosci
ramach umowy sprzedazy likwidacyjnej
i przeniesienia aktywow
TDI na BASF.
Prowizja 1,5% p.a. od
FLSmidth poreczenie warto$ci gwarantowanego .
Wiesbaden 317 EUR 1296  wygasto w dniu zobowigzania; lgc')'fnca':l :gdz ;‘I’:;';Z
GmbH 30.04.2015 zabezpieczenie ptatnosci o
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego . . .
Bioagra-Oil S.A. 250 PLN 250 30.09.2015 zobowiazania: Ciech Trading  Spdtka
. . - S.A. zalezna
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Prowizja 0,4% p.a. od
wartosci gwarantowanego Sodawerk Soétka
Bank Pekao S.A. 5000 EUR 20 445 23.12.2015 zobowigzania; Stassfurt zarl)ezna
zabezpieczenie pfatnosci  GmbH&Co.KG
wierzytelnosci.
Isr:glrps?:i]esxl Raty leasing Prowizja 0,4% p.a. od Spolka
Turbomachinery 1753 EUR 7 168 nierozliczone  wartosci gwarantowanego  KWG GmbH zalezna

S.I.0.

do 30.04.2019

zobowigzania;
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taczna kwota zobowigzan, Charakter
ktore w catosci lub okreslonej powigzan
N . czesci zostaly porgczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
azwa podmiotu L h . .
. gwarantowane L jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu Okres na jaki s . .
. - gwarancji wlasnych,z  zobowigzania CIECHS.A. a
udzielono udzielono . - .
Lo ot uwzglednieniem udzielone podmiotem za
gwarancije i gwarancji - 51K tat kt6
oreczenie waluta w tvs wtvs. zt wynagrodzenla spotki za zostato 6rego
P ys. ys- udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
Grupa Azoty warto$ci gwarantowanego . . .
Zaklady Azotowe 200 EUR 817 30.09.2016 zobowiazania; Ciech Trading  Spdtka
. . . - S.A. zalezna
Kedziezyn S.A. zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartos$ci gwarantowanego - ) .
BZ WBK Faktor 18 000 PLN 18 000 bezterminowo zobowigzania; Ciech Trading Spofka
Sp. z o.0. ; . - S.A. zalezna
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Razem kwota
1112 804

udzielonych gwarancji i poreczen

* Gwarancja zostata udzielona do wysoko$ci 155% zobowigzan zwigzanych z emisja obligacji zagranicznych (kwota gtéwna obligacji,

odsetki, ewentualne prowizje).

8. Rezerwy i odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy CIECH ujete zostaty
nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ aktywow™*.

Zwigkszenia rezerw (w tys. zf)

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Rezerwa na podatek dochodowy 17 132 8790
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 840 1226
Rezerwa na ochrone srodowiska 5468 126
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 2384 424
Rezerwa na przewidywane straty - 26
Razem 25824 10 592

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw
(w tys. i)

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Rezerwa na podatek dochodowy 24 979 10 195
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i premie 737 1 602
Rezerwa na ochrone $rodowiska 263 20 520
Rezerwa na przewidywane straty 5 1890
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 499 13 145
Razem 26 483 47 352

Zwiekszenia odpisow aktualizujgcych aktywa (w tys. z#)

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych 6 045 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych** 1811 32 265
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 396 3765
Razem 8 251 36 029
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Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) odpiséw

aktualizujacych aktywa (w tys. zt) 01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow** - 195 816
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych 17 058 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 2 497 1088
C_)dpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych aktywow ) 6 233
finansowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 7 626 1761
Razem 27 181 204 888

Zmiany aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

(w tys. zt)
Zwigkszenie 9 000 24 226
Zmniejszenie 25551 22 241

* Informacja nie dotyczy rezerw oraz odpisoéw na aktywa wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy.

** w tym: w pierwszym kwartale 2014 roku odpisy zwigzane ze zmiang sktadu Grupy (utrata kontroli nad spétka Infrastruktura

Kapusciska S.A. w upadfosci likwidacyjnej w zwigzku z ogtoszeniem jej upadtosci).
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9. Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH

01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
wysiaeach ol podaltglzizeerg Podatek opodatlljg\tlzc;npiﬂ pod altjlzizeerg Podatek opodatfljg\t/\t/gnpig
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (422) (1317) (1 739) 1365 183 1548
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 39 649 (7 533) 32116 (2 723) 518 (2 205)
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw (6) - (6) - - -
Inne catkowite dochody netto 39 221 (8 850) 30371 (1 358) 701 (657)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

w?}zit;aclggf\]ﬂzi:gt;;chody brutto zmiana w okresie 01.01.-31.03.2015 | zmiana w okresie 01.01.-31.03.2014
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - (422) - 1365
- wycena za okres biezacy (422) - 1365 -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - 39 649 - (2 723)
- wycena do wartosci godziwej w okresie 38 017 - (4 174) -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat 1632 - 1451 -
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodow - (6) - -
- wycena za okres biezgcy (6) - - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - (8 850) - 701
- naliczony za okres biezacy (8 540) - 977 -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskoéw lub strat (310) - (276) -
Inne catkowite dochody netto - 30371 - (657)
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10. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwalych oraz poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku w Grupie CIECH dokonano nastepujacych transakcji zwiekszajgcych i zmniejszajacych wartosc¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych:

TABELA RUCHU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH Bu_dynki_, |pka_|e_i_ Urzac_izenia_ ] _ Inne rzeczowe Rzeczowe Rzeczowe
01.01'.-31.03.2015 Grunty oblekty'l'nzynlerlll techniczne i Srodki transportu aktywa trwate aktywa tmale w  aktywa trwate,
w tysigcach ztotych ladowej i wodnej maszyny budowie RAZEM
‘évk?ret:jé brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek 81724 820 081 2151 628 95 334 38918 247 458 3435143
Nabycie - - 105 55 78 69 106 69 344
Reklasyfikacje - 7 349 48 189 290 369 (57 017) (820)
Aktywowane koszty finansowania zewnegtrznego - - - - - 4091 4091
Réznice kursowe (3022) (8 136) (31 361) (328) (328) (1 665) (44 840)
Sprzedaz - - (4 044) (371) (38) (49) (4 502)
Likwidacja - (174) (487) - 9) - (670)
Zmiana struktury Grupy - - (92) (206) (416) - (714)
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) 1 - 1 - 2 - 4
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwafych na koniec 78703 819 120 2163 939 94774 38576 261 924 3457036

okresu

Zakupy zostaty dokonane ze $rodkéw wiasnych badz sg przedmiotem leasingu finansowego. Zobowigzania poczynione do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty
183 674 tys. zt.
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11. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia

11.1 Istotne zobowigzania sporne Grupy CIECH

t gczna wartos¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spétek zaleznych od CIECH S.A. na dzien 31 marca
2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH
S.A.

11.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy CIECH

taczna warto$¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spotek zaleznych CIECH S.A. na dzien
31 marca 2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH
S.A.

11.3 Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

POZOSTALE POZYCJE WARUNKOWE

w tysiacach ziotych 31.03.2015 31.12.2014
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
- pozostate naleznosci warunkowe 18 864 18 864
2. Zobowiagzania warunkowe 160 943 162 573
- udzielone gwarancje i porgczenia 40 890 42 623
- inne* 120 053 119 950

*w tym gtdwnie:

- w spofce CIECH Soda Romania S.A. zobowigzanie warunkowe zwigzane z pozwem ztozonym przez pracownikoéw spotki
CIECH Soda Romania S.A. — kwota 18 663 tys. zt (20 118 tys. RON),

- w spoice CIECH Soda Romania S.A. zobowigzanie warunkowe na potencjalne zobowigzanie z tytutu podatku VAT w kwocie
9 791 tys. zf (10 554 tys. RON),

- w Grupie CIECH Soda Deutschland zobowigzanie warunkowe zwigzane z ochrong $rodowiska w kwocie 14 892 tys. zt
(3 642 tys. EUR),

- zobowigzanie warunkowe z tytutu kar $rodowiskowych w CIECH Soda Polska S.A. w wysokosci 30 856 tys. zt,

- zobowigzania warunkowe w CIECH Soda Polska S.A. z tytutu podpisanych weksli in blanco na rzecz Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska z tytutu otrzymanych dotacji na wypadek ewentualnej korekty finansowej w wysokosci 44 801 tys. zt.

Wartos¢ pozostatych zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta 160 943 tys. zt, co oznacza
spadek o 1 630 tys. zt w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku.

Zmiana warto$ci zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku wynika z:

e ofrzymania przez CIECH Soda Polska S.A. dotacji w wysokosci 1 630 tys. zt w zwigzku z projektem ,Redukcja
emisji pylu w EC Inowroctaw — modernizacja elektrofiltréow kottéw OP-110”,

e zmiany kursu walutowego RON do przeliczenia w spoétce CIECH Soda Romania S.A. zobowigzania
warunkowego zwigzanego z pozwem ztozonym przez pracownikow CIECH Soda Romania S.A. — kwota
zmiany -469 tys. zt,

e zmiany kursu walutowego RON do przeliczenia w spéice CIECH Soda Romania S.A. zobowigzania
warunkowego na potencjalne zobowigzania z tytutu podatku VAT CIECH Soda Romania S.A. — kwota zmiany
-246 tys. zt,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie CIECH Soda Deutschland miedzy innymi
potencjalnego zobowigzania z tytutu rekultywacji stawow, ktére zostanie ujete w przypadku koniecznosci
zastosowania przepiséw gospodarki odpadami — kwota zmiany -631 tys. zi,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w CIECH S.A. gwarancji za okreslone zobowigzania
i zapewnienia ztozone przez Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej w ramach umowy
sprzedazy i przeniesienia aktywow TDI na BASF — kwota -1 733 tys. z,

e inne zmiany zobowigzan warunkowych -181 tys. zt.
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11.4 Listy patronackie

Na dzien 31 marca 2015 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujacych listow patronackich:

e List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do Sodawerk Stalfurt GmbH&Co. KG z siedzibg w Stal¥furt
("SWS"), ktorego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczacy zobowigzan SWS
wynikajgcych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu przechowywania gazu
ziemnego na polu goérniczym Stassfurt na podstawie ktérej SWS otrzymata do dnia 31 marca 2015 roku
ptatnosci od RWE w wysokosci 34,8 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze SWS bedzie wyposazona w niezbedne $rodki finansowe, aby byé w stanie wykonywaé wobec
RWE wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy.

e List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do KWG-Kraftwerksgesellschaft StalRfurt mbH z siedzibg w
Stalfurt (,LKWG”), ktérego beneficjentem jest Erdgas Mittelsachsen GmbH (,EMS”), dotyczacy zobowigzan
KWG wynikajgcych z umowy dostawy gazu z EMS. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze KWG bedzie wyposazona w niezbedne Srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywaé wobec
EMS wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy. Odpowiedzialnos¢ CIECH S.A. z tytutu listu jest
ograniczona kwotowo do kwoty 4 min EUR oraz czasowo do dnia 31 grudnia 2015 roku.

12. Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dziatalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania z zyskow lub strat dla dziatalnosci zaniechane;j
sg zgodne z politykg rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2015 roku:
w Grupie CIECH nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2014 roku:

e wynik na utracie kontroli nad Grupg Infrastruktura Kapusciska w zwigzku z ogtoszeniem w dniu 14 marca 2014
roku przez Sad jej upadtosci w wysokosci -7 428 tys. zt. W zwigzku z brakiem danych spétki wg stanu na dzien
ogtoszenia upadtosci, jej wyprowadzenie z Grupy CIECH nastgpito w oparciu o wartosci z dnia 31 grudnia
2013 roku.

Sprawozdanie z zyskow lub strat dla dziatalnosci zaniechanej:

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2014
Pozostate przychody operacyjne 7 828
Pozostate koszty operacyjne (9 033)
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (1 205)
Koszty finansowe (6 223)
Przychody / Koszty finansowe netto (6 223)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (7 428)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (7 428)
w tym:

Zysk/(strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (7 428)

Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujgcych -

Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych) z dziatalnosci zaniechanej:
Podstawowy (0,14)
Rozwodniony (0,14)

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2015 roku w Grupie CIECH w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” zostaty
wykazane ponizsze aktywa:

e CIECH Vitrosilicon S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wtasne potozone w
miejscowosci ltowa), ktdre sg zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie potencjalnego
nabywcy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkto.

e Ciech Trading S.A. wykazata instalacje nabytg od Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej o
wartosci bilansowej w wysokosci 3 015 tys. zt. Aktywa te zaliczane sg do segmentu pozostatego.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy” zostaty wykazane ponizsze

aktywa:

e CIECH Vitrosilicon S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wtasne potozone w
miejscowosci lfowa), ktére sg zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie potencjalnego
nabywcy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkfo.

e Ciech Trading S.A. wykazata instalacje nabytg od Infrastruktury Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej o
wartosci bilansowej w wysoko$ci 3 015 tys. zt. Aktywa te zaliczane sg do segmentu pozostatego.

e Ciech Nieruchomosci S.A. wykazata nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 239 tys. zt. Aktywa te zaliczane sg
do segmentu pozostatego.

13. Informacje dotyczace umoéw kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty diugéw lub
jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej dlugu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z uméw kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

14. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujgcej kierowat sie kryterium istotnosci ich danych
finansowych (zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

taczny udziat danych spétek zaleznych, ktére nie zostaly objete konsolidacjg metodg peitng, ze wzgledu na
nieistotno$¢, w stosunku do facznych wartosci Grupy CIECH za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca
2015 roku nie przekracza 1% skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy oraz skonsolidowanych przychodéw netto
ze sprzedazy towardw i produktow oraz operacji finansowych.

taczne dane spotek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metodg praw wtasnosci za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku nie przekraczajg 1% skonsolidowanego kapitatu wtasnego
Grupy.

15. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Zaréwno w biezacym, jak
i porébwnywalnym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi, poza tymi,
ktore podlegajg eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

16. Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH

Zjawiska sezonowos$ci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w
ksztattowaniu ogolnych trendéw sprzedazy Grupy CIECH. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to srodki
ochrony roslin. Wiekszos¢ preparatow srodkow ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie
silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90% tacznej sprzedazy tych wyrobdéw. Ponadto, w zakresie
segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektorych produktow,
a przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktéw (Antyléd, mieszanka solno-chlorkowa,
s6l wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku soli ma to
wptyw posredni. W przypadku pozostatych produktéw poziom przychoddw i wynikéw finansowych Grupy w okresie
roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na wielko$é
catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

17. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Spotki Grupy CIECH w pierwszym kwartale 2015 roku nie dokonywaty emisji, wykupu, sptaty diuznych
lub kapitatowych papieréw wartosciowych.
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18. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

: h LT 52 209 13 865
jednostki dominujgcej

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy na akcjonariuszy

, See) T L - (7 428)
jednostki dominujgcej

w szt. 31.03.2015 31.03.2014
Sredni_a wa_zona liczba wyemitowanych_akcji zwy_k{ych zastosowana 52 699 909 52 699 909
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Sredn[a wa;ona Iiczba' wyemitowanych.akcji zwyl§+ych zastosowana 52 699 909 52 699 909
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

w zt 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,99 0,26
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej - (0,14)
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0,99 0,26
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej - (0,14)

19. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 13 maja 2015 roku spotka CIECH Soda Polska S.A. zawarta z Kompanig Weglowg S.A. umowe sprzedazy
wegla energetycznego. Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Kompanie Weglowg S.A. do CIECH Soda Polska
S.A. wegla energetycznego na warunkach FCA stacje kopalh Kompanii Weglowej S.A., zgodnie z Incoterms 2010.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, jednak warunki handlowe wraz z wolumenem kupowanego produktu
zostaty okreslone tylko na rok 2015. Szacunkowa warto$¢ umowy, wedtug zastosowanej formuty cenowej
i biezgcych cen produktu w okresie 5 lat wynosi okoto 340 000 tys. zt. Szczegétowe informacje dotyczace zawarte;j
umowy zostaty przekazane w komunikacie biezgcym nr 10/2015 w dniu 13 maja 2015 roku.

47



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku

V. Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A.

1. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskow lub Strat CIECH S.A.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA*

01.01-31.03.2015

01.01-31.03.2014

w tysigcach ztotych

Przychody netto ze sprzedazy 485 469 421 823
Koszty wiasny sprzedazy (378 070) (334 822)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 107 399 87 001
Pozostate przychody operacyjne 22175 4526
Koszty sprzedazy (31 847) (39 472)
Koszty ogolnego zarzadu (11 894) (15 990)
Pozostate koszty operacyjne (533) (12 047)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 85 300 24 018
Przychody finansowe 49 207 8 877
Koszty finansowe (55 098) (38 061)
Przychody / Koszty finansowe netto (5 891) (29 184)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 79 409 (5 166)
Podatek dochodowy (16 929) (2 935)
Zysk/(strata) netto za okres 62 480 (8101)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 1,19 (0,15)
Rozwodniony 1,19 (0,15)

*w prezentowanym okresie i w okresie porownywalnym nie wystgpita dziatalnosc¢ zaniechana

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat CIECH S.A. nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego s$rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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Skréocone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej* 62 480 (8 101)
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zosta¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat 4122 767
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 4122 767
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (783) (146)
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddéw, ktére mogg zostac przeniesione do sprawozdania z

zyskow lub strat (783) (146)
Inne catkowite dochody netto 3339 621
INNE CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 65 819 (7 480)

*w prezentowanym okresie i w okresie porownywalnym nie wystgpita dziatalno$c¢ zaniechana

Szczegodtowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochodéw znajduje sie w punkcie V.5.13 niniejszego Raportu.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw CIECH S.A. nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng

czes¢ skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 31.03.2015 31.12.2014
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 7014 6 031
Wartosci niematerialne, w tym: 8 658 9 861
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 341 702 317 805
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 1737798 1730373
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 226 77 331
Aktywa trwate razem 2 156 398 2 141 401
Aktywa obrotowe

Zapasy 16 928 21773
Inwestycje krétkoterminowe 149 511 118 392
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9163 9163
Naleznosci handlowe i pozostate 300 865 272993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 804 10 261
Aktywa obrotowe razem 492 271 432 582
Aktywa, razem 2 648 669 2573983
PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 470 846 470 846
Kapitat z wyceny aktuarialnej (348) (348)
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (2 385) (5724)
Zyski zatrzymane 195 751 133 271
Kapitat wtasny razem 1027 677 961 858
Zobowigzania

gﬁt;zv)\llclizama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow 1137596 1177 605
Inne zobowigzania diugoterminowe 2679 2512
Swiadczenia pracownicze 900 875
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1141175 1180992
gﬁt;zv)\llci;zania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow 128 400 91 921
Zobowigzania z tytutu leasingu 285 360
Zobowigzania handlowe i pozostate 327 571 316 822
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1609 9
FI?ct)azzct)asr)[/\alﬁfle()krotkotermmowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 21 952 22 021
Zobowiazania krotkoterminowe razem 479 817 431 133
Zobowiazania razem 1620 992 1612125
Pasywa, razem 2 648 669 2573983

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej CIECH S.A. nalezy analizowac fgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego s$rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego
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3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych CIECH S .A.

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Zysk (strata) netto za okres 62 480 (8 101)
Amortyzacja 1808 1148
Utworzenie / (odwrocenie) odpiséw aktualizujgcych 31787 9 653
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (25 178) 5213
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1) (6)
Dywidendy i odsetki 10 950 13737
Podatek dochodowy naliczony 16 929 2935
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjne;j 1242 1181
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 100 017 25760
Zmiana stanu naleznosci (1751) (7 991)
Zmiana stanu zapaséw 4 845 1301
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 16 476 7 590
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych (44) (1 908)
Srodki pienigzne netto wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 119 543 24 752
Odsetki zaptacone (439) (262)
Podatek dochodowy zaptacony - (3 804)
Przychdéd z likwidacji spotki - kompensata 5 696 -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 124 800 20 686
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 6
Dywidendy otrzymane 118 -
Odsetki otrzymane 4504 2 546
Whplywy ze sptaty pozyczek 57 825 28 764
Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (5 390) (3 543)
Nabycie aktywow finansowych (20) -
Woydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (35 495) -
Woydatki z tytuty cash poolingu (86 657) -
Woyptacone pozyczki (123 109) (18 194)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (188 223) 9579
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Whplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 186 499 -
Whptywy z tytuty cash poolingu 30 545 -
Wydatki

Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek (147 997) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (75) (442)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 68 972 (442)
Przeptywy pieniezne netto razem 5549 29 823
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 261 50 499
Whptyw zmian z tytutu réznic kursowych (6) (2 013)
Srodki pienigzne na koniec okresu 15 804 78 309

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych CIECH S.A. nalezy analizowac tgcznie
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rdodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. Skroécone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A.
Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu Pozostate
w tysigcach ziotych Kapital akcyjny gkcp powyzej stosowanla} ' Kapitat z wyceny Kapitaty Zyski Kapitat wtasny
ich wartosci rachunkowosci aktuarialnej zatrzymane razem
) g . - rezerwowe
nominalnej zabezpieczen
Kapitat wtasny na dzien 01/01/2015 287 614 470 846 (5724) (348) 76 199 133 271 961 858
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale B B ) } ) } )
wiasnym
Calkowite dochody ogétem za okres - - 3339 - - 62 480 65 819
Zysk/(strata) netto - - - - - 62 480 62 480
Inne catkowite dochody - - 3339 - - - 3339
Kapitat wiasny na dzien 31/03/2015 287 614 470 846 (2 385) (348) 76 199 195 751 1027 677
Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu Pozostate
w tvsiacach zlotvch Kapitat akevin akcji powyzej stosowania Kapitat z wyceny kapitat Zyski Kapitat wtasny
ysia 4 P iny ich warto$ci rachunkowosci aktuarialnej pitaty zatrzymane razem
h g ) . rezerwowe
nominalnej zabezpieczen
Kapitat wtasny na dzien 01/01/2014 287 614 470 846 78 2 76 199 100 693 935 432
Transakcje z wiascicielami ujgte bezposrednio w kapitale ) ) ) ) ) ) )
wiasnym
Catkowite dochody ogétem za okres - - 621 - - (8 101) (7 480)
Zysk / strata netto - - - - - (8101) (8 101)
Inne catkowite dochody - - 621 - - - 621
Kapitat wtasny na dzien 31/03/2014 287 614 470 846 699 2 76 199 92 592 927 952

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym CIECH S.A. nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng
czesc¢ skroconego sroédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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5. Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
CIECH S.A.

5.1 Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF”). W zwigzku z podjetg uchwatg od
roku 2007 raporty Spotki CIECH S.A. sg sporzgdzone zgodnie z zasadami MSSF z zastosowaniem wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce rachunkowosci.

Prezentowane skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej CIECH S.A.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od
wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczgcych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w punktach V.5.11 i V.5.12 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie srodrocznym nie wystgpity istotne zmiany
wartosci szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standarddw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegoélnych pozycji skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A. na dzien
31 marca 2015 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2015 roku odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowg CIECH S.A.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaly zawarte w raporcie
CIECH S.A. za 2014 rok, przekazanym do publicznej wiadomos$ci w dniu 23 marca 2015 roku.

5.2 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach zt 31.03.2015 31.03.2014

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 62 480 (8 101)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgce;j

Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j, 62 480 (8 101)
zastosowany do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j, 62 480 (8 101)

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
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w szt. 31.03.2015 31.03.2014
Srgdnla yvazona liczba wyemltowanych akgji ;wyk{ych zastosowana do 52 699 909 52 699 909
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykltych zastosowana do 52 699 909 52 699 909

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

5.3 Sezonowosc¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci

Informacje dotyczgce sezonowosci i cykliczno$ci zostaty przedstawione w punkcie V.16 niniejszego Raportu.

5.4 Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartos$ci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

5.5 Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych zostaty przedstawione
w punkcie IV. 17 niniejszego Raportu.

Na dzien 31 marca 2015 roku CIECH S.A. posiadat dtuzne papiery warto$ciowe w postaci wyemitowanych obligaciji
krajowych i wewnatrzgrupowych. Wartos¢ bilansowa wynosi 1 171 186 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 293 832 tys. zi.
Naliczone odsetki stanowig kwoteg 27 560 tys. zt.

5.6 Informacja o wyptaconych dywidendach

W dniu 23 marca 2015 roku Zarzad CIECH S.A. podjat uchwate w sprawie propozycji podziatu zysku netto,
wypracowanego przez CIECH S.A. w roku 2014, w ktérej rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczy¢ w catosci zysk netto Spotki za rok 2014, w wysokosci 92 129 tys. zt. na kapitat zapasowy Spoiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uchwatg z dnia 23 maja 2014 roku postanowito
o wyptacie dywidendy w wysokosci 59 551 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na
29 maja 2014 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 28 listopada 2014 roku. Do dywidendy
uprawnionych byto 52 699 909 akgcji spotki.
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5.7 Informacje finansowe w podziale na segmenty operacyjne

(():il.zo(ﬁ3sl..A0.3.2015 Segment Segrr_]ent Se_gme_nt Pc_)zostai’a’ Kor':)l:)?;g;/?ne - RAZEM
w tysigcach zlotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja
uzgadniajgca

Przychody ze sprzedazy 372 866 105 591 3074 3938 - 485 469
Koszt wtasny sprzedazy (268 184) (103 243) (2 889) (3 754) - (378 070)
Zyskl(strata) brutto na sprzedazy 104 682 2 348 185 184 - 107 399
Koszty sprzedazy (28 781) (30) (3) (3033) - (31 847)
Koszty ogdinego zarzadu (526) (294) (37) - (11 037) (11 894)
Wynik na zarzgdzaniu naleznos$ciami 20 892 - - (143) - 20 749
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (176) - - 1069 - 893
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 96 091 2024 145 (1 923) (11 037) 85 300
Saldo roznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw handlowych (2 649) (2 453) 17 (194) (72) (5351)
Koszty finansowania Grupy - - - - (12 409) (12 409)
Wynik z dziatalno$ci finansowej (nieprzypisane do segmentow) - - - - 11 869 11 869
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 93 442 (429) 162 (2117) (11 649) 79 409
Podatek - - - - - (16 929)
Zysk/(strata) netto - - - - - 62 480
Zysk/(strata) z dziatalno$ci zaniechanej - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - 62 480
Amortyzacja - - - - 1808 1808
EBITDA 96 091 2024 145 (1923) (9 229) 87 108
EBITDA znormalizowana* 96 202 2024 145 (2 729) (9 229) 86 413

*EBITDA znormalizowana za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2015 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gtéwne pozycje tej roznicy to: otrzymane
kary i odszkodowania 806 tys. zf, utworzenie rezerw na zobowigzania — 111 tys. zf.
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gfoiﬁfi%s.zom Segment Segrr_]ent Se_gme_nt Pc_)zostai’a’ Kor':)l:)?;g;/?ne - RAZEM
w tysigcach ziotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja
uzgadniajaca

Przychody ze sprzedazy 343 988 11921 63 002 2912 - 421 823
Koszt wtasny sprzedazy (271 736) (11 712) (51 339) (35) - (334 822)
Zyskl(strata) brutto na sprzedazy 72 252 209 11 663 2877 - 87 001
Koszty sprzedazy (28 380) (349) (9 892) (851) - (39 472)
Koszty ogélnego zarzadu (1 903) (63) 1) (2 639) (11 384) (15 990)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (7 602) 4 - (8) - (7 606)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 28 - 3) 60 - 85
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 395 (199) 1767 (561) (11 384) 24 018
Saldo roznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw handlowych (4 119) (1 584) (4 586) 971 - (9 318)
Koszty finansowania Spotki - - - - (14 897) (14 897)
Wynik z dziatalnosci finansowej (nieprzypisane do segmentow) - - - - (4 969) (4 969)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 30 276 (1 783) (2 819) 410 (31 250) (5 166)
Podatek - - - - - (2 935)
Zysk/(strata) netto - - - - - (8 101)
Zysk/(strata) z dziatalno$ci zaniechanej - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - (8 101)
Amortyzacja - - - - 1148 1148
EBITDA 34 395 (199) 1767 (561) (10 236) 25 166
EBITDA znormalizowana* 34 697 (150) 1790 (552) (10 607) 25178

*EBITDA znormalizowana za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gtdwne pozycje tej roznicy to: wynik na

sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 6 tys. zt, utworzenie rezerw na odszkodowania i przewidywane straty — 8 tys. zf, przekazane darowizny — 10 tys. zt.
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CIECH S.A.
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
31.03.2015
Segment Funkcj_e
w tysigcach ztotych Ssegment Segn_]ent Krzemiany i Pt_)zostal’a’ Korporacyjne . RAZEM
odowy Organiczny Szkio dziatalnos¢ pozycja
uzgadniajgca
Rzeczowe aktywa trwate - - - - 7014 7014
Wartosci niematerialne - - - - 8 658 8 658
Zapasy 13151 1305 - 2472 - 16 928
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 190 726 24 196 61 3357 - 218 340
Pozostate aktywa - - - - 2397 729 2397 729
Aktywa, razem 203 877 25501 61 5829 2413401 2 648 669
s s Segment P tat K Funkq_e
SO elment,wemanyi  porems o Koomelnes ey
uzgadniajgca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 229 379 63 075 - 3738 - 296 192
Pozostate zobowigzania - - - - 1324 800 1324 800
Zobowiazania, razem 229 379 63 075 - 3738 1324 800 1620 992
31.12.2014
Segment Funkcjg
w tysigcach ztotych Ssegment Seg”?e”t Krzemiany i P(_)zostal?' Korporacyjne . RAZEM
odowy Organiczny Szkio dziatalnosé pozycja
uzgadniajgca
Rzeczowe aktywa trwate - - - - 6 031 6 031
Warto$ci niematerialne - - - - 9861 9861
Zapasy 4 329 17 444 - - - 21773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 170 757 20 904 1245 6948 - 199 854
Pozostate aktywa - - - - 2 336 464 2 336 464
Aktywa, razem 175 086 38 348 1245 6948 2 352 356 2573983
. Segment Segment Seg”?e”‘ . Pozostata Kor';:)l(J)?:g/jene -
w tysigcach zotych Sodowy Organiczny Krzse:1k|ﬁ)ny : dziatalnos¢ pozycja RAZEM
uzgadniajgca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 210 683 50 247 2115 9216 - 272 261
Pozostate zobowigzania - - - - 1339 864 1339 864
Zobowiazania, razem 210 683 50 247 2115 9216 1339 864 1612125
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CIECH S.A.

POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.-31.03.2015

Funkcje
w tysigcach ztotych Segment Sodowy O?ggm:;rgy Pozostata dziatalnos¢ Korgg;&;/(é}/éne ) RAZEM
uzgadniajgca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci - - 146 - 146
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 20 892 - 3 - 20 895
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do segmentéw) - - - 32 297 32 297
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do segmentéw) - - - 1661 1661
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentow 460 314 7 - 781
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - 19118 19118
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - 27 990 27 990
01.01.-31.03.2014
Funkcjg
w tysigcach ztotych Segment Sodowy o?gg;?s;:y Pozostata dziatalnosé¢ Korgg;?/g}/é ne- RAZEM
uzgadniajgca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 11 529 - 9 - 11538
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 3927 4 1 - 3932
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do segmentéw) - - - 9922 9922
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do segmentéw) - - - 62 62
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentow 39 253 - - 292
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - 18 019 18 019
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentow 345 - - - 345
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - 31663 31663
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CIECH S.A.

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

01.01.-31.03.2015

w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Pozos.ta’re RAZEM
(poza Polska) regiony
Przychody netto ze sprzedazy 255 894 156 653 45 689 5010 18 362 3861 485 469
31.03.2015
w tysigcach ztotych Polské Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Porzezsi:)arfs RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1067 291 682 810 - - - - 1750101
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 61 226 - - - - - 61 226
Pozostate aktywa 348 527 435 371 33118 728 18113 1485 837 342
Aktywa razem 1477 044 1118181 33118 728 18 113 1485 2 648 669
01.01.-31.03.2014
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Pozo§tate RAZEM
(poza Polska) regiony
Przychody netto ze sprzedazy 152 959 162 510 33888 49 864 12 529 10 073 421 823
31.12.2014
w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska  Pozostata Europa Afryka Azja Porze‘;si:)an*s RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1031783 705 417 - - 5 696 - 1742 896
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 77 331 - - - - - 77 331
Pozostate aktywa 309 987 400 568 34233 2883 5319 766 753 756
Aktywa razem 1419 101 1105985 34233 2883 11 015 766 2573983
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5.8 Informacje o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 31 marca 2015 roku CIECH S.A. posiada nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajacy stope procentowg (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz
forward walutowy EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako réznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywéw pienigznych (przeptywdw pienigznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz
o stalg stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejsciowymi sg dane rynkowe dotyczace stép procentowych
z serwisu Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako réznica pomiedzy kursem
transakcyjnym, a kursem forward na dzieh wyceny, przemnozona przez wartos¢ nominalng kontraktu w walucie
obcej. Danymi wejsciowymi do wyceny sg dane rynkowe dotyczgce stdép procentowych oraz kurséw walutowych
spot z serwisu Reuters, na podstawie ktérych wyliczany jest kurs forward.

Wartos¢ godziwa interest rate swap na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta netto -3 932 tys. zt (2 679 tys. zt
pozostate zobowigzania dtugoterminowe; 1 253 tys. zt pozostate zobowigzania krotkoterminowe). Warto$¢ godziwa
forwarda walutowego USD/PLN na dzien 31 marca 2015 roku byta ujemna i wyniosta -1 278 tys. zt, warto$¢ godziwa
forwarda walutowego EUR/PLN na dzien 31 marca 2015 roku byta dodatnia i wyniosta 2 265 tys. zt — wartos¢
godziwa tych instrumentéw zostata zaprezentowana odpowiednio w pozycji zobowigzan krotkoterminowych oraz w
inwestycjach krotkoterminowych. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

W pierwszym kwartale 2015 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej w hierarchii
wartosci godziwe;j.

b) Instrumenty finansowe nie wyceniane do wartosci godziwej
CIECH S.A. posiada wyemitowane obligacje wewnatrzgrupowe oraz krajowe, ktérych warto$¢ ksiegowa na dzien
31 marca 2015 roku wynosita 1 171 186 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 293 832 tys. zt.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez CIECH S.A. (klasyfikowanych gtéwnie jako $rodki
pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz
zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSR 39) warto$¢ godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowej.

5.9 Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 31 marca 2015 roku, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2015 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2015 roku.

5.10 Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow
W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku zanotowano zmiany, ktére zostaty opisane w punkcie 1V.2 niniejszego
Raportu.

5.11 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych oraz inne zagadnienia

5.11.1 Istotne zobowigzania sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spotek zaleznych od CIECH S.A. na dzien 31 marca
2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego
CIECH S.A.

5.11.2 Istotne wierzytelnosci sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spodtek zaleznych CIECH S.A. na dzien
31 marca 2015 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego
CIECH S.A.
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5.11.3 Aktywa warunkowe i pozostale zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

POZYCJE POZABILANSOWE

w tysiacach Zlotych 31.03.2015 31.12.2014
Naleznosci warunkowe 18 864 18 864
z tytutu naleznosci pozabilansowych 18 864 18 864
Zobowiagzania warunkowe 1112 804 1150191
z tytutu udzielonych gwaranciji i porgczen 1112 804 1150191
Razem 1131668 1169 055

Wartos$¢ pozostatych zobowigzan warunkowych na dzier 31 marca 2015 roku wyniosta 1 112 804 tys. zt co oznacza
spadek w stosunku do grudnia 2014 roku o kwote 37 387 tys. zt.

Zmniejszenie wartosci zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie ze zmian wartosci kurséw waluty przyjetych do
ich wyceny. Spadek ten zostat czgsciowo zréwnowazony w wyniku udzielenia nowego poreczenia za zobowigzania
spotki zaleznej KWG GmbH w wysokosci 1 753 tys. EUR oraz wzrost udzielonych gwarancji za zobowigzania spotki
CIECH Trading o kwote 200 tys. EUR.

Poreczenia i gwarancje udzielone i obowigzujgce na dzien 31 marca 2015 roku

taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktére w catosci lub powigzan
Nazwa okreslonej czesci zostaly Warunki finansowe na  Podmiot, za  istniejacych
podmiotu poreczone i gwarantowane Okres na iaki jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu udzielor{o gwarancji wlasnych, z  zobowigzania CIECH S.A. a
udzielono gwarancji uwzglednieniem udzielone podmiotem
gwarancje i wynagrodzenia spotki zostato za ktérego
poreczenie walutaw tys. wtys. zt za udzielone gwarancje  gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Prowizja 0,55% od
Deutsche Do czasu réznicy pomiedzy limitem
Trustee catkowitego  gwarancji zabezpieczonej
Company 245000 EUR 1001805+ \Wkupu aktywami, a nadwyzkg  Ciech Group Spotka
Limited,; obligaciji limitu gwarancji; Financing AB zalezna
posiadacze (max termin zabezpieczenie
obligacji* 30.11.2019) zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
) gwarantowanego Ciech Trading Spétka
Anwil S.A. 15 000 PLN 15 000 30.06.2016 zobowiazania; SA. zalezna
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowigzania wartosci
. powstate i gwarantowanego Ciech Trading Spotka
Alwernia S.A. 1000PLN 1000 nierozliczone zobowigzania; S.A. zalezna
do 31.12.2015 zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowigzania wartosci
Spolana as. 1500 EUR 6133 .pows_tale i gwarant_owan_ego Ciech Trading Spé{fka
nierozliczone zobowigzania; S.A. zalezna
do 31.12.2015 zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
Gwarancja za okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone Infrastruktura
BASF Polska Maksymalnie przez Infrastruktura Kapusciska
Sp. zo.0., 10 000 EUR 40 890 do 12.03.2017 Kapusciska S.A. w SA w -
BASF SE T upadiosci likwidacyjnej w upadiosci
ramach umowy likwidacyjnej

sprzedazy i przeniesienia
aktywéw TDI na BASF.
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taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktére w catosci lub powiazan
Nazwa okreslonej czesci zostatly Warunki finansowe na  Podmiot, za  istniejacych
podmiotu poreczone i gwarantowane Okres na iaki jakich udzielono ktérego miedzy
ktéremu udzielor‘Jlo gwarancji wikasnych, z zobowigzania CIECHS.A. a
udzielono Warancii uwzglednieniem udzielone podmiotem
gwarancje i g ! wynagrodzenia spotki zostalo za ktérego
poreczenie walutaw tys. w tys. zt za udzielone gwarancje  gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
— 5
FLSmidth porgczenie waPr[ggvclizjgaw];?aﬁtgﬁér?ggo .
Wiesbaden 317 EUR 1296 wyga§’fo w zobowigzania; CIECH Soda Spofka
dniu . . .. Romania S.A. zalezna
GmbH 30.04.2015 zabezpieczenie ptatnosci
T wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartos$ci gwarantowanego . . .
Bioagra-Oil S.A. 250 PLN 250 30.09.2015 zobowiazania; Ciech Trading Spotka
. . - S.A. zalezna
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci.
— 0
waPr:ggvciizjaw%:‘aﬁtg\./\?ér?: [o] Sodawerk
gwa L g Stassfurt Spotka
Bank Pekao S.A. 5000 EUR 20 445 23.12.2015 zobowigzania; GmbH&Co K zalezna
zabezpieczenie ptatnosci G '
wierzytelno$ci.
. Prowizja 0,4% p.a. od
S'emef?s Raty leasing  warto$ci gwarantowanego .
Industrial . : Spotka
Turbomachiner 1753 EUR 7 168 nierozliczone zobowigzania; KWG GmbH zalezna
sro y do 30.04.2019  zabezpieczenie ptatnosci
T wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
Grupa Azoty warto$ci gwarantowanego . . .
Zaklady Azotowe 200 EUR 817 30.09.2016 zobowiazania; C'eChSTArad'”g ;‘fg;';i
Kedziezyn S.A. zabezpieczenie ptatnosci o

wierzytelnosci.

BZ WBK Faktor
Sp. zo.o.

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego
18 000 PLN 18 000 bezterminowo zobowigzania;
zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelno$ci.

Ciech Trading Spétka
S.A. zalezna

Razem kwota
udzielonych gwarancji i poreczen

1112 804

* Gwarancje udzielone przez CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.
** Gwarancja zostata udzielona do wysokosci 1556% zobowigzan zwigzanych z emisjg obligacji zagranicznych (kwota gtéwna
obligaciji, odsetki, ewentualne prowizje.)

5.11.4 Listy patronackie

Na dzien 31 marca 2015 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujacych listow patronackich:

List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do Sodawerk Stalfurt GmbH&Co. KG z siedzibg w Stal3furt
("SWS"), ktérego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczacy zobowigzan SWS
wynikajgcych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu przechowywania gazu
ziemnego na polu goérniczym Stassfurt na podstawie ktérej SWS otrzymata do dnia 31 marca 2015 roku
ptatnosci od RWE w wysokosci 34,8 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze SWS bedzie wyposazona w niezbedne $rodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywa¢ wobec
RWE wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy.

List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do KWG-Kraftwerksgesellschaft Stalfurt mbH z siedzibg w
Stalfurt (,KWG”), ktérego beneficijentem jest Erdgas Mittelsachsen GmbH (,EMS”), dotyczacy zobowigzan
KWG wynikajgcych z umowy dostawy gazu z EMS. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze KWG bedzie wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywaé wobec
EMS wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy. Odpowiedzialnos¢ CIECH S.A. z tytutu listu jest
ograniczona kwotowo do kwoty 4 min EUR oraz czasowo do dnia 31 grudnia 2015 roku.

5.12 Rezerwy i odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow

W ciggu pierwszego kwartatu 2015 roku w sprawozdaniu finansowym CIECH S.A. ujete zostaty nastepujgce zmiany
(utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow.
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01.01.-31.03.2015

stan na poczatek

stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dtugoterminowe 643 454 23517 14 928 652 043
Zapasy 218 - - 218
Naleznosci 119 362 657 23634 96 385
Inwestycje krétkoterminowe 41 963 8 269 2209 48 023
01.01.-31.03.2015
. stan na poczatek . . . . stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 25383 1205 - 26 588
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i inne
rezerwy 22 896 - 44 22 852
01.01.-31.03.2015
stan na poczatek . . . . stan na koniec
. zwigkszenie zmniejszenie
w tysigcach ziotych okresu okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 102 714 - 14 900 87 814
01.01.-31.03.2014
. stan na poczatek . . . . stan na koniec
w tysigcach ztotych zwigkszenie zmniejszenie
okresu okresu
Inwestycje diugoterminowe 889 907 - - 889 907
Zapasy 251 - - 251
Naleznosci 103 917 8793 3902 108 808
Inwestycje krotkoterminowe 85 042 10014 - 95 056
01.01.-31.03.2014
w tysigcach ztotych stan na poczatek zwigkszenie zmniejszenie stan na koniec
okresu okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 4 375 1289 - 5 664
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i inne 27 911 2171 2038 28 044
rezerwy
01.01.-31.03.2014
w tysigcach ztotych stan na poczatek zwiekszenie zmniejszenie stan na koniec
okresu okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 43 422 4010 ) 47 432

dochodowego

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane w

kwocie netto.
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5.13 Informacja dodatkowa do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikow innych catkowitych dochodéw CIECH S.A

01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
w tysigcach ztotych Przed Netto po Przed Netto po
podatkiem Podatek opodatkowaniu | podatkiem Podatek opodatkowaniu
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 4122 (783) 3339 767 (146) 621
Inne catkowite dochody netto 4122 (783) 3339 767 (146) 621

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

Inne Catkowite Dochody Brutto

zmiana w okresie

01.01-31.03.2015

zZmiana w okresie

01.01-31.03.2014

w tysigcach ztotych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - 4122 - 767
- wycena do wartosci godziwej w okresie 2490 - 767 -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat 1632 - - -

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - (783) - (146)
- naliczony za biezacy okres (473) - (146) -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat (310) - - -

Inne catkowite dochody netto - 3339 621
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5.14 Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

01.01.-31.03.2015

grunty, budynki, lokale i urzadzenia inne srodki  Srodki trwate w
w tysigcach zitotych obiekty inzynierii ladowej techniczne i trwate budowie Razem
i wodnej maszyny
zakup - 281 - 1128 1409
zbycie - - 8 - 8

Zakupy w pierwszym kwartale 2015 roku zostaty dokonane ze srodkéw wiasnych Spétki. Zobowigzania poczynione
do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty 119 tys. zt.

01.01.-31.03.2014

grunty, budynki, lokale i urzadzenia inne srodki srodki trwate w
w tysigcach ztotych obiekty inzynierii ladowej technicznei trwate budowie Razem
i wodnej maszyny
zakup - 58 - 42 100
zbycie 130 10 24 - 164

5.15 Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtloséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowanie sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zakladowy
CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

e 20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 19775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 8203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 23000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e 1699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Raportu Rocznego CIECH S.A.za 2014 rok,
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2015 roku) CIECH S.A. nie otrzymat od akcjonariuszy
informacji o zwigkszeniu lub zmniejszeniu zaangazowania ktéregokolwiek z akcjonariuszy w ogdline;j liczbie akcji.
Zgodnie z wiedzg Spotki, na dzien 31 marca 2015 roku akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji (co
najmniej 5%) byty 2 podmioty: KI Chemistry s. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

. . . Udziat w . .

. . Rodzaj . . Liczba Gloséw DY Udziat w kapitale
Akcjonariusz akgji Liczba Akcji na Wz ;?:slga :gzv?;; zaktadowym (%)
Kl Chemistrys. ar.l. z Zwvkie na
siedzibg w ykie 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%

okaziciela
Luksemburgu*
NG Gy AmelE Zwylde na 5000 000 5000 000 9,49% 9,49%
Emerytalny okaziciela
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%

* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (...) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
w dniu 7 lipca 2014 roku, Rb 51/2014 sporzgdzony i przekazany do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt 3 ustawy o
ofercie (...)

5.16 Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajgce wynika, ze:

e nadzien 31 marca 2015 roku:
v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spétki posiadat 163 500 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spétki posiadat 65 195 akcji CIECH S.A.
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e na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
v' Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spétki posiadat 163 500 akcji CIECH S.A.
v' Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spétki posiadat 65 195 akcji CIECH S.A.

Osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Pan dr Jan Kulczyk posiada posrednio, za posrednictwem Kl Chemistry s. ar.
|. z siedzibg w Luksemburgu, 26 952 052 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

5.17 Informacja o korektach bledéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity korekty bteddéw poprzednich okresow.

5.18 Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku i w okresie poréwnywalnym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Na dzieh 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity aktywa i zobowigzania
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

5.19 Informacja o niesptaconych zobowigzaniach finansowych lub naruszeniu postanowien umoéw
kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umow kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Przychody ze Zakupy Przychody

w tvsiacach zlotvch sprzedazy towardw i finansowe Naleznosci stan Zobowigzania stan

ysig 4 01.01.-  ustug 01.01.- 01.01.-  na31.03.2015 na 31.03.2015
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015

Jednostki objete konsolidacjg 136 183 287 591 18 927 194 797 248 812

Jednostki nie objete

konsolidacjg 20 044 1189 118 11 059 905
Przychody ze Zakupy Przychody

. sprzedazy towardw i finansowe Naleznosci stan Zobowigzania stan

w tysigcach zlotych 01.01-  ustug 01.01.- 01.01.-  na31.03.2014 na 31.03.2014
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2014

Jednostki objete konsolidacjg 34 748 289 551 333523 154 328 229 008

Jednostki nie objete

konsolidacja 7939 1964 - 3467 559

5.21 Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

Do dnia publikacji niniejszego raportu w CIECH S.A. nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.
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VI. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2015 roku zostat
zatwierdzony przez Zarzad Spoétki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 15 maja 2015 roku.

Warszawa, 15 maja 2015 roku.

Artur Osuchowsj(i — Czlonek Zarzadu CIECH Spdétka Akcyjna
./'/ } Vi

.................. G il R L

Maciej Typu?a - C#ének Zarzadu CIECH Spdtka Akcyjna
...................... S

Katarzyna Rybacka — Gtéwny Ksiegowy CIECH Spoétka Akcyjna




