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1

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2015 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdlnienie 0d 01.01 do | od01.01 do | od01.01 do | od01.01 do
yszczeg 31.032015 | 31.03.2014 | 31.032015 | 31.03.2014
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 323 355 253219 77 938 60 443
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 202) (37 433) (531) (8 935)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 045) (38 213) (975) (2 121)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 561) (39 214) (1822) (2 360)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: (7 616) (39 059) (1.836) (9 323)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (6 090) (35 949) (1 468) (8 581)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (1 526) (3110) (368) (742)
Catkowity dochdd (strata) netto (19 541) (90 365) (4710) (21 570)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (17 948) (77 262) (4 326) (18 442)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (1 593) (13103) (384) (3128)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (0.43) (2:51) (0.10) (0.60)
Rozwodniony zysk (strata)netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej na jednqg akcje zwyktq (w (0,43) (2,51) (0,10) (0,60)
PLN / EUR)

Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1489 4,1894

Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (52 329) 53875 (12 613) 12 860
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11616 23 661 2800 5 648
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (18 873) (103 922) (4 549) (24 80¢)
Zmlgno neﬁp stanu srodkdw pienieznych iich (59 586) (26 386) (14 362) (6 298)
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1489 4,1894

na dzien na dzien na dzienh | nadzieh | nadzien | nadzieh
Wyszczegdlnienie 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.12.2014
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 2135844 | 2289251 | 2189205 522 339 548 810 513 621
Zobowiqgzania dtugoterminowe 491157 588712 526 842 120117 141 134 123 605
Zobowiqgzania krétkoterminowe 2348490 | 2373174 2335120 574 343 568 929 547 854
Kapitat wiasny przypadajacy (962950) | (935879) | (944 950) | (235498)| (224361)| (221 700)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295 3496 3427 3354
Liczba akgcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14 295 000
f;f;’”'o wazona liezba akeji zwykfyeh (w14 995000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14 295 000 | 14 295 000
srednia wazona rozwodniona liczoa akell |y 4 095000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295 000 | 14 295 000
zwyktych (w szt.)
gﬁ'gosc ksiegowa na jednq akcje (w PLN / (67,36) (65,47) 66,10)|  (1647)| (15701  (15.51)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) ) ) ) )
na jedng akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,0890 4,1713 4,2623
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

o na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31032015 | 31032014 | 31.12.2014

Aktywa

Aktywa trwate 1048 392 1009 960 1072 886
Wartos¢ firmy 381 686 385518 381 686
Wartosci niematerialne 10 598 12759 11 345
Rzeczowe aktywa trwate 256 890 289 316 258 238
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 36782 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 213 448 210 609 213783
Inwestycje dtugoterminowe 7577 7577 7577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 30120 - 46 447
Naleznosci 44 906 30278 57 212
Pozyczki udzielone 37 420 38
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1627 3881 1673
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 187 31778 54 887
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2534 1042 3218
Aktywa obrotowe 1087 452 1279 291 1116 319
Zapasy 58 070 380714 61 596
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 265 008 228 958 272 467
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 626 619 450 398 534 814
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 445 15 648 14 240
Pozyczki udzielone 388 9 269 381
Pochodne instrumenty finansowe - 24 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 35709 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 020 147 955 104 693
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 956 8 068 52 247
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1946 2 548 75 881
Aktywa razem 2135844 2 289 251 2189 205
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L. na dzien na dzien na dzieh
Wyszezegolnienie 31032015 | 31.03.2014 | 31.12.2014
Pasywa
Kapitat wiasny (703 803) (672 635) (672 757)
Kapitat witasny przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (962 950) (935 879) (944 950)
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (882) (2 860) (742)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (15 43%) (44 156) (3765)
Pozostate kapitaty 475 354 630 646 524 075
Zyski (straty) zatrzymane (2169 630) (2 267 152) (2212161)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 163 540) (2 231 203) (2127 773)
- zys.k (s’rrg’ro) neTTo bieZq.cego. roI.<u pr;ypodojqcy (6 090) (35 949) (84 388)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce 259 147 263 244 272193
Zobowiqzania 2 839 647 2961886 2861962
Zobowigzania dlugoterminowe 491 157 588 712 526 842
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 51748 89 493 54 959
Leasing finansowy 13 325 13 841 13 096
Pochodne instrumenty finansowe 1089 3535 9216
Pozostate zobowigzania 37 533 19 650 69 619
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4614 - 4701
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 25744 23 248 25 475
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 355978 437 621 356 892
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1126 1324 1184
Zobowiqzania krétkoterminowe 2348 490 2373174 2335120
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 330 637 1 454 673 1345957
Leasing finansowy 2714 2 603 2 454
Pochodne instrumenty finansowe - 396 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 742 036 617 050 700 227
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 145 862 121 569 126 375
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 65 726 897
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 40124 29 036 37 490
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 84 904 145 389 103 885
Dotacje rzgdowe - 8 -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2148 1722 2244
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - 2 15 591
Pasywa razem 2135844 2 289 251 2189 205
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 323 355 253 219
Przychody ze sprzedazy produktéw 200 755 193 590
Przychody ze sprzedazy ustug 119 609 54713
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2991 4916
Koszt witasny sprzedazy (300 897) (237 620)
Koszt sprzedanych produktéw (186 126) (171 790)
Koszt sprzedanych ustug (112 428) (59 573)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (2 343) (6 257)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 458 15 599
Koszty sprzedazy (6 335) (13771)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 565) (17 334)
Pozostate przychody operacyjne 4896 29 562
Pozostate koszty operacyjne (5 656) (51 489)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 202) (37 433)
Koszty finansowe 407 (780)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci (2 250) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 045) (38 213)
Podatek dochodowy (3516) (1001)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 561) (39 214)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (595) 155
Zysk (strata) netto (7 616) (39 059)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (7 616) (39 059)

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (6 090) (35 949)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (1 52¢) (3110)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy: (7 561) (39 214)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (6 062) (36 027)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (1 499) (3187)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy: (55) 155
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (28) 78
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (27) 77
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy: (7 616) (39 059)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (6 090) (35 949)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (1 526) (3110)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt) 14 295 000 14 295 000
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,42) (2,52)
- rozwodniony (0,42) (2,52)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,43) (2,51)
- rozwodniony (0,43) (2,51)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Zysk (strata) netto (7 618) (39 059)
Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkdéw, dotyczgce pozycji:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkéw pienieznych
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (173) (612)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (11.701) (52 13¢)
Podatek odroczony 33 1198
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty,
dotyczqce pozycji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (103) 302
Podatek odroczony 19 (58)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (11 925) (51 308)
Catkowite dochody (19 541) (90 365)
Catkowite dochody przypadajqgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (17 948) (77 262)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (1 593) (13103)

Komisia Nadzoru Finansowego

975




Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY KWARTAL
2015 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG w pierwszym
kwartale 2015 roku:

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa PBG osiggneta sprzedaz w wysokoéci ponad 323 min PLN,
odnotowujgc przy tym zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 22,5 min PLN oraz strate netto na poziomie 7,6
min PLN. Zaréwno przychody ze sprzedazy oraz zysk brutto na sprzedazy uksztattowaty sie na wyzszych
poziomach anizeli w pordwnywalnym okresie roku poprzedniego. Grupa Kapitatowa nie odnotowata w
omawianym okresie zdarzeh jednorazowych, ktére miatyby istotny wptyw na pogorszenie wyniku
finansowego. Przychody ze sprzedazy PBG i GK RAFAKO stanowig odpowiednio 12% i 87% sprzedazy Grupy
PBG.

Podsumowanie | kwartatu 2015 roku:

+  Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 323,4 min PLN, tj. o 28% wiecej niz w
pierwszym kwartale roku ubiegtego.

«  Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 22,5 min PLN.

« Strata z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 2,2 min PLN.

+  Strata nefto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom é min PLN w
poréwnaniu do 36 min PLN straty osiggnietej na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku.

*  Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki wypracowane przez Grupe
RAFAKO, ktéra wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 283 min PLN, generujgc
przy tym zysk operacyjny wynoszqcy 8,77 min PLN oraz zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej siegajgcy 2,2 min PLN. Wyniki Grupy RAFAKO majg pozytywny wptyw na
wynik skonsolidowany Grupy PBG. Spdétka PBG z kolei wypracowata przychody ze sprzedazy na
poziomie blisko 37,8 min PLN generujgc przy tym strate operacyjng wynoszgcg 16,9 min PLN oraz
strate netto w kwocie 15,6 min PLN.

«  Stan srodkdéw pienieznych na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku wynidst w Grupie PBG ponad
72 min PLN.

« 1 kwietnia 2015 roku warto$¢ portfela zamdwienh Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 6,05 mid
PLN, z czego okoto 1,15 mld PLN przypada do realizacji w 2015 roku, 2,25 mid PLN w roku 2016, zas$
pozostata czesé o wartosci okoto 2,65 mid PLN przypada na rok 2017 i lata pézniejsze. Najwiekszy
udziat w strukturze portfela zamdwien stanowig obecnie kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego - 91%. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu jest segment gazu

ziemnego, ropy naftowe;j i paliw — 9%. Pozostate segmenty nie majq istotnego znaczenia.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2015 (w % i PLN min)

I

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w pierwszym kwartale 2015 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do nich kwoty

oznaczajq wartos¢ przychoddw wypracowanych w pierwszym kwartale 2015 roku.

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1)

kontrakt pod nozwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w S$winoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawnigj
PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA: 34.810 tys. PLN;

B). Energetyka

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Kontrakt pod nazwg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-910 MW na parameiry
nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno IIl — Elektrownia Il w zakresie kociol parowy, turbozespét,
budynek gtowny, czesé elekiryczna i AKPiA bloku” podpisany pomiedzy TAURON WYTWARZANIE
S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 81.579 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodq mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Gdansk”, podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 12.416 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq , Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedlug technologii wapienno - gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a
Rafako SA - zrealizowane przychody: 22.930 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Gdynia”, podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 19.308 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq , Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Krakéw”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a
Rafako SA - zrealizowane przychody: 31.043 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”, podpisany
pomiedzy SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.0O. SK.A a Rafako SA - zrealizowane przychody: 19.124 tys.
PLN;

kontrakt pod nazwgqg ,Dostawa kotta do utylizacji odpadéw wraz z montazem i rozruchem, Projekt
Hereford”, podpisany pomiedzy HITACHI INOVA AG a Rafako SA - zrealizowane przychody: 11.531
tys. PLN.
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

Wskazniki rentownosci | kwartat 2015 | kwartat 2014

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 6,9% 6.2%
Rentownos¢ operacyjna? -0,7% -14,8%
Rentownos¢ netto? -1.9% -14,2%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego / przychody ze sprzedazy*100

W pierwszym kwartale 2015 roku zanotowano wazrost osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat:

« odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy - 6,9%;

« odnotowanie ujemnej rentownosci operacyjnej - minus 0,7%;

+ odnotowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — minus 2,4%.
Udzial kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszy! sie z 94% do 93%, tj. o 1 p.p. Udziat kosztéw ogdlnego

zarzgdu w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie zmniejszyt sie i wynidst 5,4% w porownaniu do

6,8% z analogicznego okresu roku poprzedniego.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2015

3%

85%

E gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa  mbudownictwo energetyczne minne
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2015
(w tys. PLN)
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2015
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZITOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2015 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 4,9 min PLN, z czego
najistotniejsza pozycja to ofrzymane kary i odszkodowania, w kwocie 0,7 min PLN. Kolejng istotng pozycje w
pozostatych przychodach operacyjnych stanowi odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikéw aktywow w wysokosci 0,67 min PLN czy przychody uzyskane z tytutu najmu i dzierzawy w kwocie
0.5 min PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychodéw

operacyjnych zmniejszyta sie o 83%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku wyniosty 5,7 min PLN i byty nizsze niz
ich warto§¢ w ubiegtym roku o 89%. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce wartos¢
udzielonych pozyczek w wysokosci 3,1 min PLN oraz odsetki zwigzane z dziatalno$cig operacyjng w kwocie
bliskiej T min PLN.

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 2,5 min PLN i byty nieznacznie nizsze niz ich
warto$¢ w ubiegtym roku. Gtéwnqg pozycje w przychodach finansowych stanowig rdznice kursowe od
kredytébw bankowych w kwocie 2,2 min PLN.

4. Koszty finansowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku koszty finansowe wyniosty 2,1 min PLN i jest to kwota nizsza od
ich wartoéci na koniec analogicznego okresu 2014 roku o 40%. Naijistotniejszg pozycje w kosztach

finansowych stanowiqg koszty odsetek od kredytdw - jest to kwota wynoszgca prawie 1,7 min PLN.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywéw pienigznych w tys. PLN 1Q 2015 1Q 2014

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -52 329 +53 875
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +11 616 +23 661

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -18 873 -103 922
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +72 020 +147 955

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2015 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne
saldo srodkow pienieznych w toku dziatalnosci operacyjnej. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych
w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 11,6 min PLN. Saldo
srodkow pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej ksztattowato sie na poziomie minus
18,9 min PLN. W omawianym okresie spdbtki z Grupy PBG zaciggnety kredyty na kwote 8,2 min PLN,

jednoczesdnie sptacajgc 24,5 min PLN.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Charakter przeplywéw pienieznych 1Q 2015 1Q 2014

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej + +

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - .

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2015 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akciji
powyzej
ich
wartosci
nominalne
J

Kapitat z
wyceny
transakcji
zabezpieczajg
cych
przeptywy

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny razem

Saldo na dzieh 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

(742)

(3 765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(742)

(3 765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Imiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01- 31.03.2015 roku

Emisja akciji

Wycena opciji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli

Inne korekty
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

(27 353)

(22 105)

785

27 353

22053

(785)

(52)

(11 453)

(11 453)

(52)

Razem transakcje z wiascicielami

(48 673)

48 621

(52)

(11 453)

(11 505)

Zysk (strata) netto za okres od 01.01
do 31.03.2015 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.03.2015 roku

(140)

(11 670)

(48)

(6 090)

(6 090)

(11858)

(1 526)

(67)

(7 618)

(11 925)

Razem catkowite dochody

(140)

(11 670)

(48)

(6 090)

(17 948)

(1 593)

(19 541)

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku

14 295

733 348

(882)

(15 435)

475 354

(2 169 630)

(962 950)

259 147

(703 803)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
transakcji
zabezpieczajqg
cych
przeptywy

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 846)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 846)

Imiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01- 31.03.2014 roku

Emisja akciji

Wycena opciji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli

Inne korekty
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

(358)

(13 984)

75

(216)

13 984

240

(75)

(574)

240

210

336

240

Razem transakcje z wiascicielami

(14 267)

13 933

(334)

910

576

Zysk netto za okres od 01.01 do
31.03.2014 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.03.2014 roku

(496)

(40 966)

149

(35 949)

(35 949)

(41 313)

(3110)

(9 993)

(39 059)

(51 306)

Razem catkowite dochody

(496)

(40 966)

149

(35 949)

(77 262)

(13 103)

(90 365)

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 31.03.2014 roku

14 295

733 348

(2 860)

(44 156)

630 646

(2267 152)

(935 879)

263 244

(672 635)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akgcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
transakcji
zabezpieczajg
cych
przeptywy

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644 764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 846)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644 764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 846)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01- 31.12.2014 roku

Emisja akciji

Wycena opciji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Inne korekty

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

(358)

(13 983)

(103 874)

(494)

13 983

103 874

(605)

(605)

Razem transakcje z wiascicielami

(118 215)

117 363

(852)

1619

767

Zysk (strata) netto za okres od 01.01
do 31.12.2014 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku

1622

(575)

(2474)

(84 388)

(84 388)

(1 427)

3 589

(8 452)

(80 799)

(9 879)

Razem catkowite dochody

1622

(575)

(2474)

(84 388)

(85 815)

(4 863)

(90 678)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkdw
frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

14 295

733 348

(742)

(3 765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Komisja Nadzoru Finansowego

18/75




Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015- | 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (4 045) (38 213)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (66) 190
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4111) (38 023)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4065 4223
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 833 990
Zmiana worfpéqi godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych przez ) (246)
rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z kapitatu - 272
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 2832 27 647
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywodw trwatych (658) 482
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - 20076
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych (2 245) 819
Koszty odsetek 2019 2778
Przychody z odsetek (328) (1616)
Odsetki od lokat ( z otrzymanych zaliczek) - (16)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 2250 -
Inne korekty (304) (2 166)
Korekty razem 8 444 53 243
Zmiana stanu zapaséw 3096 (22 473)
Zmiana stanu naleznosci (81 663) 222 930
Zmiana stanu zobowigzan 19 585 (65 766)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (13 543) (20 860)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych 26 947 (70 478)
Imiany w kapitale obrotowym (45 578) 43 353
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych (89) (9)
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej (51) -
Zaptacony podatek dochodowy (10 964) (4 689)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (52 329) 53 875
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (204) (282)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 294 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (9 663) (953)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 709 2118
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (2) (3813)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 417 2 821
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (24)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 48 000 74
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 13 956
Pozyczki udzielone - (386)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (970)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 508
Otrzymane odsetki 75 118
Inne wptywy - 10 579
Inne wydatki inwestycyjne (28 010) (85)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej 11 616 23 661
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 190
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 15242
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 8232 10 039
Sptaty kredytéw i pozyczek (24 540) (124 394)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1052) (202)
Odsetki zaptacone (1 676) (4 497)
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 168 411
Inne wptywy/wydatki (5) (11)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 873) (103 922)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (59 58¢) (26 38¢)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 131 742 173 894
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (136) 447
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 72 020 147 955

2 INFORMACJA DODATKOWA DO S$RODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2015 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowqg
PBG", ,Grupq"”) jest PBG SA w upadtosci uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcqg”, ,Jednostkg
dominujgcq”) (sktad Grupy Kapitatowej przedstawia Nota 2.1.3). Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje pierwszy kwartat zakohczony dnia 31 marca 2015
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za pierwszy kwartat zakohczony dnia 31 marca 2014 .

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdéw Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA w
upadtosci uktadowej na Ukrainie. Celem otwarcia przedstawicielstwa byto badanie rynku Ukrainy,
nawigzywanie kontaktdw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz Spodtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA w upadiosci uktadowej

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 31.03.2015 roku,
31.03.2014 roku i 31.12.2014 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Na dzien 31.03.2015 roku

Sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu Maciej Beqnorklewwz - Przewodniczqgcy Rady
Nadzorczej

Mariusz kozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Mo’rgorzo’rq WiSniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak - Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.03.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu I,:l/\sé:;ijrgzegnorkiewicz - Wiceprzewodniczqcy Rady
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu Maciej Beqnorklewwz — Przewodniczqgcy Rady
Nadzorczej

Mariusz kozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Mo’rgorzo’rg Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Kinga Banaszak — Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski- Sekretarz Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Spoétki dominujgce;.

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujacej jest dziatalno$s¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niq doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG $wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w
segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym. Grupa dziata réwniez na rynku
deweloperskim.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w

tabeli zamieszczonej w nocie 2.1.3 niniejszego sprawozdania.
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2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce Spotki:

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 31.03.2015 31.03.2014
ul. Skorzewska 35, Reprodukcja zapisanych
EgGZ gv(;:mo ZVQYE%%?TSr\inmierowo no$nikdw informacii 99.90% 99.90%
0 POLSKA PKD 18.20.2
Wydobywanie kamieni
ozdobnych oraz kamienia dla
potrzeb budownictwa, skat
wapiennych, gipsu , kredy i
Brokam ul. Skérzewska 35, guSp]k]o \ZN PKD
Sp.zo.0. Wysogotowo T
(2) 62 - 081 Przezmierowo 100,00% 100,00%
POLSKA
. Kupno i sprzedaz nieruchomosci
SPBGZ Igoom UWI ?;oréfgvviio 35 na wtasny rachunek PKD 68.10.Z
(Clio). e 62y— O%] Przesmicrowo Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi PKD 68.20.Z
. . Dziatalnos¢ firm centralnych
PSBGZEQ%O UWI ?;oréfgvj? 35 (Head Offices) i holdingdw, z
( 4")3’ © 62y_ 098] Prssmicrowo | Wytaczeniem holdingéw 100,00% 100,00%
POLSKA finansowych
PKD 70.10.Z
Redalizacja projektow
budowlanych zwigzanych ze
Goérecka Projekt ul. Skérzewska 35, wznoszeniem budynkdw PKD
Sp.zo.0. Wysogotowo 41.10.Z
(5) 62 — 081 PrzeZzmierowo | Wynajem i zarzgdzanie 100.00% 100.00%

POLSKA

nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.2
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Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD = 2007) 31.03.2015 31.03.2014
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest f . .
Limited Office 2 Posiadanie . 100,00% 100,00%
(6) P.C. 6018 Larnaka aktywow inwestycyjnych
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erigo | Sp.z 0.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
(7) 62 - 081 PrzeZzmierowo | na wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100,00% 100,00%
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Erigo Il Sp.z 0.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
(8) 62~ 081 Przezmierowo | na wiasny rachunek PKD 68.10,2 100.00% 100.00%
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Erigo Il Sp. z 0.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
(9) 62— 081 PrzeZzmierowo | na wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100,00% 100,00%
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Erigo IV Sp. z0.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
(10) 62— 081 PrzeZzmierowo | na wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100,00% 100,00%
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Wysogotowo
Erigo V Sp.zo.0. 62 — 081 Przezmierowo ] o o
(11) POLSKA Kupno i sprzedaz nieruchomosci
na wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100,00% 100,00%
Erigo IV Sp. z0.0.
?dKA it SMIP ul. Skérzewska 35,
awniey: Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Investment 62— 081 Przezmierowo | na wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100.00% 100,00%
Sp.z0.0.W POLSKA
organizaciji SKA)
. ul. Skérzewska 35, Realizacja projektdw
City Development W t budowl h 7wi h
Sp.zo.o. ysogotowo vdowlanych zwiqzanych ze 100,00% 100,00%
(13) 62 - 081 Przezmierowo | wznoszeniem budynkdw PKD ! !
POLSKA 41.10.2
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Ecoria Il SKA 62 - 081 Przezmierowo | wznoszeniem budynkéw PKD 100,00% 100,00%
(14) POLSKA 41.10.2
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Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 31.03.2015 31.03.2014
Kupno i sprzedaz nieruchomosci
PBG Dom Invest X ul. Skérzewska 35, na wtasny rachunek PKD 68.10,Z
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i zarzqgdzanie
Invest | SKA 62 - 081 Przezmierowo | nieruchomosciami wtasnymi lub 100.00% 100.00%
(15) POLSKA dzierzawionymi
68.20.ZPKD
PBG Dom Invest X ul. Skérzewska 35, . daz ni h L
$p.z0.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Ztotowska 51 SKA 62— 081 Przesmierowo | N@ wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100,00% 100,00%
(16) POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Quadro House SKA | 62 -081 Przezmierowo | wznoszeniem budynkdw PKD 100,00% 100,00%
(17) POLSKA 41.10.2
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35, Redalizacja projektow
Sp.zo.0. Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Strzeszyn SKA 62 - 081 Przezmierowo | wznoszeniem budynkéw PKD 100.00% 100.00%
(18) POLSKA 41.10.2
PBG Dom Invest X leyzlécg);ré?gvviléo * Kupno i sprzedaz nieruchomosci
?]F;)Z 0.0. 62— 081 Przesmierowo | na wiasny rachunek PKD 68.10.7 100.00% 100.00%
POLSKA
PBG Erigo Projekt | Ul Skorzewska 35, . . .
So.70.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00% 100,00%
(2%) - 62 - 081 Przezmierowo | na wiasny rachunek PKD 68.10,Z e e
POLSKA
PBG Erigo Finanse ul. Skorzewska 35, . . -
So.70.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00% 100,00%
(2p].) - 62 - 081 Przezmierowo | na wiasny rachunek PKD 68.10,Z e e
POLSKA
SPBGZ i”go Projekt UWI il;or(z;fagvviléo 35, Hotele i podobne obiekty
P. 2 0.0. Y309 - zakwaterowania 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA 62 — 081 Przezmierowo PKD 55.10.2
(22) POLSKA T
SPBGZ E'go Projekt UWI ?;oréfgvj? 35, Hotele i podobne obiekty
P.20.0. Y309 - zakwaterowania 100,00% 100,00%
Malta Hotel SKA 62 — 081 Przezmierowo PKD 55.10.7
(23) POLSKA e
. ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.z0.0. 62 - 081 Przezmierowo | na wtasny rachunek PKD 68.10,Z 100.00% 100.00%
(24) POLSKA
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Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD = 2007) 31.03.2015 31.03.2014
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznanh pieniezne 100,00% 100,00%
(25) POLSKA PKD 64.19.2
Eneraopol ul. Kondratiuka 1, . . )
. gop 04201 Kijow Prowoc;izenle robot budowlano 49.00% 49.00%
Ukraina SA montazowych
(26) UKRAINA
Budownictwo budynkdw iinnych
budowli, montaziinstalacja
PBG Ukraina . konstrukcji prefabrykowanych,
Publiczna Spétka ul. Konqrgtluko K montaz konstrukcji metalowych,
) 04201 Kijéw o . 100,00% 100,00%
Akcyjna organizacja budownictwa
UKRAINA SN P
(27) obiektow nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu; dziatalno$é
w sferze inzynieringu.
PBG Operator UWI ?;oré?gvviléo 35, Pozostate formy udzielania
Sp.z0.0. 509 - kredytow 100,00% 100,00%
(28) 62 — 081 Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA o
Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas ul. Skérzewska 35, ozdobnych oraz kamienia dia
Sp.zo.o. Wysogotowo potrzeb budownictwa, skat
(29) 62 - 081 Przezmierowo | wapiennych, gipsu , kredy i 25.00% 25.00%
POLSKA tupkdw PKD
08.11.Z
Wydobywanie kamieni
Bathinex ul. Skérzewska 35, ozdobnych oraz kamienia dia
$p.z0.0. Wysogo’rowo, . po’rrz.eb budowmc’rwo, skofr 100,00% 100,00%
(30) 62 — 081 Przezmierowo | wapiennych, gipsu , kredy i
POLSKA tupkédw PKD
08.11.Z
Kostaki
" Pandelidi 1
Multaros Trading DT . .
Company Limited | Kolokasides Building, | Posiadanie 100,00% 100,00%
(31) 3rd floor, 1010 papieréw wartosciowych
Nikozja
CYPR
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SA 47-400 wyjatkiem kottéw do centralnego
o - 61,01% 61,01%
(32) Raciborz, ogrzewania gorgcq wodg
POLSKA (25.30.Z)
PGL - DOM ul. Bukowa 1,
Sp.zo.0. 47-400 Obstuga nieruchomosci na
(33) Raciborz, witasny rachunek (68.32 Z) 61.01% 61.01%
POLSKA
Rafako ul. tgkowa 33, Dziatalno$¢ w zakresie
ENGINEERING 47-400 projektfowania budowlanego,
- . 61,01% 61,01%
Sp.zo.o. Raciborz, urbanistycznego,
(34) POLSKA technologicznego (71.12.Z)
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_ . Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007)
31.03.2015 31.03.2014
ENERGOTECHNIKA | ul. tgkowa 33, Dziatalno$¢ w zakresie
Engineering 47-4.001 prqekfowomo budowlanego, 50.93% 61.01%
Sp.zo.o. Raciborz, urbanistycznego,
(35) POLSKA technologicznego (71.12.Z)
RAFAKO Dziq’rolnoéé w zakresie .
ENGINEERING prOJeI.dowomo ’rechnolpglcznego
Belgrad tgcznie z doradztwem i
SOLUTION . 46,98% 46,98%
Sp. 7 0.0. SERBIA sprawowaniem nadzoru qlo
(36) budowmg:fwo, przemys’ru i
ochrony Srodowiska (74203)
Rafako
Hungary Kft. Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle 61.01% 61.01%
(37) WEGRY energetycznym i chemicznym ! ’
Realizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych z
budowq drég i autostrad, drég
szynowych i kolei podziemne;j,
ul. tgkowa 33, mostow
EOO1RK Sp. zo.0. 47-400 i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(38) Raciborz, inzynierii i doradztwa 61.01% 61.01%
POLSKA fechnicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i urzgdzen,
wytwarzanie, przesytanie i handel
energiq elektrycznq.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp. zo.0. 47-400 zakresie doradztwa i 61.01% 61.01%
(39) Racibodrz, projektowania budowlanego, ’ ’
POLSKA inzynieryjnego
i technologicznego

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spotki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej Spdtki i
procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej Spotki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtoséw posiadanych przez Spétke dominujgcg w
Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.

Wyjgtek stanowi Spdétka z Grupy Kapitatowej RAFAKO - Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., w ktdrej
udziat w kapitale posiadajg Spofki:

. Rafako Engineering Sp. z o. o. posiadajgca 40,00% udziatdw w kapitale zaktadowym Spotki
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniajg do 57,14% praw gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.

. PGL-DOM Sp. z 0. o. posiadajgca 43,48% udziatdéw w kapitale zaktadowym Spdtki Energotechnika
Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniajg do 31,06% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Wspdlnikéw Spodtki Energotechnika Engineering Sp. z o.0.
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Wszystkie podmioty wymienione w powyzszej tabeli, za wyjagtkiem Energopol Ukraina SA (poz. 26), sqg
jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg metodq petng. Energopol Ukraina SA w niniejszym
srodrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym ujeta jest jako wspdlne
przedsiewziecie, zgodnie z wytycznymi MSSF 11.
Jednostka dominujgca posiada 25 % udziatéw w Spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. i zdecydowata
o objeciu Spoétki zaleznej konsolidacjg metodg petnqg, albowiem zgodnie z zapisami umowy wspdinikdw,
Spoétka dominujgca posiada opcje kupna wszystkich pozostatych udziatdéw (w dacie do dnia 30 czerwca
2015 roku), po tgcznej cenie rownej 8 min PLN powiekszonej o kwote stanowigcqg rownowartos¢ 20% w skali
roku od kwoty 8 min PLN naliczang od dnia wniesienia wktadu na pokrycie udziatéw do dnia sporzgdzenia
o$wiadczenia o wykonaniu Opcji kupna.
Ponadto Jednostka dominujgca posiada udziat przekraczajacy 50% w Spdtkach:

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

«  Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjne;j,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

« Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;.
7 datg Postanowienia sqgdu, o postawieniu wyzej opisanych Spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadtoiciowego.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

[ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE) W

\V 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0. }
\—v 100% 45,45%
[ PBG DOM INVEST LTD ]—
0,
—%{ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. } 54,55%
100%
4[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. ] <
|
100% 9 99,2%
ERIGO I'5P.Z0.0. %[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S.K.A. }%"
0,
100% [ ERIGO I SP. Z 0.0. } . 99.2%
| 08% .|  PBGERIGO PROJEKT SP.Z 0.0. QUADRO HOUSE S.K.A. e
100% [ 1
ERIGO 111 SP. Z 0.0.
0,
1005 99% %[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A. }&
2 { ERIGO IV SP. Z 0.0. ]7
0, 0,
N 1% L PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il S.K.A. &
100%
ERIGO V SP. Z 0.0.
0,8% 99,2%
[ ERIGO IV SP.Z 0.0. S.K.A. ] %[ ECORIASP.Z0.0. }%
100% 0,01% 99,99%
[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. } > CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0. <
0,8% 99,2%
93,96% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.0. ‘ %[ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | S.K.A. ]%
; PLATAN HOTEL S.K.A. E
0,04%
100% ) 2% 98%
%[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. J d [ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZtOTOWSKA 51 S.K.A. 1%
100%
[ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. }
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W pierwszym kwartale 2015 roku mialy miejsce nastepujgce transakcje, ktére wplynety

na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

Sprzedaz akcji w spoice FPM SA
W dniu 30 grudnia 2014 roku Spdtka zalezna RAFAKO SA zawarta przedwstepng warunkowg umowe
sprzedazy akcji swojej jednostki zaleznej FPM SA na rzecz TDJ SA za kwote 48 min PLN pod warunkiem:

« uzyskania przez TDJ SA zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw (,,UOKIK"),

» uzyskania przez spdtke zalezng RAFAKO SA zgody Rady Nadzorczej na sprzedaz akcji FPM SA.
W dniu 12 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza spdiki zaleznej RAFAKO SA wyrazita zgode na sprzedaz akcji
FPM SA, a w dniu 19 lutego 2015 RAFAKO SA ofrzymata od TDJ zawiadomienie o uzyskaniu przez TDJ zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw (,UOKIK"). W dniu 23 lutego 2015 roku doszto do
zawarcia umowy sprzedazy akcji za tgczng kwote 48 min PLN. Zbyte aktywa stanowig 82,19% kapitatu
zaktadowego FPM SA, oraz 82,19% ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu FPM SA. Po dokonanej

transakcji spdtka zalezna RAFAKO SA nie posiada zadnych akcji FPM SA.

Dziatalno$¢ spdtki FPM S.A. reprezentowata odrebng wazng linie biznesowq Grupy Kapitatowej, tym samym
zgodnie z MSSF 5, wyniki spotki FPM S.A. zostaty zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ zaniechana. Wartosé

przychoddw wygenerowanych przez FPM S.A. w 2014 roku przekraczata poziom 71 min PLN.

Na dzieh 19 lutego 2015 roku spdtka FPM S.A. zostata wytgczona z Grupy Kapitatowej, a jej wyniki w okresie

od 1 stycznia do 19 lutego 2015 roku zostaty zaprezentowane jaoko dziatalno$¢ zaniechana.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku spdtka FPM S.A. zostata sklasyfikowana jako grupa przeznaczona do

sprzedazy oraz jako dziatalno$¢ zaniechana.

2.2 ZIasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2015 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqgdzania

Prezentowane §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) w szczegdlnosSci w zgodnosci z
MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzieh 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3
miesiecy zakohczony 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku.

1godnie z powyzszymi zasadami sporzqdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki
dominujgcej stanowigce cze$é niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
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przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

222 Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Aktualna sytuacija finansowa Spdtki dominujgce] wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez
nig dziatalnosci. Jednak zaprezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej
przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia
niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci
uktadowe] oraz podejmowane dziatania przez Zarzgd Jednostki dominujgcej, ktére majg na celu

doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spotki.

Zarzgd Spdétki dominujgcej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne,
to sporzgdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty dotyczgce odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby byé konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Ponizej, Zarzad Spodtki dominujgce] przedstawit okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalno$ci przez Spdtke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego

ryzyka co do mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdtki dominujgcej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spdétki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z  Wierzycielami, ktére
uprawomochito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowqg ztozyto w sumie 12
podmiotdéw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskéw, praktycznie w jednym czasie, wynikata
z faktu udzielenia wzajemnych poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych
przypadkach) solidarnej odpowiedzialno$ci wynikajacej ze wspdinie realizowanych kontraktéw. Stan
formalno-prawny spoétek, w ktdrych prowadzone sqg postepowania, jak rowniez ich kondycja finansowa, sq
bardzo trudne. Dotyczy to zaréwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych
zlecen, jak iztozonych oraz skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtosci uktadowe] umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i readlizacji uktadu. Zarzgd Spdtki dominujacej, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny
udziat w rozmowach z Wierzycielami Spdiki. Prowadzone sq negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci —
miedzy innymi w zakresie wysokosci, formy oraz terminu. Wierzyciele, ktdrzy zaangazowani byli w
finansowanie dziatalnosci Spodtki lub spdtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczes$nie najwiekszg grupe
Wierzycieli, otrzymali w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcg

finansowym PwC Polska Sp. z 0.0., plan restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej. W dniu 3 listopada 2014
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roku, zakohczone zostaty prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd wraz z doradcg prawnym Weill,
Goftshal&Manges, Pawet Rymarz Sp. k., Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje Uktadowe wraz
z uzasadnieniem zostaty ztozone przez Spodtke w Sqdzie Upadtosciowym, o czym Spdtka poinformowata w
raporcie biezgcym nr 23/2014. Nastepnie, to jest w dniu 28 kwietnia 2015 r. Zarzad Spotki dokonat
ostatecznych uzgodnien z doradcami prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji
Propozyciji Uktadowych Spdtki z dnia 3 listopada 2014 r. Wynikiem dokonanych przez Zarzgd Spotki
uzgodnieh byto ztozenie w dniu 29 kwietnia 2015 r. w Sqdzie Upadto$ciowym Propozycji Uktadowych z dnia
28 kwietnia 2015 r. (dalej: Aktualne Propozycje Uktadowe), o czym Spdtka poinformowata w raporcie
biezgcym nr 13/2015. Zgodnie z Aktualnymi Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spotki bedqg zaspokajani
w 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktéry reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci.
Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostat przeprowadzony w frybie przewidzianym w prawie
upadtosciowym i naprawczym. Petny tekst ztozonych przez Spdtke Aktualnych Propozycji Uktadowych
zostat udostepniony na stronie internetowej Spdtki, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce

wrestrukturyzacja”.

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdétka powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez
Nadzorce Sadowego listy wierzytelnosci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sadowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit
sporzqgdzenie listy wierzytelnosci Spotki. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie pierwszej
uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spotki sporzqgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na
dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na
pierwszej uzupetniajgce] liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W dniu 28 maja 2014 roku Sedzia
ogtosit sporzgdzenie drugiej uzupetnigjgcej listy wierzytelnoSci Spdtki sporzgdzonej przez Nadzorce
Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych
przez Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetnigjacej liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7 min PLN. Nastepnie,
to jest w dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzqdzenie trzeciej uzupetniajgce;j listy wierzytelnosci,
zgodnie ze stanem na dzieh 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorce

Sgdowego na tfrzeciej uzupetniajacej liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy
wierzytelnosci; (i) pierwszej uzupetniajacej listy wierzytelnosci; (i) drugiej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci
oraz (iv) trzeciej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
28/2014.

W dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia
Wierzycieli PBG, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym 4/2015. Zgodnie z wskazanym
postanowieniem termin Zgromadzenia Wierzycieli PBG zostat wyznaczony na dzieh 27, 28 i 29 kwietnia
2015 r. Majgc na uwadze stan zaawansowania rozmdéw pomiedzy Spdtkg a Wierzycielami Finansowymi,
bedgcymi jej gtéwnymi Wierzycielami, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci
uktadowych wobec Spdtki, Spdtka ztozyta w dniu 13 kwietnia 2015r. w Sqdzie Rejonowym Poznanh Stare
Miasto w Poznaniu wniosek o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli, zwotanego przez Sedziego

Komisarza w sprawie gtosowania nad przyjeciem uktadu, o czym Spdtka poinformowata w raporcie

Komisia Nadzoru Finansowego

32/75



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

biezacym nr 7/2015. Spbétka wniosta o wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli na koniec
czerwca 2015 r. W wyniku rozpoznania wniosku Spdétki z dnia 13 kwietnia 2015 r., Sedzia Komisarz wydat w
dniu 15 kwietnia 2015 r. zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27,
28 i 29 kwietnia 2015 r. O wydaniu przedmiotowego zarzqgdzenia Spdtka poinformowata w raporcie
biezacym nr 8/2015. Jednoczeénie Sedzia Komisarz zobowigzat Spdtke, do ztozenia zaktualizowanych
Propozyciji Uktadowych, ktére to zobowigzanie Spdtka zgodnie z powyzszym wypetnita w dniu 29 kwietnia
2015r., poprzez ztozenie Aktualnych Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015.

Gtosowanie nad uktadem jest kolejnym i jednoczesdnie najwazniejszym w procesie restrukturyzacii krokiem,

ktérego wynik zalezy wytgcznie od decyzji Wierzycieli i przesqdzi o dalszym losie Spotki.

Rownoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sq
dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowq.

W ocenie Zarzqgdu Spdfki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei przetozy sie na
ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdinosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze znaczgcych
interesdw  spotecznych: zardwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony podwykonawcdodw,

zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktdw), jak i lokalnych spotecznosci.

W opinii Zarzgdu Spétki, gwarancjqg realizacji uktadu jest:

. restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spdtki, ktdrego sprzedaz ma stanowi¢ jedno
ze 7zrédet sptaty uktadu;

. dezinwestycja projektdw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

. mozliwo$¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspobtpracy ze spodtkg zalezng RAFAKO SA;

J pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniu jest RAFAKO S.A.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO.
(,Grupa”) jest sytuacja finansowa RAFAKO S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2016 roku.

Kluczowq kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy jest ptynnos¢ finansowa tj.
zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W zwigzku z powyzszym
Zarzad RAFAKO S.A. przygotowat prognozy finansowe na potrzeby zarzgdcze, obejmujgce 2015 rok oraz
lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktérych najbardziej kluczowe odnoszg sie do:

- przedtuzenia finansowania dziatalnosci Grupy w formie kredytu bankowego po dniu 31 maja 2015 w
kwocie 150 min PLN - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 kwietnia 2014 roku termin sptaty posiadanego
przez RAFAKO S.A. kredytu zostat wydtuzony do dnia 31 maja 2015 roku,

- zapewnienia zrédet finansowania dziatalnosci Grupy w postaci nowych linii gwarancyjnych oraz nowych
zrédet kapitatu obrotowego,

- terminowej realizacji kontraktéw, ktére Grupa posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci terminowej

realizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjqg tych kontraktow,
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- readlizacji kontraktéw przy zaktadanych dodatnich marzach oraz braoku pogtebiania sie strat juz
rozpoznanych na niektérych kontraktach;

- dostepu do gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych umozliwigjgcych realizacje nowych kontraktow
pozwalajgcych na uwolnienie srodkéw pienieznych zablokowanych jako kaucje gwarancyjne wykonania
juz realizowanych kontraktow.

7 powyzszymi zatozeniami wigzqg sie kluczowe ryzyka przygotowanych projekcji finansowych. Realizacja
tych ryzyk / niepewnosci wraz z przeterminowanymi zobowigzaniami handlowymi, spadkiem marz
realizowanych na kontraktach oraz koniecznosciq zaangazowania przez Grupe znaczgcych Srodkdw
pienieznych stanowigcych zabezpieczenie gwarancji kontraktowych (na dzieh bilansowy warto$¢ kauciji
whiesionych jako zabezpieczenie gwaranciji wyniosta 166 min PLN) wptywa na istotng niepewnosé, co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W 2014 roku Grupa doprowadzita do podpisania umdw zwigzanych z realizacjg kontraktu ,,Jaworzno”,
pozytywnie zakohczyta rozmowy dotyczgce kontraktu ,,Opole” i rozliczeh naleznosci od Alstom w kwocie
43,5 min EUR, zmniegjszyta swoje zadtuzenie wobec banku, z poziomu ok. 300 min PLN do poziomu ok. 105
min PLN na dzieh 31 marca 2015 roku, zredukowata poziom przeterminowanych zobowigzah handlowych,
zabezpieczyta znaczng czes¢ budzetowanych przychoddw oraz udzielita bankowi finansujgcemu
odpowiednich zabezpieczeh posiadanego kredytu, zgodnie z oczekiwaniami banku.

W 2015 roku Grupa pozyskata nowe limity gwarancyjne o tgcznej wartosci 50 miliondw PLN, finalizowane sq
réwniez rozmowy z kolejnymi instytucjami finansowymi dotyczgce udzielenia RAFAKO S.A. nowych limitdw
gwarancyjnych.

Wszystkie te dziatania wskazujg na poprawe sytuacji finansowej, co powinno mie¢ wptyw na ocene ryzyka
sytuacji finansowej Grupy z pespektywy instytucji finansowych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad RAFAKO S.A. nie identyfikuje przestanek, ktére Swiadczytyby o istnieniu
ryzyka nieprzedtuzenia kredytu na okres kolejnych 12 miesiecy. Ponadto Zarzgd RAFAKO S.A. jest
przekonany, ze Grupa pozyska nowe linie gwarancyjne w innych instytucjach finansowych, pozyska nowe
zrédta finansowania kapitatu obrotowego oraz bedzie w stanie realizowac kontrakty przy dodatnich
marzach oraz planowanych przeptywach, co umozliwi prowadzenie dziatalnosci zgodnie z przyjetymi
zatozeniami w przygotowanych projekcjach finansowych.

Biorgc pod uwage opisane powyzej ryzyka, w tym obecnq, lepszg niz w poprzednich okresach
sprawozdawczych, sytuacije finansowqg oraz status rozmdw z bankiem finansujgcym dziatalno$¢ Grupy oraz
pozostatymi instytucjami finansowymi Zarzgd RAFAKO S.A. jest przekonany o powodzeniu prowadzonych
dziatan oraz co do realizacji przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok i w zwigzku z tym

przygotowat skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kontynuaciji dziatalnosci.

2.23 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowq Grupy oraz wynik finansowy.
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2.24 Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,

ktére ujawniane sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2014 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2014.html

Nastepujgce standardy i interpretacje oraz zmiany standarddw zostaty wydane ale jeszcze nie obowigzujq:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Imiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczenh: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 lutego 2015 roku lub pdiniej,

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze
zmian majqg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku
lub pdiniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnoénie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

MSSF 15 Przychodly z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rodliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) -
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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+ Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014) -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych

zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikaciji Zarzad Jednostki dominujgce;j
nie zakonhczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standarddw oraz interpretacii
na stosowane zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw

finansowych.

2.2.5 Niepewnosé szacunkéw

Niniejsze $§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacii dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad nie przewidywat kontynuacii dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdéw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzah w

nastepnych okresach sprawozdawczych.
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Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosdci przez Jednostke dominujgca, od zobowigzanh niezabezpieczonych,
ktére powstaty do dnia ogtoszenia upadtosci, zostaty naliczone odsetki wytgcznie do dnia postanowienia
Sgdu o ogtoszeniu upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lecz w wartosci nominalnej, okreslonej jako catkowita warto$¢ zobowigzan na
dzien ogtoszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wedtug zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze
wzgledu na brak precyzyjnych przewidywan co do momentu oraz skali (redukcii czy tez konwersji na akcje)
sptaty tych zobowigzah. Od zobowigzan, ktére powstaty przed upadtosciq uktadowq i sq zabezpieczone,

odsetki sg naliczane nieprzerwanie.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dia celdéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
« odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursow  ustalonych przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

23.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2015 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1489 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2014 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1894 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2015 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na dzien tj. 31 marca 2015 roku, tj. : 4,0890 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
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zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2014 roku, obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO na ten dzieh 1j. 31 marca 2014 roku, 1j. : 4,1713 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku, obliczono

przyjmujac Sredni kurs EURO na ten dzien tj. 31 grudnia 2014 roku, 1]. : 4,2623 PLN;

2.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.4.1 Przychody ze sprzedazy

| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 40 319 42 417
Budownictwo energetyczne 275 688 183732
Inne 7 348 27 070
Przychody ze sprzedazy ogétem 323 355 253 219

242 Koszty wedlug rodzaju
| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Amortyzacja 4898 4822
Zuzycie materiatdw i energii 95098 71971
Ustugi obce 168 172 124 098
Podatkii optaty 2926 2213
Swiadczenia pracownicze 60 693 50 396
Pozostate koszty rodzajowe 2141 7 398
Koszty wedtug rodzaju 333 928 260 898
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2343 6 257
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (10 920) 1949
Koszt wytworzenia $wiadczehn na wtasne potrzeby jednostki (554) (379)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqdu 324797 268725
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243 Pozostate przychody operacyjne

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw frwatych 655 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywow:
- naleznosci 666 3517
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng:
- od $rodkdw na rachunkach bankowych 4 5
- od udzielonych pozyczek 65 737
- wynik na instrumentach pochodnych dotyczqcych dziatalnosci operacyjnej - 255
- inne odsetki 586 2884
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 603 2 200
Otrzymane kary i odszkodowania 731 344
Otrzymane dotacje 83 178
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 473 360
Roznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 557 -
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdw dtugoterminowych - 548
Pozostate przychody, w tym:
- rozwigzanie rezerwy globalnej na potencjalne zobowigzania - 17 944
- zwrot kosztéw sgdowych - 17
- inne przychody 473 573
Pozostate przychody operacyjne ogétem 4896 29 562
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244 Pozostate koszty operacyjne

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 482
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywoéw:
- naleznosci 871 976
- Zapasdw 33 505
- pozyczek udzielonych 3093 28 671
- innych sktadnikéw aktywow 12 -
Odsetki zwigzane z dziatalnosciq operacyjnqg:
- od zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan 975 91
Zaptacone kary i odszkodowania 5 28
Przekazane darowizny 158 153
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - 11 841
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - 693
S’rrg’ry zwyceny oraz reolizolcji ihsfrumenféw finansowych wycenianych w wartosci ) 9)
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Strata ze sprzedazy wierzytelnosci - 5783
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych 151 (22)
Pozostate koszty, w tym:
- koszty postepowan sqgdowych 52 32
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 11 -
- koszty sprzedazy materiatéw zbednych - 2
- koszty z tytutu ztych dtugow - 1147
- inne koszty 295 1116
Pozostale koszty operacyjne ogbtem 5656 51 489
2.4.5 Przychody finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 243 528
Pozyczkii naleznosci 1 -
Inne odseftki 40 9
Przycl)ody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 284 537
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 602
Pozyczki i naleznosci - 13
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2225 1 409
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 2225 2024
Inne przychody finansowe 5 70
Przychody finansowe ogétem 2514 2631
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246 Koszty finansowe

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 153 127
Kredyty w rachunku kredytowym 474 742
Kredyty w rachunku biezgcym 1206 2049
Pozyczki 99 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 24
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

A i 1974 2 942
godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 76 260
Inne
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 76 260
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) - 25
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 25
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 47 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyciji w jednostki zalezne, stowarzyszone i 5 )
wspobtzalezne
Inne koszty finansowe 5 184
Koszty finansowe ogbtem 2107 341

2.5 Segmenty operacyjne

Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujace segmenty operacyjne, w ramach

dziatalnosé:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

vV V V ¥V V V V VY

zbiorniki ropy naftowej,
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» systemy przesytu gazu ziemnego

i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

ropy naftowe],

wtym:

redukcyjno-pomiarowe

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Przychody stanowiqg przychody od klientdéw zewnetrznych. W | kwartale 2015 roku nie miaty miejsca zadne

transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w | kwartale 2014 roku).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa

Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,,Jnne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdine segmenty bez alokacii kosztéw

sprzedazy i ogdinego zarzqdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,

przychoddw i kosztdw finansowych, udziatu w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci oraz

podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2015 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gazzemny, | o wnichwo Inne IieTese
ropa naftowa skonsolidowana
i paliwa energetyczne
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za
okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Przychody ogétem 40 319 275 688 7 348 323 355
Sprzedaz na zewnqtrz 40 319 275 688 7 348 323 355
Koszty ogbtem (38 329) (255 17¢) (7 392) (300 897)
Wynik segmentu 1990 20 512 (44) 22 458
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (23 900)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (760)
Koszty restrukturyzacii X X X -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (2 202)
Koszty finansowe X X X 407
Udziatw zy§kgch jednostek rozliczanych metodqg N X X (2 250)
praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem X (4 045)
Podatek dochodowy X (3516)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 561)

Komisia Nadzoru Finansowego

42/75




Grupa Kapitatowa

PBG

QSr1/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2014 ROKU
Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, budownictwo Inne WO.”Oéé
ropa naffowa skonsolidowana
i paliwa energetyczne
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za
okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Przychody ogdétem 42 1217 183 732 27 070 253 219
Sprzedaz na zewnqgtrz 42 417 183 732 27 070 253 219
Koszty ogétem (43 833) (164 904) (28 883) (237 620)
Wynik segmentu (1 41¢) 18 828 (1813) 15599
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (31 105)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (21 927)
Koszty restrukturyzacii X X X -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (37 433)
Koszty finansowe X X X (780)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg
praw wtasnosci X X x )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X (38 213)
Podatek dochodowy X (10071)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 214)

2.6 Istotne

wykaze

dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2015 roku wraz z

m najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w | kwartale 2015 roku 323.355 tys. PLN przychoddéw netto ze

sprzedazy prod
22.458 tys. PLN.

uktow, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnoéci Grupy w | kwartale 2015 roku nalezaty

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

Kontrakt pod nazwq ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elekirownia Il w zakresie kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtdéwny, cze$é elekiryczna i AKPIA bloku” podpisany pomiedzy
TAURON WYTWARZANIE S.A., a Rafako SA — zrealizowane przychody: 81.579 tys. PLN;
kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA:
34.810 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg
mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Krakdéw", podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 31.043 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy
EDF Polska S.A., a Rafako SA — zrealizowane przychody: 22.930 tys. PLN;
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e. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Gdynia”, podpisany
pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako SA — zrealizowane przychody: 19.308 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwqg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”,
podpisany pomiedzy SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.0. S.K.A a Rafako SA - zrealizowane
przychody: 19.124 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalaciji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Gdanhsk”, podpisany
pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako SA — zrealizowane przychody: 12.416 tys. PLN;

h. kontrakt pod nazwqg ,Dostawa kotta do utylizacji odpaddw wraz z montazem i rozruchem,
Projekt Hereford”, podpisany pomiedzy HITACHI INOVA AG a Rafako SA - zrealizowane
przychody: 11.531 tys. PLN.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej PBG
w | kwartale 2015 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

UMOWY INWESTYCY JNE

Zawarcie znaczqcej umowy warunkowej przez spotke zalezing od RAFAKO S.A.

W dniu 20 stycznia spdtka zalezna EO03B7 Sp. z 0.0. (SPV) zawarta z UNISERV-PIECBUD Spdtkg Akcyjng z
siedzibg w Katowicach umowy na wykonanie prac z przeznaczeniem dla bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il -Elektrownia Il. Umowa wejdzie w zycie pod
warunkiem uzyskania zgody od:

a) gwarantdow tj. PKO BP S.A., BGK oraz PZU S.A.,

b) Zamawiajgcego na akceptacje tresci przedmiotowej umowy,

c) Rafako.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, spetnity sie wszystkie warunki zawieszajgce umowe, w zwigzku z czym umowa ta weszta w

zycie.

INNE

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji spotki zaleznej RAFAKO S.A. przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 10 marca 2015 roku Spdtka zalezna RAFAKO S.A. ofrzymata od ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatagjgcego w imieniu zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych
zawiadomienie, iz w wyniku nabycia akcji RAFAKO S.A., liczba gtosdéw na walnym zgromadzeniu RAFAKO
S.A. posiadanych tgcznie przez wszystkie Fundusze zarzgdzane przez ING TFl wzrosta powyzej progu 5%
ogdlnej liczby gtoséw.

Zawiadomienie zawiera informacije, iz przyczyng zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu RAFAKO S.A. byto nabycie w dniu 5 marca 2015 roku akcji Spdtki przez ING Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2, Fundusz Wtasnos$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty oraz jeden z subfunduszy ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Przed zmiang udziatu, Fundusze zarzgdzane przez ING TFl posiadaty tgcznie 3.478.023 akcje RAFAKO S.A. i
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 4,99% kapitatu zaktadowego RAFAKO S.A.
i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wedtug stanu na dzien przekroczenia, Fundusze posiadaty tgcznie 3.508.403 akcje RAFAKO S.A. i tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdétki, co stanowito 5,04% kapitatu zaktadowego RAFAKO S.A. i tyle

samo ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

ZLawieszenie przez Sqd postepowania wszczetego z powddziwa Konsorcjum, dotyczgcego budowy
Stadionu Narodowego przeciwko Narodowemu Centrum Sportu Sp. z o0.0. , Skarbowi Panstwa - Ministrowi
Sportu i Turystyki.

W dniu 3 lutego 2015 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie o
zawieszeniu  postepowania  prowadzonego z powddziwa Konsorcjum realizujgcego budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcqg przeciwko
Narodowemu Centrum Sportu Sp. z 0.0., Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystki (Zamawiajgcy).
Wydanie postanowienia przez Sqd nastgpito na zgodny wniosek stron postepowania i otwiera droge do

rozpoczecia rozmdw zmierzajgcych do zawarcia ugody pomiedzy stronami.

Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczqgce Listy Wierzytelnosci.

W dniu 12 lutego 2015 roku Sgd Rejonowy Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wydat sprostowanie postanowienia sedziego — komisarza z dnia 9
grudnia 2014r.

Postanowienie Sedziego Komisarza w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia Wierzycieli PBG.
W dniu 19 lutego 2015 roku Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia

Wierzycieli PBG. Aktualny stan sprawy przedstawiono w nocie 2.10.

Zawezwanie Konsorcjum realizujgcego zadanie budowy PMGW przez Zamawiajgcego do proby ugodowe;j.
W dniu 21 listopada 2014 roku PGNIG ztozyto w Sqgdzie Rejonowym Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu X
Wydziat Gospodarczy, przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wniosek o zawezwanie do
préby ugodowej spdtek, wchodzgcych w sktad Konsorcjum realizujgcego inwestycje pod nazwq ,,Budowa
PMG Wierzchowice etap 3,5 mld mn3, podetap 1,2 mid mn3”, tj. PBG S.A. w upadtosci uktadowe;j,
Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes et de Rédalisations d'Equipements Gaziers
SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s. PGNIG wezwato w/w
Spoéitki do zawarcia ugody, w wyniku ktérej zobowigzqg sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty 143.661 tys. PLN
w ciggu 14 dni od dnia zawarcia tejze ugody, tytutem kary umownej w kwocie 133.399 tys. PLN oraz
naliczonych od niej odsetek w kwocie 10.263 tys. PLN.

Spoétka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej, wyrazone w raportach
biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z takim

stanowiskiem przystgpi do rozmdw w przedmiocie zawarcia proby ugodowe;.
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2.7 Czynniki i zdarzenia o charakiterze nietypowym majace znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

Na dzienh 31 marca 2015 r. Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennq stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgcag amortyzacji z
terminem zapadalnosci do 05 listopada 2019 roku.

W 1 Q 2015 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 31 marca 2015 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
31.03.2015 31.03.2014
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty finansowe 76 260
Wplyw na wynik (78) (260)

Na dzieh 31 marca 2015 roku. warto$¢ godziwa otwartych pozyciji zabezpieczajgcych stope procentowqg

wyniosta minus 1.089 tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwag.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sq warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie femperatury utrudniajgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwenciji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty istotnego znaczenia.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddédw w trakcie roku

obrotowego.
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2.9 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniv na

jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2015 roku, spdtki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku
pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy

Kapitatowe.

2.10 ZIdarzenia po dnivu 31 marca 2015 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy
sposdb wplyngé na przysztie skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe PBG SA w upadtosci uktadowej.

UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Zarzad spétki zaleznej RAFAKO S.A. podpisat z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie Aneks do Umowy limitu kredytowego wielocelowego. Niniejszy
Aneks przedtuza termin wykorzystania i sptaty kredytu w rachunku biezgcym oraz mozliwosci udzielania
przez Bank gwarancji w ramach Umowy do dnia 31 maja 2015 roku. Jednoczesdnie nie zmienia on tresci

pozostatych istotnych warunkdw przedstawionych w Umowie.

INNE

Ztozenie przez Zarzqd Spétki dominujgcej wniosku o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spdétka dominujgca ztozyta w Sqdzie Rejonowym Poznan Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o zmiane terminu
Zgromadzenia Wierzycieli (dalej ,,Wniosek”), zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania
nad przyjeciem Uktadu Spdtki z Wierzycielami w postepowaniu upadtosciowym PBG (dalej ,,Uktad”),
poprzez zniesienie pierwotnego terminu i wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli
przypadajgcego na koniec czerwca 2015 roku. Pierwotny termin gtosowania zostat wyznaczony przez
Sedziego Komisarza na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku. Decyzja Zarzgdu Spdtki podjeta w dniu 2 kwietnia
br. o ztozeniu Wniosku, podyktowana byta stanem zaawansowania rozméw pomiedzy Spdtkg a
Wierzycielami Finansowymi — tj. instytucjami finansowymi, bedgcymi gtdwnymi Wierzycielami Spofki,
posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci uktadowych wobec Spdtki uprawnionych do
gtosowania nad uktadem, a zatem posiadajgcymi decydujacy gtos w sprawie przyjecia Uktadu Spotki z

Wierzycielami.

Rozpatrzenie przez Sedziego Komisarza wniosku Spétki o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Sedzia Komisarz, po rozpatrzeniu wniosku o zmiane ferminu Zgromadzenia
Wierzycieli, wydat Zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i
29 kwietnia 2015 roku. Jednoczes$nie Sedzia Komisarz uwarunkowat wyznaczenie nowego terminu

Zgromadzenia Wierzycieli od ztozenia przez Spdtke zaktualizowanych Propozycji Uktadowych.
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Zaopiniowanie przez Rade Nadzorczqg PBG czesci dokumentéw restrukturyzacyjnych.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Zarzgd Jednostki dominujgcej uzyskat
pozytywnq opinie cztonkédw Rady Nadzorczej odnosnie projektu Umowy Restrukturyzacyjnej oraz Warunkodw
Emisji Obligacji. Przedstawione Radzie Nadzorcze] projekty dokumentdw zostaty uzgodnione w toku
negocjacji z Wierzycielami Finansowymi i pozostajg ostateczne. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
zaakceptowata przedstawiong przez Zarzgd aktualizacje Propozyciji Uktadowych z dnia 3 listopada 2014
roku w zakresie, w jakim dotyczy ona ustanowienia zastawdw na wszystkich posiadanych przez PBG
(posrednio i bezposrednio) akcjach RAFAKO S.A. na rzecz wszystkich wierzycieli, ktdérych wierzytelnosci
objete sq uktadem (z wytgczeniem Grupy 3 i 7, 1j. wierzytelnosci RAFAKO S.A. i Pana Jerzego Wisniewskiego)

na zabezpieczenie tych wierzytelnosci.

ZLatwierdzenie przez Spotke oraz ztozenie w Sqdzie Propozyciji Uktadowych.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku, w toku negocjacji Zarzad Spdtki dominujgcej dokonat ostatecznych
uzgodnieh z doradcami prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji Propozyciji
Uktadowych Spdiki z dnia 03 listopada 2014 roku, zatwierdzit ich tres$¢ jako Propozycje Uktadowe z dnia 28
kwietnia 2015 roku (dalej ,,Aktualne Propozycje Uktadowe”) oraz uzyskat w tym zakresie pozytywnq opinie
Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym w dniu 29 kwietnia 2015 roku, w Sgdzie Rejonowym Poznah —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych, zostaty
ztozone Aktualne Propozycje Uktadowe oraz wniosek o wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia

Wierzycieli celem gtosowania w przedmiocie zawarcia przez Spdtke uktadu z jej wierzycielami.

Podjecie przez Zarzqd sp6tki zaleznej uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 13 maja 2015 roku, dziatajgc na podstawie art. 444 i 446 oraz 447 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000

roku — Kodeks spdtek handlowych (,KSH") oraz § 7a Statutu Spdtki zaleznej Rafako (dalej: ,,Statut”) Zarzad

spotki zaleznej RAFAKO S.A. podjat uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie nizszg niz 2 ztote oraz nie wyzszg niz 30 664ty. PLNpoprzez emisje nie mniej
niz 1 i nie wiecej niz 15 331 998 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartoéci nominalnej 2 ztote kazda

(,,Akcje Serii J") 1j.:

(i) uchwate nr 47 Zarzgdu RAFAKO S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spdtki serii J, wytgczenia w catosci
prawa poboru akcji Spdtki serii J, zmiany statutu (,,Uchwata o Subskrypciji Prywatnej”) oraz

(ii) uchwate nr 48 Zarzgdu RAFAKO S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spdtki serii J, wytgczenia w
catosci prawa poboru akcji jednostki dominujgce;j serii J, zmiany statutu jednostki dominujgcej oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji RAFAKO S.A. serii J do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow WartoSciowych w  Warszawie S.A. i
dematerializacji akcji RAFAKO S.A. serii J, (,Uchwata o Subskrypcji Otwartej”) (tgcznie ,,Uchwaty
Zarzqdu”).

Wiecej w RB RFK 09/2015

http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2015/RB 09 podwy%C5%BCszenie%20kapita%C5%82

u_seria%20J FINA%C5%81.pdf
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2.11 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2015 rok.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PBG SA w upadtosci uktadowej na

dzien przekazania niniejszego raportu

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA w upadtosci uktadowej na dzieh
przekazania srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie
od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spotke

dominujgcq informacjami.

tgczna wartosé Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej

RSl HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym (%) | liczbie gtoséw (%)

Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27.15% 42,23%

3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie | kwartatu 2015 roku

W okresie | kwartatu 2015 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta po dniu 31 marca 2015 roku

Po dniu 31 marca 2015 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta posiadanych
przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA w upadtosci uktadowej

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za 2014 rok, zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg informacjami na dzieh: 15 maja 2015

roku.
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llosé akcii
Stan na dzien przekazania . .
Wyszczegdlnienie poprzedniego raportu — Stan na dzien przekazania .
) raportu za | kwartat 2015 roku:
78 2014 el 15 maja 2015 roku
23 marca 2015 roku

Osoby zarzqdzajqce:
Jerzy Wisniewski 3881224 3881224
Mariusz tozynski 3553 3553
Kinga Banaszak - Filipiak - -
Bozena Ciosk 208 208
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Przemystaw Szkudlarczyk 2 390 2 390
Dariusz Sarnowski - -
Stefan Gradowski - -

2.14 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych emitenta, z okredleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzahn oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnodci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;

Kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe z powédziwa Grupy:

1. PBG SA w upadlosci ukiadowej przeciwko Skarbowi Panstiwa — Generalnemu Dyrekiorowi Drég
Krajowych i Autosirad (dalej GDDKiA), sygn. akt IC 1022/12

Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona
wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu
drastycznego wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz

paliwa w tym koszty transportu). Sprawa w foku.

2. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Control Process SA w_sprawie o zaplate wraz z

whioskiem o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka dochodzi od Control Process S.A. roszczeh wynikajgcych z kilku tytutdw w ramach realizacii
inwestycji "Projekt LMG - Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne"., Nakazem zaptaty

wydanym dnia 10 stycznia 2014 roku Sgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu, aby zaptacit
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Powodowi kwote 996 tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt sprzeciw.
Pismem z dnia 18 kwietnia 2014 roku petnomocnik Powoda wnidst odpowiedz na sprzeciw od nakazu
zaptaty, w ktérym ustosunkowat sie w catosci do argumentacii podniesionej przez Pozwanego w sprzeciwie
od nakazu zaptaty. Ze wzgledu na kolejne niestawiennictwo Prezesa Zarzgdu Confrol Process Sgd oddalit
whiosek o przestuchanie go w charakterze strony. Jednoczeénie petnomocnik pozwanego podnidst, ze
Control Process wystgpito do Spdtki o wszczecie negocjacji ugodowych. Na zgodny wniosek stron
rozprawa zostata odroczona celem ich przeprowadzenia. Kolejna rozprawa wyznaczona zostata na 21

maja 2015 roku.

3. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zapltate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy cakcji w Gas Qil Engineering As. Sprawa
prowadzona wedtug prawa stowackiego przez adwokata Ireneusza Piotra Giebela. Nakazem zaptaty Sqd
Okregowy w Popradzie nakazat Pozwanemu zaptate kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18

lutego 2014 roku Marian Siska ztozyt odwotanie od przedmiotowego nakazu. Sprawa w toku.

4. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7
W dniu 02 wrzesnia 2013 roku Spdtka wniosta do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy

whiosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci o zaptate, wartos¢ przedmiotu sporu:
820 tys. PLN. Dnia 3 lutego 2015 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie o rozprawie mediacyjnej. Sprawa

w toku.

5. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzadowi
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu — | Nc 704/13

W dniu 28 sierpnia 2013 roku Spdétka wniosta do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
whiosek przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzgdowi Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w
upadtosci o zaptate. Warto$¢ przedmiotu sporu: 4.092 tys. PLN. Dnia 30 wrzeénia 2013 roku Sgd wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zasgdzajgc w catosci dochodzone zgdanie pozwu - 4.092
tys. PLN oraz obcigzyt pozwanego kosztami procesu. Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. Sqd
zobowigzat Spodtke do ztozenia odpowiedzi na sprzeciw. Pismem z dnia 13 marca 2014 roku Spdtka wniosta
odpowiedz na sprzeciw; nadzorca sgdowy PBG pismem z dnia 12 marca 2014 roku przychylit sie do
stanowiska Spoétki, Syndyk MU Maxer przystgpit do sprawy. W frakcie kolejnych rozpraw Sqd przestuchat

Swiadkoéw Spotki oraz oznajmit o przestuchaniu Pozwanego. Sprawa w toku.

6. RAFAKO SA przeciwko ING Bank Slgski SA
W dniu 3 listopada 2009 roku spdtka RAFAKO SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu

Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA (dalej ING) RAFAKO SA, w ktérym
zqda zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkéw kwoty 9 min PLN.
Sad | Instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA na
rzecz RAFAKO SA kwote 8 996 566,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od
wyroku Sagdu | instancji pethomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011

roku Sgd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w
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apelacji przez ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sqd | instancii nie rozpoznat istoty
sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Sgd Okregowy w
Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydat wyrok, w ktérym zasgdzit od ING na rzecz RAFAKO kwote
3 647 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 roku do dnia zaptaty.

W pozostatej czesci sad oddalit powddztwo. Obie strony ztozyty apelacje od tego wyroku i czekajg na

wyznaczenie terminu rozprawy.

7. RAFAKO SA przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spdtke RAFAKO SA jest postepowanie sqgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o warto$ci 11 500 tys. USD (38 151 tys.
PLN) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sgd pierwszej i
drugiej instancji wydat korzystny dla Spotki wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi
kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu é
sierpnia 2010 roku Spdétka RAFAKO SA otrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Spoétke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sqgdu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz RAFAKO
SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdw sqgdowych i kosztdw zastepstwa procesowego
tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto
11 500 tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasqdzonej wierzytelnosci, Spdtka nie
ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO SA poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sqgd
Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpafrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie
Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma
zadnych nowych argumentéw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Ze wzgledu na aktualng sytuacje

na Ukrainie nie wyznaczono kolejnego terminu rozprawy.

Kluczowe sprawy sporne toczgce sie przeciwko Grupie:

1. Spory dotyczace budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Spoétka byto cztonkiem konsorcjum (,,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w
zwiqzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy Konsorcjum a Narodowym
Cenfrum Sportu sp. z 0.0. (“*NCS”) zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r. (,Umowa"). Konsorcjum dostarczyto
NCS gwarancje ubezpieczeniowg na kwote 152.479 tys. PLN, zabezpieczajgcq roszczenia NCS, jako
zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich
Insurance plc. Niederlassung fur Deutschland (“*Gwarant” lub "“Zurich™).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakonczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwaranciji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys.
PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym Spdtka) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktdre

Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.
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W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym Spdtka) skierowato do Sgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Pahstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o
ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do Czasu prawomochego
zakohczenia niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji  wystawionej przez NCS.
Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 9 kwietnia 2013 roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sqdu Apelacyjnego
w Warszawie.

22 kwietnia 2013 r. otrzymat zgdanie NCS wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Sgd Apelacyjny
nastepnie odrzucit apelacje. Decyzjg z 25 wrzesnia 2013 r. Sgd Rejonowy w Warszawie. Zawiesit
postepowanie z urzedu ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci dwdch powoddw, t.j. Alpine Bau Deutschland
AG i Alpine Bau GmbH. Zgodnie z o$wiadczeniem z 4 grudnia 2013 r. zarzgdca Alpine Bau Deutschland AG
wraz z zarzgdcq Alpine Bau GmbH wstgpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie postepowania. Do
dzisiaj Sgd Rejonowy nie wydat jeszcze decyzji o wznowieniu postepowania.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkreslic podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktdre nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtagcznie z PBG) w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe. Dodatkowo, w zwigzku z
nie wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto straty. Wobec tego
Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci wnie$¢ jeden albo kilka pozwdw, w zaleznosci od poftrzeby,
przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w zwigzku z powyzszymi roszczeniami. Nie okreslono jeszcze doktadne;j
wartosci sporu. 3 lutego 2015 r. strony ztozyty wspdiny wniosek o zawieszenie postepowania ze wzgledu na
wszczecie negocjacji przez pozwanego. Sqd zawiesit 3 lutego 2015 r. postepowanie na 3 miesigce.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku, PBG i Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) wniosty wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w Sqdzie Rejonowym w
Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa —Ministrowi Sportu i Turystyki na kwote 162.984 tys. PLN o zaptate za
wyze] wymienione prace dodatkowe i odszkodowania. Dnia 10 pazdziernika 2013 roku odbyto sie
posiedzenie Sgdu w tym przedmiocie, jednakze stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia (sprawa o
sygn. VIIl GCo 552/13).

W dniu 22 kwietnia 2013 roku NCS ztozyt roszczenie o wyptate przez Zurich kwoty z ubezpieczenia z tytutu
nalezytego wykonania (sygn. akt XX GC 211/13). W dniu 16 grudnia 2013 roku Spdétka ztozyta interwencije
uboczng po stronie pozwanego. W dniu 18 grudnia 2013 roku interwencja po sfronie pozwanego zostata
rowniez ztozona przez syndyka Hydrobudowy. Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin
posiedzenia w sprawie. Warto$¢ przedmiotu sporu to 152.479 tys. PLN.

Nie jest znany wynik sprawy. Strony ztozyty wspdlny wniosek o zawieszenie postepowania ze wzgledu na
wszczecie negocjacji przez powoda.

20 wrzesnia 2013 roku spdtka Imtech Polska sp. z 0.0. (jeden z gtéwnych podwykonawcdw Konsorcjum
Budowy Narodowego Stadionu w Warszawie) ztozyt pozew o zaptate 115.037 tys. PLN przez PBG SA, Alpine
Construction Polska sp. z 0.0., NCS i Skarb Panhstwa - Minister Sportu i Turystyki. Spdtka Imtech zgda zaptaty
za prace wykonane podczas budowy Stadionu Narodowego w Warszawie oraz zaptaty za szkody z tytutu

przekroczonego terminu tych prac. W dniu 12 grudnia 2013 r. Spétka ofrzymata pozew, na ktdéry w dniu 28
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marca 2014 roku zostata ztozona odpowiedz? (sygn. XXVI GC 762/13). Postanowieniem z 8 lipca 2014 roku

sprawa zostata skierowana do mediacji (termin postepowania mediacyjnego: 3 wrzesnia 2014 roku).

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 25 lipca 2014 r. do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy PBG SA
skierowata wniosek o zawezwanie do proby ugodowej (na chwile obecnq nie zostata jeszcze nadana
sygnatura). W sprawie tej mediacja zostata wstrzymana a postepowanie zawieszone przez sqd, az do czasu
rozstrzygniecia roszczenia ztozonego przez Imtech wobec Skarbu Panstwa. W odniesieniu do ztozonego
przez PBG wezwania do ugody Imtech nie zgadza sie zaproponowane w nigj zapisy. W tej sytuaciji
postepowania przed sgdem rejonowym w Warszawie zostato odroczone. Postepowanie mediacyjne —
brak rozstrzygniecia. Konsorcjum PBG/HBP ztozyto w Sqdzie Okregowym w Warszawie w dniu 23.12.2014 r.
powddztwo wzajemne (sygn akt. XXVI GC 1208/14) wobec Imtech. Tym samym Sprawa XXVI GC 762/13
Imtech vs Konsorcjum PBG - zostanie potgczone przez Sgd do jednego rozpatrzenia z powddziwem

wzajemnym powyzej. Termin nie zostat wyznaczony. Sprawa w toku.

2. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT przeciwko PBG SA w upadlosci uktadowej, sygn. akt XX

GC 619/13
Sprawa o zaptate 2.217 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Warszawie — data pozwu: 17 wrzesnia 2012

rok. Dnia 1 pazdziernika 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. Sgd nie wyznaczyt jeszcze
terminu rozprawy. Sprawa w toku.

Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. Rozprawa odbyta sie dnia 17 grudnia 2014 roku i dnia 30 grudnia 2014
roku Sqd zasqdzit od Spdétki na rzecz Powoda kwote 1.644 tys. PLN. Spdtka wniosta o apelacje od

powyzszego orzeczenia.

3. SAN-BUD Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 206/13/

Sprawa o zaptate 1.572 tys. PLN przed Sgdem Okregowym X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu — data
pozwu: 28 marca 2013 roku. Dnia 27 czerwca 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. Poki co
odbyty sie 3 rozprawy, termin kolejnej rozprawy Sad wyznaczyt na dzieh 27 marca 2015 roku. Sprawa w

toku.

4. Gmina Zabrze, ZPWiK przeciwko PBG SA w_upadtosci ukladowej, Hydrobudowa Polska SA w
upadtosci likwidacyjnej, sygn. akt X GCo 543/13/7

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Wnioskodawca ztozyt w Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w

Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy zawezwanie do préby ugodowej przeciwko Spdtce oraz przeciwko
Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej celem dochodzenia wierzytelnosci kwoty 810 tys. EUR z
tytutu kar umownych w ramach kontraktu "Poprawa gospodarki wodno - Sciekowej na terenie Gminy
Zabrze - dzielnice Grzybowice, Rokitnica. Zadanie 1". Z uwagi na fakt, ze Wnioskodawca nie ztozyt zadnej
propozycji ugodowej, posiedzenie w dniu 25. Lutego 2014 roku zakohczyto sie brakiem ugody. Na dzien
dzisiejszy Gmina Zabrze nie podjeta zadnych czynnosci procesowych w zwigzku z tym nie jest mozliwa

ostateczna ocena realnosci i wysokosci roszczen.
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5. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 855/14/6

Sprawa o zaptate 1.644 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Poznaniu — data pozwu: 31 lipiec 2014 rok.
Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. Rozprawa odbyta sie dnia 17 grudnia 2014 roku i dnia 30 grudnia 2014
roku Sqd zasqdzit od Spoétki na rzecz Powoda kwote 1.644 tys. PLN. Spdtka wniosta o apelacje od

powyzszego orzeczenia. Sprawa w foku.

6. FISIA BABCOOK ENVIROMENT GmbH przeciwko RAFAKO SA
Przed Miedzynarodowym Sqdem Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Handlowej w Wiedniu toczy sie
przeciwko spoétce zaleznej RAFAKO SA spdr z powddztwa FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH. Sprawa

dotyczy pozwu o zaptate ok. 3,8 min EUR w zwigzku z umowq licencyjng w zakresie instalaciji odsiarczania
gazdw spalinowych metodg mokrg. Zasadnicze roszczenia dotyczq zaptaty rzekomo naleinej zalegtej
optaty licencyjnej. Zdaniem RAFAKO SA roszczenia te sg niezasadne. Spdtka stoi na stanowisku, ze kontrakt
na modernizacje czterech instalacji odsiarczania, bedgcy przyczyng sporu zostat zrealizowany w oparciu o
wtasne rozwigzania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how. W odpowiedzi na pozew
RAFAKO SA podnosi rowniez zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. Te kwestie (przedawnienie)
Trybunat bedzie rozpatrywat w pierwszej kolejnosci.

W zwigzku z procesem arbitrazowym Spdtka RAFAKO SA utworzyta rezerwe na koszty arbitrazu w kwocie
okoto 586 tys. PLN. Rezerwa ta zostata czesciowo wykorzystana w 2014 roku i na dzieh 31 marca 2015 roku
wynosi 477 tys. PLN. Zarzqgd Spdétki RAFAKO SA ocenia, ze na dzien 31 marca 2015 roku nie zachodzg

okolicznosci uzasadnigjgce koniecznos$¢ tworzenia rezerwy na przedmiot roszczenia.

7. ESPD Environmental Solutions and Project Development GmbH przeciwko RAFAKO SA

W dniu 9 grudnia 2014 roku do RAFAKO SA wptynat pozew o zaptate z powddztwa ESPD Environmental
Solutions and Project Development GmbH (dalej ESPD) z siedzibg w Wiedniu o wartosci przedmiotu sporu
644,5 tys. EUR. Rzekome zobowigzanie Spdotki wynikaé ma z umowy o wspdtpracy pomiedzy stronami
dotyczgcej wsparcia przez ESPD staran RAFAKO SA o pozyskanie zlecen obejmujgcych swoim zakresem
instalacje odazotowania spalin (DeNOx). RAFAKO SA stoi na stanowisku, ze wynagrodzenie, ktérego
dochodzi ESPD jest Swiadczeniem nienaleznym ze wzgledu na brak $Swiadczenia wzajemnego.

Postepowanie toczy sie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie gospodarczej w Warszawie.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spodtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt.
c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. KNF planuje zakohczenie

sprawy pod koniec maja 2015 roku
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2.15

Informacje dotyczgce znaczgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.

Ponizej zestawiono tfransakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi

oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy.

2.15.1

Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegolnienie 0d 01.01do | 0d01.01.do na dzen na dzien na dzien
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 49 51 2067 5861 16 643
Razem 49 51 2067 5861 16 643
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01do | od01.01.do na dzien na dzien na dzien
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 1837 574 7 243 7 822 4 556
Razem 1837 574 7 243 7822 4 556
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI UDZIELONE
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Wyszczegdlnienie Kwota wg Sold.o "9 | kwota wg SOId.O na Kwota wg Sold.o na
UMow dzien UMow dzien UMowW dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 5271 101 13977 1802 144 146
Razem 5271 101 13977 1802 144 146
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI OTRZYMANE
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Wyszczegdlnienie Kwota wg Sold.o N9 | kwota wg SOId.O na Kwota wg Sold.o nd
UMow dzien UMow dzien UMow. dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 1913 1963 1513 62 2313 1963
Razem 1913 1963 1513 62 2313 1963
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216 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

Jednostki objete konsolidacjg w okresie 3 miesiecy zakonhczonym 31 marca 2015 roku nie przeprowadzaty

emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

217 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%

kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki
Grupy Kapitatowej nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdw wtasnych.

2.18 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 31.03.2015
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych otrzymanych udzielonych w gtéwnej 564 648
mierze jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych, w tym:
Naleznosci z tytutu otfrzymanych poreczen, w tym: 7 600
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 30 582
- od jednostek powigzanych 6996
Akredytywy 1883
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 604 713
-od jednostek powigzanych 6 996
Zobowiqzania pozabilansowe (w tys. PLN) 31.03.2015

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtdwnej mierze jako 372986
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, w tym:

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczeh, w tym: 2 237 853
- na rzecz jednostek powigzanych 1136 522
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 29 701
wyptacone roszczenia z gwarancji 359 522
Zobowigzania pozabilansowe ogétem, w tym: 3 000 062
- na rzecz jednostek powigzanych 1136 522

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 marca 2015 roku Grupa Kapitatowa
PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 3.000.062 tys. PLN Zobowigzania

warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan
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handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spoétki Grupy PBG za podmioty trzecie,
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spétek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz
zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W ogdblnej kwocie zobowigzahn warunkowych Grupy Kapitatowej PBG kwota 1.697.343 tys. PLN fo
zobowigzania Jednostki dominujgcej z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony frzecie oraz
odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych poreczen za inne podmioty i wystawionych na jej zlecenie
gwarancji. Zobowigzanie te uznane sq przez Jednostke  dominujgcg i po przegtosowaniu oraz
uprawomochieniu Postanowienia sqdu o zatwierdzeniu uktadu, bedqg regulowane w ramach realizacji
uktadu przez Jednostke dominujgcq. Na powyiszg kwote zobowigzah warunkowych Jednostka
dominujgca na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na potencjalne zobowigzania,
ktére mogq w przysztosci spowodowad wyptyw srodkdw.

Na 31 grudnia 2014 roku poziom rezerwy wynosit 347.527 tys. PLN

Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 31

marca 2015 roku po umniejszeniu o utworzong rezerwe wynosita 2.652.535 tys. PLN

Na dzieh 31 marca 2015 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na
poziomie 604.713 tys. PLN Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji pod
zabezpieczenie nalezytego wykonania umoéw w kwocie 564.648 tys. PLN oraz weksli w kwocie 30.583 tys.
PLN. Kolejng pozycje naleznosci warunkowych stanowiq akredytywy w kwocie 1.883 tys. PLN oraz
otrzymane poreczenia w kwocie 7.600 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa PBG nie posiada danych dotyczgcych wysokosci naleznosci i zobowigzan
pozabilansowych dotyczgcych okresu poréwnywalnego czyli na dzien 31 marca 2014r. Naktad pracy i
koszty jakie Grupa Kapitatowa PBG musiatby ponie$¢, aby uzyska¢ dane porédwnywalne jest
niewspotmiernie wysoki do korzysci w zwigzku z tym Grupa zdecydowata o zaprezentowaniu danych tylko

za okres biezgcy.

219 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majagtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta

W pierwszym kwartale 2015 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,,zatozenie kontynuaciji
dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.10 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby
znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy

Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizaciji zobowigzan.

2.20 Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie Il kwartatu 2015 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych

kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:
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a. Kontrakt pod nazwg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW  na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il w zakresie kociot parowy, turbozespdt,
budynek gtéwny, cze$¢ elekiryczna i AKPIA bloku” podpisany pomiedzy TAURON WYTWARZANIE
S.A., a Rafako SA — planowane przychody: 169.967 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwg ,Budowa nowej elektrocieptowni — efap 1 zadania inwestycyjnego”
podpisany pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako SA - planowane
przychody: 98.783 tys. PLN;

c. kontfrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”, podpisany
pomiedzy SYNTHOS DWORY 7 SP.Z O.0O. S.K.A a Rafako SA - planowane przychody: 65.256 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej
PBG Export Sp. z 0.0.) — planowane przychody w PBG SA: 33.213 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwqg ,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla
dwodch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany
pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - planowane przychody: 29.424 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedtug technologii wapienno — gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a
Rafako SA — planowane przychody: 28.378 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwg ,Modernizacja i remont obrotowych podgrzewaczy powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokéw nr 7, 8, 9, 10, 11, 12 w Elektrowni Betchatéw”, podpisany
pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat Elektrownia Betchatéw), a
Rafako SA - planowane przychody: 20.829 tys. PLN;

h. kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Gdansk™, podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA - planowane przychody: 19.052 tys. PLN;

i. konfrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Krakdw", podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a
Rafako SA — planowane przychody: 17.969 tys. PLN

j.  kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg wedtug tfechnologii wapienno — gipsowej w EC Gdynia”, podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA - planowane przychody: 16.878 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwqg ,,Dostawa kotta do utylizacji odpaddw wraz z montazem i rozruchem,
Projekt Hereford”, podpisany pomiedzy HITACHI INOVA AG a Rafako SA — planowane przychody:
16.696 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 37 848 38 053 9122 9083
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (16 920) (52 313) (4078) (12 487)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 603) (52 504) (3761) (12 533)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (15 603) (52 504) (3761) (12 533)
Zysk (strata) netto (15 603) (52 504) (3761) (12 533)
Catkowity dochdd (strata) netto (15 603) (52 504) (3761) (12 533)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (1,09) (3,67) (0,26) (0.88)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w
PLN / EUR) (1,09) (3.67) (0,26) (0.88)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1489 4,1894
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej (23 223) (15892) (5597) (3793)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej 425 (2 084) 102 (497)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 2 564 (14 576) 618 (3479)
mepo ne’r’rg stanu Srodkéw pienieznych iich (20 234) (32 552) (4877) (7 770)
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1489 4,1894
na dzien | na dzien na dzien na dzien | nadzieh | nadzieh
Wyszczegdlnienie 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.12.2014 | 31.03.2015| 31.03.2014 | 31.12.2014
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 1107768 | 1178035 1118988 270914 282 414 262 531
Zobowiqgzania dtugoterminowe 366 689 459 501 367 514 89 677 110 158 86 224
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1739313 1699211 1734105 425 364 407 358 406 847
Kapitat wiasny (998 234) | (980 677) (982 631) | (244 127)| (235101)| (230 540)
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 3 496 3 427 3354
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14 295 000 | 14 295 000 | 14 295 000
srednia wazona rozwodniona liczba akell 4 995 000 | 14295000 | 14295000 | 14295 000 | 14 295000 | 14 295 000
zwyktych (w szt.)
E\(ﬁgosc ksiegowa najednq akeje (w PLN / (69.83) |  (68,60) ©874)| (1708)| (1645 (1613)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) . . ) .
na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,0890 4,1713 4,2623
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014

Aktywa

Aktywa trwate 795 665 887178 815 390
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 1 450 4 500 1776
Rzeczowe aktywa trwate 57 385 62 879 58 194
Nieruchomosci inwestycyjne 33 308 45 686 33 306
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 563 029 563 029 563 029
Naleznosci 4131 24 641 24137
Pozyczki udzielone 128 652 177 813 127 213
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 31 849 31
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 204 127
Aktywa obrotowe 312103 290 857 303 598
Zapasy 1507 1281 1514
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 88515 13 088 57 709
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 72 590 69 138 58 823
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki udzielone 126 537 135052 142814
Pochodne instfrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 20187 67 254 40 421
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1775 3480 1325
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 992 1 564 992
Aktywa razem 1107 768 1178 035 1118 988
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sinieni na dzien na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie 31032015 | 31032014 | 31.12.2014

Pasywa

Kapitat wtasny (998 234) (980 677) (982 631)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych - - -
Pozostate kapitaty 547 868 547 868 547 868
Zyski zatrzymane (2 293 745) (2276 188) | (2278 142)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2278 142) (2 223 684) (2 223 684)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (15 603) (52 504) (54 458)
Zobowiqzania 2106 002 2158712 2101619
Zobowiqgzania diugoterminowe 366 689 459 501 367 514
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 4354 5010 4522
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 164 201 164
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 361 045 452 966 361 644
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1126 1324 1184
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1739 313 1699 211 1734105
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1211556 1218979 1208 814
Leasing finansowy 666 664 650
Pochodne instrumenty finansowe - 396 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 493 322 432 624 486 434
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 690 12 024 136
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1959 2 608 2 406
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 30 884 31 647 35315
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 236 269 350
Zobowigzania zwigzane z aktywami frwatymi przeznaczonymi do . . )

sprzedazy
Pasywa razem 1107 768 1178 035 1118 988
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 37 848 38 053
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 37 848 37 971
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 82
Koszt witasny sprzedazy (36 938) (41 438)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (36 938) (41 356)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - (82)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 910 (3 385)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (5043) (5459)
Pozostate przychody operacyjne 2216 3827
Pozostate koszty operacyjne (150083) (47 296)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (16 920) (52 313)
Koszty finansowe 1317 (rom)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 603) (52 504)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 603) (52 504)
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (15 603) (52 504)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (15 603) (52 504)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (1,09) (3,67)
- rozwodniony (1,09) (3.67)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (1,09) (3,67)
- rozwodniony (1,09) (3.67)
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SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014

Zysk (strata) netto (15 603) (52 504)

Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw, dotyczqce pozycji:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczeh
Przeszacowanie Srodkdw frwatych

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty,
dotyczqce pozycji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych -
Podatek odroczony -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody (15 603) (52 504)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOLKI PBG ZA PIERWSZY KWARTAL 2015 ROKU

1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W PIERWSZYM KWARTALE 2015
ROKU

W pierwszym kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy PBG uksztattowaty sie praktycznie na poziomie
analogicznym do roku poprzedniego i wyniosty 37,8 min PLN. Powodem takiej stagnacji jest sytuacja
formalno-prawna Spdétki uniemozliwiajgca pozyskiwanie nowych zleceh w ramach zamédwien publicznych,
przy jednoczesnym kohczeniu prac na kontraktach z aktualnego portfela zamdwien. PBG stara sie o nowe
zZlecenia wykorzystujgc do tego struktury swojej Grupy Kapitatowej. W najblizszych trzech miesigcach
planowane jest ztozenie ofert o wartoéci miedzy 300 a 400 min PLN. Zdarzeniem jednorazowym, ktdére w
sposdb istotny negatywnie wptyneto na wynik na poziomie operacyjnym jest przeszacowanie certyfikatow
inwestycyjnych posiadanych przez Spdtke w zwigzku z projektem na Ukrainie. Spadek kursu hrywny
spowodowat przeszacowanie ich wartosci w dét o kwote 14,7 min PLN. Biorgc pod uwage to zdarzenie,
koszty ogdlnego zarzgdu, ktére w omawianym okresie wyniosty w sumie 5 min PLN oraz koszty i przychody

finansowe, w pierwszym kwartale 2015 roku PBG odnotowato strate neftto wynoszgcqg 15,6 min PLN.

1.1 W pierwszym kwartale 2015 roku spdtka PBG wypracowata 37,8 min PLN przychodow ze sprzedazy,
osiaggajgc przy tym zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 0,9 min PLN.
1.2 Do najistotniejszych zrédetl przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Spoétki nalezat w pierwszym
kwartale nastepujgcy kontrakt budowlany:

1) kontrakt pod nazwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciuv” podpisany

pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
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Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia — zrealizowane przychody w
PBG: 34,9 min PLN.

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG wyniosty 37,8 min PLN, utrzymujgc sie
na bardzo zblizonym poziomie do analogicznego okresu roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktory
stanowit ponad 99% wartosci przychoddw. Pozostate dwa segmenty: budownictwo energetyczne oraz
inne zanotowaty udziat w przychodach mieszczgcy sie w pozostatym jednym procencie.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2015

1%

B gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa budownictwo energetyczneiinne
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WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2015 (w tys.
PLN)
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2.2 Koszt wtasny sprzedazy
W pierwszym kwartale 2015 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst blisko 37 min PLN i jego wartosé

zmniejszylta sie o 11% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu
Koszty ogdlnego zarzqdu na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku wyniosty 5 min PLN i byty o 0,4 min PLN

nizsze w poréwnaniu do kosztdéw ogdlnego zarzadu z analogicznego okresu roku poprzedniego.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2015 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2,2 min PLN, z czego najwigkszq
pozycje stanowi dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych w kwocie 0,7 min PLN. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych

zmalata o0 42% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku wyniosty 15 min PLN i byty o 68%
nizsze od ich wartosci z analogicznego okresu 2014 roku. Najistotniejsza pozycja to réznice kursowe z tytutu
przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez Spdtke w zwigzku z prowadzonym

projektem na Ukrainie (spadek kursu hrywny) — kwota 14,7 min PLN.
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2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 1,3 min PLN i odnotowaty ponad 200%
wzrost w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach
finansowych stanowiq réznice kursowe srodkdw pienieznych dotyczgcych kontraktu na budowe terminalu
LNG - jest to warto$¢ 1,2 min PLN.

2.7 Koszty finansowe
W pierwszym kwartale 2015 roku koszty finansowe wyniosty 14,5 tys. PLN, co stanowi kwote o 98% nizszq od
ich warto$ci na koniec analogicznego okresu 2014 roku. Pozycja odsetki, prowizje bankowe sktada sie na

catg kwote.

IIl. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskoéw i Strat

W pierwszym kwartale 2015 roku wypracowana przez Spotke strata netto osiggneta poziom 15,6 min PLN, co

w poréwnaniu do straty na poziomie 52,5 min PLN z analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi

poprawe wyniku poprzez zmniejszenie straty o ponad 36 min PLN.
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2015 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

547 868

(2 278 142)

(982 631)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 278 142)

(982 631)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2015 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2015
roku

(15 603)

(15 603)

Razem catkowite dochody

(15 603)

(15 603)

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 293 745)

(998 234)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Saldo po zmianach

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2014 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2014
roku

(52 504)

(52 504)

Razem catkowite dochody

(52 504)

(52 504)

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 31.03.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2 276 188)

(980 677)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2014 ROKU

Kapitat ze
W Slnieni G| Sprf)?/f/jizc}{ S:IE\CJI FEHOIENS Zyski zatrzymane Razem
WA g ol podstawowy pwc?;foéci kapitaty Y rzy
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 295 733 348 547 868 (2 223 684) (928 174)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - .
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 868 (2 223 684) (928 174)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2014 roku

Emisja akcji - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Inne korekty - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - (54 458) (54 458)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 01.01 - 31.12.2014 roku

Razem catkowite dochody - - - (54 458) (54 458)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw

frwatych) _ _ _ _ _
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 14 295 733 348 547 848 (2278 142) (982 632)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 603) (52 504)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 837 959
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 326 433
Zmiana Woerégi godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych przez ) (246)
rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych - 22 955
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - (1)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 14 702 23 905
Koszty odsetek 15 289
Przychody z odsetek (135) (405)
Inne korekty 84 (152)
Korekty razem 15829 47 737
Zmiana stanu zapaséw 7 (347)
Zmiana stanu naleznosci 5957 43 994
Zmiana stanu zobowigzanh 6914 (40 224)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (6 075) (6 388)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (30 252) (8 160)
Zmiany w kapitale obrotowym (23 449) (11 125)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (23 223) (15 892)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 282 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (25) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 1 635
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (2) (3813)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 74
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 149 -
Otrzymane odsetki 21 20
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 425 (2 084)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2742 -
Sptaty kredytdw i pozyczek - (14 084)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (265) (308)
Odsetki zaptacone - (504)
Odsetki od lokat 87 320
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 2 564 (14 578)
Imiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (20 234) (32 552)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 40 421 99 806
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 187 67 254
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 37 591 37 656
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 164 7
Inne 93 390
Przychody ze sprzedazy ogétem 37 848 38 053

KOSZITY WEDLUG RODZAJU
| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Amortyzacja 1081 1392
Zuzycie materiatdw i energii 363 12 320
Ustugi obce 38790 25376
Podatki i optaty 452 395
Swiadczenia pracownicze 4 344 5242
Pozostate koszty rodzajowe 258 3948
Koszty wedtug rodzaju 45 288 48 673
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 82
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (3307) (1.858)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 41 981 46 897
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 2
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 48 6
Rozwiqgzanie niewykorzystanych rezerw
Rozwiqgzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 576 1807
Ofrzymane kary i odszkodowania - 261
Dotacje otrzymane 59 178
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 546 435
Odsetki od srodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci
operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 34 73
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 89 13
Zyski zwyceny oraz realizacji irlws’rr.umenféw finansowych wycenianych w wartosci ) 046
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 743 372
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - 74
Zwrot kosztéw sgdowych 1 1
Inne przychody 120 359
Pozostate przychody operacyjne razem 2216 3 827
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - 62
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywow - 22 955
Zaptacone kary i odszkodowania 5 9
Odsetki od zobowigzan 828 -
Rdznice kursowe netto na dziatalno$ci operacyjnej 14028 23017
Koszty postepowania sgdowego 52 3
Inne koszty 90 1250
Pozostate koszlty operacyjne ogétem 15003 47 296
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PRZYCHODY FINANSOWE

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 101 428
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 101 428
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1231 -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1231 -
Przychody finansowe ogétem 1332 428
KOSZTY FINANSOWE
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Kredyty w rachunku kredytowym - 288
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 5
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 15 293
godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji insfrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 144
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci ) 144
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 182
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 182
Koszty finansowe ogétem 15 619
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4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za | kwartat 2015
roku oraz srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgce] za | kwartat
2015 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzad Spdétki do publikacji w dniu
15 maja 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2015-05-15 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqgdu

2015-05-15 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu

2015-05-15 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu

2015-05-15 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

z-ca dyrektfora ds.

2015-05-15 Bartosz Kuzmin : PN .
konsolidaciji i ksiegowosci

Wysogotowo, 15 maja 2015 roku
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