Sprawozdanie Zarzadu
RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku
uzasadniajgce podziat RESBUD S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku na

IFERIA Spdétka Akcyina z siedzibg w Plocku

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przez Zarzad RESBUD Spétka Akcyjna z siedziba

w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 Plock, zarejestrowanej w rejestrze przedsicbiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000090954 (Spétka Dzielona lub Spéika) na

podstawie art. 536 & 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spdtek handlowych {Dz. U.

Nr 64 poz. 1037} (k.s.h.} w zwigzku z planowanym podziatem RESBUD S.A., poprzez przeniasienie

czasci majatku RESBUD S.A. oraz czeéci majgtku Spdfek :

1.

FON Spatka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X{V Gospodarczy KRS pod numerem 000028913
(FON SA)

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego
18C, 09-402 Piock, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziaf XV

Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789 (INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA)

. ATLANTIS Spdtka Akcyjna z siedzibg w. Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Piock,

wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarézy KRS pod numerem

0000033281 (ATLANTIS SA)

RESBUD Spéika Akcyina z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 03-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS ped numerem

0000090954 (RESBUD SA)

INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyina z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000143579 (INVESTMENT FRIENDS SA) {Spdtki dzielone),




na IFERIA Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Piock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.

st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000552042, (Spotka

przejmujyca).

Plan Podziatu zostal uzgodniony pomiedzy Spétkami Dzielonymi oraz Spdtka przejmujaca w dniu

15.05.2015r. (Plan Podziatu)

1. Podstawy Prawne

1.1.Podziat RESBUD S.A. zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez
przeniesienie na Spdtke przejmujacg IFERIA S.A. w Plocku catosci majgtku RESBUD S.A,,
(aktywa izobowigzania) z wyfaczeniem sktadnikéw majatkowych szczegdtowo opisanych w
zatgczniku nr 10 Planu Podziatu. W zamian za wydzielong cze$¢ majgtku RESBUD S.A.

akcjonariusze Spotki otrzymaja akeje Spotki przejmujace {podziat przez wydzielenie).
1.2.Podziat zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego RESBUD S.A.

1.3. Wydzielenie zostanie dokonane z kapitatéw wiasnych Spétki innych niz kapital zakladowy,
jednocze$nie nastgpi podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki przejmujacej z kwoty
100.000 zt {stownie: sto tysiecy zlotych) do kwoty 1.953.589,58 z1 {jeden milion dziewig(set
pieédziesigt trzy tysigce piedset osiemdziesigt dziewie¢ ziotych 58/100), tj. o kwote
1.853.589,58 zt (jeden milion osiemset piecdziesigt trzy tysigce piedset osiemdziesiat dziewiec
ziotych 58/100) poprzez emisie w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesigt
pie¢ miliondw. trzysta piecdziesigt osiem tysiecy dziewigéset piecdziesigt osiem) akgji
zwykiych na okaziciela Spotki przejmujacej serii B o wartosci nominalnej 0,01 (stownie jeden

grosz) kazda. (Akcje Podziatowe),

1.4.Akcje Podziatowe nie bedg mialy formy zdematerializowanej oraz nie beda przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym

Systemie Obrotu.

1.5. Akcje Podzialowe zostang wyemitowane w trybie oferty publicznej adresowanej wylgcznie do
akcjonariuszy Spolek dzielonych, na podstawie ustawy k.s.h. oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005r.

o ofercie publicznej, warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do




1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539} wraz

z poin. zm.

Akcjonariusze Spdélki dzielonej otrzymajg tacznie 19.796.000 (dziewigtnascie miliondw
siedemset dziewieldziesigt szes¢ tysiecy } Akcji Podziatowyeh tj. akeji zwykiych na okaziciela

Spotki przejmujacej serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie jeden grosz) kazda.

Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spétki dzielonej wediug
stosunku przydziatu akcji. Kazdy z akcjonariuszy Spotki dzielonej otrzyma Akcje Podziatowe
w stosunku przydziatu 1:2 tj. za 1 (jedna) akcje Spotki dzielonej zostanie przyznanych 2 (dwie)
akcji Spdtki Przejmujgcej. Przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spoétki dzielonej zachowuja

wszystkie posiadane przez siebie akcje Spétki dzielonej.

Akcje Podziatowe zostang przydzielone akcjonariuszom Spdiki dzielonej, wedtug stanu
posiadania akcji RESBUD SA w Dniu Referencyjnym wyznaczonym przez zarzgd Spoétki
przejmujacej, podanym odpowiednio wczedniej do wiadomosci publicznej. Osobami
uprawnionymi do Akcji Podzialowych beda osoby, na ktdérych rachunkach papieréw

wartosciowych w Dniu Referencyjnym bedg zapisane akcje Spofki.

W wyniku Podziaiu akcjonariusze Spotki dzielonej stang sie wlascicielami Akcji Podziatowych.
W Dniu wydzielenia akcjonariusze Spétki dzielonej uprawnieni w Dniu referencyjnym, stang
sie akcjonariuszami Spdiki przejmujacej z mocy prawa, bez koniecznoscei zapisywania sie

oraz optacania Akcji Podziatowych.

1.10. Akcje Podziatowe bedg uprawnia¢ do uczestnictwa w zysku Spotki przejmujacej

wyptacanym akcjonariuszom poczawszy od zysku za pierwszy rok obrotowy Spolki
przejmujgcej, czyli poczawszy od dnia 7 kwietnia 2015 roku, kiedy to Spdtka przejmujaca

zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego

1.11. W zwigzku z tym, 7e podziat RESBUD S.A. zostanie przeprowadzony bez obnizania kapitatu

zaktadowego, w ramach podziatu nie ustala sig stosunku wymiany akcji Spotki dzielonej na
akcje Spotki przejmujacej, o ktdrym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH, a tylke zasady
przydziatu akcjonariuszom Spoétki dzielonej akeji Spotki przejmujacej, o ktérych mowa w art.

534 § 1 pkt 3 KSH




1.12. Nie przewiduje sie dopfat w rozumieniu art. 529 § 3 4 KSH.

1.13. Podzial wymaga uchwat Walnych Zgromadzen Spdtek Dzielonych oraz Spétki przejmujacej

1.14. Wvydzielenie nastapi zgodnie z art. 530 §2 k.s.h. w dniu wpisu do rejestru podwyziszenia

kapitatu zakltadowego Spotki Przejmujacei.

2. Podstawy Ekonomiczne

2.1 Gtéwnym ekonomicznym efektem zamierzonego podziatu Spdétki przez wydzielenie aktywow
izobowigzan jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Spétki oraz  usprawnienie
i koncentracja procesow wewnetrznych Spotki na gldwny profil jej dziatalnosci. Aktualnie
gidwnym kierunkiem rozwoju strategicznego Emitenta jest realizacja projekidw w obszarze
wytarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii i taki profil dziatalnosci Spétka
zamierza utrzymad w przysziosci po dokonaniu planowanego podziatu. Zgodnie z zamiarem
podziatu Emitenta ma on zostad dokonany bez obniZenia kapitatu zakladowego a wydzielane do
Spotki przejmujace] - IFERIA S.A. w Plocku skiadniki majatkowe (aktywa i pasywa) nie bedy
zwigzane bezposérednio z tym profilem dziatalnosci , wobec czego kontynuacja prowadzonych
przez Emitenta obecnie prac w zakresie rozwoju i przygotowania projektdw dziatalnodci w
zakresie wytwarzania energii elektrycznej nie jest zagroiona. Nadto Zarzgd wyjasnia, ze

planowany efekt w postaci uporzgdkowania struktury wewnetrznej Emitenta zostanie osiggniety

poprzez wydzielenie do spotki Przejmujgcej aktywow i pasywéw, ktdre jak wyzej wskazano nie sg
przez Emitenta wykorzystywane do bieigcej dziatalnosci rozwojowej w zakresie wytwarzania
energii elektryczne] a jednocz_eénie generujg koszty i absorbujg Zarzad 1 stuzby spdiki w
szczegblnosel stuzby ksiegowe 1 prawne . Emitent réwniez informuje, ie skala probleméw
wynikajgca z braku uporzadkowania struktury wewnegtrznej Emitenta nie jest znaczna, jednak
efekt usuniecia czaso | kosztochtonnych elementow z tej struktury zwoini czesé potencjatu spotki,
ktory bedzie mégt zostal skierowany przez Zarzad na efektywniejsze obszary , co przyczyni sie do
zwiekszenia konkurencyjnosci Spéiki. Jak Zarzad wskazywat w zadnym stopniu nie wpiynie to na
prowadzong dziatalnoé¢ finansowa, stad ich wydzielenie ze Spoétki nie bedzie miato réwniez

zadnego negatywnego przetozenia na prowadzong dziatalnos¢ Spotki.




2.2

2.3.

2.4,

.Korzysci z podziatu:
- reorganizacja struktury wewnetrznej Spotki
- usprawnienie dziatalnosci Spétki

- koncentracia dziatan Spotki na gldwnym przedmiocie jej dziatalnosci

Majatek nie podlegajacy wydzieleniu, to aktywa i zobowigzania opisane dokiadnie i

enumeratywnie w zatgczniku nr 9 Planu Polaczenia.
Uzasadnienie parytetu przydziatu akcji podziatowych.

Akcje Podziatlowe w Spdice przejmujacej zostang przyznane wszystkim dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki dzielonej proporcjonainie do liczby posiadanych przez nich akcji Spétki
dzielonej, przy zachowaniu parytetu przydziatu 1:2 tj. z z tytulu posiadania jednej akcji Spétki
w dniu referencyjnym kazdy akcjonariusz bedzie uprawniony do otrzymania dwodch akcji Spotki
przejmujacej, przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spotek dzielonych zachowaja wszystkie
posiadane przez siebie dotychczas akcje Spotki dzielone].

Parytet przydziatu Akcji Podziatowych zostat ustalony wedle wartosci godziwej przekazywanych
do spdtki przejmujgce] ze spotek dzielonych aktywdw netto(wartos¢ aktywdw pomniejszona o
wartos¢ pasywdéw) w stosunku do liczby akcji kazdej ze spétek dzielonych przy uwzglednieniu
wartosci aktywdw netto przypadajacych na akcje spdiki Przejmujace] przy uwzglednieniu

aktywow netto przekazywanych z kazdej ze spotek dzielonych .

3. PODSUMOWANIE

Zarzad RESBUD S.A. wskazuje, e wyiej przedstawione przestanki podziatu przez wydzielenie dajg

podstawy by twierdzi€, ze zmiana struktury wewnetrznej Spétki bedzie miata pozytywny wspiyw na

efektywnodé procesdéw podejmowanych przez Spétke a co za tym idzie powinno przektadaé sie na

zwiekszenie przychoddéw oraz ogdina poprawe kondycji finansowej Spotki,

Wobec powyiszego Zarzgd rekomenduje akcjonariuszom Spotki podjecie stosewnych uchwat na

Walnym Zgromadzeniu umozliwiajgcych realizacje procedury podziatu przestawiong w niniejszym

Spra\ﬁgzdaniu oraz Planie Podziatu.

R
GELBUD §.A,

. Padlewskiego 18¢
. fBx+48 17 862 35 95
n7-303 REGON: 690294174




