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STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015
w zt w EUR
31.03.2015r. 31.03.2014r. 31.03.2015r. 31.03.2014r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
31.03.2015r. 31.03.2014r. 31.03.2015r. 31.03.2014r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tacznie catkowite 2377 753,79 1250589,19 573 109,23 298 512,72
Przychody ze sprzedazy 88 000,00 11 602,26 21 210,61 2 769,43
Koszty dziatalnosci operacyjnej -157 481,22 -161 492,77 -37 957,65 -38 547,95
Amortyzacja -7 426,97 -3 269,04 -1 790,12 -780,31
Zysk (strata) na sprzedazy -69 481,22 -149 890,51 -16 747,04 -35778,51
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -48 900,61 -152 372,12 -11 786,50 -36 370,87
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -388 580,40 -32826647,16 -93659,41 -7 835644,04
Zysk (strata) netto -403 011,81 -30194 925,92 -97 137,81 -7 207 458,33
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -83 825,85 16097151  -20204,52 -38 423,52
operacyjnej
!Drzep’fywy' plt'anlezne netto z dziatalnosci 74747 2 445 83512 180,16 583 815,13
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci ) o0 o -305293,04  -387 218,68 72 872,74
finansowej
31.03.2015r.  31.12.2014r. 31.03.2015r. 31.12.2014r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 246 148,16 257 664,01 60 197,64 60 451,87
Aktywa obrotowe 6 774 550,50 8 760 164,62 1656 774,39 2 055 267,02
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 2 361 355,84 1678 638,94 577 489,81 393 834,07
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1493 109,03 3184 201,02 365 152,61 747 061,69
Kapitat wiasny 6 779 384,69 8788 915,17 1657 956,64 2062 012,33
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 16 258,06 9 957,70 3 976,05 2 336,23
Zobowigzania i rezerwy 225 055,91 218 955,76 55 039,35 51 370,33
krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 16 258,06 9957,70 3 976,05 2 336,23
Rezerwy krotkoterminowe 7 000,00 25 000,00 1711,91 5 865,38
Wfartlos'c ksiegowa na jedna akcje na 121 157 0,30 0,37
dzien bilansowy (w zt.)*
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,07 15,80 0,02 3,71
zwykty (w zt.)*
Liczba akcji na dzien bilansowy (po
. . 5587 403 5587 403 5587 403 5587 403
scaleniu akgji)
Srednia wazona liczba akgji (przed
. 33524418 25949 448 33524418 25949 448
resplitem)
Srednia wazona liczba akcji po
uwzglednieniu scalenia akcji dokonanego 5587 403 4324908 5587 403 4324908

w dniu 16.10.2014 r.

* po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

* poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien
przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,0890 zt / EURO na 31 marca 2015r.i. 4,2623 zt / EURO

na 31 grudnia 2014 r.),

* poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,1489 zt / EURO za 3 miesiecy 2015 r. i 4,1894 zt / EURO za 3

miesiecy 2014 r.).
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STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015 %STARHEDGE
31.03.2015 31.12.2014

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

(niebadane) (badane)
A Aktywa trwate NOTA 246 148,16 257 664,01
I.  Wartosci niematerialne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 239 833,25 243 217,75
Ill.  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1,58 1,88
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéow 0,00 0,00
VI. Pozyczki udzielone 0,00 0,00
VII.  Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
VIII.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
IX. ﬁlgz]\glzsvxt;;u odroczonego podatku 631333 14 444,38
Pozostate aktywa 0,00 0,00
Aktywa obrotowe NOTA 6 774 550,50 8760 164,62
I. Zapasy 0,00 0,00
" :;lee;:g:;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 125 096,03 7136148
. /;:‘:Z;“’;;L”Izr;ls::‘r'fsx;e”'a”e W wartosci godziwej 2738 068,15 3770 446,56
IV. Pozyczki udzielone 2 361 355,84 1678 638,94
V. w;’:rr]uargnj:;\gcfiinansowe utrzymywane do terminy 0,00 0,00
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
VIIl. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00 0,00
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1493 109,03 3184 201,02
X1, sA':I:r'-c;/(\e/\(/j;;zz\a/akIasyfikowane jako przeznaczone do 4400923 44 783,88
XIl. Rozliczenia miedzyokresowe 12 912,22 10732,74
Suma aktywow 7 020 698,66 9 017 828,63




Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015 %STARHEDGE
31.03.2015 31.12.2014

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

(niebadane) (badane)
A. Kapitat wtasny NOTA 6 779 384,69 8 788 915,17
I. Kapitat zaktadowy 13 801 426,30 13 801 426,30
Il.  Kapitat zapasowy 14 838 896,31 14 838 896,31
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -3104 149,45 -1497 630,78
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 52 660 793,81 52 660 793,81
VI. Zyski zatrzymane -71 014 570,47 -2 695 072,96
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -403 011,81 -68 319 497,51
B. Zobowijzania i rezerwy diugoterminowe 16 258,06 9 957,70
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Il.  Rezerwy 0,00 0,00
Ill. Rezerwy na podatek odroczony 16 258,06 9 957,70
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
C. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 225 055,91 218 955,76
L ngg\\;vvii:;:::: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 218 055,91 193 955,76
Il.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00 0,00
IV. Rezerwy 7 000,00 25 000,00
e e
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma pasywow 7 020 698,66 9017 828,63
Wartosc¢ ksiegowa 6 779 384,69 8788 915,17
Liczba akcji na dzien bilansowy* 5587 403 5587403
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,21 1,57

* po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku
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STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

3ESTARHEDGE

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

A  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 88 000,00 11 602,26
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 88 000,00 11 602,26
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej -157 481,22 -161 492,77
I.  Amortyzacja -7 426,97 -3 269,04
Il.  Zuzycie surowcéw i materiatéw -1916,83 -3902,71
Il Ustugi obce -94 778,60 -79 170,64
IV. Podatki i optaty -1 287,70 -637,00
V. Wynagrodzenia -30 035,34 -42 204,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -3 205,95 -1 698,30
VIl. Pozostate koszty rodzajowe -18 829,83 -30611,08
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy -69 481,22 -149 890,51
I.  Pozostate przychody operacyjne 21 967,92 0,69
Il.  Pozostate koszty operacyjne -1387,31 -2482,30
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -48 900,61 -152 372,12
I.  Przychody finansowe 2269 173,09 1238 986,24
Il.  Koszty finansowe -2 608 852,88 -33 913 261,28
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -388 580,40 -32 826 647,16
F. Podatek dochodowy -14 431,41 2631721,24
I.  cze$é biezgca 0,00 0,00
Il.  cze$¢ odroczona -14 431,41 2631721,24
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES -403 011,81 -30 194 925,92
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -403 011,81 -30 194 925,92
I.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody: 0,00 0,00
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku 0,00 0,00
ZE:ZSc;i,hI:(tore beda reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych 0,00 0,00
Suma catkowitych dochodéw: 0,00 0,00

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -403 011,81 -30 194 925,92

- podstawowy za okres obrotowy -0,07 -9,40

- rozwodniony za okres obrotowy -0,07 -9,40

- $rednia wazona liczba akcji* 5587 403 3210919
:)/i:()(strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej ( -403 011,81 -30 194 925,92

- podstawowy za okres obrotowy -0,07 -9,40

- rozwodniony za okres obrotowy -0,07 -9,40

- $rednia wazona liczba akcji* 5587 403 3210919

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00

- podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00

- rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00

- $rednia wazona liczba akcji* 5587 403 3210919

*po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku
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STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

3ESTARHEDGE

Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych (metoda posrednia)

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk / Strata przed opodatkowaniem -388 580,40 -32 826 647,16
1. Korekty razem 304 754,55 32 665 675,65
1. Amortyzacja 7 426,97 3269,04
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 19 132,34 -2 410,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -51 849,24 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 370915,27 32633 605,33
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -44 791,46 27 231,65
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 WA 28009,14
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -20 179,48 -13 029,51
10. Inne korekty 0,00 -11 000,00
1. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) -83 825,85 -160 971,51
v. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty 0,00 0,00
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+l1) -83 825,85 -160 971,51
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 810 559,76 15 970 382,91
. o . ) . 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 810 559,76 15970 382,91
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 810 559,76 15970 382,91
- zbycie aktywow finansowych 810 559,76 15970 382,91
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 811 307,23 13 524 547,79
. o . . , 11 500,00 13 252,04
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 159 807,23 13 511 295,75
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 159 807,23 13 511 295,75
- nabycie aktywdw finansowych 159 807,23 13511 295,75
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 640 000,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -747,47 2445 835,12
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 0,00 0,00
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0,00 0,00
: doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
. Wydatki 1606 518,67 305 293,04
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1606 518,67 305 293,04
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1606 518,67 -305 293,04
D. Przeptywy pieniezne netto razem -1 691 091,99 1979 570,57
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym -1 691 091,99 1979 570,57
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3184 201,02 293 645,15
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1493109,03 2273215,72
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00




Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

SESTARHEDGE

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

I.  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 8 788 915,17 78 494 107,67
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych O’OO 0,00
la Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8 788 915,17 78 494 107,67
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 13 801 426,30 8491 213,18
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 5310 213,12
a)  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 5310 213,12
- emisji akcji 0,00 5310 213,12
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13 801 426,30 13 801 426,30
2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu -1 497 630,78 -122 935,79
a) zwiekszenie -1 606 518,67 -305 293,04
b)  zmniejszenie 0,00 0,00
2.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu -3104 149,45 -428 228,83
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 838 896,31 2762 733,78
3.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a)  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 14 838 896,31 2762 733,78
4.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 0,00
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 52 660 793,81 56 976 274,93
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 -5321 213,12
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 -5321 213,12
- koszty emisji akcji serii C 0,00 -5310 213,12
- rejestracja kapitatu zaktadowego 0,00 -11 000,00
5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 52 660 793,81 51 655 061,81
5.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu -2 695 072,96 -2 695 072,96
6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych -68 319 497,51 13 081 894,53
a) zwiekszenie -68 319 497,51 13 081 894,53
- wynik finansowy z roku ubiegtego -68 319 497,51 13 081 894,53
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu -71 014 570,47 10 386 821,57
7. Catkowite dochody ogétem -403 011,81 -30 194 925,92
a)  Zysk netto 0,00 0,00
b)  Strata netto -403 011,81 -30 194 925,92
c)  Odpisy z zysku 0,00 0,00
1.  Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 6779 384,69 47 982 888,71
. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 6779 384,69 47 982 888,71

(pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje dotyczace skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogdlne
Prezentowane sprawozdanie jest skroconym $réddrocznym sprawozdaniem finansowym STARHEDGE S.A. za

okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spétki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 926-000-13-37

Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien sporzadzenia skroconego
srédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2015 r. miata swojg siedzibe przy ul. Plac Defilad 1 (pietro
XVII), 00-901 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug statutu jest:

— Woynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

— Dziatalnosé trustéw, funduszow, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

— Pozostate formy udzielania kredytéw,

— Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

— Zarzadzanie rynkami finansowymi,

— Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

— Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

— Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,

— Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdéw finansowych,

— Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Woynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek.
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Informacje ogdlne

Gietda Papierow Wartosciowych S.A.

Gietda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Warszawa, ul. Plac Defilad 1 (pietro XVII)
e-mail: info@starhedge.pl

Kontakty z inwestorami:

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu sréodrocznego za | kwartat 2015 roku.

a) Zgodnos$¢ z wymogami MSSF

Skrdcone srdédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska a w szczegdlnosci z MSR 34.

b) Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

STARHEDGE S.A. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20Z).

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokét:

I. dziatalnosci inwestycyjnej, prowadzonej przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych na
podstawie przyjetego przez Spotke wzorcowego portfela stanowigcego punkt odniesienia do oceny
efektywnosci dokonywanych w tym obrebie inwestycji oraz dziatalnosci w obszarze nieruchomosci
(inwestycje deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcow, inwestycje w grunty, realizacja
projektéw komercyjnych).

Il. Dziatalnosci doradczej, ktdra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

Jednoczesnie Spoétka swiadczy odptatnie ustugi doradztwa dla podmiotédw zewnetrznych w zakresie:

. oceny efektywnosci inwestycji;

. dokonywania audytu ,due diligence” w zwigzku z wykonywaniem wyceny spotek lub oszacowania
ryzyka dla planowanych inwestycji;

. wsparcia w zakresie zarzadzania finansami i procesami biznesowymi

c¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w poréwnaniu do
poprzedniej wersji polityki rachunkowosci, zaprezentowanej w opublikowanym sprawozdaniu rocznym.

d) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Dane pordwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji
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finansowej, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 r. dla sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz za okres 3
miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 r., i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania ze zmian
w kapitale wiasnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dziert 31 marca 2015 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony tg data, jak
rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku, zawarte w
niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty przeglagdowi ani badaniu przez
biegtego rewidenta. Dane na dzier 31 grudnia 2014 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 zostata wydana dnia 20.03.2015 r.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
sktadnikéw aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spodtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia.

Na dzied bilansowy spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty wartosci
zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dziert 31.12.2015 roku, ponadto spétka przeprowadza
rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze taka koniecznosé.

Zgodnie ze stanem na dzied 31.03.2015 roku, Emitent prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 6 313,33 zt. Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. zostata utworzona rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 16 258,06 zt.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spétka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywdéw trwatych.

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

a) amortyzacja -7 426,97 -3 269,04
b) zuzycie materiatéw i energii -1 916,83 -3902,71
c) ustugi obce -94 778,60 -79 170,64
d) podatki i optaty -1 287,70 -637,00
e) wynagrodzenia -30 035,34 -42 204,00
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -3 205,95 -1 698,30
g) pozostate koszty rodzajowe -18 829,83 -30611,08
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzaju ogétem -157 481,22 -161 492,77

Koszty zatrudnienia

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

a) Koszty wynagrodzen -30 035,34 -42 204,00
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -3 205,95 -1 698,30
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych -33 241,29 -43 902,30
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5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
b) dotacje 0,00 0,00
c) zysk ze zbycia przedsiebiorstwa 1 485,56 0,00
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 19 095,14 0,69
-inne 2 482,36 0,00
- rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 18 000,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 21 967,92 0,69

Pozostate koszty operacyjne (wg tytutéw)

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
b) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: -1 387,31 -2 482,30
- VAT 0,00 -2 482,30
-inne -1 387,31 0,00
Pozostate koszty operacyjne, razem -1 387,31 -2482,30

6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

a)Przychody z tytutu odsetek: 51 853,70 44,03
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) 10 095,80 0,00
- od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej pozyczki) 41 753,44 0,00
- odsetki bankowe 4,46 44,03
A
c) Inne 10 000,00 21 054,70
d) Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 1215 369,75
e) Pozostate przychody finansowe 2 207 319,39 0,00
f) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ sprzedanych akcji: 0,00 0,00
RAZEM 2269 173,09 1238 986,24

Koszty finansowe

01.01.-31.03.2015
(niebadane)

01.01.-31.03.2014
(niebadane)

a) Koszty z tytutu odsetek w tym: -20,65 -39,00
- odsetki od zobowigzan -20,65 0,00
- odsetki NKUP 0,00 -39,00
z)rzlzc;s:vt\\//nzivkvif?;::seozwv;/ycenq aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -4024,95 -33.848 975,08
et e ot ek ey e
d) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw 0,00 0,00
e) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: -2 585 695,27 0,00
- przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych 810 559,76 0,00
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- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny) -3 396 255,03 0,00
f) Pozostate koszty finansowe 0,00 -64 247,20
RAZEM -2 608 852,88 -33 913 261,28
7. Naleznosci handlowe i pozostate
leznoéci handl f leinosci 31.03.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (niebadane) (badane)
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 52 258,72 1931,81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 52 258,72 1931,81
Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 52 258,72 1931,81
W Sinieni 31.03.2015 31.12.2014
yszczegolnienie (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 25 714,39 43 397,50
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw 0,00 0,00
Kaucje 26 159,41 15 334,28
Inne 20963,51 10 697,89
Pozostate naleznosci (brutto) 72 837,31 69 429,67
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00
Pozostate naleznosci (netto) 72 837,31 69 429,67
8. Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowi ia handl . f 31.03.2015 31.12.2014
obowigzania handlowe i pozostate (niebadane) (badane)
wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 218 055,91 193 955,76
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 022,77 84 847,36
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym: 7 762,10 10 187,80
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 936,00 6 318,00
- zobowiazania wobec ZUS 6 826,10 3 869,80
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9901,38 3 050,62
Pozostate zobowigzania 96 369,66 95 869,98
Zobowigzania krétkoterminowe razem (bez kredytéw) 218 055,91 193 955,76
31.03.2015 31.12.2014
Struktura walutowa (niebadane} EEC e
a) zobowigzania w walucie polskiej 218 055,91 193 955,76
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, razem (bez kredytow) 218 055,91 193 955,76

14



Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

SESTARHEDGE

9. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do Przeptywow Pienieznych.

Réznica
miedzy

. przeptywam

Zmiana stanu Bilans otwarcia Bllal.lS . Réznica Ptze?f\{wy i
zamkniecia pieniezne s
pienieznymi

a zmiang
bilansowa
Srodki pieniezne 3184 201,02 1493109,03]|-1691091,99| -1691091,99 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe bez 19395576 21805591| 24100,15| 24 100,15 0,00
pozyczek
Naleznosci 71361,48 125 096,03 -53 734,55 -44 791,46 | 8943,09
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa 24 100,15
Zmiana w przeptywach pienieznych 24 100,15
Réznica: 0,00
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana bilansowa -53 734,55
Zmiana w przeptywach pienieznych -44 791,46
Réznica: 8 943,09
- nalezno$¢ z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej 8 943,09

10.Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich
odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz nie odwracat takich odpisow.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie STARHEDGE S.A. nie korzystat z zewnetrznych form finansowania dziatalnosci.

12.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) Zawarcie notarialnej umowy sprzedazy udziatéw Geotherm Energy EOOD

Emitent w dniu 29 grudnia zawart Przyrzeczong umowe, ktdrej druga strong jest podmiot wskazany przez
strone porozumienia zawartego dnia 6 grudnia 2013 (szerzej opisany w raporcie biezagcym nr 13/2013 z dnia 11
lutego 2013 roku), zwany dalej "Kupujgcym" na podstawie ktérej Emitent zawart transakcje zbycia 500
udziatéw zwanej dalej "Transakcja", reprezentujgcych 100 proc. kapitatu zaktadowego Spétki GEOTHERM
ENERGY EOOD z siedzibg w Butgarii zwanej dalej "Spotka" uprawniajacych do 100 proc gtoséw na Zgromadzeniu
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Wspolnikdw Spoétki. Celem transakcji byto przejecie przez Kupujgcego kontroli nad posiadanym przez Emitenta,
pakietem 10% akcji holdingu EKONOVENERGY OOD z siedziba w Butgarii, prowadzacego projekty z sektora OZE
i pracujace instalacje pozyskujgce energie z odnawialnych Zrédet. Przyrzeczona umowa zbycia akcji definiuje
warunkowg cene transakcyjng na poziomie 15.000.000 zt.

W zwigzku z podpisaniem w | kwartale 2015 roku ostatecznych dokumentéw w tym otrzymaniem notarialnej
umowy zbycia udziatéw Geotherm Energy EOOD skutkujacej rozliczonej opisanej raportem biezgcym nr 8/2015
z dnia 28 stycznia 2015 roku ceny za udziaty z uwzglednieniem warunku okreslajacego koricowa cene transakgji,
ktorej wysokos¢ uzalezniona bedzie od wypracowanego wyniku finansowego holdingu EKONOVENERGY OOD za
rok 2014, ktdéry zostanie przedstawiony w zaudytowanym Sprawozdaniu Finansowym EKONOVENERGY OOD za
rok 2014 w terminie do dnia 30 czerwca 2015 roku (informacja ta zostata podana w tresci raportu biezgcego nr
17/2015 z dnia 20 marca 2015 roku).

W przypadku gdy wynik finansowy wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym EKONOVENERGY
OO0D okaze sie by¢ nizszy od zaktadanych 3.000.000 EUR warunkowa cena transakcyjna zostanie obnizona o
20%, zas$ w przypadku gdy wynik finansowy okaze sie by¢ wyzszy niz zaktadane 4.000.000 EUR, warunkowa cena
transakcyjna zostanie zwiekszona o 20%.

O postepach postanowie umowy przyrzeczonej Emitent poinformuje zgodnie z przebiegiem jej realizacji.

b) Rozszerzenie ,,Programu skupu akcji wtasnych”

W dniu 6 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. podjeto uchwate w sprawie
rozszerzenia programu skupu akcji wtasnych.

Zakres ww. uchwaty obejmowat nastepujgce ustalenia:

»1. Udziela sie Zarzgdowi Spdtki upowaznienia w rozumienia art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h., do nabycia akcji wtasnych
Spotki, na zasadach okreslonych w paragrafach ponizej.

2. Przedmiotem nabycia mogq by¢ wytqcznie w petni pokryte akcje Spoftki.

3. Nabycie akcji wiasnych Spdétki moze nastgpi¢ w szczegdlnosci, lecz nie wytqcznie, poprzez:

a) sktadanie zlecert maklerskich;

b) zawieranie transakcji pakietowych;

c) zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym;

d) ogtoszenie wezwania.

4. Przedmiotem nabycia mogq byc¢ akcje wtasne Spdtki w liczbie nie wiekszej niz 20 % ogdlnej liczby akcji Spotki,
co odpowiadac powinno nie wiecej niz 20 % kapitatu zaktadowego Spoftki.

5. Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowac w okresie nie dfuzszym niz do dnia 31 grudnia 2015 roku
lub do czasu wyczerpania sie kwoty okreslonej w pkt 7 ponizej.

6. Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowac za cene nie wyzszq niz 10 ztotych za jednq akcje.

7. Na nabycie akcji wtasnych Spotki przeznacza sie maksymalnie kwote 10.000.000 ztotych, obejmujgcq oprocz
ceny akcji wtasnych, takze koszty ich nabycia.

8. Nabyte przez Spotke akcje wtasne mogq zostac przeznaczone do:

a) finansowania transakcji przejmowania innych podmiotow z rynku;

b) umorzenia;

c) innych celdw wedtug uznania Zarzqdu Spdtki po uzyskaniu stosowanej zgody Rady Nadzorczej Spoftki.

9. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
nabyciem akcji wtasnych oraz czynnosciami, o ktérych mowa w § 8 powyzej. W szczegdlnosci w granicach
niniejszej uchwaty ostateczna liczba, sposéb nabycia, cena, termin nabycia akcji oraz warunki ewentualnej
odsprzedazy, zostanq ustalone przez Zarzqd Spofki.

10. W przypadku, gdyby stronq czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, byli cztonkowie Zarzgdu Spofki,
uprawnienia okreslone w ust. 1 powyzej, przystugujg Radzie Nadzorczej Spotki.”
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c) Odebranie osobistych uprawnien wybranym akcjonariuszom.

W dniu 6 marca 2015 roku Uchwatg Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE S.A. w sprawie
zmiany Statutu Spoéfki, zostaty odebrane osobiste uprawnienia dla Akcjonariusza Maverick Capital Ltd. oraz Star
Ventures GmbH, ktére zostaty nadane Uchwata Nr 1 z dnia 7 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie zmian Statutu Spoéfki.

Zakres osobistych uprawnien przyznanych ww. Akcjonariuszom dotyczyt mozliwosci powotywania i
odwotywania Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej na zasadach zgodnych z zapisami Statutu
Spotki.

d) Zmniejszenie zaangazowania w podmiocie G-Energy S.A.

W | kwartale 2015 roku Emitent zmniejszyt zaangazowanie w spoétce dziatajgcej pod firma G-Energy S.A.

W dniu 28 stycznia 2015 roku Emitent sprzedat 688.863 (stownie: sze$éset osiemdziesigt osiem tysiecy osiemset
szescdziesiat trzy) akcje Spotki G-Energy S.A. stanowigce 4,24% w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu
G-Energy S.A.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent sprzedat 417.915 (stownie: czterysta siedemnascie tysiecy dziewiecset
pietnascie) akcji Spétki G-Energy S.A. stanowiacych 2,57% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-
Energy S.A.

tacznie zmniejszenie stanu posiadania w wyniku dokonania powyzszych transakcji wynosi 6,81% w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A. co stanowi 1.106.778 akcji.

Przed ww. transakcjami Emitent posiadat 8.100.00 (stownie: osiem miliondw sto tysiecy) akcji stanowigcych
49,85% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A, po zrealizowaniu transakcji sprzedazy w
dniu 28 i 29 stycznia 2015 roku taczny stan posiadania przez Emitenta akcji podmiotu G-Energy S.A. wynidst
6.993.222 (stownie: sze$¢ miliondw dziewieéset dziewieddziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia dwie) akcje,
odpowiadajace 43,03% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

Na dzien 31 marca 2015 roku Emitent posiadat 7.011.638 (stownie: siedem miliondw jedenascie tysiecy
szes$Cset trzydziesci osiem) akcji

Powyzsza informacja zdaniem Zarzagdu Emitenta jest istotna ze wzgledu na wysoki poziom zaangazowania
Emitenta w podmiot G-Energy S.A.

Po dniu bilansowym doszto do dalszego zmniejszenia zaangazowania co szczegétowo przedstawia informacja
zawarta w pkt. 20 ponizej

13. Pozostate dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w ukfadzie chronologicznym 2z wytgczeniem zdarzen
wymienionych w pkt. 12 ust. a-d

a) Zmiana adresu siedziby oraz danych kontaktowych Spétki Starhedge S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta podjetej na posiedzeniu w dniu 16 stycznia 2015 roku zmianie ulegt
adres siedziby Emitenta.

Aktualny adres siedziby Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania: 00-901 Warszawa, Plac Defilad
1 (pietro XVII).

Od dnia 19 stycznia 2015 roku aktualna strona internetowa Emitenta kontynuowana jest pod nowym adresem
www.starhedge.pl

b) Zawarcie porozumienia z INVENTI S.A.
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W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent zawart z INVENTI S.A. z siedzibg w Bydgoszczy porozumienie dotyczace
rozwigzania Umowy z dnia 15 listopada 2013 roku. Jednoczesnie INVENTI S.A. oraz STARHEDGE S.A.
potwierdzity wygasniecie Porozumienia o wspdtpracy z dnia 2 lipca 2013 roku.

Strony nie wykluczajg podjecia wspodtpracy w przysztosci w przypadku poprawy otoczenia dla realizacji

inwestycji w obszarze odnawialnych Zrédet energii.

c)

Nabycie akcji wtasnych Emitenta.

W dniu 20 stycznia 2015 roku Emitent nabyt 71 304 akcji wiasnych po sredniej cenie jednostkowej za jedna
akcje 2,50 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Emitent nabyat 10.633 akcje wtasne po sredniej cenie jednostkowej za jednag
akcje 2,36 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

W dniu 23 stycznia 2015 roku Emitent nabyt 33 400 akcji witasnych po sredniej cenie jednostkowej za jednag
akcje 2,69 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Emitent nabyt 66 600 akcji wtasnych po sredniej cenie jednostkowej za jedng
akcje 2,70 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

W dniu 26 stycznia 2015 roku doszto do zmiany stanu posiadania akcji wtasnych w zwigzku z nabyciem na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 66.600 akcji wtasnych Spoétki po sredniej cenie
jednostkowej za jedng akcje wynoszacej 2,70 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji
gietdowych w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 27 stycznia 2015 roku doszto do zmiany stanu posiadania akcji wtasnych w zwigzku z nabyciem na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 100 000 akcji wtasnych Spoétki po sredniej cenie
jednostkowej za jednag akcje wynoszacej 2,79 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji
gietdowych w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 28 stycznia 2015 roku Emitent nabyt 100 000 akcji wtasnych po sredniej cenie jednostkowej za jednag
akcje 2,78 zt; Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent nabyt 100 000 akcji wtasnych po sredniej cenie jednostkowej za jedna
akcje 2,78 zt; Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Emitent nabyt 100 000 akcji wtasnych po sredniej cenie jednostkowej za jedng
akcje 2,95 zt; Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji gietdowych w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

Po dokonaniu powyiszych transakcji stan posiadania akcji wtasnych przez Emitenta na dzied publikacji

niniejszego sprawozdania wynosi 1116 000 co stanowi 19,97% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Starhedge S.A. reprezentujgcych 19,97% gtoséw na Walnym Zgromadzenia.
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d) Powotanie Cztonka Zarzadu

W dniu 27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki STARHEDGE S.A. powotata Panig Agate lzert-Borek na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki. Nowy Cztonek Zarzadu odpowiedzialny bedzie za realizacje zadan
zwigzanych z inwestycjami w zakresie rynku nieruchomosci. Rozszerzenie dziatalnosci Spétki w obrebie rynku
nieruchomosci zwigzane jest z duzym zainteresowaniem inwestycji realizowanej przez Emitenta z podmiotem
KIS INVEST EOOD w dzielnicy Lozenec (Sofia, Butgaria)

e) Odwotania Wiceprezesa Zarzadu i powotanie Cztonka Zarzadu

W dniu 27 lutego Rada Nadzorcza Spotki Starhedge S.A. odwotata Pana Moshe Hayman ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu. Pan Moshe Hayman zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzgdu Spétki Starhedge
S.A.

f) W dniu 6 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato dwdch cztonkéw
Rady Nadzorczej w osobie: Pana Pataka Kumarasinghe i Pana Krzysztofa Majkowskiego.

14. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

15.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie
nabycia.

W trakcie okresu objetego $rédrocznym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2015 roku, nie nastgpita
znaczna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra miataby wptyw na wartos¢
godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

16.Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity czynniki ani zdarzenie, w tym o nietypowym

charakterze, ktére miaty znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

17.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci STARHEDGE S.A. w prezentowanym

okresie.

Dziatalno$¢ STARHEDGE S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 marca 2015 roku w sprawie rozszerzenia
programu skupu akcji wiasnych, udzielono Zarzgdowi Emitenta upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spotki
(@ tym samym kontynuowania Programu skupu akcji wtasnych rozpoczetego na mocy Uchwaty Nr 38
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki STARHEDGE S.A. z dnia 26 czerwca 2013 roku) zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:
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* Przedmiotem nabycia mogg by¢ wytacznie w petni pokryte akcje Spotki;

* Nabycie akcji wiasnych Spétki moze nastapi¢ w szczegdlnosci, lecz nie wytgcznie, poprzez: a) sktadanie
zlecen maklerskich; b) zawieranie transakcji pakietowych; c) zawieranie transakcji poza obrotem
zorganizowanym; d) ogtoszenie wezwania;

* Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje wtasne Spétki w liczbie nie wiekszej niz 20 % ogdlnej liczby
akcji Spotki, co odpowiada¢ powinno nie wiecej niz 20 % kapitatu zaktadowego Spotki;

* Nabywanie akcji wtasnych Spétki moze nastepowaé w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31
grudnia 2015 roku lub do czasu wyczerpania sie kwoty 10.000.000,00 ztotych;

* Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowad za cene nie wyzsza niz 10 ztotych za

jedna akcje;

* Na nabycie akcji wtasnych Spétki przeznacza sie maksymalnie kwote 10.000.000 ztotych, obejmujaca oprdocz
ceny akcji whasnych, takze koszty ich nabycia;

* Nabyte przez Spotke akcje wtasne mogg zostac przeznaczone do:

a) finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku;
b) umorzenia;
c) innych celdw wedtug uznania Zarzadu Spétki po uzyskaniu stosowanej zgody Rady

Nadzorczej Spétki;

* Upowaznia sie Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
nabyciem akcji wtasnych oraz czynnosciami, o ktérych mowa w § 8 powyze;.

W szczegdlnosci w granicach niniejszej uchwaty ostateczna liczba, sposéb nabycia, cena,

termin nabycia akcji oraz warunki ewentualnej odsprzedazy, zostang ustalone przez Zarzad Spétki.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitenta byt tacznie 1116 000 akcji wtasnych stanowigcych
19,97% udziatu w kapitale zaktadowym spétki STARHEDGE S.A.

19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wyptacita dywidendy.

20. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyng¢ na przyszte wyniki
finansowe STARHEDGE S.A.

Po dniu bilansowym, na ktdéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie miato miejsce zmniejszenie stanu
posiadania aktywow finansowych stanowiacych akcje Spotki G-Energy S.A,.

W dniach 9-15 kwietnia 2015 roku Emitent dokonat transakcji skutkujgcych tgcznym zmniejszeniem stanu
posiadania akcji podmiotu G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie w ilosci 1.697.283 (stownie: jeden milion
szesCset dziewiedédziesigt siedem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcji stanowiacych 10,45% (stownie:
dziesie¢ i czterdziesci pie¢ setnych procenta) w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu GENERGY, w
wyniku czego Emitent posiadat 5.400.000 (stownie: pie¢ miliondw czterysta tysiecy) akcji, odpowiadajgcych
33,23% (stownie: trzydziestu trzem i dwudziestu trzem setnych procent) w kapitale i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu GENERGY.

Dalej w dniach 20-25 kwietnia 2015 roku nastgpita faczna zmiana stanu posiadania o 2.150.000 (stownie: dwa
miliony sto pieédziesiat tysiecy) akcji stanowiacych facznie 13,23% (stownie: trzynascie i dwadziescia trzy setne
procenta) w kapitale i wszystkich gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A., powodujac, ze od dnia
realizacji wszystkich wyzej wymienionych transakcji do dnia publikacji niniejszego sprawozdania stan
posiadania akcji G-Energy S.A. zmniejszyt sie do poziomu 3.250.000 (stownie: trzy miliony dwiescie pieédziesiagt
tysiecy) akcji, odpowiadajacych 20% (stownie: dwudziestu procentom) udziatu w kapitale i wszystkich gtosach
na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

Zmiany w organach Zarzadczych i Nadzorczych Emitenta:
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Po dniu 31 marca 2015 roku nie nastgpity zmiany osobowe w sktadzie organdw Zarzadczych i Nadzorczych
Emitenta.

21.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego przedstawiaja sie nastepujaco:

Zgodnie z postanowieniami Umowy zbycia udziatéw z dnia 6 lutego 2013 roku na mocy ktdérej Starhedge S.A.
nabyt 500 (pie¢set) udziatéw reprezentujacych 100 procent (sto procent) kapitatu zaktadowego spotki
Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii z siedzibg w Butgarii (Sofia).
Ekonomicznym celem nabycia ww. udziatéw byto uzyskanie kontroli nad posiadanym przez Geotherm Energy
EOOD pakietem udziatédw, reprezentujgcych m.in. 10 procent kapitatu zaktadowego Spétki Ekonovenergy OOD,
realizujgcej na terenie Butgarii szereg projektéw z zakresu wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych.

W tresci Umowy zbycia udziatéw zawarta byta klauzula iz, w terminie do korica 2013 roku Sprzedajacy
zagwarantowat Kupujagcemu uzyskanie wszelkich ostatecznych w administracyjnym toku instancji i
prawomocnych pozwolen, zgdd lub decyzji, niezbednych zgodnie z miejscowo witasciwym prawem do
rozpoczecia budowy projektéw Momichilgrad oraz Rakovo, w zamian za zaoferowanie Sprzedajgcemu przez
Starhedge S.A. objecia 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela STARHEDGE S.A. za cene emisyjng w
wysokosci 3.000.000 zt (stownie ztotych: trzy miliony).

W zwigzku z podpisaniem ostatecznych dokumentéw w tym otrzymania notarialnej umowy zbycia udziatéw
Geotherm Energy EOOD zawartej na mocy Przyrzeczonej Umowy zbycia udziatéw spétki Geotherm EOOD z
siedzibg w Sofii (Bufgaria) z dnia 29 grudnia 2014 roku, konieczno$¢ zaptaty przez Emitenta dodatkowego
wynagrodzenia w wysokosci 3.000.000,00 zt stanowigcych 490 000 akcji wtasnych (podana wartos¢ akgji
uwzglednia procedure scalenia akcji Emitenta, ktére miato miejsce w IV kwartale 2014 roku) réwnych 8,77%
udziatu w kapitale oraz w gtosach na WZA, wynikajacego z zawartej w dniu 6 lutego 2013 roku Umowy, stata sie
ostatecznie bezprzedmiotowa.

Emitent nie posiada zadnego innego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z jakichkolwiek uméw lub
dodatkowych postanowien, dotyczacych tej oraz innych transakcji czy stosunkéw handlowych.

20. Opis organizacji grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Wedtug stanu na dzier 31.03.2015 roku jednostkg zalezng od Starhedge S.A. jest Spétka G-Energy S.A.

Zgodnie z trescig par 27 MSSF 10 Emitent spetnia definicje jednostki inwestycyjnej, tj.:

* otrzymuje od inwestoréw fundusze w celu Swiadczenia na rzecz tego inwestora ustug zarzadzania
inwestycja,

* zobowigzuje sie wobec inwestorow, ze celem jej dziatalnosci jest inwestowanie funduszy wytgcznie w celu
uzyskania zwrotdéw z tytutu przyrostu wartosci inwestycji, dochoddéw z inwestycji lub obydwu tych korzysci,

* wycenia i ocenia wyniki dziatalnosci zasadniczo wszystkich swoich inwestycji na podstawie wartosci
godziwej.

W zwigzku z powyzszym dziatajac na podstawie par 31 MSSF 10 STARHEDGE S.A. nie obejmuje konsolidacjg
wskazanej jednostki zaleznej.

Na dzien bilansowy tj. 31 marca 2015 rok, STARHEDGE S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym podmiot
zaklasyfikowany jako , jednostka podporzgdkowana”:
* KIS INVEST | OOD z siedziba w Sofii (50% udziatéw) - jednostka stowarzyszona

Posiadane przez Emitenta udziaty w podmiocie KIS INVEST | EOOD decyzjg Zarzadu STARHEDGE S.A. zostaty
przyporzgdkowane do ,,aktywéw przeznaczonych do sprzedazy”.
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21. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej STARHEDGE S.A., inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy

22. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogédinej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dziedn 15 maja 2015 roku co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

a) Family Fund spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna, ktéra posiada 558
500 akgji, tj. 9,996% udziatu w kapitale zakladowym STARHEDGE S.A., 558 500 gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 9,996% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

b) STARHEDGE Spoétka Akcyjna, ktéra posiada 1116 000 akcji, tj. 19,97% udziatu w kapitale zaktadowym
STARHEDGE S.A., 1116 000 gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 19,97%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu

Od momentu przekazania raportu za 2014 rok, do dnia 15 maja 2015 roku wg wiedzy Emitenta wystapity
nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji STARHEDGE S.A.:

Stan na dzieri 20.03.2015 Zmiana Stan na dzien 15.05.2015

Wyszczegélnienie Liczba akcji l,jdz',a’,w F?"J“a . . .. Udu'al w Liczba akcji Udzl.al W F?rma .

= r p Liczba akcji szt. kapitale - kapitale posiadania

: zaktadowym akcji zaktadowym ) zaktadowym akcji
Dariusz Wojdyga
(pos.rednlo przez 558 500 9,996% Bezp(lered{'Mm 0 0% 558 500 9,996% Bfezpz?sred‘rllo
Family Fund Sp.z posrednio i posrednio
0.0.S.K.A.)
STARP,‘EDGE S-A.- 1116 000 19,97% Bezposrednio 0 0% 1116 000 19,97% Bezposrednio
akcje wtasne

24.Zestawienie stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzagdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujgco:
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Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imieg i Nazwisko Funkcja
1. Moshe Hayman Cztonek Zarzadu
2. Agata lzert-Borek Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Andrzej Jasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Romuald Bogusz Cztonek Rady Nadzorczej
3. Dariusz Wojdyga Cztonek Rady Nadzorczej
4. Artur Zdybicki Cztonek Rady Nadzorczej
5. Mike Carlin Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki Starhedge S.A. powotata Panig Agate lzert-Borek na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spofki.

W dniu 27 lutego Rada Nadzorcza Spotki Starhedge S.A. odwofata Pana Moshe Hayman ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu. Pan Moshe Hayman zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki
Starhedge S.A.

W dniu 6 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato dwéch cztonkéw
Rady Nadzorczej w osobie Pana Pataka Kumarasinghe i Pana Krzysztofa Majkowskiego.

Na dzien przekazania srédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2015 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke informacji, akcje Emitenta posiadat posrednio jeden cztonek wchodzacy w sktad Rady Nadzorczej
STARHEDGE S.A. Szczego6towe zestawienie zaprezentowano ponizej:

Liczba akcji STARHEDGE S.A. (w szt.)

l.p. Imieg i nazwisko Petniona funkcja
Stan na 15.05.2015 r.
Dariusz Wojdyga
1. | (posrednio przez Family 558 500 Cztonek Rady Nadzorczej
Fund Sp.z 0.0. S.K.A.)
Podsumowanie 558 500 -

25. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

a)

lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci STARHEDGE S.A. lub jednostki od niej
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A., z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska STARHEDGE S.A.

Brak postepowan.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi

odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych STARHEDGE S.A. z okresleniem t3cznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem STARHEDGE S.A. w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.
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Brak postepowan.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dzied 31.03.2015 roku Spdtka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

27.Informacje o udzieleniu przez STARHEDGE S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych STARHEDGE S.A., z okre$leniem:

Nie dotyczy.

28.Inne informacje, ktore zdaniem STARHEDGE S.A. s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez STARHEDGE S.A.

W ocenie Zarzadu wdrazanie uchwalonej w 2014 roku strategii inwestycyjnej STARHEDGE, przewidujacej
oddelegowanie dziatalnosci zwigzanej z odnawialnymi Zzrédtami energii do publicznego podmiotu zaleznego od
Emitenta, jak rdwniez poszerzenie zakresu inwestycji o dziedzine instrumentéw finansowych, nieruchomosci
oraz nowych technologii odniesie pierwsze zaktadane efekty jeszcze w pierwszym potroczu 2015 roku. Ponadto
Zarzad przewiduje, ze spotki zalezne dopiero w biezgcym roku umozliwia odzwierciedlenie ich osiggniec
finansowych w wynikach Emitenta, dlatego jeszcze w pierwszym poétroczu Zarzad planuje podjecie wzmozonych
dziatan inwestycyjnych skutkujgcych realizacjg tego scenariusza. Ponadto zintensyfikowane zostang inwestycje
w sektorze nieruchomosci, w szczegdélnosci mieszkaniowych, ze wzgledu na pojawienie sie na rynkach
centralnej i wschodniej Europy szeregu pozytywnych danych, ktére trafiajac do STARHEDGE umozliwity jej
wtadzom podjecie odpowiednich decyzji, o ktérych postepach Emitent bedzie informowat na biezaco.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja
Moshe Hayman Cztonek Zarzadu
Agata lzert-Borek Cztonek Zarzadu
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