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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej CIECH, ktérej jednostka dominujaca jest CIECH S.A. z siedziba w Warszawie,
ul. Putawska 182 (,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa CIECH”), na ktére skiada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidiowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rowniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unig¢ Europejskg, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
00-867 Warsza

# ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2015 r.
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Grupa CIECH
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2014 r.

1.  Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grup¢ Kapitalowy

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa CIECH
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Putawska 182
02-670 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 25 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000011687

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 263.500.965,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujjcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sklad Zarzadu Spotki na dzief 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu,
e Artur Osuchowski — Czlonek Zarzadu,
e Maciej Tybura — Czlonek Zarzadu.

W dniu 7 lipca 2014 r. Pan Andrzej Kope¢ zlozyl rezygnacj¢ z funkeji Czlonka Zarzadu
z dniem 7 lipca 2014 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 pazdziernika 2014 r. Pan Maciej Tybura
zostal powotlany do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e CIECHS.A.

(5]



Grupa CIECH
Raport uzupetniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2014 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A.,
Janikowskie Zaklady Sodowe JANIKOSODA S.A.,

Ciech Nieruchomosci S.A. (do dnia 18 czerwca 2014 r. pod nazwa Inowroclawskie
Zaktady Chemiczne ..SODA MATWY™ S.A.),

.VITROSILICON” S.A.,

Przedsigbiorstwo Transportowo — Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z 0.0.,
Ciech — Polsin Private Limited,

Ciech FINANCE Sp. z 0.0.,

Ciech Trading S.A.,

Ciech Pianki Sp. z 0.0.,

Ciech Group Financing AB,

Verbis ETA Sp. zo.o.,

Verbis ETA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA,

Ciech Trademarks Sp. z 0.0. (do dnia 15 stycznia 2014 r. pod nazwa Turia Sp. z o0.0., od

dnia 25 lutego 2015 r. pod nazwa Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0. 0.),

Soda Polska Ciech S.A.,

TRANSODA Sp. z o.0.,

Cerium Sp. z 0.0.,

Cerium Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA,
Soda Deutschland Ciech GmbH,

Sodawerk Holding Stassfurt GmbH,

Sodawerk Stassfurt Verwaltungs GmbH,

Sodawerk Stassfurt GmbH&Co. KG,

KWG - Kraftwerksgesellschaft Stassfurt mbH,

Zaklady Chemiczne ,,Organika — Sarzyna™ S.A.,

Verbis KAPPA Sp. z 0.0,

Verbis KAPPA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA,

Algete Sp. z o.0.
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Grupa CIECH
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sie 31 grudnia2014r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e Cerium Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 19 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

e Cerium Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA - jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 19 grudnia 2014 r. do
31 grudnia 2014 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujgca:

e  Sagrera Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 18 wrzeénia 2014 r.,

e Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadiosci likwidacyjnej — w dniu 14 marca 2014 r.
jednostka dominujaca utracita kontrolg nad spotka z powodu ogloszenia jej upadtosei.
Z uwagi na brak danych finansowych na dziei utraty kontroli, spotka zostata wylaczona
z konsolidacji w oparciu o dane finansowe na dzie 31 grudnia 2013 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

e Chemia.com S.A. w likwidacji,

e Nordiska Unipol AB,

e Polcommerce Handel- und Vertretungs GmbH,

e Calanda Polska Sp. z 0.0. w likwidacji,

e Komunalna Biologiczna Oczyszczalnia Sciekow Sp. z 0.0.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362



1.4.

1.5,

nRInA

Grupa CIECH
Raport uzupelniajacy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2014 r.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowana opinig bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 maja 2014 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
29 maja 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CIECH S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Pulawska 182 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat, skonsolidowane
sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy kofczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 11 czerwca2013r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
4 czerwea 2013 r. odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z podzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone
w jednostkach ~ wchodzacych ~w  sklad ~ Grupy Kapitalowej w  okresie  od
17 listopada 2014 r. do 21 listopada 2014 r., od 26 stycznia 2015 r. do 13 lutego 2015 r. oraz
od 23 lutego 2015 r. do 13 marca 2015 r.
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Grupa CIECH
Raport uzupetniajqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcey sig 31 grudnia 2014 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opinig bieglego rewidenta.



1.6.2.

Grupa CIECH

Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2014 r.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do badania

Dzien bilansowy

Rodzaj opinii
hieglego rewidenta

§.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical
Group S.A.

Janikowskie Zaklady Sodowe JANIKOSODA S.A.

Ciech Nieruchomosei S A

LVITROSILICON" S.A.

Przedsigbiorstwo Transportowo - Uslugowe
TRANSCLEAN 5p. z 0.0

Ciech - Polsin Private Limited

Ciech FINANCE Sp. z 0.0

Ciech Trading S.A.

Ciech Pianki Sp. z 0.0.

Ciech Group Financing AB

Verbis ETA Sp. z 0.0,
Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA
Ciech Trademarks Sp. z 0.0.

Soda Polska Ciech S A

TRANSODA Sp. z 0.0
Cerium Sp. z 0.0.
Cerium Sp. z 0.0. SKA

Soda Deutschland Ciech GmbH
Sodawerk Holding Stassfurt GmbH

Sodawerk Stassfurt Verwaltungs GmbH

Sodawerk Stassfurt GmbH&Co. KG

KWG - Kraftwerksgesellschaft Stassfurt mbH

Zaklady Chemiczne , Organika - Sarzyna” S.A.

Verbis KAPPA Sp. z 0.0,

Verbis KAPPA Sp. z o.0. SKA

Algete 5p. z 0.0,

KPMG Romania SRL

KPMG Audyt Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Audit4 Business Sp. z 0.0.
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.
KPMG AB
nie podlega badaniu
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoseig sp.k.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia sp.k.
KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoseig sp.k.
nie podlega badaniu
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
nie podlega badaniu

KPMG AG
Wirtschaftsprofungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschatt

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoseia sp.k.

nie podlega badaniu

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 1.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 1.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 r.
31 grudnia 2014 r.
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31 grudnia 2014 r.
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31 grudmia 2014 1.
31 grudnia 2014 r.
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 Yo 3L12.2013 o
21’000 _aktywiw 21 '000 _ aktywiow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 2.036.738 63,5 1.863.012 58,0
Prawo wieczystego uzytkowania 32.357 1.0 47.083 1.5
Wartosci niematerialne 116.516 36 134,190 42
Nicruchomosei inwestycyjne 42.567 1.3 91.497 28
Naleznosel dlugoterminowe 78.264 24 69,728 22
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych
metoda praw whasnosci 4.944 0,2 4.769 0,1
Pozostale inwestycje dlugoterminowe 46.404 1.4 12.415 0.4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 128.282 4.0 77.622 24
Aktywa trwale razem 2.486.072 77.6 2.300.316 71,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 257.770 8,0 217.338 6.8
Inwestyeje krotkoterminowe - - 621 -
Naleznosei z tytulu podatku dochodowego 25.109 08 17.590 0.6
Naleznosci handlowe i pozostale 383.962 12,0 566.562 17,6
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 49.162 1.5 105.593 33
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 3.622 0.1 2.708 0.1
Aktywa obrotowe razem 719.625 224 9210412 284
AKTYWA, RAZEM 3.205.697 100,0 3.210.728 100,0
PASYWA 31.12.2014 Yo 31.12.2013 Y
z1'000 _aktywiw z1'000  aktywow
Kapital wlasny
Kapital akeyjny 287.614 2.0 287.614 89
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470.844 14,7 470.844 14,7
Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (28.254) 09 (6.395) 0.2
Kapitat z wyceny aktuarialnej (114) - 74 -
Pazostale kapitaly rezerwowe 78.521 24 78.521 24
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za pranicy (47.716) 1.5 (76.951) 24
Zyski zatrzymane 233.879 7.3 157.781 4.9
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 994774 31,0 911 488 283
Udzialy nickontrolujace (9.300) 0,3 (14.199) 04
Kapital wlasny razem 985474 30,7 897.289 219
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dhuznych 1.176.455 36,7 1.303.154 40,6
Zobowiazania z tytubu leasingu 15.825 0.5 4.840 0,2
Inne zobowiazania dlugoterminowe 92,819 29 160.728 5,0
Swiadezenia pracownicze 12,720 04 18.743 0,6
Rezerwy (pozostale dlugoterminowe) 75.244 2.3 44.785 1.4
Rezerwa na podatek odroczony 98.481 3.0 84.578 26
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 1.471.544 458 1.616.828 50,4
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyezek oraz innych instrumentow diuznych 27.707 0,9 7.388 0,2
Zobowiazania z tytutu finansowego leasingu zwrotnego - - 929 -
Zobowiazania z tytulu leasingu 4.190 0,1 2.805 0.1
Zobowiazania handlowe i pozostale 619.639 19,3 562,297 17,5
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 34.813 1,1 24,605 0,8
Rezerwy (krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i rezerwy 62.330 1.9 98.587 3,1
Zobowigzania krétkoterminowe razem 748.679 234 696.611 21,7
Zobowigzania razem 2.220.223 69.3 2.313.439 72:1
PASYWA, RAZEM 3.205.697 100,0 3.210.728 100.0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 % przychodiw 31.12.2013 % przychodéw
— z1 000 ze sprzedazy z1 "000 ze sprzedazy

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 3.243.900 100,0 3.229.700 100,0

Koszt wlasny sprzedazy (2.563.050) 79,0 (2.658.053) 823
Zysk brutto ze sprzedaly 680,850 21,0 571.647 17,7

Pozostate przychody operacyjne 95.161 29 87.528 27

Koszty sprzedary (214.26T) 6.0 (202.618) 6.3

Koszty ogolnego zarzadu (150.377) 46 (147.146) 4.5

Pozostale koszty operacyjne (89.552) 28 (128.130) 4.0
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 321.815 9.9 181.281 5.6

Przychody finansowe 8.371 0.3 31.539 1,0

Koszty finansowe (151.364) 4.7 (166.323) 52
Przychody/Koszty finansowe netto (142.993) 4.4 (134.784) 42

Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wlasnosci 251 - 354
Zysk przed opodatkowaniem 179.073 55 46.851 1.4

Podatek dochodowy (43.291) 1.4 U5.654 3.0
Zysk netto z dzialalnosci konty wanej 133.782 4.2 142,503 4.4
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 32571 1,0 (102.945) 3.2
Zysk netto 166.353 5.1 39.560 1,2
wotym:

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujace) 167.116 5,1 49447 1.5

Strata netto udzialow niekontrolujgeych (763) - (9.887) 0.3
Zysk na jedna akcjg:
Podstawowy (zl) 317 - 0,94 -
Rozwodniony (zh) 3,17 - 0,94 -
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2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

1.01.2014 - % zysku 1.01.2013 - % zysku

31.12.2014 netto  31.12.2013 netto
z1 '000 zl '000
Zysk netto za okres 166.333 100.0 39.560 100.0
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Inne calkowite dochody brutto, ktére mogg zostaé¢ przeniesione do
sprawozdania z zyskéw lub strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 29973 18.0 (14.354) 36.3
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych (26.986) 16.2 (11.256) 28,4
Pozostale skiadniki innych catkowitych dochodow 100 0.1 . .
Inne calkowite dochody brutte, ktére nie mogg zostaé
przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat
Wycena rezerw aktuarialnych (256) 0.2 14 0.2

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow,

ktére moga zostaé przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat 6.002 3.6 2.186 55
Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow,

ktére nie moga zosta¢ przeniesione do sprawozdania z zyskow lub

strat 69 0.0 - =
Inne calkowite dochody netto 8.902 5.4 (23.350) 59.0
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 175.255 105.4 16.210 41,0
Calkowite dochody, w tym przypadajgce: 175.255 1054 16.210 41,0
Wiascicielom jednostki dominujacej 174.404 104,8 25.475 64.4
Udzialom nickontrolujacym 851 0,5 (9.265) 234
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012

1. Rentownosé sprzedazy netto dzialalnoSci kontynuowanej

zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej x 100% 4,1% 4.4% wartos¢

przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej ujemna
2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 20.3% 4.6% warto$¢

kapital wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci

¢redni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 43 dni 52 dni 48 dni

przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100% 69,3% 72,1% 76,4%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnoSci

aktvwa obrotowe 1,0 1.3 1.1
zobowiazania krotkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.
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Cze$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujacq stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, ~w  zakresie ~ wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci ~ Finansowej,  ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 3.1 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 3.2.4 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatlowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych CIECH S.A.
(lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentOw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp-k.
Nr ewidencyjny 3546
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