Zatacznik do Uchwaty Nr 25/1X/2015
Rady Nadzorczej CIECH S.A.
z dnia 26 maja 2015 roku

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE]

CIECH S.A.

za rok obrotowy 2014

Warszawa, maj 2015
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Rada Nadzorcza CIECH S.A. sktada sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2014
zawierajgce m.in. sprawozdanie z wynikow oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, tj. oceny: Sprawozdania z dziatalnosci CIECH S.A. za rok 2014, Sprawozdania
Finansowego CIECH S.A. za rok 2014, Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Ciech za rok 2014 oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech za rok 2014.

Zakres niniejszego sprawozdania obejmuje:

Informacje dotyczaca skladu Rady Nadzorczej CIECH S.A. w 2014 roku.

Omowienie dziatalnosci Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, w tym informacje o problematyce spraw
poruszanych na posiedzeniach Rady;

Informacje na temat dziatalnosci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. w
2014 roku;

Informacje na temat dzialalno$ci Komitetu Rady Nadzorczej CIECH S.A. ds.
wynagrodzen w 2014 roku;

Ocene Sprawozdania z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym 2014 oraz
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spoélki za rok obrotowy 2014 w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wniosku Zarzadu CIECH S.A. dotyczacego podzialu zysku netto CIECH S.A. za rok
obrotowy 2014.

Ocene Sprawozdania z dzialalnosci Grupy Ciech w roku obrotowym 2014 oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech za rok obrotowy 2014
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rekomendacje dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.

INFORMACJA DOTYCZACA SKEADU RADY NADZORCZE] CIECH S.A. w 2014 ROKU

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

© Nk W e

Ewa Sibrecht-0ska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Przemystaw Cieszynski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Mariusz Obszynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Arkadiusz Grabalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Kwiatkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Lipiec - Czlonek Rady Nadzorczej

Waldemar Maj - Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Stelmasiak - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotato Rade
Nadzorczg Ciech S.A. na kolejng wspdlng kadencje w nastepujacym sktadzie: Ewa Sibrecht-0ska,
Arkadiusz Grabalski, Zygmunt Kwiatkowski, Maciej Lipiec, Waldemar Maj, Mariusz Obszynski,
Stawomir Stelmasiak.
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W dniu 7 lipca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. odwotato wszystkich
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wskazanych powyzej i jednoczesnie
powotato w ich miejsce nowy, nastepujacy sktad Rady Nadzorczej:

1. Dr Jan Kulczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Mikotajczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Woijciech Stramski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Piotr Augustyniak - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Mariusz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Artur Olech - Czlonek Rady Nadzorczej

7. Maciej Tybura - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 9 pazdziernika 2014 roku Pan Maciej Tybura ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Spéiki z dniem 10 pazdziernika 2014 roku.

Poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2014 roku, Rada Nadzorcza CIECH S.A. petni swoje funkcje
w skladzie:

1. Dr Jan Kulczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Mikotajczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Woijciech Stramski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Piotr Augustyniak - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mariusz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Artur Olech - Czlonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku w ramach Rady Nadzorczej CIECH S.A. funkcjonowaty dwa komitety: Komitet
Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. i Komitet Rady Nadzorczej CIECH S.A. ds. Wynagrodzen.

Informacje nt. dzialalno$ci ww. komitetéw zostaty przedstawione w kolejnych czes$ciach
niniejszego Sprawozdania.

OMOWIENIE DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE] CIECH S.A. W ROKU 2014

W 2014 roku odbyto sie 10 posiedzen Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Dziatajac na podstawie § 21 ustep 1 Statutu CIECH S.A. oraz § 3 ustep 1 Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza CIECH S.A. sprawowata staty nadzo6r nad dziatalno$cig Spotki.

Ponizej przedstawiono wazniejsze zagadnienia, ktérymi zajmowata sie Rada Nadzorcza w roku
obrotowym 2014.

PLAN FINANSOWY NAROK 2014

W dniu 17 marca 2014 roku Uchwatg Nr 143/VII/2014 Rada Nadzorcza pozytywnie
zaopiniowata zaréwno Plan Finansowy CIECH S.A. na 2014 rok, przyjety przez Zarzad Spotki
Uchwata Nr 7/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku, jak réwniez Plan Finansowy Grupy CIECH na
2014 rok, przyjety przez Zarzad Spo6tki Uchwatg Nr 8/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku.

PRZYGOTOWANIA DO ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. W DNIU 24 KWIETNIA 2014 ROKU

Na posiedzeniu w dniu 27 marca 2014 roku Rada Nadzorcza poddata ocenie:
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1) Sprawozdanie z dziatalno$ci CIECH S.A. za rok 2013 (Uchwata Nr 149/VI1/2014),

2) Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. za rok obrotowy 2013 (Uchwata Nr
150/VI1/2014),

3) Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Ciech za rok 2013 (Uchwata Nr 151/VII/2014),

4) Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech za rok obrotowy 2013 (Uchwata
Nr 152/VII/2014),

5) Whniosek Zarzadu CIECH S.A. w sprawie przeznaczenia wypracowanego przez CIECH S.A.
zysku netto w roku 2013 w kwocie 100.692.846,14 zt w catosci na kapitat zapasowy
Spéiki (Uchwata Nr 153/VII/2014). Uchwata Rady Nadzorczej Nr 153/VII/2014 w
sprawie oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto CIECH S.A. za rok
obrotowy 2013 nie zapadta, gdyz nie uzyskata wymaganej wiekszos$ci gtoséw.

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu CIECH S.A. zatwierdzenie wskazanych w pkt. 1-4 powyzZej sprawozdan.

Ponadto Rada Nadzorcza CIECH S.A. zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
CIECH S.A. udzielenie absolutorium nastepujacym czlonkom Zarzadu pelnigcym obowigzki w
roku obrotowym 2013:

1) Panu Dariuszowi Krawczykowi z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (Uchwata Nr 154 /VII/2014),

2) Panu Andrzejowi Kopciowi z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. (Uchwata Nr 155/VII/2014),

3) Panu Arturowi Osuchowskiemu z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (Uchwata Nr 156/VII/2014).

BIEZACY NADZOR NAD SYTUACJA FINANSOWA

W ramach nadzoru nad biezaca dziatalnoscig Spétki przedmiotem systematycznych analiz Rady
Nadzorczej byta sytuacja finansowa i wyniki dziatalno$ci operacyjne;j.

Podstawg analiz przeprowadzanych przez Rade Nadzorczg byt Plan Finansowy CIECH S.A. na
rok 2014 pozytywnie zaopiniowany dniu 17 marca 2014 roku (Uchwata Nr 143/VII/2014),
przyjety wczedniej przez Zarzad CIECH S.A. Uchwatg Nr 7/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku.

DODATKOWO W 2014 ROKU RADA NADZORCZA CIECH S.A.:

» wyrazita zgode na zawarcie z Atos IT Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowy na
wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP firmy SAP w Grupie
CIECH oraz zakup niezbednych licencji (Uchwata Nr 148/VI11/2014);

= wyrazita zgode na udzielenie Soda Polska CIECH S.A. promes pozyczek przeznaczonych na
pokrycie dodatkowych kosztéw w zwigzku z realizacjg projektéw pn.: ,Rozbudowa wezla
dekantacji i filtracji szlamow podestylacyjnych w Zakltadzie w Inowroctawiu” i pn.:
JInnowacyjnos¢ proces6w Kkarbonizacji sody kalcynowanej i krystalizacji sody
oczyszczonej” (Uchwata Nr 147/VII/2014);

» wyrazita zgode na zawarcie z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. umowy faktoringu (faktoring bez
regresu) dla ubezpieczonych naleznosci handlowych CIECH S.A. (Uchwata Nr
159/VI1l/2014);

= wyrazita zgode na udzielenie Soda Polska CIECH S.A. promesy pozyczki z przeznaczeniem
na pokrycie kosztow zwigzanych z realizacja projektu pn.: , Intensyfikacja produkcji sody o
200 tys. ton/rok” (Uchwata Nr 163 /VI1/2014);
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wyrazita zgode na finansowanie dla Janikosoda S.A. o réwnowartosci 30.000.000 RON w
zwigzku z planowanym objeciem przez Janikosoda S.A. akcji nowej emisji publicznej US
Govora S.A. (Uchwata Nr 6/VII11/2014);

pozytywnie zaopiniowata zmiany Statutu Spoétki, zaproponowane przez Zarzad i
zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu CIECH S.A. uchwalenie wskazanych zmian
Statutu (Uchwata Nr 13/1X/2014).

INFORMACJA NA TEMAT DZIALALNOSCI KOMITETU AUDYTU W ROKU 2014

Zakres niniejszej informacji obejmuje:

informacje dotyczaca sktadu i zadan Komitetu Audytu Rady Nadzorczej CIECH
S.A.
w 2014 roku;

omoOwienie dziatalno$ci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A.
w 2014 roku, w tym informacje o problematyce spraw poruszanych na spotkaniach
Komitetu.

INFORMACJA DOTYCZACA SKEADU I ZADAN KOMITETU AUDYTU W 2014 ROKU

Komitet Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. zostal powotany Uchwata Nr 57/IV/2005 Rady
Nadzorczej CIECH S.A. z dnia 16 lutego 2005 roku.

Zadania Komitetu zostaty okre$§lone w Regulaminie Komitetu Audytu zatwierdzonym Uchwata
Nr 148/VI/2010 Rady Nadzorczej CIECH S.A. z dnia 29 listopada 2010 roku.

Zgodnie z Regulaminem do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczego6lnosci:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
monitorowanie skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej,
monitorowanie skutecznosci systemu audytu wewnetrznego,
monitorowanie skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spotki.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku Komitet Audytu dziatat w sktadzie:

1)
2)
3)
4)

Waldemar Maj - Przewodniczacy Komitetu
Przemystaw Cieszynski - Cztonek Komitetu
Mariusz Obszynski - Czlonek Komitetu
Stawomir Stelmasiak - Czlonek Komitetu

W dniu 2 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate Nr 4/VIII/2014 w sprawie
ustalenia sktadu osobowego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. VIII kadencji w

nastepujacych osobach:
1) Waldemar Maj - Przewodniczgcy Komitetu
2) Mariusz Obszynski - Cztonek Komitetu
3) Stawomir Stelmasiak - Cztonek Komitetu
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W dniu podjecia przez Rade Nadzorcza Uchwaty Nr 4/1X/2014 w sprawie ustalenia sktadu
osobowego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. IX kadencji, tj. z dniem 10 lipca 2014
roku, w sktad Komitetu Audytu wchodza nastepujace osoby:

1) Piotr Augustyniak

2) Maciej Tybura

3) Woijciech Stramski

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 26 sierpnia 2014 roku, Cztonkowie Komitetu Audytu
jednogtosnie dokonali wyboru Pana Wojciecha Stramskiego na Przewodniczacego Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A.

W zwigzku z rezygnacja Pana Macieja Tybury z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej i
powotania do Zarzadu Spéiki, w dniu 30 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta
decyzje o powotaniu Pana Artura Olecha w sktad Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujgco:

1) Woijciech Stramski - Przewodniczacy Komitetu
2) Piotr Augustyniak - Czlonek Komitetu
3) Artur Olech - Cztonek Komitetu

OMOWIENIE DZIALALNOSCI KOMITETU AUDYTU W 2014 ROKU

W 2014 roku odbyto sie 6 (sze$¢) posiedzen Komitetu Audytu. Gtéwnymi zagadnieniami,
ktérymi zajmowat sie Komitet Audytu w 2014 roku byty:

Ocena sprawozdania z wykonania Planu Finansowego CIECH S.A. i Grupy CIECH za 2013 rok

Na posiedzeniu w dniu 17 marca 2014 roku, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem, Komitet
Audytu przyjat sprawozdanie z wykonania Planu Finansowego Grupy CIECH i CIECH S.A. za
2013 rok.

Plan Finansowy CIECH S.A. i Grupy CIECH na lata 2015-19

Na posiedzeniu Komitetu Audytu w dniu 26 sierpnia 2014 roku, Zarzad Spétki przedstawit
harmonogram i metodologie przygotowania Planu Finansowego Grupy CIECH oraz CIECH S.A na
lata 2015-19. W dniu 28 listopada 2014 roku, zaprezentowany zostat Komitetowi Audytu Plan
Finansowy Grupy CIECH na 2015 rok, zawierajacy m.in. kluczowe dziatania operacyjne majace
na celu realizacje zatozen strategii na 2015 rok oraz kluczowe projekty w 2015 roku.

Sprawozdania finansowe CIECH S.A. i Grupy CIECH

Przedmiotem prac Komitetu Audytu byta analiza zaréwno rocznych, jak i pozostatych
okresowych sprawozdan finansowych CIECH S.A. oraz Grupy CIECH.

Na posiedzeniu w dniu 17 marca 2014 roku Komitet Audytu dokonat przegladu:

1) Jednostkowego Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok obrotowy 2013, w tym
Sprawozdania z dziatalnosci CIECH S.A. za rok 2013,

2) Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy CIECH za rok obrotowy 2013, w
tym Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy CIECH za rok 2013.

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniami Komitet Audytu postanowit rekomendowa¢ Radzie
Nadzorczej CIECH S.A. pozytywne zaopiniowanie Sprawozdania z dziatalnos$ci CIECH S.A. za rok
2013, Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy CIECH za rok 2013, Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego CIECH S.A. za rok obrotowy 2013 oraz Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy CIECH za rok obrotowy 2013.
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Wspélpraca z bieglym rewidentem

Komitet Audytu odbywat spotkania z bieglym rewidentem CIECH S.A. - KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.
k, w trakcie ktérych omawiano zakres prac przy badaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego CIECH S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH.

Cztonkowie Komitetu Audytu byli informowani o postepach w przebiegu prac zwigzanych
z badaniem sprawozdan finansowych.

Analiza listu bieglego rewidenta do Zarzqdu Spoétki

Komitet Audytu zapoznat sie z Listem do Zarzadu CIECH S.A. przygotowanym przez KPMG Audyt
Sp. z o.0. Sp. k. zawierajagcym zagadnienia, na ktére audytor zwrdécit uwage podczas
przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku wraz z odpowiedziami Zarzadu na ww.
zagadnienia.

Pozostale zagadnienia
Ponadto przedmiotem prac Komitetu Audytu w roku 2014 byty m.in.:

e przeglad i przyjecie wstepnych rocznych ocen systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki,

e przeglad realizacji planu kontroli i audytéw wewnetrznych w 2013 roku,
e omawianie finansowych raportéw controllingowych Grupy CIECH,

o przeglady gtéwnych ryzyk wystepujacych w Grupie CIECH.

INFORMACJA NA TEMAT DZIALALNOSCI KOMITETU DS. WYNAGRODZEN RADY NADZORCZE] CIECH S.A. W
ROKU 2014
Zakres niniejszego sprawozdania obejmuje:

* Informacje dotyczaca sktadu i zadann Komitetu ds. Wynagrodzen w 2014 roku.

*  Omowienie dziatalno$ci Komitetu ds. Wynagrodzen w 2014 roku.

INFORMACJA DOTYCZACA SKEADU 1 ZADAN KOMITETU DS. WYNAGRODZEN
Komitet ds. Wynagrodzen zostatl powotany Uchwata Nr 66/1V/2005 Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu ds. Wynagrodzen gléwnym zadaniem Komitetu jest
doradzanie Radzie Nadzorczej w kwestiach zwigzanych z okres$laniem zasad i wysokosci
wynagrodzenia cztonkow Zarzadu CIECH S.A., w tym w szczeg6lnosci:

1) przedstawienie Radzie Nadzorczej propozycji w zakresie zasad wynagradzania
cztonkdw Zarzadu CIECH S.A., ktére winny uwzglednia¢ wszystkie formy wynagradzania,
w szczegblnosci w odniesieniu do: wynagrodzenia statego, systemu wynagradzania za
wyniki, systemu emerytalnego i odpraw,

2) przedstawienie Radzie Nadzorczej propozycji w zakresie wysokos$ci wynagrodzenia
kazdego z cztonkoéw Zarzadu CIECH S.A,,

3) przedstawienie Radzie Nadzorczej projektow umoéw regulujacych petnienie obowigzkéw
przez cztonkéw Zarzadu CIECH S.A.,,

4) omawianie (z udziatlem lub bez udziatu Zarzadu Spétki) wszelkich probleméw lub
zastrzezen, ktére moga sie pojawia¢ w kwestiach zwigzanych z wynagradzaniem
cztonkéw Zarzadu CIECH S.A.,
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5) rozwazanie wszelkich innych kwestii, na ktoére zwré6cit uwage Komitet lub Rada
Nadzorcza,

6) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich znaczacych kwestiach w ogélnym
kontekscie dziatalno$ci Komitetu.

Wedtug stanu na dzieni 1 stycznia 2014 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1) Arkadiusz Grabalski
2) Zygmunt Kwiatkowski

Na posiedzeniu w dniu 10 lipca 2014 roku, Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjeta Uchwate o
ustaleniu nowego sktadu Komitetu ds. Wynagrodzen Rady Nadzorczej CIECH S.A. IX kadencji, w
osobach:

1) Tomasza Mikotajczaka- Przewodniczacego Komitetu,

2) Mariusza Nowaka - Cztonka Komitetu

OMOWIENIE DZIALALNOSCI KOMITETU DS. WYNAGRODZEN

W 2014 roku gtéwnymi tematami prac Komitetu byty sprawy zwigzane z:

1) przygotowaniem rekomendacji dla Rady Nadzorczej dotyczacych zasad i warunkéw
wynagradzania Cztonkéw Zarzadu CIECH S.A,;

2) opracowaniem rekomendacji dla Rady Nadzorczej w kwestii przyznania nagréd
specjalnych dla Cztonkéw Zarzadu Spétki;

3) opracowaniem projektu zmian w umowach o prace Cztonkéw Zarzadu.

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI CIECH S.A. W ROKU 2014 ORAZ JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO CIECH S.A. ZA ROK 2014 W ZAKRESIE ICH ZGODNOSCI Z KSIEGAMI I
DOKUMENTAMI, JAK ROWNIEZ ZE STANEM FAKTYCZNYM ORAZ OCENA WNIOSKU ZARZADU CIECH S.A.
DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU NETTO SPOLKI ZA ROK 2014

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowych i § 21 ust. 2 pkt 1) Statutu CIECH S.A., Rada
Nadzorcza CIECH S.A. dokonata oceny Sprawozdania z dziatalnosci Spo6tki za rok 2014 oraz
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok 2014 w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu CIECH S.A.
dotyczacego podziatu zysku netto CIECH S.A. za rok 2014.

OCENA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK 2014

Zgodnie z Uchwatg Nr 122/VII/2013 z dnia 4 czerwca 2013 roku, badanie Sprawozdania
Finansowego CIECH S.A. za rok obrotowy 2014 przeprowadzita firma KPMG Audyt Sp. z o.0. sp.
k. (zwana dalej takze , biegtym rewidentem”).

Przedstawiciele bieglego rewidenta uczestniczyli w wybranych posiedzeniach Rady Nadzorczej
i na biezaco wspotpracowali z Komitetem Audytu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtego rewidenta.

W opinii biegtego rewidenta, Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, wynik
finansowy oraz przepltywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoéiki oraz zostato
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sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksigg rachunkowych.

W dniu 26 maja 2015 roku Komitet Audytu zarekomendowat Radzie Nadzorczej Spotki
pozytywne zaopiniowanie Jednostkowego Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok
obrotowy 2014.

Rada Nadzorcza CIECH S.A. stwierdzila, Ze ww. sprawozdanie spetnia wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z
pozn. zm.) i na posiedzeniu w dniu 26 maja 2015 roku dokonata oceny sprawozdania oraz
zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2014

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci CIECH S.A. w roku 2014 oraz
opinig biegtego rewidenta.

W odniesieniu do Sprawozdania z dziatalnosci CIECH S.A. w roku 2014 biegly rewident
stwierdzil, Ze uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33 poz. 259 z pézn.
zm.) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 26 maja 2015 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. zarekomendowat Radzie
Nadzorczej przedstawienie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu CIECH S.A. pozytywnej opinii
w przedmiocie zatwierdzenia ww. Sprawozdania.

Rada Nadzorcza CIECH S.A. stwierdzila, Ze Sprawozdanie z dziatalno$ci CIECH S.A. za rok
obrotowy 2014 spelnia wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz ze jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne. Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 26 maja 2015 roku dokonata oceny sprawozdania oraz
zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

WNIOSEK ZARZADU CIECH S.A. W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU NETTO CIECH S.A. ZA ROK 2014

Rada Nadzorcza CIECH S.A. po zapoznaniu sie z przedstawiong przez Zarzad Spétki propozycja
przeznaczenia zysku netto CIECH S.A., wypracowanego przez Spétke w roku 2014, w wysokosci
92.128.904,38 zi. (dziewiectdziesiat dwa miliony sto dwadzie$cia osiem tysiecy dziewiecset
cztery 38/100 ztotych) - w catosci na kapitat zapasowy Spotki - oraz po dokonaniu analizy
finansowej Spotki, rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu CIECH S.A. wyptate dywidendy,
pozostawiajgc Walnemu Zgromadzeniu CIECH S.A. decyzje dotyczaca wysokos$ci wyptacane;j
dywidendy.

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY CIECH W ROKU 2014 ORAZ SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CIECH ZA ROK 2014

Zgodnie z art. 382 § 3 w zwiazku z art. 395 § 5 Kodeksu spoétek handlowych i § 21 ust. 2 pkt 1)
Statutu CIECH S.A. Rada Nadzorcza CIECH S.A. dokonata oceny Sprawozdania z dziatalnosci
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Grupy CIECH za rok 2014 oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy CIECH za
rok 2014 w zakresie ich zgodnoSci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CIECH ZA ROK 2014

Zgodnie z Uchwalg Nr 122/VII/2013 z dnia 4 czerwca 2013 roku badanie Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy CIECH za rok 2014 przeprowadzita firma KPMG Audyt Sp. z
0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem bieglego rewidenta. W opinii biegtego
rewidenta, zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy CIECH za rok 2014
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy CIECH na dzient 31 grudnia
2014 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, jest zgodne 2z wptywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe CIECH.

W dniu 26 maja 2015 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. pozytywnie ocenit
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy CIECH za rok obrotowy 2014 i
zarekomendowat Radzie Nadzorczej jego pozytywne zaopiniowanie.

Rada Nadzorcza stwierdzita, Ze ww. sprawozdanie spetnia wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) i
na posiedzeniu w dniu 26 maja 2015 roku dokonata oceny sprawozdania oraz
zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY CIECH W ROKU 2014

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy CIECH w roku 2014 oraz
opinig biegtego rewidenta.

W odniesieniu do Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy CIECH w roku 2014 biegly rewident
stwierdzil, ze uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33 poz. 259 z p6zn.
zm.) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 26 maja 2015 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej CIECH S.A. zarekomendowat Radzie
Nadzorczej pozytywne zaopiniowanie Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy CIECH w roku 2014.

Rada Nadzorcza stwierdzita, Ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy CIECH za rok 2014 spetnia
wymagania  przewidziane w  ustawie z dnia 29  wrze$nia 1994  roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdézn. zm.) i na posiedzeniu w dniu 26
maja 2015 roku dokonata oceny sprawozdania oraz zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

REKOMENDACIE DL.A ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

Przeprowadzona przez Rade Nadzorcza ocena Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
CIECH S.A. za rok 2014 oraz Sprawozdania z dziatalno$ci Spotki za rok 2014, pozwolita na
sformutowanie wniosku, Ze informacje zawarte w tych dokumentach s3 zgodne z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a ich zawarto$¢ jest spdjna.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spo6tki za 2014 rok przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie istotne
elementy dziatalno$ci Spoétki i informacje istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej i finansowe;j.
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Rada Nadzorcza CIECH S.A. po zapoznaniu sie z tre$cig przediozonego Skonsolidowanego
Sprawozdania  Finansowego Grupy CIECH za rok 2014 oraz Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy CIECH za 2014 rok, stwierdzita, ze sprawozdania te sa spdjne, zgodne z
ksiegami i dokumentami dostepnymi w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej CIECH S.A. i
przedstawiaja wszystkie istotne aspekty dziatalno$ci Grupy CIECH zgodnie ze stanem
faktycznym.

Majqgc powyisze na uwadze, Rada Nadzorcza CIECH S.A. rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu CIECH S.A. zatwierdzenie:

1) Jednostkowego Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok 2014,

2) Sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2014,

3) Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy CIECH za rok 2014,
4) Sprawozdania z dziatalnosci Grupy CIECH za rok 2014.

Rada Nadzorcza wnosi jednoczesnie o podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH
S.A. uchwaly w sprawie wypltaty dywidendy, pozostawiajqc Walnemu Zgromadzeniu CIECH
S.A. decyzje dotyczqcq wysokosci wyptacanej dywidendy.

Ponadto Rada Nadzorcza CIECH S.A. rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
CIECH S.A. udzielenie absolutorium nastepujqcym Cztonkom Zarzqdu CIECH S.A. pelnigcym
obowiqzki w roku obrotowym 2014:

1) Panu Dariuszowi Krawczykowi z wykonania obowiqzkéw Prezesa Zarzqdu w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

2) Panu Arturowi Osuchowskiemu z wykonania obowiqgzkéw Cztonka Zarzqdu
w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

3) Panu Andrzejowi Kopciowi z wykonania obowiqzkéw Cztonka Zarzqdu w okresie od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 7 lipca 2014 roku,

4) Panu Maciejowi Tyburze z wykonania obowiqzkéw Cztonka Zarzqdu w okresie od
dnia 13 pazdziernika 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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