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1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2014 roku

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Ustawy Kodeks Spdtek Handlowych (Ustawa z dnia
15.09.2000 r. Dz.U. nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.), Statutu Spodtki oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej. Spoétka zostata zatozona na podstawie Ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji z dnia 30.04.1993 r. (Dz.U. 93.44.202 z p6zn. zm.),

1.1.  Sklad Rady Nadzorczej i zmiany

Rada Nadzorcza zostata powotana uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu
19 wrzesnia 2011 roku na wspolng 3-letnig kadencje. Biezgca kadencja Rady Nadzorczej
wygasa na pierwszym Zwyczajinym Walnym Zgromadzeniu po uptywie 3 lat od daty
powotania, czyli w dniu 11 czerwca 2015 .

W dniu 1 stycznia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

e Krzysztof Zakrzewski — Przewodniczqcy
e tukasz Kurpisz — Z-ca Przewodniczqgcego
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Wojciech Dziewolski — Sekretarz
Krystyna Byczkowska — Cztonek
Wojciech Cieplinski — Cztonek

W roku 2014 nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 20 stycznia 2014 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt, ze
skutkiem natychmiastowym Pan Krzysztof Zakrzewski.

W dniu 29 stycznia 2014 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt, ze
skutkiem natychmiastowym Pan Wiestaw Cieplinski.

W dniu 7 lutego 2014 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta, ze
skutkiem natychmiastowym Pani Krystyna Byczkowska.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 19 lutego 2014 roku do
sktadu Rady Nadzorczej powotano Pana Macieja Srebro, Pana Mariusza Obszanskiego oraz
Pana Roberta Kuraszkiewicza, ktéry nastepnie uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego
2014 r. zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W dniu 28 lipca 2014 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt, ze
skutkiem na dzien 30 lipca 2014 r. Pan tukasz Kurpisz.

W dniu 30 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skystone Capital S.A. odwotato z
Rady Nadzorczej Spotki Pana Wojciecha Dziewolskiego, Pana Macieja Srebro oraz Pana
Roberta Kuraszkiewicza. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spotki Pana Stawomira Halabe, Pana Grzegorza Kubice, Pana tukasza Marczuka,
Pana Artura Jedrzejewskiego, Pana Daniela Ozona oraz Pana Wiestawa tatate.

W dniu 11 sierpnia 2014 r., uchwatg Rady Nadzorczej Skystone Capital S.A. oddelegowano
Pana tukasza Marczuka do wykonywania obowigzkow Cztonka Zarzgdu Spotki od dnia 12
sierpnia 2014 r. do dnia 12 listopada 2014 r.

Ponadto na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 11 sierpnia 2014 r. Panu Arturowi
Jedrzejewskiemu powierzono funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Panu Wiestawowi
tatale powierzono funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, natomiast Pan
Mariusz Obszanski zostat wybrany na Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 13 listopada 2014 r. Pan tukasz Marczuk ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej i tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana tukasza Marczuka na
stanowisko Cztonka Zarzgdu Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2014 sktad Rady Nadzorczej Spotki Skystone Capital S.A. przedstawiat sie
nastepujgco:

e Artur Jedrzejewski — Przewodniczgcy
e Wiestaw tatata — Zastepca Przewodniczqgcego
e Mariusz Obszanski — Sekretarz
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Stawomir Halaba — Cztonek
e Grzegorz Kubica — Cztonek
Daniel Ozon — Cztonek

1.2. Dziatalnosé Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie z art. 382 i nastepnymi, Kodeksu
Spotek Handlowych, Statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorczej. W ramach uprawnien
Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki, dokonywata wszelkich
czynnosci zgtaszanych przez Zarzgd.

Rada Nadzorcza na biezgco dokonywata oceny aktualnej sytuacii finansowej Spotki w
kontekscie istniejgcego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Rada aktywnie uczestniczyta w
podejmowaniu decyzji dotyczgcych obsady Zarzgdu Spotki, ustalaniu zasad wynagradzania
cztonkow zarzgdu. Wspdlnie z Zarzgdem analizowano zakres strategicznych decyzji
dotyczacych mozliwosci uzdrowienia finanséw spofki, sptaty obligacii, sprzedazy lub likwidacii
portfela inwestycyjnego.

W roku 2014 odbyto sie 5 posiedzen Rady Nadzorczej (w dniach: 28.02.2014, 19.05.2014,
07.07.2014, 11.08.2014, 13.11.2014). Posiedzenia Rady Nadzorczej byty zwotywane w sposéb
formalny, zgodnie z zapisami Regulaminu Rady Nadzorczej. Posiedzenia odbywaty sie w
Warszawie. Rada Nadzorcza podejmowata decyzje takze bez formalnego zwotania, w trybie
obiegowym.

Przedmiotem prac Rady Nadzorczej w roku 2014 byty w szczegdlinosci nastepujgce kwestie:

Analiza sytuaciji na rynku OZE,

Anadliza sytuacii finansowej Spofki i biznesu poszczegdlinych spdtek celowych,
Monitorowanie procesu negocjacji dotyczacych sprzedazy aktywow: Viatron i Ozen
Plus, w ramach realizaciji przyjetej przez Spotke strategii,

o  Wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki w roku 2014 r.
Na posiedzeniu w dniu 07.07.2014 r. Rada Nadzorcza przyjeta pisemne sprawozdanie
Zarzqdu z dziatalnosci w 2013 roku, sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 r., ocenita
wniosek Zarzadu w przedmiocie pokrycia straty za 2013 r., sprawozdanie Zarzqdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za 2013 rok,

e Rada Nadzorcza w 2014 roku opiniowata takze sprawy (uchwaty) majgce byé
przedmiotem obrad walnego zgromadzenia.

Biorgc pod uwage trudng sytuacije finansowq Spdtki oraz spotek zaleznych, Rada Nadzorcza
na biezgco analizowata sytuacje w poszczegolnych projektach ( spdtkach celowych), m.in.:

OZEN PLUS Sp. zo.0.:

e Negocjacje w zakresie pozyskania inwestora, a w konsekwenciji sprzedaz aktywow,
ktéra nastgpita w dniu 27 czerwca 2014 r.
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Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0.

e Sprzedaz aktywow nastgpita w dniu 7 stycznia 2014 .
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

e Perspektywy rynku biogazowego oraz perspektywy spotki
Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.

e Perspektywy rynku ustug doradczych dla sektora biogazowego oraz perspektywy
spOtki

Viatron S.A.

e Poszukiwanie inwestora, a w konsekwenciji zbycie udziatéw, ktére nastgpito w dniu 2
lipca 2014r.

2. Ocena systemu kontroli wewnetrznej w 2014 roku

System kontroli wewnetrznej funkcjonuje w nastepujgcy sposob:

Odpowiedzialnym za sporzqadzanie sprawozdan finansowych  jednostkowych i
skonsolidowanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
jest Zarzad Spoétki. Jednoczesnie Zarzad zapewnia, ze raporty okresowe publikowane przez
Spotke, uwzgledniajg postanowienia prawa obowigzujgce spotki gietdowe, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych {...).

System kontroli wewnetrznej Spétki w  odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnosci
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

W 2014 r. system kontroli wewnetrznej stosowany przez Spétke byt bezposrednio nadzorowany
przez larzqd. Za prowadzenie ksiag rachunkowych Spétki, przygotowywanie sprawozdan
finansowych oraz raportow okresowych odpowiedzialny byt zespot finansowo — ksiegowy, w
tym gtéwna ksiegowa posiadajgca stosowng wiedze, doswiadczenie i kwalifikacje do
wykonywania tego rodzaju ustug. Sprawozdania przed ich podaniem do publicznej
wiadomosci podlegaty sprawdzeniu przez Zarzad, a ewentualne zidentyfikowane btedy
korygowane byty na biezaco w ksiegach Spétki zgodnie z przyjetq politykg rachunkowosci.
W wypadku watpliwosci Zarzgd zwracat sie o interpretacje do audytora Spotki.
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Sprawozdania poétroczne oraz roczne podlegaty ponadio odpowiednio przeglgdowi oraz
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybranego wczesniej przez Rade
Nadzorczqg, a takze byty przedmiotem obrad Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza ocenia, ze wdrozony w Spdtce system kontroli wewnetrznej zapewnia
sporzgdzenie sprawozdan finansowych w sposdéb wiarygodny i rzetelny.

3. Komitet Audytu przy Radzie Nadzorczej

Zadania Komitetu Audytu w roku 2014 byty wykonywane w ramach dziatalnosci Rady
Nadzorczej przez wszystkich jej cztonkow.

4. Opis zasad tadu korporacyjnego stosowanych w Spéice

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Skystone Capital S.A. i jej organy
przestrzegaty zasad tadu korporacyjnego zawartych w Dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW", przyjetych Uchwalg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. z pdzniejszymi zmianami. Tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny w Internecie na stronie www.corp-gov.gpw.pl, ktéra jest
oficjaling strong Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, poswiecong zagadnieniom
tadu korporacyjnego.

Skystone Capital S.A. oraz jej organy doktadajg wszelkich staran, aby wszystkie zasady tadu
korporacyjnego byty w Spoétce stosowane.

5. System zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spéiki.

5.1 Ryzyko finansowe

Dziatalnos¢ Spotki i spotek zaleznych narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego, a w
szczegolnosci:

A. ryzyko zmiany stép procentowych;

B.  ryzyko kursowe;

C. ryzyko utraty ptynnosci.

A. Ryzyko zmian stép procentowych

Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sqg na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wazrostu tych stép w stosunku do poziomu
z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzan finansowych, oprocentowanych wg statej
stopy procentowej ryzyko wigze sie ze spadkiem rynkowych stép procentowych.
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