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Rachunek zyskow i strat
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Rachunek przeptywow pieni¢znych
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2015

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Komputronik S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spdiki Komputronik S.A.
(zwanej dalej ,,Spotka™) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Wolczynskiej 37, na ktére sktadajg sig:
bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2015 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogloszone w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Spdtki odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii z badania.

Sad Rejonovy dla m. st Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

wember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzieh 31 marca 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze Spotka oraz jej jednostki zalezne tocza szereg postepowan sadowych
(zaréwno jako powdd jak i pozwany) z Clean & Carbon Energy S.A. oraz Texas Ranch Company
Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadiosci ukfadowej. Spory te toczone sg w zwigzku z realizacja
postanowien tzw. Umowy Inwestycyjnej, Ugody oraz o zapfate naleznosci wekslowych.
Informacje dotyczace prowadzonych sporéw zostaly przedstawione przez Spotke w nocie 32
dodatkowych informacji i objasnief do sprawozdania finansowego. Na dzien wydania naszej opinii
nie mozna oceni¢ sposobu ostatecznego rozstrzygnigcia trwajacych postgpowan sgdowych.
Zdaniem Zarzadu Spéiki, mimo istnienia pewnego ryzyka niekorzystnych rozstrzygnig¢ sadowych,
najbardziej prawdopodobny rozwdj wydarzefi zostal opisany w scenariuszu 1 wskazanej noty.
Scenariusz ten zaklada wygaszenie i umorzenie sporéw prawnych (co jest pochodng uznania
zawartej Ugody za wazna i wiazgca). W zwigzku z tym, Zarzad Spotki, nie utworzyl
w sprawozdaniu finansowym zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow powigzanych
bezposrednio lub posrednio z Umowa Inwestycyjng oraz Ugoda, weksli oraz nie utworzyl rezerw
na pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktére to zobowigzania moglyby powsta¢ w razie
niekorzystnego rozstrzygnigcia prowadzonych postgpowan sagdowych.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Piotr Walinski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny 4254

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr ewidencyjnym 73:

Wicgprezes Zarzadu Déloitte Polska Sp. z o.0.
kofnplementariuszaDeloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

—

Warszawa, 19 czerwc‘:\é”f 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
KOMPUTRONIK S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke

Spotka dziata pod firma Komputronik S.A. (zwana dalej ,,Spotka”). Siedziba Spotki jest Poznan,
ul. Wolczynska 37.

Spotka prowadzi dzialalno$é w formie spotki akeyjnej, powstalej z przeksztalcenia spotki
Komputronik Sp. z 0.0. w spétke akcyjna na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 11 grudnia 2006 r. (akt notarialny z dnia 11 grudnia 2006 roku zawarty
przed notariuszem Andrzejem Adamskim w Poznaniu - repertorium A nr 10810/2006). Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000270885.

Spélka dziala na podstawie przepisoéw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 marca 2015 roku wynosit 957.234,90 zi
i dzielit sie na 9.572.349 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda.

W badanym roku obrotowym Spéika prowadzita dzialalno$¢ przede wszystkim w zakresie
sprzedazy detalicznej oraz hurtowej sprz¢tu i oprogramowania komputerowego oraz elektroniki
uzytkowe;j.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii z badania wchodzili:
—  Wojciech Buczkowski —  Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Nowak —  Czlonek Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania nie wystapily zadne zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spotki w roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2014 roku zamkneta sig zyskiem
netto w wysokosci 12,202 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 marca 2014 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone
przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdéceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony
31 marca 2014 odbylo si¢ w dniu 14 sierpnia 2014 roku. Walne Zgromadzenie postanowito
o nastgpujacym podziale zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2014:

- dywidendy dla akcjonariuszy —2.584 tys. i,
—  przeniesienie na kapital zapasowy —9.618 tys. zt.

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 marca
2014 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 sierpnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 lipca 2014 roku, zawartej pomigdzy
Spolka afirma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spdtki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego Dbieglego rewidenta Piotra Walinskiego (nr
ewidencyjny 4254) w dniach od 6 do 10 pazdziernika 2014 roku, od 12 do 28 listopada 2014 roku,
od 18 maja do 3 czerwca 2015 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak rOowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oé$wiadczeniem Zarzadu Spéltki z dnia
19 czerwca 2015 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majatkows
w pordéwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe dane finansowe pochodzace 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
z rachunku zyskdéw i strat (w tys. zf)

Przychody ze sprzedazy 2.198.473 1.645.132  1.226.561
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2.172.167) (1.627.307) (1.217.336)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 26.717 17.288 10.109
Zysk netto 13.365 12.202 4.613
Podstawowe dane finansowe pochodzace

z bilansu (w tys. zl)

Zapasy 204.424 130.568 97.229
Naleznosci z t}./tuifl ?iostaw i ushug oraz 136.359 147 993 89.907
pozostale naleznosci

Aktywa obrotowe 390.198 304.626 251.723
Suma aktywow 549.161 460.386 400.631
Kapital (fundusz) wlasny 167.480 157.229 144915
Zobowiazania krotkoterminowe 344.395 296.850 251.129
Zobowiazania z t_ytu{u. dostaw i ustug oraz 970.158 214.945 168.427
pozostale zobowigzania

Suma zobowigzan i rezerw 381.681 303.157 255.716
Wskazniki rentownosei i efektywnosci 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
— rentownos¢ sprzedazy 0,7% 1,1% 0,8%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 8,7% 8,4% 3,3%
— wskaznik rotacji majatku 4.0 3,6 3,1
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 24 26 29
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 40 43 45
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 28 26 25
Plynnoéé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 70% 66% 64%
— kapitatl obrotowy netto (w tys. zt) 45.803 8.758 3.236
~ wskaznik plynnosci 1,1 1,0 1,0
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,5 0,6 0,6

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku obrotowym
zakonczonym 31 marca 2015 nastgpujacych tendencji:

~  spadek wsaznika rentownosci sprzedazy,

—  wazrost wkaznika rentownosci kapitalu wlasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrécenie rotacji naleznosci i zobowigzaf,

~  wzrost stopy zadluzenia,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowoscei nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywdw i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziett 31 marca 2015 roku i obejmuje:
—  bilans sporzadzony na dzief 31 marca 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 549.161 tys. zi,

~ rachunek zyskéw i strat za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 13.365 tys. zi,

~ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca
2015 roku wykazujacy catkowity dochdd ogétem w kwocie 13.365 tys.zd,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 10.251 tys. zi,

— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015
roku wykazujacy zwiekszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwotg 11.470 tys. zi,

~ dodatkowe informacje, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Umowa inwestycyjna

Spotka oraz jej jednostki zalezne toczg szereg postgpowan sagdowych (zaré6wno jako powdd jak i
pozwany) z Clean & Carbon Energy S.A. oraz Texas Ranch Company Wizja P.S. sp. z0.0. SKA w
upadiosci ukladowej. Spory te toczone sa w zwigzku z realizacja postanowien tzw. Umowy
Inwestycyjnej, Ugody oraz o zaplat¢ naleznosci wekslowych. Informacje dotyczace prowadzonych
sporéw zostaly przedstawione przez Spotke w nocie 32 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego. Aktualnie nie mozna oceni¢ sposobu ostatecznego rozstrzygnigcia
trwajacych postepowan sadowych. Zdaniem Zarzadu Spétki, mimo istnienia pewnego ryzyka
niekorzystnych dla Grupy rozstrzygnig¢ sadowych, najbardziej prawdopodobny rozwoj wydarzen
opisany jest w scenariuszu 1 wskazanej noty. Scenariusz ten zaklada wygaszenie i umorzenie

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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sporébw prawnych (co jest pochodna uznania zawartej Ugody za wazng 1 wigzaca).
Zarzad Spoélki, nie utworzyl w sprawozdaniu finansowym zadnych odpiséw aktualizujgcych
wartoéé aktywow powigzanych bezposrednio i posrednio z Umowa Inwestycyjng oraz Ugoda,
weksli oraz nie utworzyl rezerw na pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktére to zobowigzania
moglyby powstaé w razie niekorzystnego rozstrzygnigcia prowadzonych postgpowan sadowych.
Niekorzystne rozstrzygnigcie sporéw mogloby w sposob istotny negatywnie wplynaé na sytuacje
majatkows i finansowa Spolki.

4. Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i obja$nien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w spos6éb prawidlowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgezyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2015 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.
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KOMPUTRONIK S.A.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spdtka przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny 4254

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr ewidencyjnym 73:

Jacek‘Mateja |
1‘? eprezes;Zarzadu Peloitie Polska Sp. z 0.0.
ompleme ’tan-iuszﬁilii\t\t\ Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

j ¢

N
Warszawa, 19 czerwca 2015 roku
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