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Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Komputronik S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Komputronik S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalowg”), w ktérej jednostka dominujaca
jest Komputronik S.A. (zwana dalej ,,Spétka Dominujgca™) z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
Wolczynskiej 37. Na sprawozdanie to skladajg sig: skonsolidowany bilans sporzagdzony na dziefi
31 marca 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przepltywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015
roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Spdétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowe;j.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze Spétka dominujaca i jednostki wechodzace w sktad Grupy Kapitalowej tocza
szereg postepowan sadowych (zaréwno jako powdd jak i pozwany) z Clean & Carbon Energy S.A.
oraz Texas Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadlosci uktadowej. Spory te toczone sg
w zwigzku z realizacjg postanowien tzw. Umowy Inwestycyjnej, Ugody oraz o zaplat¢ naleznosci
wekslowych. Informacje dotyczace prowadzonych sporéw zostaly przedstawione przez Zarzad
Spotki dominujacej w nocie 33 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na dzien wydania naszego raportu nie mozna oceni¢ sposobu
ostatecznego rozstrzygnigcia trwajgcych postgpowan sadowych. Zdaniem Zarzadu Spotki
Dominujacej, mimo istnienia pewnego ryzyka niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadowych, najbardziej
prawdopodobny rozwdj wydarzen opisany jest w scenariuszu 1 wskazanej noty. Scenariusz ten
zaklada wygaszenie i umorzenie sporéw prawnych (co jest pochodng uznania zawartej Ugody za
wazng 1 wigzacg). W 2wigzku z tym, Zarzad Spétki Dominujacej, nie utworzyt
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych odpiséw aktualizujacych wartos¢
aktywdw powigzanych bezposrednio lub posrednio z Umowa Inwestycyjng oraz Ugoda, weksli
oraz nie utworzyl rezerw na pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktdre to zobowigzania moglyby
powsta¢ w razie niekorzystnego rozstrzygnigcia prowadzonych postepowan sagdowych.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2015 jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U, z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 4254

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym
73:

ateja
1ceprezesz Zarzadu Peloiite Polska Sp. z 0.0.
kompleme tarius}zD\elo\it e Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 19 czerweca 2015 roku



Grupa Kapitalowa Komputronik S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firmag Komputronik S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca”). Siedzibg
Spotki jest Poznan, ul. Wolczynska 37.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej. Spotka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000270885.

Spétka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 marca 2015 roku wynosit
957.234,90 zt i dzielit si¢ na 9.572.349 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Wojciech Buczkowski —  Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Nowak —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki
Dominujace;j.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2015 roku objete zostaty
nastgpujace spoiki:

a)  Spotka Dominujaca — Komputronik S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 kwietnia
2014 roku do 31 marca 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu
19 czerwea 2015 roku opini¢ ze zwrdceniem uwagi dotyczacym sporéw prawnych pomigdzy
Jednostkg Dominujacg oraz jej spotkami zaleznymi a Clean&Carbon Energy S.A. oraz Texas
Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadtosci uktadowe;j.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



Grupa Kapitalowa Komputronik S.A.

b)  Spoiki objete konsolidacja metoda pelng:

Udzial . . Dzien bilansowy
Lo Podmiot przeprowadzajacy . f
Nazwa i siedziba w . . konsolidowanej
1y . badanie sprawozdania finansowego . .
Spolki kapitale i rodzai wydanei opinii jednostki
(w %) J WY ] op
Activa S.A. 100% | Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga 31 marca 2015
Benchmark Sp. z 0.0. 80% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
Contanisimo Limited 100% P. Kalopetrides & Co Chartered Certified 31 marca 2015
Accountants
Idea Nord Sp. z 0.0. 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
K24 International s.r.o. 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
R ECA Seredynski i Wsp6lnicy
Komputronik Biznes Sp. 100% Spoétka z ograniczong 31 marca 2015
Z0.0. BRGR
odpowiedzialno$cig Sp. k.
B2C Mobile Sp. z 0. 0. 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu. 31 marca 2015
Cogitary Sp. z 0.0.5p.k. 80% sprawozdanie nie podlegalo badaniu 31 marca 2015
f)(gmputromk AP Sp. z 70% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
Movity Sp. z 0.0. 70% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
Signum Komputronik
Spotka Akcyjna Spoétka 99% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
Jawna
Is(g)rr;pou‘gromk Signum 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
SSK Sp. z 0.0. 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
SSK Sp. z 0.0. SKA 100% | Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga 31 marca 2015
Tradus Sp. z 0.0. 100% Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga 31 grudnia 2014
Komputronik GmbH 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015
IT Tender Sp z 0.0. 100% sprawozdanie nie podlegato badaniu 31 marca 2015

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujgca wiaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki:

- IT Tender Sp. z 0.0.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoé¢ Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2014 roku zamknela
sie zyskiem netto w wysokosci 24.081 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony 31 marca 2014 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Biegly rewident w dniu 16 czerwca 2014 roku wydal o

tym sprawozdaniu opini¢ ze zwréceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

zakoficzony 31 marca 2014 odbylo si¢ w dniu 14 sierpnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 marca 2014 zostalo

zhozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 sierpnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.




Grupa Kapitalowa Komputronik S.A.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
30 lipca 2014 roku, zawartej pomigdzy Spoétka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdann finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Piotra Walinskiego (nr ewidencyjny 4254) w siedzibie Spétki Dominujacej
w dniach od 18 maja do 3 czerwca 2015 roku, oraz poza siedzibg Spotki Dominujacej do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

5. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki Dominujace;j

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujacej
z dnia 19 czerwca 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa Komputronik S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoséci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
rachunku zyskow i strat (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy 2246 399 1715 561 1 244 969
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2214726 1694 174 1236 577
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 31536 21149 8 803
Zysk netto 20905 24 081 2512
Podstawowe dane finansowe pochodzace z

sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Zapasy 219986 135196 101372
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 204 953 149 488 137214
pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe 451 069 360 365 299 962
Suma aktywow 569 084 461 467 387932
Kapital wlasny 165 196 147 432 127 544
Zobowigzania krotkoterminowe 366 009 307 189 253 939
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz 286 519 210 715 169 709
pozostale zobowigzania

Suma zobowigzan i rezerw na zobowiazania 403 888 314 035 260 388
Wskazniki rentowno$ci i efektywnosci 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
— rentownos¢ sprzedazy 1% 1% 1%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 14% 20% 2%
— wskaznik rotacji majatku 3,95 3,72 3,21
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 34 42 42
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 41 41 43
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 29 25 24
Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 71% 68% 67%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 29% 32% 33%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 85 060 53176 46 023
— wskaznik ptynnosci 1,2 1,2 1,18
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,6 0,7 0,78

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku obrotowym
zakoficzonym 31 marca 2015 nastgpujacych tendencji:

wzrost stopy zadluzenia,

spadek rentownosci netto kapitalu wlasnego,

wzrost wskaznika rotacji majatku,
wzrost kapitalu obrotowego netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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II1.

1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 marca 2015
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 marca 2015 roku, ktére po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 569.084 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 20.905 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia 2014 roku
do 31 marca 2015 roku wykazujace catkowity dochdd ogétem w kwocie 20.901 tys. zi,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 kwietnia 2014 roku
do 31 marca 2015 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwotg 17.764 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 kwietnia 2014 roku do
31 marca 2015 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
10.572 tys. zl,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Badanie objelo okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku i polegato glownie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoiki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowoséci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczone na walutg polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartodci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpisdéw
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowatla istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzifa kontynuacje dzialalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i obja$nienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegbdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spétki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisow prawa.

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym
73:

JacekMateja 1
Wigeprezes Farzadu J3eloitle Polska Sp. z 0.0.
omplementariuszpDeloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeig Sp. k.

Warszawa, 19 czerwca 2015 roku
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