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Stanowisko Zarzadu ELKOP S.A.
z siedziba w Chorzowie
odnosnie Planowanego Podziatu Spo6tki
W zwigzku z uzgodnieniem w dniu 15.05.2015 r. Planu Podziatu pomiedzy spétkami:

1. FON Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS
pod numerem 000028913 (FON SA)

2. ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
KRS pod numerem 0000176582 (ELKOP SA)

3. INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy
ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789 (INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SA)

4. ATLANTIS Spotka AKkcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS SA)

5. RESBUD Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS
pod numerem 0000090954 (RESBUD SA)

6. INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579 (INVESTMENT FRIENDS SA) (Spotki
dzielone),

oraz spoétka

IFERIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS
pod numerem 0000552042, (Spotka przejmujaca), w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h.

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 42.000.000 zt w catoSci optacony
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Zarzad ELKOP S.A. niniejszym przedstawia stanowisko odno$nie planowanego Podziatu Spotki:

Zarzad ELKOP S.A. wyraza pozytywne stanowisko wobec planowanego Podziatu Spétki
zgodnie z treScig Planu Podzialu uzgodnionego w dniu 15.05.2015 r. opublikowanego
przez Spotke raportem biezacym nr 17/2015 z dnia 15.05.2015 .

W uzasadnieniu swojego stanowiska Zarzad wskazuje, jak w Sprawozdaniu Zarzadu
uzasadniajgcym podzial opublikowany wraz z Planem Podzialu wskazujgc, ze wydzieleniu
z majatku spétki Emitenta beda podlegaty aktywa i zobowigzania przejete przez Spoétke
w ramach procedur potaczenia ze sp6tkami: Elkop Administracja Sp. z o.0., EL-EKO Systems S.A,,
Investment Friends Development S.A. oraz Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o.0., ktére
prowadzity dziatalno$¢ operacyjng w segmentach gospodarczych wykraczajacych poza gtowny
profil dziatalno$ci ELKOP S.A. Aktywa i zobowigzania te nie s3 zwigzane z kluczowymi
obszarami dziatalno$ci Spo6tki i nie s3 do prowadzenia dziatalnosci Spétki w zaden sposéb
przydatne.

ELKOP S.A. miedzy innymi prowadzila w ostatnich latach dziatania majace na celu
wygaszenie nierentownych dziatalnosSci pozostalych po przejetych ww. podmiotach,
ktére to dzialania absorbowaty czas kadry pracowniczej, stuzb finansowych oraz prawnych,
a takze generowaty dodatkowe koszty.

Wobec powyzszego Zarzad ELKOP S.A. wskazuje, Ze w jego ocenie ekonomiczne skutki
planowanego Podziatu beda korzystne dla Spétki. W szczegdlnosci Zarzad wskazuje, zZe
w ramach procedury podziatu oczekuje, Ze w szczegdlnosci dojdzie do: reorganizacji struktury
wewnetrznej Spoéiki, usprawnienia dziatalno$ci, koncentracji proceséw Spétki na gtéwnym
przedmiocie jej dzialalnosci oraz ograniczenia ponoszonych przez Spo6tke kosztow.

Zarzad podkresla, ze w majatku Spoétki pozostang wszelkie kluczowe sktadniki
niezbedne do kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w kluczowych obszarach wobec czego
wyraza pozytywne stanowisko odnosnie planowanego Podziatu Spétki  zgodnie
z postanowieniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015 r.

Jednoczesnie ze wzgledu na fakt, ze w porzadku obrad zwotanego na dzien 29.06.2015r.
Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  Spotki  przewidziana  zostala  uchwata
w przedmiocie podziatu Spo6tki, oraz wobec tego Ze do dnia dzisiejszego mimo podjecia przez
Zarzad wszelkich niezbednych czynno$ci nie zostata wydana wymagana przepisami prawa
opinia bieglego rewidenta z badania Planu Podziatu, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom
podjecie uchwaly o podziale Spétki w pierwszym mozliwym terminie po uzyskaniu
i upublicznieniu przez Spétke przedmiotowej opinii.

Jacek Koralewski

Prezes Zarzadu
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