N>, _
%, Petrolinvest

LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu PETROLINVEST S.A. przedstawiam Panstwu Raport Roczny za rok obrotowy 2014.
Za posrednictwem niniejszego listu pragne odnies¢ sie do obecnej sytuacji Spoétki oraz przedstawic
plany na przysztosc.

Miniony rok byt kolejnym trudnym rokiem dla naszej Spétki. Nasze dziatania koncentrowaty sie na
finalizacji sprzedazy udziatéw w kazachskiej spétce TOO Emba Jug Nieft oraz negocjacjach, majgcych
zapewni¢ pozyskanie finansowania realizacji strategicznego dla Spétki projektu poszukiwawczo-
wydobywczego na Kontrakcie OTG.

Spoétka dziatata w warunkach ograniczonego dostepu do finansowania, co skutkowato problemami
ptynnosciowymi. Podjecie dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na zmniejszenie kosztow
operacyjnych, skuteczno$é sSciggalnosci naleznosci oraz negocjacje prowadzone z wierzycielami
pozwolity nam na znaczgce ograniczenie skutkéw opdznienia w zapewnieniu finansowania na
wymaganym poziomie.

Spétka wbrew wczesniejszym zatozeniom nie zakonczyta sprzedazy udziatéow w TOO Emba Jug Nieft,
transakcji ktdrej gtéwnymi beneficjentami jest konsorcjum bankéw PKO BP i BGK oraz kazachski bank
BCC. Srodki ze sprzedazy udziatéw pozwola na znaczace zmniejszenie zadtuzenia kredytowego Grupy.
Zarzad Spotki pozostaje w statym kontakcie z bankami, najwiekszymi wierzycielami Grupy, prowadzac
uzgodnienia dotyczace warunkow restrukturyzacji dtugu bankowego. Dotychczasowe zaawansowanie
transakcji, jak rdwniez zapewnienia otrzymane przez Spétke od Kupujgcego, pozwalajg nam wierzy¢,
ze zakonczymy jg z sukcesem.

Oczekiwanych rezultatbw nie przyniosty nadal negocjacje prowadzone z inwestorami
zainteresowanymi wspétpracg na Kontrakcie OTG. Rozwazane warunki wspdtpracy wymagajg szeregu
dodatkowych uzgodnien, ktdrych jak dotychczas nie udato sie jeszcze uzyskaé. Zarzad Spotki jest
przekonany o wysokim potencjale zasobow weglowodoréw na kontrakcie OTG, co potwierdzajg
wyniki wykonanych w latach poprzednich odwiertéw Koblandy 3 oraz Shyrak 1, i wierzy w zawarcie
korzystnej dla Spotki i innych interesariuszy umowy partnerstwa, umozliwiajgcego potwierdzenie
zasobdw komercyjnych, doprowadzajac ostatecznie do uruchomienia produkcji.

Dziatajagc w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowilismy o wstrzymaniu
z koncem 2014 roku dalszej aktywnosci Spotki w projekty dotyczgce niekonwencjonalnych Zrédet



energii. UznaliSmy, ze wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych, jak réwniez
efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu
tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadanej wczesniej efektywnosci inwestycji. Réwniez
obserwowane od dwdéch lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym oraz biznesowym w
jakim funkcjonujg inwestorzy realizujgcy projekty budowy elektrowni wiatrowych wskazujg niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze.

Strategicznym dla nas projektem pozostaje inwestycja realizowana na obszarze Kontraktu OTG w
Kazachstanie, ktdrego zasoby perspektywiczne zostaty wysoko ocenione przez niezaleznego eksperta.
Priorytetem jest nawigzanie wspdtpracy z inwestorem, ktéry zaangazuje sie zaréwno finansowo jak i
operacyjnie w realizacje prac poszukiwawczo-wydobywczych w zakresie okreslonym warunkami
koncesyjnymi. Pozyskanie inwestora dla Kontraktu OTG jest elementem kluczowym dla kontynuacji
dziatalnosci Spétki w przysztosci.

W imieniu Zarzadu PETROLINVEST S.A. chciatbym zapewnié, ze podejmujemy wszelkie mozliwe
dziatania celem poprawy sytuacji Spoétki. Pomimo przedtuzajgcego sie procesu pozyskania
finansowania wierzymy w sukces prowadzonych rozméw i mamy nadzieje, ze zaréwno akcjonariusze
jak i partnerzy finansowi nie utracg zaufania w powodzenie naszych dziatan. Dziekujemy za okazang
dotychczas cierpliwosé.

Jednoczesnie chciatbym przeprosi¢ akcjonariuszy za opdznienie publikacji Raportu Rocznego oraz
przedfuzajgcy sie proces scalenia akcji Spotki, skutkujacy zawieszeniem obrotu akcjami Spétki na
GPW.
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