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W zwiazku z planowanym potgczeniem KCI S.A. (zwanej dalej »KCI") z KCI Development
sp6ika z ograniczong odpowiedzialno$cig - Wroctawska - Spotka komandytowa (zwanej
dalej ,Wroctawska”) oraz przygotowanym w tym zakresie planem potgczenia obu
Spétek, uzgodnionym w dniu 30 kwietnia 2015 r. (zwanym dalej ,Planem Polaczenia”)
7Zarzad KCI rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za podjeciem uchwaty w
przedmiocie potaczenia obu spétek.

Gtéwnym celem taczacych sig Spétek jest redukcja podmiotéw gospodarczych w grupie
KCI i tym samym ograniczenie kosztéw prowadzenia dziatalno$ci. Spétka Wroctawska
zatozona byta jako spétka celowa do wykorzystania przy projektach inwestycyjnych,
ktére KCI zamierzata prowadzié¢ w tej formule. W zwigzku z tym, Ze inwestycje zostaty
zakonczone, istnienie osobnych podmiotéw, ktére nie prowadzg aktywnej dziatalnosci
gospodarczej jest nieefektywne ikosztotwércze. Podjeta zostata zatem decyzja o
redukeji podmiotéw i kosztéw operacyjnych poprzez potaczenie Spoétek. Potgczenie
Spétek pozwoli na koncentracje w majatku KCI aktywéw zwigzanych z
nieruchomoéciami przy ulicy Wroctawskiej - w stosunku do ktérych to inwestycji
zostaty podjete dziatania zmierzajace do ich sprzedazy poprzez podpisanie umowy
przedwstepnej ze spotka LC Corp Invest XV Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Projekt 3 Spétka komandytowa z siedziba we Wroctawiu w lipcu 2014 roku, w celu
uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu z zaangazowanych do tej pory w nie
érodkéw. Ponadto w opinii Zarzgdu potaczenie Spétek w jednolity organizm
gospodarczy doprowadzi do osiggniecia szeregu efektéw majgcych pozytywny wpltyw
na potencjat i kondycje ekonomiczno-finansowa skonsolidowanego podmiotu
gospodarczego, ktérych osiggniecie w przypadku funkcjonowania spétek tgczonych jako
podmiotéw niezaleznych bytoby niemozliwe. Dziatania te majg za zadanie zwigkszyc¢
transparentnoé¢ grupy kapitatowej KCI oraz jej dziatalnosci operacyjnej wobec
Akcjonariuszy jak i potencjalnych, przysztych inwestoréw. Potgczenie Spotek jest zatem
w petni uzasadnione ekonomicznie.

Proces potaczenia prowadzony jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami k.s.h. oraz
z postanowieniami statutu KCI i umowy spétki Wroctawskiej. Pofgczenie nastapi
zgodnie zart. 492 § 1 ust. 1 ks.h. tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Przeniesienie majatku Spétki Przejmowanej na
Spétke Przejmujgcg nastgpi w dniu wpisania potaczenia do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez sad wtasciwy dla Spétki Przejmujacej. W wyniku potgczenia Spotka
Przejmujaca, zgodnie z art. 494 § 1 k.s.h., wstapi z dniem potaczenia we wszystkie prawa
i obowigzki Spétki Przejmowanej. Poniewaz KCI posiada akcje wlasne nabyte zgodnie z
przepisami k.s.h. potgczenie Spoétek bedzie przeprowadzane bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spd6tki Przejmujacej, w zwigzku z tym nie nastgpig zadne zmiany statutu
Spotki Przejmujgcej, za$§ KCI - na zasadzie art. 515 § 1 k.s.h. - wyda wspdlnikom
Wroctawskiej tj. komplementariuszowi Wroctawskiej akcje wtasne w odpowiedniej
liczbie. Natomiast KCI bedgca komandytariuszem Wroctawskiej w zwigzku z zakazem



obejmowania i nabywania akcji wiasnych ustanowionym w art. 366 i 361 § 1 zd.
pierwsze k.s.h. nie otrzyma zadnych akcji wtasnych w wyniku potaczenia.

Plan Potgczenia Spoétek zostat poddany badaniu bieglego wyznaczonego przez sad
rejestrowy oraz zostaty sporzadzone sprawozdania Zarzadu KCI i komplementariusza
Wroctawskiej w trybie art. w trybie art. 501 § 1 w zw. z art. 520 § 3 k.s.h. Plan Potgczenia
wraz zzatgcznikami zostat udostepniony na stronie internetowej spoétki KCI S.A. i
ogtoszony w raporcie biezacym nr 035/2015 z dnia 30.04.2015 uzupeinionym raportem
biezacym nr 047/2015 z dnia 22.05.2015 r. Sprawozdanie Zarzadu KCI zostato
opublikowane raportem biezagcym nr 051/2015 z dnia 29.05.2015 r. Opinia biegtego z
badania Planu Potgczenia Spdtek sporzadzona dla Sgdu Rejonowego dla Krakowa -
Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS oraz taczacych sie Spétek KCI S.A.
1 KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Wroctawska - Spétka
Komandytowa (sygnatura akt KR XI Ns-Rej. KRS 10356/15/337) zostata ogtoszona w
raporcie biezgcym nr 053/2015 z dnia 3.06.2015r.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad KCI rekomenduje podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na Plan Potaczenia oraz na
dokonanie polaczenia spdtek KCI oraz Wroclawskiej.

Podstawg prawnq wydania niniejszego stanowiska jest § 19 ust. 3 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 poz. 133).
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