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Zarzad Pragma Inkaso S.A. przedstawia wybrane dane finansowe za Il kwartat br. jednostki
zaleznej Emitenta, tj. Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny z siedzibg w Bielsku Biatej.

Wybrane dane finansowe Pragma 1 FIZNFS za Il kwartat 2015 r.
(w tys. zt)

Whptaty z portfela 3613
Koszty operacyjne* 419
Wynik brutto 1294
Ebitda gotowkowa** 3194
Aktywa 36 251
w tym:

Portfel wierzytelnosci 32001
Gotowka 4 250
Aktywa netto 25470
Zobowigzania*** 10781
Whptaty/wartosé portfela na poczatek kwartatu 25%

* w tym: koszty state funkcjonowania Funduszu, wynagrodzenie serwisera, naktady na windykacje portfeli
(optaty sadowe i egzekucyjne)

** wptaty pomniejszone o koszty operacyjne Funduszu

*** w tym: zobowigzanie z tytutu nabycia portfela wymagalne po 30.06.2015, zobowigzania z tytutu uméw przedwstepnych
zbycia sktadnikdw aktywdéw Funduszu (otrzymane od potencjalnych nabywcéw zaliczki gotéwkowe), zobowigzania biezgce.

Wartosc¢ jednego certyfikatu

Na dzier 01.04.2015 Na dzier 30.06.2015 Wzrost wartosci
w kwartale (%)

355.540,99 zt 374.564,09 zt 53%

Wartos$¢ nominalna portfeli wierzytelnosci nabytych przez fundusz Pragma 1 w Il kwartale r. wyniosta
519,4 min zt, a tgczna wartos¢ portfela osiggneta wartos$é 748,3 min zt. Catosé portfela Funduszu
stanowig wierzytelnosci o charakterze gospodarczym (przede wszystkim naleznosci nabywane od
bankéw w stosunku do przedsiebiorcow z sektora MSP, w zakresie windykacji ktdrego od kilkunastu
lat specjalizuje sie Pragma Inkaso), w tym naleznosci zabezpieczone rzeczowo (gtéwnie hipotecznie).

Pragma Inkaso S.A. posiada wszystkie certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Pragma 1 FIZ NFS, bedac
jego jedynym serwiserem (rozwdj funduszu Pragma 1 jest kluczowym elementem strategii Grupy
Pragma Inkaso S.A.)

Strategia Funduszu zaktada nabywanie wytgcznie portfeli o charakterze biznesowym. Ten segment
rynku w ocenie Emitenta ma duzy potencjat rozwoju z uwagi na:
e nizszy poziom sprzedazy przez banki portfeli gospodarczych niz to ma miejsce na bardziej
dojrzatym rynku portfeli detalicznych — nalezy w zwigzku z tym zatozyé, ze wolumen
sprzedawanych portfeli bedzie rdst szybciej niz akcja kredytowa;
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e Detaliczne Gospodarcze
Wyszczegolnienie (mid ) (mid 1)
Portfele nieregularne 39 33
Portfele sprzedawane 15 2,3
% nieregularnych sprzedawanych 34% 6,1%

Dane 2014
(zrodto: szacunki wtasne)

e mniejszg konkurencje w stosunku do rynku detalicznego — wymagana jest wysoka
specjalizacja w zakresie obrotu gospodarczego, postepowania egzekucyjnego, poszukiwania
majatku, doswiadczenie kadr i wypracowany przez lata know-how.

Udziat Grupy Pragma Inkaso w rynku nabywania gospodarczych portfeli bankowych w 2014 r.
(mierzony wartoscig nominalng nabytych portfeli oraz kwotg naktadéw na ich nabycie) wynidst
ok. 10%. W 2015 r. Grupa oczekuje wysokiej podazy portfeli bankowych o charakterze biznesowym,
ktore bedg spetniaé kryteria inwestycyjne okreslone przez Grupe. Grupa planuje w br. osiggna¢ udziat
w rynku na poziomie przekraczajagcym 20 %.
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