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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Grupa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

1 Nota 30 Czerwca 2015 31 Grudnia 2014*

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1378 804 1256 780
Rzeczowe aktywa trwale 8 930 814 1009 675
Wartosci niematerialne 8 60 946 62 204
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 862 130 652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 268 958 33261
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5490 5490
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1 1
Pozostale naleznosci dlugoterminowe 12 733 15 497

Aktywa obrotowe 982 297 903 278
Zapasy 130 221 255978
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 851 069 633 145
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 94 10 882
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 913 3273

Aktywa razem 2361101 2160 058

Kapital wlasny 177 647 295203
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 105 614 202 623
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 184 197 204 744

Zobowiazania 2183 454 1 864 855

Zobowigzania dlugoterminowe 549 658 549 658
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto$ciowe 7.14 500 000 500 000
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 49 658 49 658

Zobowiazania krétkoterminowe 1633796 1315197
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto$ciowe 7.14 204 425 87 654
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 3512 3512
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1410271 1207 414
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 12 15 588 16 617

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2361101 2160 058

* informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.6 niniejszego skréconego jednostkowego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowia integralna czg¢$¢ skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Grupa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

Za okres od Za okres od

01.01.2015 do 01.01.2014 do
2 Nota 30.06.2015 30.06.2014
SKROCONY JEDNOSTKOWY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 1390 331 1550 135
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 755 901 917 477
Zysk brutto 634 430 632 658
Koszty sprzedazy 489 264 523 440
Koszty ogélnego zarzadu 34085 78 899
Pozostate przychody 13 019 5905
Pozostate (straty)/zyski netto (5 543) 10 804
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 118 557 47 028
Przychody odsetkowe 500 663
Koszty odsetkowe 10 088 17 134
Pozostate (koszty) finansowe netto (2113) (423)
Zysk przed opodatkowaniem 106 856 30 134
Podatek dochodowy 18 985 4423
Zysk netto za okres 87 871 25711
Inne calkowite dochody - -
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody za okres 87 871 25711
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 10 271 337 10 271 337
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zh) 8,55 2,50

Rozwodniony zysk na jedna akcjg¢ jest réwny zyskowi na jedna akcje.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowig integralng cz¢$¢ skroconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. . Niepodzielony wynik
. Kapital zapasowy - ze sprzedazy . . .
Kapitaf akcji powyzej ich warto$ci Pozostate kapitaly Kapitat z polaczenia finansowy i wynik Kapitat wiasny,
podstawowy . . finansowy roku razem
nominalnej
obrotowego
Kapital zapasowy - Pozostale kapitaly
pozostaly rezerwowe

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2015 25 678 113 654 18 808 183 815 (251 496) 204 744 295 203
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 87871 87871
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - 87 871 87 871
Transakcje z wlascicielami jednostki d tjqcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - 86 806 - (86 806) -

Przeniesienie do wyptaty na dywidendg - - - (183 815) - (21 612) (205 427)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - (97 009) - (108 418) (205 427)
Stan na 30 czerwca 2015 25678 113 654 18 808 86 806 (251 496) 184 197 177 647
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2014 25678 113 654 38 091 49 147 (251 496) 345 239 320 313
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 25711 25711
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - 25711 25711
Transakcje z wlascicielami jednostki d tjqcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - 118 889 - (118 889) -

Wyptata dywidendy - - - (49 147) - (84 380) (133 527)
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - 69 742 - (203 269) (133 527)
Stan na 30 czerwca 2014 25678 113 654 38 091 118 889 (251 496) 167 681 212 497

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowig integralng czgs¢ skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Grupa Zywiec S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

na dziefi i za okres zakonczony 30.06.2015

Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
4 Nota 30.06.2015 30.06.2014*
SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 2 106 856 30 134
Korekty razem (172 290) 96 662
Amortyzacja 78 136 83 266
Podatek dochodowy zwrécony 10 787 7943
Dywidendy otrzymane i odsetki (9 843) (6 568)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci udzialéw w jednostce zaleznej 3100 -
Koszty odsetkowe 10 088 17 134
Strata/(zysk) na sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwalych 5543 (10 804)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych (70) 1831
Zmiana stanu zapaséw 7.17 20 043 61678
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia (1029) 8159
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 7.17 (341 415) 323 602
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 7.17 52 370 (389 579)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (65 434) 126 796
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 596 15 662
Dywidendy otrzymane 9343 5905
Odsetki otrzymane 500 663
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne (4 498) -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (49 544) (39 782)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (43 603) (17 552)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 7.14 265 000 575 000
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 150 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli - (133 527)
Sptaty kredytéw i pozyczek 7.14 (125 000) (500 000)
Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych - (50 000)
Qdsetki zaptacone (10 064) (17 157)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowe;j 129 936 24 316
Przeplywy pieniezne netto, razem 20 899 133 560
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw Srodkow pienieznych i
kredytow bankowych w rachunku biezacym 20 899 133 560
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (83 106) (127 054)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu 9 (62 207) 6 506

* informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.6 niniejszego skréconego jednostkowego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowig integralng cz¢$¢ skroconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

Informacja dodatkowa

5. Informacje ogo6lne
5.1. Podstawowy przedmiot dzialalnosci Grupy Zywiec S.A.

Grupa Zywiec S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”) z siedzibg w Zywcu, ul. Browarna 88,
zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym w Bielsku — Biatej pod
numerem 0000018602 jest jednostka dominujagca w Grupie Kapitalowej. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papieré6w Warto§ciowych w Warszawie Spétka nalezy do branzy spozywczej. Spétka moze réwniez
uzywaé skrétu ,,Zywiec S.A.”. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Zywiec S.A. jest produkcja
piwa, oznaczona kodem PKD 1105 Z oraz jego dystrybucja, a takze dystrybucja napojéw alkoholowych
i bezalkoholowych.

Skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Spoétki
nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa obrotowe. Grupa
Zywiec S.A. posiada zobowigzania wobec spétek Grupy Heineken. Biorgc pod uwage, ze finansowanie
wewnatrzgrupowe bedzie kontynuowane oraz fakt, ze Grupa Zywiec S.A. posiada niewykorzystane $rodki
w ramach biezacych linii kredytowych (nota 7.14), zdaniem Zarzadu na dzien 30 czerwca 2015 roku nie
wystepuje istotne ryzyko zwigzane z ptynno$cia Spétki.

Z dniem podpisania skréconego jednostkowego §rédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy
Zywiec S.A. zatwierdza niniejsze skrécone jednostkowe §rédroczne sprawozdanie finansowe.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie o zgodno$ci z przepisami

Skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A. za pierwsze pétrocze 2015
roku zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos§ciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pzm).

6.2. Podstawa sporzadzenia

Skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A. za pierwsze pétrocze 2015
roku zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skrécone jednostkowe S§rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku.

Zastosowane w skréconym jednostkowym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym gltéwne zasady
rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok 2014 z wyjatkiem prezentacji naleznosci, $rodkéw pieni¢znych oraz zobowigzan z tytutu
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Szczegbétowa informacja na temat zmian prezentacyjnych zostata przedstawiona w nocie 7.6.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

6.3. Sezonowos¢ dzialalnosci

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowosciag produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesigce letnie. Za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku poziom przychodéw ze
sprzedazy Spotki odpowiadat 44,9 % (30 czerwca 2014: 44,2 %) przychodéw zrealizowanych za okres
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

7. Dodatkowe noty objasniajace

7.1. Zaklady produkcyjne

Grupa Zywiec S.A. posiada cztery zaktady produkcyjne zlokalizowane w: Zywcu, Elblaggu, Warce
i Lezajsku.

7.2. Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki

W dniu 12 stycznia 2015 roku Pan Jacek Gerula zlozyt pisemne oswiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. o rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu Grupy Zywiec S.A. z dniem
31 marca 2015 roku.

W dniu 4 marca 2015 roku Pan Michael Calfee zlozyt pisemne o$wiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. o rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu Grupy Zywiec S.A. z dniem
23 maja 2015 roku.

W dniu 6 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368, par.4
Kodeksu spétek handlowych, w oparciu o wniosek Prezesa Zarzadu Spéiki, powotata ponownie w sktad
Zarzadu Spétki Pana Barry Sheehan, powierzajac mu funkcje Czlonka Zarzadu na okres trzyletniej
kadencji rozpoczynajacej si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki,
zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2014.

Z dniem 1 kwietnia 2015 roku stanowisko Dyrektora ds. Produkcji Grupy Zywiec S.A. objat Pan Luca
Giordano.

Z dniem 21 kwietnia 2015 roku Zarzad Spoiki udzielit prokury samoistnej Pani Agnieszce Pluszez -Bernat,
ktéra w dniu 2 marca 2015 roku objeta stanowisko Dyrektora ds. Personalnych Grupy Zywiec S.A.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Pan Jan Derck van Karnebeek ztozyt rezygnacje ze sprawowanej funkcji
Cztonka (Przewodniczacego) Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. z dniem 31 maja 2015 roku.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Pan Lodewijk Lockefeer ztozyl rezygnacj¢ ze sprawowanej funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. z dniem 31 maja 2015 roku.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Pan Lodewijk Lockefeer zostal ponownie powotany w sktad Rady Nadzorczej
Grupy Zywiec S.A. na Czlonka Rady Nadzorczej, na kolejng trzyletnig kadencje.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Pan Stefan Ortowski zostal powotany w sktad Rady Nadzorczej Spétki na
okres trzyletniej kadencji.
Pan Stefan Ortowski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A.

Z dniem 1 lipca 2015 roku stanowisko Dyrektora ds. Finansowych Grupy Zywiec S.A. objat Pan Piotr
Nowakowski.

W dniu 2 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. , dzialajac na podstawie art. 368 par.4
Kodeksu spétek handlowych, powotata w sktad Zarzadu Spétki Panig Agnieszke Pluszcz-Bernat, Pana
Luca Giordano, Pana Piotra Nowakowskiego na okres trzyletniej kadencji powierzajac im funkcje
Cztonkéw Zarzadu Grupy Zywiec S.A.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

W dniu 13 lipca 2015 roku Pan Barry Sheehan zlozylt pisemne o$wiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. o rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu Grupy Zywiec S.A. z dniem
31 lipca 2015 roku.

Z dniem 1 sierpnia 2015 roku Pan Marcin Celejowski obejmie stanowisko Dyrektora ds. Sprzedazy w
Grupie Zywiec S.A.

7.3. Powigzania organizacyjne i kapitalowe

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spétka Grupa Zywiec S.A. Bezposrednig jednostka
dominujgca wobec Grupy Zywiec S.A. jest Heineken International B.V.

Aktualna struktura organizacyjna Grupy zostala przedstawiona ponize;.

GRUPA ZYWIEC S.A.

Jednostki powigzane

e e Jednostka stowarzyszona

(konsolidacja metoda

#
peind) praw wtasnosci)
I I I I I
Cent Fi T Trad Fowiec S dazi Rolno-Spozywczy
Ysiegowe Zywiec || || DiStroeY rwiiee || | Dystybuca | [|Browar Zamkowy| | _Rynek Hurtowy
Sp. z ?)go w IiII/wWidacji Sp.zo.0. sp\/\glo o gp zyo oI Cieszyn Sp. zo.0. || ||»Gietda Elblaska” S.A.
.zo0.0. o .z20.0. .Z20.0. ” 60,35%>
(100%) (100%) (100%) (200%) (100%) (60,35%")

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43, o gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gielda ska” S.A.
*Grupa Zy S.A. posiada 43,52 % gt Walnym Zgj d. Rolno-Spozy 2o Rynku H g0 ,,Gielda Elblgska” S.A

W zwigzku z decyzja podjeta w dniu 1 lipca 2014 roku o postawieniu spétki zaleznej od Grupy Zywiec
S.A. Centrum Finansowo - Ksiggowe Zywiec Sp. z 0.0. w stan likwidacji oraz rozpoczeciu dziatan
zmierzajagcych do jej likwidacji, Zarzad Grupy Zywiec S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ udzialéw w jednostce zaleznej Centrum Finansowo - Ksiegowe Zywiec Sp. z 0.0.
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw w jednostce zaleznej na dzien 30 czerwca 2015 roku
wynosi 3 100 tys. ztotych.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci zostat ujety w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodach i wykazany w wysokosci, o ktéra warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza warto$¢
odzyskiwalna.

7.4. Przeksztalcenia organizacyjne w Grupie Zywiec S.A.

W pierwszym pétroczu 2015 roku miaty miejsce nast¢pujace przeksztalcenia organizacyjne w Grupie
Zywiec S.A.:

Z dniem 1 stycznia 2015 roku spétka zalezna Browar Zamkowy Cieszyn Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalno$é
operacyjna.

Spoétka Distribev Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$ciag z siedzibg w Warszawie z dniem 13 kwietnia
2015 roku rozpoczeta dziatalno$é gospodarcza.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A. na podstawie art.
393 pkt 3) w zwiazku z art. 17 § 2 Kodeksu spétek handlowych wyrazito zgode a tym samym potwierdzito
zbycie przez Spotke zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa Spotki w ramach oddziatu o nazwie Grupa
Zywiec Spétka Akcyjna oddziat sprzedazy bezposredniej w Warszawie, zarejestrowanego w rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, stuzacej do prowadzenia dziatalnodci gospodarczej w
zakresie sprzedazy piwa produkowanego przez Spélke¢ oraz napojow alkoholowych i bezalkoholowych
niezaleznych producentéw bezposrednio do tradycyjnych kanatéw sprzedazy, takich jak ogélnospozywcze
sklepy detaliczne oraz sklepy alkoholowe, jak réwniez sprzedaz do hoteli, restauracji i kawiarni o tacznej
wartosci zbywczej w wysokosci 238 796 tys. ztotych, na rzecz spéiki Distribev spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, tytulem wniesienia wkladu niepieni¢znego na pokrycie
objetych przez Spétke 65 008 udzialéw o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 65 008 tys. ztotych, sposréd 65 400 nowoutworzonych udzialéw o wartoSci nominalnej 1 tys.
ztotych kazdy, o facznej warto$ci nominalnej 65 400 tys. ztotych, w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spo6tki Distribev spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie.

Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem prawnym od dnia 13 kwietnia 2015 roku, zgodnie
z regulacja art. 17 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spétka objeta 65 008 nowoutworzonych udzialéw o wartosci nominalne;j
1 tys. ztotych kazdy, o tacznej wartoéci nominalnej 65 008 tys. ztotych, sposréd 65 400 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zlotych kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 65 400 tys. ztotych, w
podwyzszonym do tacznej kwoty 65 500 tys. ztotych kapitale zakladowym spétki zaleznej Distribev Sp.
z 0.0., przy czym pozostale udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Distribev Sp. z 0.0. objeta
spotka Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Zywcu.

Warto$¢ nabytych aktywow przekracza 10 % kapitatéw wtasnych emitenta

7.5. Waine oszacowania i osady

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przyszioSci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywaé si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Istotne
oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok nie ulegly
zmianie.

Wisréd szacunkéw dokonanych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego nie ma takich, w stosunku
do ktdérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt warto$ci bilansowych aktywow
i zobowigzan w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

Spétka dokonata zmiany dotyczacej okreséw uzytecznosci ekonomicznej dla wybranych $rodkéw
trwalych. Zmiana ta miata dodatni wptyw na zysk netto za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 30 czerwca
2015 roku w kwocie 15 501 tys. zlotych.

7.6. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych pomigdzy rokiem 2015 a rokiem 2014, Grupa Zywiec S.A.
dokonata zmiany w sposobie prezentacji nalezno$ci, $rodkéw pieni¢znych oraz zobowiazah z tytutu
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Spétka pomniejszyla zobowigzanie z tytutlu Funduszy Specjalnych o warto$¢ naleznosci
dlugoterminowych od pracownikéw oraz warto§¢ srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku
funduszu socjalnego.

Powyzsza zmiana prezentacyjna wplynela na dane zaprezentowane w opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2014 rok zmniejszajac warto§¢ pozostalych naleznosci
dlugoterminowych o kwote 10 644 tys. ztotych, warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote
5 167 tys. ztotych oraz zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan o kwotg 15 811 tys. ztotych,
tym samym zmniejszajac sume¢ bilansowa o kwotg 15 811 tys. ztotych.
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

Zmiana prezentacyjna wplyne¢ta réwniez na dane zaprezentowane w  opublikowanym skréconym
jednostkowym §rédrocznym sprawozdaniu z przeptywéw pieni¢znych w okresie poréwnawczym tj. od

1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zmniejszajac przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnodci operacyjnej i
bilansowa zmiang stanu §rodkéw pieni¢znych, ekwiwalentow Srodkéw pieni¢znych i kredytéw bankowych
w rachunku biezacym o kwote 117 tys. ztotych.

7.7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, w niniejszym
skréconym jednostkowym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zastosowano potaczenie wszystkich
segmentow operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy. Ponizej podane s3 ujawnienia wynikajace
z wymogow § 32-34 MSSF 8.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewngtrznych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Piwo wilasne 1274 284 1200 229
Piwo obce 134 754
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 115913 349 152
RAZEM: 1390 331 1550135

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest
ustalany wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Polska 1349 925 1510332
Pozostate kraje 40 406 39 803
RAZEM: 1390 331 1550135

Wszystkie aktywa trwate Spoétki sg zlokalizowane w Polsce.
Informacje dotyczgce gtownych klientow

Spoétka nie osiggneta wigcej niz 10 % tacznych przychodéw Spétki z tytutu transakcji z zewngtrznym
pojedynczym klientem.

7.8. Zobowiazania warunkowe, umowne i pozostale zabezpieczenia

Zobowigzania podatkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu
51at od zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spoétke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W pierwszym poétroczu 2015 roku Spétka nie skiadata istotnych korekt deklaracji podatkowych z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych.
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na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

Pozostate zabezpieczenia

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw stanowiaca

. . . . 2109 2 555
zabezpieczenie platnosci z tytutu czynszu za wynajem
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora [zby Celnej
stanowigca zabezpieczenie ptatnosci zwigzanych z procedurg 10 350 11 350
zawieszonej akcyzy
Pozostale zabezpieczenia razem 12 459 13 905
Pozostate poreczenia
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn 18 000 -
- zabezpieczenie splaty kredytu Distribev Sp. z o.0. 50 000 -
- zabezpieczenie limitu faktoringowego dla Distribev Sp. z 0.0. 50 000 -
- porgczenie gwarancji najmu dla Distribev Sp. z o0.0. 674 -
Pozostale poreczenia razem 118 674 -

Zobowiqzania umowne

Umowne zobowigzania zaciagnigte w zwigzku z zawarciem uméw o nabycie rzeczowych aktywow
trwatych wynosza:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
8 358 tys. ztotych 16 878 tys. ztotych

7.9. Informacje o dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spéika nie zaniechata zadnego typu dziatalno$ci. W nastgepnym okresie
nie jest planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.

7.10. Informacja o transakcjach jednostki dominujgcej z podmiotami powiazanymi

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Zywiec S.A. ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
nastepujace salda wynikajace z transakcji z jednostkami powigzanymi:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. - jednostka dominujgca

najwyzszego szczebla 87 170
- warto$¢ brutto naleznosci 87 170
- wartos¢ netto naleznosci 87 170
Naleznosci od jednostek dominujacych, razem 87 170

Cze$¢ krétkoterminowa 87 170
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2015

Naleznosci od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek

dominujacych) 2443 2493
- warto$¢ brutto naleznosci 2 443 2 493
- warto$¢ netto nalezno$ci 2 443 2 493
- w Grupie Zywiec S.A. (jednostki zaleine) 234 275 5153
- warto$¢ brutto naleznosci 234275 5153
- warto$¢ netto nalezno$ci 234275 5153
Naleznosci od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych) razem 236 718 7 646
Czg$¢ krétkoterminowa 236 718 7 646

Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powiazanych

Pozyczki od jednostek powiazanych

- Mouterij Albert N.V. - jednostka powigzana 500 000 500 000

Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powiazanych, razem 500 000 500 000

Krétkoterminowe pozyczki od jednostek powiazanych (inne
spotki zalezne od jednostek dominujacych)

- Odsetki od pozyczek 1079 1225

Krétkoterminowe pozyczki od jednostek powiazanych razem 1079 1225

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec
jednostek dominujacych

- Heineken International B.V - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 140 506 9119

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec

jednostek dominujacych razem 140 506 9119
Cze$¢ krétkoterminowa 140 506 9119

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek
dominujacych) 20 059 8 009
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 59 720 268 362

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec

jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

razem 79779 276 371
Czg$¢ krétkoterminowa 79779 276 371

Grupa Zywiec S.A. ujeta w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach nastepujace kwoty
przychodéw i kosztéw wynikajace z transakcji z jednostkami powigzanymi:

Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014
PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 332 308
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek dominujacych
razem 332 308
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Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 135 62
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 24 328 14 574

Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostalych jednostek

powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 24 463 14 636

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towarow i materiatéw
od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek

dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 4136 7124
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 349 430 86

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towaréw i materialow
od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 353 566 7 210

Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek
dominujacych) 1203 827
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) - 41

Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 1203 868

Pozostate przychody od pozostalych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 9237 -

Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od pozostatych
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 9237 -

KOSZTY

Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 6 495 5454
Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 6 495 5454

Koszty surowcow od pozostalych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 35515 42 236
Koszty surowcow od pozostalych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 35515 42 236
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Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 267 597 279992
- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek
dominujacych) 12 -
Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 267 609 279 992

Koszty ustug know — how od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla 5414 6443
Koszty ustug know — how od jednostek dominujacych razem 5414 6 443

Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek
dominujacych) 948 900
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru
od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 948 900

Pozostale koszty od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla 10 203 9413
Pozostale koszty od jednostek dominujacych razem 10 203 9413

Pozostale koszty od pozostalych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 280 103
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 74 386 102 756

Pozostale koszty od pozostalych jednostek powiazanych (z

wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 74 666 102 859

Zakup towarow i pétproduktéow od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek
dominujacych) 7279 1325

Zakup towaréw i potproduktéw od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 7279 1325

Zakup materialéw od pozostatych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 461 450
Zakup materialow od pozostalych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 461 450
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Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 2 853 775

Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych razem 2 853 775

Zakupy inwestycyjne od pozostalych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 408 136
Zakupy inwestycyjne od pozostalych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 408 136

Koszty finansowe z tytulu odsetek od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 6 058 10 373
Koszty finansowe z tytulu odsetek od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 6 058 10 373

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

7.11. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 6 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dokonata wyboru spétki Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta
IT 19, 00-854 Warszawa (nr rejestracyjny 73, KRS 0000446833) jako rewidenta badajacego sprawozdania
finansowe Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowane Grupy Kapitalowej Zywiec za rok 2015, zgodnie z
rekomendacja Komitetu ds. Audytu.

7.12. Informacje dotyczace wyplaconej dywidendy

W dniu 6 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu
dotyczacy podzialu zysku za rok obrotowy 2014, w tym propozycje Zarzadu dotyczaca wyplaty
dywidendy za rok 2014.

Uchwalg nr 3 z dnia 9 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A.
postanowito, ze wysoko$¢ dywidendy na jedna akcje za 2014 rok wyniesie 25 zlotych oraz, ze
uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spétki bedacy wiascicielami akcji w dniu 17 czerwca
2015 roku.

W ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy Spétka wyplacita - w 2014 roku -
akcjonariuszom kwote 51 357 tys. zlotych tj. 5 ztotych za jedna akcje. Pozostala kwota tj. 205 426 tys.
ztotych (20 zlotych za jedna akcje) zostala wyplacona dnia 2 lipca 2015 roku. Do wyptaty dywidendy
uprawnionych byto 10 271 337 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Zywiec S.A.

Zadeklarowana i wyplacona dywidenda w przeliczeniu na jedng akcj¢ wyniosta:

20 ztotych w 2015 roku (za 2014 rok),

5 zlotych w 2014 roku (za 2014 rok - zaliczka),
13 ztotych w 2014 roku (za 2013 rok),

5 ztotych w 2013 roku (za 2013 rok - zaliczka),
27 ztotych w 2013 roku (za 2012 rok),

4 ztote w 2012 roku (za 2012 rok - zaliczka),
24 ztote w 2012 roku (za 2011 rok),

9 ztotych w 2011 roku (za 2011 rok - zaliczka),
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Grupa Zywiec S.A.
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7.13. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegbty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych
jest mozliwe ich oszacowanie:

- §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
pozyczki otrzymane; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci
godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow;

- naleznoSci handlowe, pozostale naleznoSci, zobowiazania handlowe oraz rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartos$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter;

- dlugoterminowe pozyczki otrzymane; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

7.14. Kredyty, pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

W dniu 30 marca 2015 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 120 000 tys. ztotych przediuzajacy termin
obowigzywania umowy na okres 1 roku, tj. do dnia 31 marca 2016 roku. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dzialalno$ci Spéiki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stope rynkowg WIBOR
plus marza.

W dniu 30 marca 2015 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. aneks
do porozumienia o wspdtpracy w zakresie faktoringu odwréconego z dnia 30 listopada 2010 roku,
przedtuzajacy czasowo okres obowigzywania porozumienia do dnia 30 kwietnia 2015 roku.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A.
aneks do porozumienia o wspélpracy w zakresie faktoringu odwrdéconego z dnia 30 listopada 2010 roku.
Aneks przedtuza okres obowigzywania porozumienia do dnia 31 marca 2016 roku oraz zmniejsza limit
finansowania dostepnego dla dostawcéw Grupy Zywiec S.A. do tacznej wysokosci 30 000 tys. ztotych.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
umowe kredytu w rachunku biezacym na kwote 58 000 tys. zlotych z terminem obowigzywania umowy
do dnia 28 kwietnia 2016 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dzialalnosci Spoétki.
Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg
w Katowicach aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 100 000 tys. ztotych
przedluzajacy termin obowigzywania umowy do dnia 17 czerwca 2016 roku. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dzialalnosci Spéiki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stope rynkowg WIBOR
plus marza.

W dniu 22 czerwca 2015 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A.
aneks do porozumienia o wspétpracy w zakresie faktoringu odwréconego z dnia 30 listopada 2010 roku,
zwiekszajacy limit finansowania dostepnego dla dostawcéw Grupy Zywiec S.A. do tgcznej wysokosci
130 000 tys. ztotych.
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Kredyty Kredyty Razem
i pozyczki w rachunku
biezacym
1 stycznia 2015 roku 501 275 86 379 587 654
otrzymane kredyty i pozyczki 265 000 - 265 000
sptaty kredytéw i pozyczek (125 000) (23 252) (148 252)
zmiana stanu odsetek naliczonych 23 - 23
30 czerwca 2015 roku 641 298 63 127 704 425

Kwoty przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych i ich wykorzystanie na dzief
30 czerwca 2015 roku prezentuje tabela przedstawiona ponizej.

Kredyt w rachunku biezacym

Kwota kredytu Wykorzystana Dostepne

wedlug umowy kwota kredytu srodki
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 58 000 14 169 43 831
Bank Pekao S.A. 120 000 34 823 85177
ING Bank Slaski S.A. 100 000 14 135 85 865
Razem: 278 000 63 127 214 873

W pierwszym p6troczu 2015 roku nie wystapily zdarzenia, ktére miaty wplyw na postanowienia zawarte
w umowach kredytowych.

7.15. Wydarzenia po dacie bilansowej nieujete w sprawozdaniu finansowym

Zarzad Grupy Zywiec S.A. (,,Spétka’) poinformowat, ze dnia 23 lipca 2015 roku Distribev Holding Sp.
z 0.0. — podmiot zalezny Spétki (,,Distribev Holding”) oraz Orbico D.O.O., spétka zarejestrowana na
podstawie prawa chorwackiego (,,Orbico”) zawarty wstepna umowe (,Umowa”) w sprawie sprzedazy
udziatéw w Distribev Sp. z 0.0. — podmiocie zaleznym Spéiki (,,Distribev’).

Zgodnie z Umowa, po spetnieniu warunkéw zawieszajacych w niej zawartych, Orbico nabgdzie udziaty
stanowigce 80% kapitatu zaktadowego Distribev w chwili realizacji sprzedazy (,,Udziaty Sprzedawane”).
Po zrealizowaniu transakcji sprzedazy Udzialow Sprzedawanych Orbico bgdzie w posiadaniu 80%
udzialéw w Distribev, za$ Spétka i Distribev Holding bgda posiada¢ tacznie pozostate 20% udziatéw w
Distribev.

Cena nalezna do zaptaty przez Orbico za Udzialy Sprzedawane wynosi 96 000 tys. zilotych. Cena
Udziatéw Sprzedawanych moze zosta¢ podwyzszona lub obnizona w zalezno$ci od poziomu zadluzenia
netto i kapitalu obrotowego netto Distribev w chwili realizacji transakcji sprzedazy Udzialéw
Sprzedawanych.

Zawarcie transakcji sprzedazy Udzialéw Sprzedawanych jest uwarunkowane spetnieniem nast¢pujacych
warunkéw zawieszajacych:

e Otrzymanie przez Orbico zezwolenia organéw ochrony konkurencji w Polsce, Serbii i Macedonii;

e Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Distribev, ktére to podwyzszenie kapitatu
zostanie pokryte aportem w formie m.in. zorganizowanej czg¢sci dziatalnosci Spétki, tj. jej
oddziatu dystrybucji bezposredniej;

e Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Distribev Holding, ktére to podwyzszenie
kapitatu zostanie pokryte aportem w formie m.in. udzialéw w Distribev bedacych wilasnoscia
Spoiki; oraz

¢ Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Distribev na warunkach okreslonych w Umowie.
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Jezeli pomimo spetnienia warunkéw zawieszajacych zapisanych w Umowie Distribev Holding naruszy
swoje zobowiazanie do zbycia Udzialéw Sprzedawanych lub Orbico naruszy swoje zobowiazania
dotyczace Udziatéw Sprzedawanych, strona, ktéra naruszyla swoje zobowigzania jest zobligowana do
zaptaty kary umownej na rzecz drugiej ze stron w wysokosci 6 000 tys. Euro.

Spotka nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantuje stosowne i wlasciwe wykonanie wszystkich
zobowigzan Distribev Holding wynikajacych z Umowy.

Distribev Holding i Grupa Zywiec S.A. s3 réwniez uprawnione do zazadania od Orbico nabycia
wszystkich posiadanych przez nich pozostalych udzialéw w Distribev po cenie wyliczonej poprzez
odniesienie do $redniej rentownosci Distribev, lecz nie nizszej niz cena wynikajaca z Umowy. Z tego
uprawnienia mozna skorzysta¢ nie wczesniej niz po dniu 30 czerwca 2019 roku.

Réwnoczes$nie z realizacjg transakcji nabycia Udzialéw Sprzedawanych przez Orbico, Spétka i Distribev
zawrg siedmioletnia umowe dystrybucyjng, zgodnie z ktérg Distribev bedzie petnit rolg dystrybutora
produktéw Grupy Zywiec S.A. w kanale detalu tradycyjnego.

Umowe uznaje si¢ za znaczacg dla Spétki, gdyz jej warto$¢ przekracza 10% kapitaléw witasnych Spotki.

7.16. Dokonane korekty istotnych bledoéw

W niniejszym skréconym jednostkowym §rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych
korekt istotnych btedéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Btedy takie nie

wystapily.
7.17. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Wyjasnienie niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeptyw6w pieni¢znych na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku:

Zapasy
Zapasy - zmiana bilansowa 125 757
Aport zapaséw do spétki zaleznej (105 714)
Zmiana stanu zapasé6w w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych 20 043

Nalezno$ci handlowe oraz pozostalte naleznoSci
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci - zmiana bilansowa (215 160)
Aport naleznosci do sp6iki zaleznej (126 255)

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostalych naleznosci w sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych (341 415)

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana bilansowa 202 857
Aport zobowigzan do sp6iki zaleznej 63 762
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy (205 427)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (8 822)

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan w sprawozdaniu z
przeplywoéw pienieznych 52370

7.18. Roszczenia wobec jednostki

Grupa Zywiec S.A. nie posiada istotnych zobowigzan ani roszczefi, co do ktérych wszczeto postepowanie
sadowe lub administracyjne.
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rzeczowe aktywa trwale wartosci niematerialne

8

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1009 675 62 204
Zwigkszenia* 54 862 3504
Zmniejszenia - sprzedaz / likwidacja (1641) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci - rozwiazanie 70 -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (73 373) (4763)
Aport do spéiki zaleznej (58 779) -
Inne - 1
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2015 930 814 60 946

*Zwigkszenia dotycza gtéwnie naktadéw w grupach "Urzadzenia techniczne i maszyny" oraz "Inne $rodki trwate" (opakowania zwrotne).

9 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pieni¢znych w sklad srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym

wchodza:

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 913 10 967
Kredyt w rachunku biezacym (63 127) (4 461)
Aport do sp6iki zaleznej 7 -
Razem netto (62 207) 6 506
10

AKkcjonariusze spotki

Gtéwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
niniejszego skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego byli:

- Heineken International B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia - posiadat 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 65,16 % kapitatu podstawowego
Spoiki i takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2015 roku ilo§¢ posiadanych
akcji nie zmienita sig.

- Harbin B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia - posiadat 3 390 835 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 33,01 % kapitatu podstawowego Spéiki i takiej
samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2015 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie
zmienila sig.

11
Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania niniejszego skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
akcje Sp6iki posiadaty nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A.:

1. Pan Krzysztof Jasek — Czlonek Rady Nadzorczej Spétki - 12 akcji. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2015 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie
ulegta zmianie.

2. Pan Marek Wioch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. - 1 akcja. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2015 roku iloé¢ posiadanych akcji nie ulegta
zmianie.

3. Pan Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest wiascicielem 450 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za

T kwartat 2015 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
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12

Rezerwa krétkoterminowa
na restrukturyzacje

zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2015 16 617

Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 6671

- Utworzenie dodatkowych rezerw 9700

- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (3029)

Rezerwy wykorzystane w ciggu roku (7 700)

Stan na 30 czerwca 2015 15 588
OKkres poréwnawczy

Stan na 1 stycznia 2014 2 300

Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 9303

- Utworzenie dodatkowych rezerw 9303

Rezerwy wykorzystane w ciggu roku (1144)

Stan na 30 czerwca 2014 10 459

Rezerwa na restrukturyzacje¢ zostata utworzona w zwigzku z optymalizacjg proceséw produkcyjnych i optymalizacjg kanatéw dystrybucji, w tym dostaw i obstugi klienta oraz
realizowang redukcja zatrudnienia w Grupie Zywiec S.A. w 2015 roku oraz kontynuacja wyplat odszkodowan zwigzanych z programami redukcji w poprzednich latach.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Zywiec S.A. wynikaja z postepujacej optymalizacji organizacji pracy w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu ushug, upraszczania

struktur organizacyjnych zakladéw oraz postgpéw w automatyzacji proceséw produkcyjnych.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawil plan restrukturyzacji Zwigzkom Zawodowym w pierwszym pétroczu 2015 roku (Program Redukcji 2015).

W ciagu 2015 roku rezerwy zawigzane w pierwszym péiroczu 2015 roku na Program Redukcji 2015 zostaly skorygowane o faktycznie przystugujace indywidualnym

pracownikom kwoty odpraw i cz¢$¢ z nich zostata juz wyptacona.
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13
Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Okres biezacy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku wynosi 10 271 337.

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 i od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostata obliczona, jako
$rednia liczba wyemitowanych akcji nie skupionych przez Spotke wazona liczba dni, w ktdrych te akcje wystepowaly w ciagu roku obrotowego.

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ zwykla zostat obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanéw
akeji w okresie 12015 - VI 2015

Liczba akcji w poszczegolnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4=2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcjg jest rowny zyskowi na jedna akcje.

Okres poréwnawczy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wynosi 10 271 337.

Zysk przypadajacy na jedng akcje zwykla zostat obliczony, jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i Sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanéw
akcji w okresie 12014 - VI 2014

Liczba akeji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4=2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcjg¢ jest rowny zyskowi na jedna akcje.
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