List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo,

W pierwszym pétroczu 2015 r. Grupa Pfleiderer GrajeS.A. utrzymata poziom sprzedai
poprawita wyniki finansowe w poréwnaniu do pierwgagotrocza 2014 roku. Wsparciem byt dobrze
funkcjonupcy i stabilnie rosgey krajowy rynek producentdw mebli. Z drugiej styopopyt na
rynkach wschodnich zmalal, glébwnie w rgesttwie niestabilnej sytuacji geopolitycznej i
pogarszajcej sk koniunktury gospodarczej, co przejawitg dodatkowo wzrostem importu wyrobow
konkurencyjnych, wspieranych ostabienieglekalnych walut.

W pierwszym potroczu 2015 roku odnotowally przychody w wysokixi 786,5 MPLN i byly one
nieco wysze nk w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ceny patsteych surowcow (drewno i
zywice) spadly podczas gdy ceny energii wzrosty aycpapieru pozostaly na niezmienionym
poziomie. Dosipne moce wytwércze na gtdwnychagach produkcyjnych zostaly prawie w petni
wykorzystane, co zapewnito korzystny rozktad koszsbatych. Powysze zdarzenia w pgizeniu z
wdrozonymi programami poprawy efektyw§m pozwolity zwickszy rentownd¢ sprzeday o 1pp.

Zyski Grupy poprawity & w pierwszym potroczu 2015 roku. Zysk EBIDTA wynliddisko 108,7

MPLN i wzrést o 15% w poréwnaniu z piervgspotowg 2014 roku. Wzrost zysku jest wypadkpw
poprawy struktury kosztowej w wyniku spadku cernvgigch surowcéw oraz poprawy efektyvéeo

operacyjnej w wyniku zrealizowanych projektow intyeyjnych oraz przedswzig¢ po stronie

rynkowej wspierajcych rozwoj sieci hurtowej i dystrybucyjnej. Zysketto dla akcjonariuszy
wickszasciowych segmat poziomu 59,9 MPLN, co daje ponad 20% popgaw poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Jest to rzaaréwno poprawy wyniku na dziatabeo

operacyjnej, jak rownieograniczenia kosztow obstugi zagmia.

Grupa kapitatowa realizuje dlugofalowy program istyeyjny zmierzajcy do modernizacji
zaktadow, dostosowania potencjatu produkcyjnegopdinizeb rynkowych i poprawy efektywsm
kosztowej. Naklady inwestycyjne wagu 6 miesjcy 2015 roku zamksy sic kwotg 31,8 MPLN
jednake istotne wydatki inwestycyjne zaplanowane na 3 kwartat baeego roku. Planujemyz iw
roku 2015 4czne naktady inwestycyjnectly zblizone doponiesionych w 2014 roku (112,9 MPLN).
Grupa posiada plany dalszego @sgzenia mocy produkcyjnych na istnmigych cigach
technologicznych, co powinno pozwolw najblizszej przysziéci na obstug rosmcego popytu
rynkowego.

W 2015 roku zamierzamy nabwszystkie udziaty w Pfleiderer GmbH oraz w dalszyiagu rozwij&
wieloptaszczyznow wspoétprae w ramach Grupy Pfleiderer, ujednolicstruktury organizacyjne i
zharmonizowé procesy wewetrzne celem uwolnienia synergii ze wspdlnych dfiala obszarze
operacyjnym. Jestmy przekonanize petna integracja Grupy Pfleiderer korzystnie wm@yna jej
dtugofalowy pozycg konkurencyjm oraz pozwoli zaoferowa szeroki asortyment wyrobow
drewnopochodnych, koncentgajsi na markowych produktach o wszej wartéci dodanej a tate
dokonywd ekspansji na wybrane rynki zagraniczne. Jednyhdwrg/ch celow procesu integracji jest
réwniez dalsza poprawa wynikow finansowych spotek GruggiBérer Grajewo.

Z wyrazami szacunku,

Michael Wolff
Prezes Zamdu



