PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRESY TRZECH | SZE SCIU MIESI ECY
KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2015 R.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

SPIS TRESCI

Niezbadandrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z gyfusansowej 3
Niezbadandrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z myskfrat oraz innych
catkowitych dochodéw 4
Niezbadandrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie zenamigapitale wiasnym 5
Niezbadandrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z {yreép pieniznych 6

Informacje objéniajace do niezbadanegoddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego 7



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okresy trzech i szZeiu
miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytgafinansowej

Nota 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 3 150 749 155 814
Wartcici niematerialne 2643 2 582
Inwestycje w jednostkach zateych 4 785 743 785 752
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 75 75
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zaigch 4 10 251 10 027
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 -
Walutowe kontrakty terminowe 1492 626
Aktywa trwate 951 018 954 876
Zapasy 60 896 74 031
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 88 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75 968 50 475
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 10 155 4 527
Walutowe kontrakty terminowe 2 986 587
Aktywa obrotowe 150 093 129 620
Suma aktywow 1101111 1 084 496
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej 289 806 289 806
Kapitaty rezerwowe 358 792 294 978
Zyski zatrzymane 80 860 83 631
Kapitat wtasny ogétem 745 834 684 791
Zobowiazania
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 8 754 8 754
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2 237
Zobowigzania diugoterminowe 8 754 10991
Kredyty i pazyczki 5 - 11 149
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 470
Zobowigzania wobec jednostek pawanych z tytutu papieréw diaych 6 249 017 278 503
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 585 85184
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 11 965 13 408
Zobowigzania krotkoterminowe 346 523 388714
Suma zobowjzan 355 277 399 705
Suma pasywow 1101111 1 084 496

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okresy trzech i szZeiu
miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Niezbadanesrodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskoi strat oraz innych
catkowitych dochodéw

01.01.2015- 01.01.2014- 01.04.2015- 01.04.2014-

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzeda 315419 333358 152 216 162 077
Koszt wiasny sprzedst (273 467) (285 046) (130 931) (136 894)
Zysk ze sprzeday 41 952 48 312 21285 25183
Pozostate przychody operacyjne 7 200 2 669 3998 197
Koszty sprzeday (17 611) (19 029) (9 718) (7 987)
Koszty ogélnego zagelu (12 508) (12 892) (6 029) (6 268)
Pozostate koszty operacyjne (1 330) (989) (339) 74)Y1
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 17 703 18 071 9197 10951
Przychody finansowe 46 927 38 894 45 032 38575
Koszty finansowe (4 063) (6 769) (1733) (3151)
Przychody/koszty finansowe netto 42 864 32125 2389 35424
Zysk przed opodatkowaniem 60 567 50 196 52 496 IB
Podatek dochodowy (2 789) (2 360) (12 478) (1 631)
Zysk netto 57 778 47 836 51018 44 744

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore zostaly lub mog zosta

przeklasyfikowane do zysku lub straty:

Efektywna cz$¢ zmian z wyceny wartai

godziwej instrumentéw zabezpiecgajch 7 524 1086 (4 292) 413
Zmiana netto wartei godziwej

instrumentéw zabezpiecaaych przeptywy

pienizne przeklasyfikowana do zysku i straty

biezgcego okresu (4 259) (779) (2 773) (562)
Inne catkowite dochody 3 265 307 (7 065) (149)
Catkowite dochody za okres 61 043 48 143 43 953 506

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedn

akcje (w ztotych) 1,16 0,96 1,03 0,90
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedn
akcje (w ztotych)- dziatalné kontynuowana 1,16 0,96 1,03 0,90

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okresy trzech i szZeiu
miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmiav kapitale wkasnym

Za okres sz&iu miesecy konczacy sk 30 czerwca 2015 r.

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeplywow Zyski
zaktadowy nominalnej  zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 16 376 289 806 293 765 2138 83631 684791
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 57 778 57 778
Inne catkowite dochody - - - 3 265 - 3 265
Calkowite dochody ogétem za
okres - - - 3265 57 778 61 043
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie zysku netto za 2014 r.
na kapitat zapasowy - - 60 549 - (60 549) -
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogotem - - 60 549 - (60 549) -
Stan na 30 czerwca 2015 r.
16 376 289 806 354 314 4478 80860 745834

Za okres sz&iu miesecy konczacy sk 30 czerwca 2014 r.

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywéw Zyski
zaktadowy nominalnej  zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 - 109085 623029
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 47 836 47 836
Inne catkowite dochody - - - 307 - 307
Calkowite dochody ogétem za
okres - - - 307 47 836 48 143
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie zysku netto za
2013 r. na kapitat zapasowy - - 86 003 - (86 003) -
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogotem - - 86 003 - (86 003) -
Stan na 30 czerwca 2014 r.
16 376 289 806 293 765 307 70918 671172

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okresy trzech i szZeiu
miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przpvow pienieznych

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
Zysk netto za okres sprawozdawczy 57 778 47 836
Korekty: (4 414) (37 190)
Amortyzacja 10 507 7422
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (4 070) (1 049)
Dywidendy i odsetki za okres (42 080) (31 688)
(Zysk) Istrata z dziatalroi inwestycyjnej (34) (116)
Podatek dochodowy naliczony 2789 2 360
Wynik na kontraktach forward 4 259 779
Inne (659) 116
Zmiana stanu:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 180 (1519)
- zapasow 13135 4040
- zobowhzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 13 002 (16 778)
- zobowizan z tytutu Swiadczé pracowniczych (1 443) (757)
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej 53 364 10 646
Odsetki otrzymane 32 91
Odsetki zaptacone (24) (14)
Podatek (zaptacony)/otrzymany (5599) 20419
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 47 773 31142
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wadi niematerialnych 75 116
Dywidendy i udzialy w zyskach 460 -
Nabycie dodatkowych udziatdow w jednostce zakg - (30 341)
Zbycie jednostki zalmej 18 098 6 388
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitd niematerialnych (16 204) (16 587)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej 2 429 (40 424)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata kredytow i pgyczek (11 149) -
Zaciggniecie kredytow i payczek - 15779
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych (679 876) (742 075)
Emisja dhinych papieréw wartaiowych 650 821 747 636
Odsetki zaptacone (4 370) (5 811)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (44 574) 15529
Przeptywy pienigzne netto ogotem 5628 6 247
Zmiana stangrodkow pien¢znych 5628 6 247
Srodki pienkzne na pocatek okresu 4527 4 826
Srodki pieni ezne na koniec okresu 10 155 11 073

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
6



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje objasniajagce do niezbadanego s§rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje ogoélne

Pfleiderer Grajewo S.A. (,Spotka”) jest spatikcyjm zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugic
w publicznym obrocie.

Spoélka zostala zarejestrowana wd&e Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodayc
Krajowego Rejestrudslowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzily Spofki jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowanat jpsd
numerem 1621 Z.

Przedmiotem dziatal$ci Spotki jest mgdzy innymi:
- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngecéz ich uszlachetnianie,
- uszlachetnianie papierow,

- dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemsmostalo spogrzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 Sroédroczna sprawozdawc#o finansowa” zatwierdzonego przez Wni
Europejsk oraz z Rozpoegizeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200uraksprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentépwigraw wartdciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowme informaciji wymaganych przepisami prawagiwa nielgdacego pastwem

cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. pa23) (,Rozporadzenie”).

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fiveasSpotki przekazywane jest do publicznej
wiadomaci tgcznie zesrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdarfieemsowym Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. Aby uzysk@eilne zrozumienie wyniku i sytuacji finansowej
Spoiki, niniejsze sprawozdanie finansowe maleczytad tacznie z tym srodrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&dpivej Pfleiderer Grajewo S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki zostalazulzone w ziotych polskich, a wszystkie wario
o ile nie wskazano inaczej, zagitone zostaty do tysca.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemsSpotki za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 r. zostato zatwierdzone przezd&potki w dniu 7 sierpnia 2015 r.

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

b) Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Prezentowandrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemstostalo sposzlzone zgodnie
z zasadami rachunkowa opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowynei@érer Grajewo S.A.
sporadzonym za rok zak@zony w dniu 31 grudnia 2014 r.

Przygte przez Spok zasady rachunkowoi byty stosowane do wszystkich okresow zaprezeatyeh
w niniejszymsrodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

) Szacunki ksegowe i zaldenia

Sporadzenie srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z M8&Fwymaga od Zagdu
dokonania szacunkéw i za wplywajagcych na stosowanie przyych zasad rachunkowdad oraz
prezentowane warfoi aktywow, zobowizan, przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wsnit
moa@a rozni¢ sie od wartéci szacowanych.

Spotka dokonuje na bigco przegiddéw i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdllnych pozyciji
aktywéw w rachunek zyskow i strat. Odpisy aktuglize tworzone gw szczegolngci na nalenosci

Z tytutu dostaw i ustug, zapasy materiatdw i wyrabgotowych. Ponadto prowadzony jest rownie
biezagco przegld pracugcego majtku trwatego, w tym pod dtem jego ekonomicznego okresu
uzytkowania oraz okoliczriwi wptywajgcych na jego wartgd odzyskiwaln. Wysokae rezerw
wynikajacych z przysztych zobowian emerytalnych oraz rentowych okla@na jest metag aktuarialn
na podstawie przyfych zalaen.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2@k nie nasipita znacaca zmiana dokonanych
szacunkow oraz @dow w stosunku do ostatniego rocznego jednostkovepgawozdania finansowego
Spaiki sporzdzonego za rok obrotowy zaketzony 31 grudnia 2014 r.

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 201Spdtka dokonata naktadow inwestycyjnych
w catkowitej kwocie 5 543 tys. zi.

Inwestycje w jednostkach zalenych

Spotka posiada nagiujace inwestycje w jednostkach zahgch.

30.06.2015 31.12.2014
Udziaty w jednostkach zataych 785743 785 752
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zalgch 10 251 10 027

795 994 795 779
Kredyty i pozyczki

30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku bigicym - 11 149
Razem - 11 149

Kredyty bankowe

W dniach 26 1 27 czerwca 2013 r.  Pfleiderer Graj&A. oraz podmioty zatee:
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. zaywadwe umowy kredytowe. Suma dgstych limitow
kredytowych w ramach zawartych z czterema bankamdw kredytowych wynosi 300 000 tys. zt. i
stanowi zabezpieczenie ptyriod finansowej Spoétki. W dniu 26 czerwca 2017 r.sdpny limit
kredytowy w ramach zawartej umowy z BBank S.A. zostanie obrony z 40 000 tys. zt do 30 000 tys.
Na dziex 30 czerwca 2015 r. niewykorzystane wolne liniedgtewe w ramach powgzych uméw
wyniosty 293 700 tys. zt.

Warunki i harmonogram spfat kredytu na dzR9 czerwca 2015 oraz 31 grudnia 2014 r. przedafawi
sie nastpujaco:

Stan na 30.06.2015 r.

Termin . . Czesé Czesé
splaty Zabezpieczenia krétkoterminowa diugoterminowa

Kredytodawca Oprocentowanie

Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy - -
Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy - -
Alior Bank S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki - -
Alior Bank S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki - -
BZ WBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy - -
BZ WBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy - -
BOS Bank S.A.  WIBOR 1M + maa 25-06-2018 hipoteki, zastawy - -

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Razem
Stan na 31.12.2014 r.

Kredytodawca Oprocentowanie I;;T;n Zabezpieczenia krétko?gfrflc}nowa dlugo(t:ezrens,wci'nowa
Millenium S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy 2373
Millenium S.A.  WIBOR 1M + maita 25-06-2016 hipoteki, zastawy 2 361
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki 826
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki 868
BZ WBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2018 hipoteki, zastawy -
BZWBK S.A.  WIBOR 1M + mata 25-06-2016 hipoteki, zastawy 1996
BOS Bank S.A.  WIBOR 1M + maa 25-06-2018 hipoteki, zastawy 2725

Razem 11 149

Zobowiazania wobec jednostek powsizanych z tytutu papierow dtuznych

30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec jednostek paanych
z tytutu papierow dtmnych 249 017 278 503
Razem 249 017 278 503

Zobowigzania z tytutlu papieréw dimych w wysokéci 249 017 tys. zt na dzie30 czerwca 2015 r.
(278 503 tys. zt. na dzie31 grudnia 2014 r.) dotygavyemitowanych papieréw komercyjnych w formie
obligacji krotkoterminowych, ktérych nabywgest jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach umowy o praadzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z bankiem PEKAO S.A. Uraota obowdzuje do dnia 30 czerwca 2018 r.
Maksymalna wielké¢ programu wynosi 500 000 tys. zt.

Obligacje g emitowane zgodnie z ustav dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach w ziotpcitskich
jako papiery wartéciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezaleezpine, zero kuponowe.

Celem emisji obligacji jest optymalizacja zadzaniasrodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej,
zmniejszenie zadienia zewgtrznego Spoétki oraz finansowanie jej hieej dziatalngci.

Zobowigzania umowne zacigniete w celu nabycia rzeczowyclrodkow trwatych

Na dziex 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata 33 otwarterikty inwestycyjne, nagézrg kwote
3 943 tys. zt. Zobowizania umowne wynikage z zawartych na dziesprawozdawczy kontraktéw
przedstawigj si¢c nastpujaco:

GARDNER DENVER POLSKA Sp. z 0.0. na kwot 54 tys. EUR
ZEPPELIN POLSKA Sp. z 0.0. na kwot 50 tys. EUR
PHU UNIROL na kwog: 1 393 tys. zt
MADROS KONSTRUKCJE STALOWE na kwet 322 tys. zt
TRANSSYSTEM Sp. z 0.0. na kwpot 288 tys. zt
REFRASERWIS Sp. z 0.0. na kwot 229 tys. zt

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

pozostali kontrahenci na kwot 1275 tys. zt

Instrumenty finansowe

8.1. Wartos$ci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartasci godziwe aktywoOw i zobowzan finansowych s zblizone do ich warti bilansowych na dzie
30 czerwca 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.

8.2. Wycena aktywOw i zobowjzan finansowych w wartdici godziwej

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata 23 otwartessidcje forward naaézrg kwote
45 940 tys. EUR. Wycena otwartych transakcji fodvawedtug ich wartéci godziwej wynosita
4 478 tys. zt. (wart@& godziwa — poziom 2).

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. Spotka posiadata 30 otwartesalkcje forward nagtzmg kwote
65 080 tys. EUR. Wycena otwartych transakcji fovawvediug ich wartéci godziwej wynosita
1 213 tys. zt. (wart® godziwa — poziom 2).

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia na majku Spotki

9.1. Udzielone porczenia
Na dzier 30 czerwca 2015 r. Spotka udzielita rasacych pogczea:

Data Kwota zobowiazania Termin
Dluznik Wierzyciel powstania maksymalna  wwalucie  tys.zt wygasniecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0. PKO BP S.A. 24.04.2009 115 1115 4677 15.07.2019
Razem: 1115 1115 4677
poreczenia udzielone w PLN:
Pfleiderer Prospan S.A.,
Silekol Sp. z o0.0. BZ WBK S.A. 26.06.2013 15 000 - - 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A 26.06.2013 500 - - 25.06.2016
Silekol Sp. z o0.0. Alior Bank S.A 26.06.2013 11 500 - - 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millennium S.A. 26.06.2013 11 500 - - 25.07.2016
Silekol Sp. z o0.0. Millennium S.A. 26.06.2013 11050 - - 25.07.2016
61 000 - -

Poreczenia przedstawione w powgzej tabeli obejmuyj

a) poreczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. na kwotl 115 tys. EUR
(4 677 tys. zt.) dotyczy sptaty kredytu zggmictego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku
PKO BP S.A. Zobowizanie Spotki Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z tytutu dyts na dzié 30 czerwca
2015 r. wyniosto 73 476 tys. zi. Gwarancja wygasaniu 15 lipca 2019 r.

b) poreczenie udzielone jednostkom Pfleiderer Prospan Sohaz Silekol Sp. z 0.0. na kwot
15 000 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu zapiictego przez jednostkPfleiderer Grajewo S.A. oraz
jednostki zalene Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z ow. banku BZ WBK S.A.
Zobowigzanie spétek z tego tytutu na dziB80 czerwca 2015 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
dniu 25 czerwca 2016 r.

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

c) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan 8aAkwot 11 500 tys. zt. dotyczy sptaty
kredytu zacignictego przez jednostik Pfleiderer Prospan S.A. w banku Alior Bank S.A.
Zobowigzanie spotki Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu ktedya dzié 30 czerwca 2015 r. wynosito 0
zt. Gwarancja wygasa w dniu 25 czerwca 2016 r.

d) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkw1 500 tys. zt. dotyczy sptaty kredytu
zachgnictego przez jednosgk Silekol Sp. z 0.0. w banku Alior Bank S.A. Zobawménie spoiki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dZi80 czerwca 2015 r. wynosito 0 zt. Gwarancja wygasa
w dniu 25 czerwca 2016 r.

e) poreczenie udzielone jednostce Pfleiderer Prospan 8a&Akwot 11 500 tys. zi. dotyczy sptaty
kredytu zacignictego przez jednostk Pfleiderer Prospan S.A. w banku Millenium S.A.
Zobowigzanie spoiki Pfleiderer Prospan S.A. z tytutu ktedya dzié 30 czerwca 2015 r. wynosito 0
zt. Gwarancja wygasa w dniu 25 lipca 2016 r.

f) poreczenie udzielone jednostce Silekol Sp. z 0.0. natkw1 500 tys. zi. dotyczy splaty kredytu
zachgnietego przez jednosgk Silekol Sp. z 0.0. w banku Millenium S.A. Zobazanie spoéiki
Silekol Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na dzi80 czerwca 2015 r. wynosito O tys. zt. Gwarancj@asa
w dniu 25 lipca 2016 r.

Na dzier 31 grudnia 2014 r. Spotka udzielita rgmtjgcych poeczea:

Data Kwota zobowigzania Termin
Dluznik Wierzyciel powstania maksymalna  w walucie tys. zt  wygadniecia
poreczenia udzielone w EUR:
Pfleiderer MDF Sp. z. 0.0. PKO BP S.A. 24.04.2009 115 1115 4752 15.07.2019
Razem: 1115 1115 4752
poreczenia udzielone w PLN:
Pfleiderer Prospan S.A.,
Silekol Sp. z o0.0. BZ WBK S.A. 26.06.2013 15 000 - 939 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Alior Bank S.A 26.06.2013 500 - - 25.06.2016
Silekol Sp. z o.0. Alior Bank S.A 26.06.2013 11 500 - - 25.06.2016
Pfleiderer Prospan S.A. Millennium S.A. 26.06.2013 11500 - 222 25.07.2016
Silekol Sp. z o0.0. Millennium S.A. 26.06.2013 11050 - - 25.07.2016
61 000 - 621

9.2. Zobowigzania z tytutu zabezpieczé

Wartas¢ srodkdéw trwatych, ktére na dzie30 czerwca 2015 r. stanawizabezpieczenie kredytow
I pozyczek wynosita 21 014 tys. zt (na dzi®1 grudnia 2014 r.: 22 809).

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

9.3. Inne zobowizania warunkowe

Po przeprowadzonej w pdzierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dni0 garca 2012 r. Ugzl
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”) wszgizpostpowanie przeciwko spotkom Kronospan
Szczecinek sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z &oonopol sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo S.A. i
Pfleiderer Prospan S.A. w sprawie iivej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforojao
warunkach sprzedg na rynkach ptyt wiérowych i pihiowych w Polsce, ktére mogtly stan@wi
naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji ansumentéw, oraz art. 101(1)(a) Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapmvazywszy zioncé¢é stanu faktycznego i
nieuniknione niepewrsgi zwigzane z takim dochodzeniem, nie jestziivea ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wiciprowadzonego, dtugotrwalego dochodzenia, w ocenie
Zarzadu nie wszystkie warunki zostaly spetnione wymagcgjrozpoznania rezerwy. Maksymalna kara,
jaka UOKIK moze natay¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer ProsSafs. w tym posfipowaniu
wynosi do 10% gcznych przychoddéw w rozumieniu przepiséw podatkdwgsiagnictych przez dam
spotke w roku poprzedzagym wydanie decyzji 0 naruszeniu. Data zadaenia pogfpowania nie jest
jeszcze znana, ale nie ama wykluczy, ze nasipi to jeszcze w 2015 .

Na dziex publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozraldinansowego nie jest jasne, czy UOKIK
stwierdzi jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustasvgchronie konkurencji i konsumentéw oraz art 101
(1) (a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejski®V zwigzku z tym, w niniejszymsrodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgndzier 30 czerwca 2015 nie zostata zaména
rezerwa z tego tytutu przez Grup

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdanim&nsowego za okresy trzech i sgeiu miesiecy konczace

sie 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

10. Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi

Transakcje Spétki z podmiotami pa@anymi

01.01.2015-30.06.2015

Zakup
. Przychogy ze spr;eqay Przychody Przychody Pozostate produktow, Zakup ustug oraz Koszty
Entity produktow, materiatébw ze sprzeday .. przychody . . . i
. " finansowe . towarow optaty licencyjne finansowe
i towarow ustug operacyjne . s
i materiatéw
Pfleiderer Service GmbH - - - - - - -
Pfleiderer Prospan S.A. 1083 6 429 31379 279 1426 1627 2494
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 52 079 6 260 224 114 30 500 3379 -
Silekol Sp. z o.0. - 512 13527 64 29990 - -
Grajewo OO0 - - 512 - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 408 - 11 10 926 - -
Pfleiderer GmbH - 11 - - - 1652 -
Pfleiderer Neumarkt GmbH 21 - - - - - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - - - - 1179 21 -
Pfleiderer Gutersloh GmbH - - - - - 429 -
Total 53183 13620 45 642 468 74 021 7 108 2494

Informacje objéniajagce zamieszczone na stronach 7-18 stapovegralr czes¢ niezbadanyclrédrocznych skréconych jednostkowych sprawdziteansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdanim&nsowego za okresy trzech i sgeiu miesiecy konczace
sie 30 czerwca 2015 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

01.01.2014-30.06.2014

Zakup
. Przychogiy ze spr;edﬁly Przychody z € Przychody Pozostale produktow, Zakup ustug oraz Koszty
Entity produktéw, materiatow sprzeday . przychody . ) . )
- . finansowe . towaréw  optaty licencyjne  finansowe
i owarow ustug operacyjne . s
i materiatéw
Pfleiderer Service GmbH - - - - - 49 -
Pfleiderer Prospan S.A. 900 5 884 16 931 - 2233 1645 3679
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 50 850 5975 254 - 26 750 2 026 -
Silekol Sp. z 0.0. - 523 21018 - 35 400 - -
Grajewo OOO 2076 - - - - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 369 46 10 - 10792 -
Pfleiderer GmbH - - - - - 1639 -
Pfleiderer Neumarkt GmbH 35 - - - - - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - - - 75 1416 27 -
Pfleiderer Gitersloh GmbH - - - - - 424 -
Total 53 861 12 751 38 249 85 65 799 16 602 3679

Informacje objéniajagce zamieszczone na stronach 7-18 stapovegralr czes¢ niezbadanyclrédrocznych skréconych jednostkowych sprawdziteansowych.
15



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdanim&nsowego za okresy trzech i sgeiu miesiecy konczace
sie 30 czerwca 2015 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Stan rozrachunkdéw Spétki z podmiotami pezéanymi na dzig 30 czerwca 2015 r. oraz na dzi&l grudnia 2014 r. ksztattowatsiastpujaco:

30.06.2015 31.12.2014
Udzielone Naleznosci z tytutu  Naleznosci z tytutu Udzielone Naleznosci z tytutu  Naleznosci z tytutu
Jednostka powizana pozyczki dostaw i ustug dywidendy pozyczki dostaw i ustug dywidendy
Pfleiderer Prospan S.A. - 1104 31379 - 1297 -
Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. 10 251 10 276 - 10 027 6 842 -
Silekol Sp. z 0.0. - 5 13527 - 116 -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 33 - - 68 -
Pfleiderer GmbH - 11 - - - -
Razem 10 251 11 429 44 906 10 027 8323 -

30.06.2015 31.12.2014

Zobowiazania

Zobowiazania Zobowiazania Z tytutu Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
z tytutu papierow z tytutu dostaw wydatkow z tytutu papierow z tytutu dostaw  z tytutu wydatkow
Jednostka powizana diuznych i ustug inwestycyjnych dtuznych i ustug inwestycyjnych
Pfleiderer Prospan S.A. 249 017 - - 278 503 - -
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. - 7 624 - - 4917 -
Silekol Sp. z o0.0. - 16 235 - - 11910 -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 1187 - - 723 -
Pfleiderer GmbH - 553 - - 601 -
Pfleiderer Gutersloh GmbH - 75 - - 52 -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG - 993 524 - 71 533
Razem 249 017 26 667 524 278 503 18 274 533

Informacje objéniajagce zamieszczone na stronach 7-18 stapovegralr czes¢ niezbadanyclrédrocznych skréconych jednostkowych sprawdziteansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelui&rowniczego

Wynagrodzenia Czionkéw Zaydu oraz Rady Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewd Stacznie
Z premiami wyptacone i natee za okres.

01.01.2015 01.01.2014
- 30.06.2015 - 30.06.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zaydu 1116 1449
Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej 297 312
1413 1761

Na dziex 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. CzlaidoZarzdu oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadaiftzzenia z tytutu payczek.

11. Rozdysponowanie zysku netto za rok 2014

W dniu 30 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromagzé\kcjonariuszy Spoétki pocio uchwak
0 przekazaniu zysku netto Spotki za rok obrotowkoaazony 31 grudnia 2014 r. vadznej kwocie
60 549 tys. zlotych na kapitat zapasowy Spotki.

12.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Obecnie, okoto 65% udziat w kapitale zakladowym tspdalezy do Pfleiderer Service GmbH,
jednoosobowej spotki zaleej Pfliederer GmbH. Grajewo jest obecnie spdflominupca Segmentu
Wschodniego Grupy Pfleiderer, a Pfleiderer GmbH $g&itlg holdingowy Segmentu Zachodniego oraz
Segment Wschodniego Grupy Pfleiderer. Grajewo zamiegawrzé szereg transakcji z zamiarem
nabycia wszystkich udziatbw w Pfleiderer GmbH insgéast w ten sposob spdkholdingows Grupy
Pfleiderer.

Reorganizacja Grupy ma doprowaddp petnego zintegrowania dziatafeoskoncentrowanej na jednym
podstawowym rynku (EuropieSrodkowo-Wschodniej) oraz ma stanéwpodstaw do wdraania
dalszych synergii.

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegdrédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okresy trzech i skeiu miesiecy konczace s¢ 30 czerwca 2015r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Michael Wolff
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz Gerd Schubert

Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy Czlonek Zadu/ Dyrektor Operacyjny
Wojciech Gatkiewicz Dariusz Tomaszewski

Czlonek Zargdu/ Dyrektor ds. Transformaciji Czilonek Zargzdu/ Dyrektor ds. Sprzecha

Ewa Stanska

Osoba odpowiedzialna za prowadzeniggsi
rachunkowych

Grajewo, 7 sierpnia 2015 roku

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 7-18 stamowegralm czes¢ niezbadanyclirédrocznych
skroconych jednostkowych sprawoadaansowych.
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