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1. O GRUPIE KAPITALOWEJ LOTOS

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS

1.1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS ORAZ INFORMACJE O
POSIADANYCH PRZEZ GRUPE, LOTOS S.A. ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS wchodzity Grupa LOTOS S.A. jako

Podmiot Dominujacy oraz 34 spotki o profilu produkcyjnym i ustugowym w tym:

e 13 spotek zaleznych od Grupy LOTOS S.A.,
e 21 spotek posrednio zaleznych od Grupy LOTOS S.A.

Ponadto, Grupa LOTOS S.A. posiada udziaty we wspdélnych przedsiewzieciach wycenianych metodg praw wtasnosci.
Grupa LOTOS S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadéw) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej LOTOS wyréznia sie dwa gtdéwne segmenty operacyjne

sprawozdawcze:

e segment wydobywczy — obejmujgcy dziatalno$¢é w zakresie pozyskiwania i eksploatacji zZt6z ropy naftowej i
gazu ziemnego,

e segment produkcji i handlu — obejmujacy dziatalnos¢ spolek w zakresie wytwarzania, przetwarzania
produktéow rafinacji ropy naftowej, jak rowniez ich sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalnos$¢

pomochniczg, transportowg i serwisowg.

Dla celéw zarzgdczych Grupa Kapitatowa LOTOS podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o segmenty
branzowe.
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Rys. 1 Schemat struktury organizacyjnej Grupy Kapitatlowej LOTOS — stan na 30 czerwca 2015 roku

Grupa LOTOS S.A.

-~ LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. . Infrastruktura Kolejowa L LOTOS Straz Sp. zo.o. LOTOS Petrobaltic S.A.
100% Sp.zo.0. 100% 99,99% 1
100%
LOTOS Asfalt Sp. z o.0. LOTOS Lab Sp. z 0.0.
> 100% " LOTOS Gaz S.A. w > mo%p
likwidacji
) 100% )
LOTOS Qil Sp. zo.o. LOTOS Serwis Sp. z 0.0.
> 100% —> 100% 1 akcja
5 LOTOS I:alei Sp.zo.0. > LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.

LOTOS Terminale S.A.

LOTOS Infrastruktura

33,05%

0,004%

[

1) Skarb Panstwa—0,01%

2) Komandytariusz Technical Ship Management Sp. z 0.0.
100%

3) Komplementariusz
Miliana Shipholding

4) CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. - 50% Company Ltd

5§) CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. - Komandytariusz 100%
99,99862%
6) BP Europa SE - 50% - _— . AB LOTOS
Miliana Shipping Group Ltd Geonafta
7) Odin Energi A/S — 50% 100%

8) Spodtka kontrolowana przez syndyka masy upadioSciowej, nie
wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe] LOTOS

- - spotki klasyfikowane jako wspolne przedsiewzigcia, wyceniane
metodg praw wiasnosci, niewchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
LOTOS

Ponadto Grupa LOTOS S A posiada 897% udziatow
w kapitale zaktadowym P.P.P.P. NAFTOPORT" Sp. z 0.0. (spolce
nalezgcejdo Grupy Kapitatowej PERN ,Przyjazn” S.A z Plocka).
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1.1.2. ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH GRUPY LOTOS
S.A. ZINNYMI PODMIOTAMI

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej LOTOS,

a takze dane na temat procentowego udziatu Grupy LOTOS S.A. w ich wtasnosci ze wskazaniem stosowanej przez

Spoétke metody konsolidacji.

Tab. 1 Zestawienie spétek powigzanych organizacyjnie z Grupg LOTOS S.A.

Procentowy udziat Grupy we wiasnosci

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzialalnosci RIS
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Jednostka Dominujaca
Wytwarzanie i przetwarzanie produktow
Grupa LOTOS S.A. Gdansk rafinacji ropy naftowej (gtéwnie paliw) oraz Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
ich sprzedaz hurtowa
Jednostki bezposrednio zalezne konsolidowane metoda petna
LOTOS Petrobaltic S.A.
(spotka p0_5|ada S.WOJq Gdarisk Pozyskl\_l\{anle oraz eksploatacja zt6z ropy 99.99% 99,09% 99,09%
grupe kapitatowg: GK naftowej i gazu ziemnego
LOTOS Petrobaltic S.A.)
Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw,
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk lekkiego oleju opatowego, zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
siecig stacji paliw LOTOS
LOTOS Oil S.A Gdarisk Produkcja i sprzedaz olejow smarowych i 100,00% 100,00% 100,00%
o smardéw oraz sprzedaz olejéw bazowych ! ! '
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltow 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk Transport kolejowy 100,00% 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania ruchu
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdansk mechanicznego, elektrycznego i 100,00% 100,00% 100,00%
automatyki, ustugi remontowe
LOTOS Lab Sp. z o.0. Gdansk Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Straz Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona mienia i os6b 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Terminale
S.A.(spotka posiada swojg Czechowice- L . . 9 o o
grupe kapitalowa;: GK Dziedzice Magazynowanie i dystrybucja paliw 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Terminale S.A.)
LOTOS Infrastruktura S.A. L . i
(spotka posiada swojg Maga_zyno_wanle ! dys_tryb ucla paiw. =~
grupe kapitatowa: GK Jasto Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Infrastruktura S.A.) R
ITO'I?OS__GaZ S.A.w Krakéw Spotka r_1ie _prowadzi dziatalno$ci 100,00% 100,00% 100,00%
likwidacji operacyjnej
LRI Spotka nie prowadzi dziatalnosci
Technologiczny Sp. z 0.0. Jasto operac 'ne'p -@ 100,00% 100,00%
w likwidacji) peracyjnel
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Nazwa podmiotu Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy we wiasnosci jednostki

30.06.2015

31.12.2014

30.06.2014

Jednostki bezposrednio zalezne nie objete konsolidacja @

Infrastruktura Kolejowa Sp.
zo0.0.

Gdansk

Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

100,00%

100,00%

Fundacja LOTOS @ Gdansk

Dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna

w sferze zadan publicznych okreslonych
w ustawie o dziatalnosci pozytku
publicznego. Fundacja nie prowadzi
dziatalno$ci gospodarczej

100,00%

Jednostki posrednio zalezne konsolidowane metoda petna

GK LOTOS Infrastruktura S.A.

RCEkoenergia Sp. z 0.0.

Wytwarzanie i
dystrybucja energii
elektrycznej, ciepta i
gazu

Czechowice-
Dziedzice

100,00%

100,00%

100,00%

GK LOTOS Terminale S.A.

LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0.

Produkcja estrow
metylowych kwasow
tluszczowych (FAME)

Czechowice-
Dziedzice

100,00%

100,00%

100,00%

GK LOTOS Petrobaltic S.A.

LOTOS Exploration and Production Norge AS

Poszukiwanie i
wydobycie ropy naftowej
na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym;
Swiadczenie ustug
zwigzanych z
poszukiwaniem i
wydobyciem ropy
naftowej

Norwegia,
Stavanger

99,99%

99,99%

99,99%

Aphrodite Offshore Services N.V.

Swiadczenie ustug w
obszarze transportu
morskiego (spotka nie
prowadzi dziatalnosci
operacyjnej)

Curagao

99,99%

99,99%

99,99%

Energobaltic Sp. z o.0.

Produkcja energii
elektrycznej, energii
cieplnej, LPG oraz
kondensatu gazowego

Wiadystawowo

99,99%

99,99%

99,99%

B8 Sp. z 0.0

Dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajgca
gornictwo i wydobywanie
(spotka nie rozpoczeta
dziatalnosci operacyjnej)

Gdansk

99,99%

99,99%

99,99%

B8 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
BALTIC S.K.A.

Poszukiwanie i
eksploatacja zt6z ropy i
gazu (spétka nie
rozpoczeta dziatalnosci
operacyjnej)

Gdansk

99,99%

99,99%

99,99%

Miliana Shipholding Company Ltd. (spétka
posiada swoja grupe kapitatowag: GK Miliana
Shipholding Company Ltd.)

Swiadczenie ustug
magazynowania i
transportu ropy naftowej
oraz innych ustug w
obszarze transportu
morskiego

Cypr, Nikozja

99,99%

99,99%

99,99%

Technical Ship Management Sp. z
0.0. (spotka posiada swojg grupe
kapitatowa: GK Technical Ship
Management Sp. z 0.0.)

Dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca transport
morski, doradztwo w
zakresie eksploatacji
statkow.

Gdansk

99,99%

99,99%

99,99%

SPV Baltic Sp.z 0.0.

Swiadczenie ustug w
obszarze transportu
morskiego

Gdansk

99,99%

99,99%

99,99%

Miliana Shipmanagement Ltd.

Swiadczenie ustug w
obszarze transportu
morskiego

Cypr, Nikozja

99,99%

99,99%

99,99%

Miliana Shipping Group Ltd.
(spotka posiada swojg grupe
kapitatowa: GK Miliana Shipping
Group Ltd.)

Zarzgdzanie

ey R posiadanymi aktywami

99,99%

99,99%

99,99%
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Procentowy udziat Grupy we wiasnosci jednostki

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzialalnosci
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Ef(‘jza" Navigation Co. oo\ Nikozia  Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
ggér‘]:‘;a’:s‘ﬂ?gt'o" Cypr, Nikozjia  Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
Kambr Navigation I % 0 %
Company Ltd. Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
St. Barbara
Navigation Company Cypr, Nikozja Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
Ltd.
Eg%op':rf;‘ﬁ | Cypr, Nikozjia  Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
Ei:fp’:r‘]’;‘ﬁg'te Cypr, Nikozjia  Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
Poszukiwanie i
wydobycie ropy
AB LOTOS Geonafta (spotka posiada swojg . o naftowej, $wiadczenie o o o
grupe kapitatowg: GK AB LOTOS Geonafta) Liveset (arehisl ustug wiertniczych oraz R SR SRR
kupno i sprzedaz ropy
naftowej
UAB Genciu Nafta Litwa, Gargzdai | oszukiwanie ) 99,99% 99,99% 99,99%
wydobycie ropy naftowej
UAB Manifoldas Litwa, Gargzdai | oSzukiwanie i : 99,99% 99,99% 99,99%
wydobycie ropy naftowej
Wspoélne przedsigwzigcia wyceniane metoda praw witasnosci
A (4 . Handel paliwem lotniczym oraz o o o
LOTOS - Air BP Polska Sp. zo.0. Gdansk ustugi logistyczne 50,00% 50,00% 50,00%
GK LOTOS Petrobaltic S.A.
Gornictwo ropy naftowej i gazu
. ®) . ziemnego (dziatalno$¢ ustugowa o o o
Baltic Gas Sp. z 0.0. Gdansk wspomagajgca eksploatacje 2162 49,99% 49,99% 49,99%
ropy naftowej i gazu ziemnego)
Baltic Gas spoétka z ograniczong e [ e | ees
g)dpowiedzialnoéciq i wspdlnicy sp.k. Gdansk Ziemnego Py 19 44,54% 62,40% 70,44%
GK AB LOTOS Geonafta
UAB Minijos Nafta © Litwa, Gargzdai E;’;é\‘;l':}"’a”'e -l sy 49,99% 49,99% 49,99%

® Dnia 12 marca 2015 roku spotka LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego. Postepowanie likwidacyjne byto konsekwencjg realizowanego ,Programu Efektywnos¢ i Rozwéj 2013 -
2015”, ktorego jednym z elementow jest porzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej LOTOS.

@ podmioty wytgczono z konsolidacji z uwagi na fakt, iz wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek na dzien
30 czerwca 2015 roku sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w standardzie MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”.

©® W dniu 1 czerwca 2015 roku Grupa LOTOS S.A. utworzyta fundacje pod nazwa Fundacja LOTOS. Misjg Fundacji jest wszechstronna
dziatalno$¢ spoteczna wnoszgca pozytywny wkiad w rozwdj otoczenia spotecznego i przyrodniczego. Dziatalno$¢ Fundacji LOTOS
skoncentrowana zostanie gtéwnie na projektach z zakresu ekologii i ochrony $rodowiska, nauki, edukacji i oswiaty oraz rozwoju
spotecznego.

“® Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europe SE na prowadzenie dziatalnosci w zakresie dostaw paliwa lotniczego w ramach
spotki LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0.

® Umowa wspotpracy spotek LOTOS Petrobaltic S.A. oraz CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. w zakresie zagospodarowania i
eksploatacji zZt6z gazokondensatowych B-4 i B-6 na Morzu Battyckim realizowana poprzez spotki celowe Baltic Gas spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i wspdlnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. (Komplementariusz).

W rozumieniu regulacji MSSF spotki: Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. stanowig wspdlne przedsiewziecia
wyceniane przez Grupe metodg praw wiasnosci (MSSF 11).

W 1 pétroczu 2015 roku spotka Cal Energy Resources Poland Sp. z 0.0. i spétka LOTOS Petrobaltic S.A. wniesli uméwione wczesniej
wkiady pienigzne do jednostki Baltic Gas spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i wspdlnicy sp. k., odpowiednio w kwotach: 34.476 tys.
zt i 632 tys. zt, co wplyneto na zmiane procentowego udziatu Grupy we wtasnosci tej jednostki. Ponadto w 2 kwartale 2015 roku wspolnicy
Ci objeli nowo utworzone udziaty w podwyzszonym o kwote 40 tys. kapitale jednostki Baltic Gas Sp. z 0.0. Oba zdarzenia pozostajg bez
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (wydatki z tytutu wniesionych wktadéw pienigeznych przez spotke
LOTOS Petrobaltic S.A. do spotek: Baltic Gas oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. w kwocie 652 tys. zt Grupa wykazata w skonsolidowanym
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sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku w pozycji Wniesienie wktadow
pienieznych — wspdine przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci).
©® Wspélne przedsiewziecie w zakresie dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej ropy naftowej na terytorium Litwy realizowane w formie

spo6tki UAB Minijos Nafta.

1.1.3. ZMIANY WLASNOSCIOWE W GRUPIE KAPITALOWEJ LOTOS

Tab. 2 Informacje o procesach/wydarzeniach w spétkach zaleznych

Spétka

Opis

Data

LOTOS Lab Sp. z o0.0.

LOTOS Qil Sp. z o.0.

LOTOS Kolej Sp. z o.0.

Grupa LOTOS S.A./ LOTOS
Terminale S.A.

AB LOTOS Geonafta @
UAB Genciu Nafta @
UAB Manifoldas @ @

UAB Minijos Nafta @ @

zbycie  zorganizowanych  czesci  przedsigbiorstwa
w postaci Oddziatéw Spotki w Jasle i Czechowicach-
Dziedzicach na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowej
LOTOS

zmiana formy prawnej ze spotki akcyjnej na spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscig

podziat spotki przez wydzielenie w trybie okreslonym w
art. 529. §1. pkt 4. Kodeksu spétek handlowych, tj.
przeniesienie czesci majatku  spotki  w  postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki
stanowigcej Biuro Windykacji na spotke Infrastruktura
Kolejowa Sp. z o0.0.

Grupa LOTOS S.A. zbyta na rzecz LOTOS Terminale
S.A. zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci
bazy paliw w Poznaniu

przewalutowanie kapitatu zaktadowego z LTL na EUR

przewalutowanie kapitatu zaktadowego z LTL na EUR

przewalutowanie kapitatu zaktadowego z LTL na EUR

przewalutowanie kapitatu zaktadowego z LTL na EUR

1 pétrocze 2015

1 pétrocze 2015

4 kwartat 2014 - 1 pétrocze 2015

1 poétrocze 2015

1 potrocze 2015

1 potrocze 2015

1 poétrocze 2015

1 potrocze 2015

@ Dnia 01.01.2015 r. Litwa zostata 19 czionkiem strefy euro. Kurs konwersii lita litewskiego na euro zostat ustalony na poziomie

1 EUR =3,45280 LTL.

@ Spétka klasyfikowana jako wspodlne przedsiewziecie, wyceniana metodg praw wiasnosci, niewchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej

LOTOS.

Tab. 3 Zmiany wlasnosciowe

Spotka

Opis

Data

LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. w likwidaciji

Zakonczenie likwidacji, wykreslenie Spotki z rejestru
przedsigbiorcow KRS

12.03.2015
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Tab. 4 Zmiany w kapitatach zakladowych spoétek zaleznych

Spétka

Data
rejestracji

Kapitat przed

Zmiana Kapitat po

Waluta

Uwagi

LOTOS
Exploration and
Production
Norge AS

22.01.2015

1083 718 441

650 000 000 = 1 733 718 441

NOK

W dniu 13.11.2014 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow  spotki
LOTOS Exploration and Production
Norge AS podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki =z kwoty 1.083.718.441 NOK
do kwoty 1.733.718.441 NOK w
drodze emisji 650.000.000 szt. akcji
serii B o wartosci nominalnej 1,-
NOK kazda akcja. Wszystkie nowe
akcje zostaty objete i pokryte
wkitadem gotéwkowym przez LOTOS
Petrobaltic S.A.

Dnia 22.01.2015r. norweski rejestr
Brenngysundregistrene
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki LOTOS
Exploration and Production Norge
AS z poziomu 1.083.718.441 NOK
do poziomu 1.733.718.441 NOK w
drodze emisji 650.000.000 szt. akcji
serii B o wartosci nominalnej 1,-
NOK kazda. Wszystkie nowe akcje
zostaty objete i pokryte wktadem
gotowkowym przez LOTOS
Petrobaltic S.A.

Powyzsze podwyzszenie w sposob
nieznaczgcy spowodowato zmianeg
struktury wiascicielskiej spoftki
LOTOS Exploration and Production
Norge AS.

Infrastruktura
Kolejowa
Sp. zo.o.

04.03.2015

5 000

37 400 42 400

PLN

podwyzszenie bylo zwigzane z
procesem podziatu spétki LOTOS
Kolej Sp. z 0.0. przez wydzielenie w
trybie art.529. §1. pkt 4. KSH, tj.
przez przeniesienie czesci majgtku
spotki LOTOS Kolej Sp. z 0.0. na
spotke Infrastruktura Kolejowa Sp. z
0.0.; nowoutworzone udziaty objeta
Grupa LOTOS S.A.

B8 Sp. z 0.0.

13.04.2015

105 000

100 000 205 000

PLN

utworzenie 2.000 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy
udziat.; nowoutworzone  udziaty
zostaty w catosci objete przez
dotychczasowego wspolnika spotki,
ti. LOTOS Petrobaltic S.A. i zostaty
pokryte wkfadem pienieznym (100
tys. z})

UAB Genciu
Nafta

17.04.2015

2900

100 3 000

EUR

podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ze $rodkéw wiasnych Spétki z w
drodze  podwyzszenia  wartosci
nominalnej 1 udziatu o 0,10 EUR, t;.
22,90 EUR do 3 EUR

UAB Manifoldas

17.04.2015

292 496

10 504 303 000

EUR

podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ze $rodkéw wilasnych Spoétki w
drodze  podwyzszenia  wartosci
nominalnej warto$ci nominalnej 1
udziatu o 1,04 EUR, tj. z 28,96 EUR
do 30 EUR

AB LOTOS
Geonafta

22.06.2015

63 336,87

9 464,13 72 801

EUR

podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ze $rodkow wilasnych Spoétki w
drodze  podwyzszenia  wartosci
nominalnej 1 udziatu o 0,13 EUR, t;.
20,87 EUR do 1 EUR

LOTOS
Exploration and
Production
Norge AS

niezarejestro
wane

1733718 441

500 000 000 = 2233 718 441

NOK

emisja 500 min szt. nowych akcji
serii B o wartosci nominalnej 1,-
NOK kazda akcja; akcje nowej emisji
zostaty objete przez LOTOS
Petrobaltic S.A.
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Data

il rejestracji

Kapitat przed Zmiana Kapitat po Waluta Uwagi

utworzenie 800 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 z kazdy
udziat; nowe udziaty w ilosci 400 i
warto$ci nominalnej 20.000 zt objeta
spotka LOTOS Petrobaltic S.A. w
zamian za wkfad pieniezny w
wysokosci 20.000 zt; pozostate nowe
udziaty  objat  drugi  wspolnik
CalEnergy Resources Poland Sp. z
0.0.

Baltic Gas

Sp.z0.0.® 03.07.2015 105 000 40 000 145 000 PLN

utworzenie 2.303 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 5.000 zt kazdy i
cenie  emisyjnej 195.400 z.
LOTOS Asfall  09,07.2015 20000000 11515000 31515000 PLN  Wszystkie udzialy zostaly objgte
P & 00 przez Grupe LOTOS S.A. i pokryte
wktadem pienieznym w  kwocie

450.006.200 zt.

M Spétka klasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie, wyceniana metodg praw wiasnosci, niewchodzaca w sktad Grupy Kapitatowe;
LOTOS

Podwyzszenie wktadéw w spoéice Baltic Gas Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy s.k.

Dnia 7 maja 2015 roku odbylo sie posiedzenie wspodlnikéw spotki Baltic Gas Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy s.k., na ktérym podjeto m.in. uchwate o podwyzszeniu warto$ci uméwionego wktadu
komandytariusza spdfki, tj. LOTOS Petrobaltic S.A. z poziomu 52 647 500 zt do poziomu 53 627 500 zi, tj. o 980 000
zt  poprzez wniesienie wktadu pienigznego w wysokosci 980 000 zt. Do dnia 30 czerwca 2015 roku ww.

podwyzszenie nie zostato zarejestrowane w KRS.

W 1 potowie 2015 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg LOTOS S.A. i Grupag
Kapitatowg LOTOS.

1.2. INFORMACJE O AKCJACH GRUPY LOTOS S.A.

1.2.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GRUPY LOTOS S.A.

Zgodnie z raportem biezgcym z dnia 29 kwietnia 2013 roku (raport biezagcy nr 11/2013) jedynym akcjonariuszem

(poza Skarbem Panstwa) posiadajacym powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki jest ING

Otwarty Fundusz Emerytalny.

ING OFE przekazat do wiadomosci publicznej stan posiadania akcji LOTOS na dzien 31 grudnia 2014 r. na poziomie
8,57% gtoséw na WZA Spoiki, nie podajgc jednoczesnie doktadnej liczby akcji Grupy LOTOS S.A..

Tab. 5 Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien przekazania raportu rocznego za 2014 rok

Liczba akcji/gtosow Udziat w ogélnej liczbie gloséw
Akcjonariusze @ réwnowazna réwnowazny
wartosci nominalnej akgcji udziatowi w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 69 076 392 53,19%
ING OFE® 11 130 1479 8,57%
Pozostali 52 996 970 38,2%
Razem 129 873 362 100,0%

DZgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami wg. stanu na dzien publikacji raportu za 2014 rok, tj. na 6 marca 2015 roku.
@ Na podstawie rocznej struktury aktywéw funduszy inwestycyjnych na dzier 31 grudnia 2014 roku (PAP)
© Szacunki Spotki na podstawie upublicznionego przez ING OFE udziatu na dzier 31 grudnia 2014 roku, zrédfo: PAP
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W dniu 9 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poéinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat: (i) podwyzszenie kapitatu zakladowego Grupy LOTOS S.A. z kwoty 129 873 362
zt do kwoty 184 873 362 zt w drodze emisji 55 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, majgcych petne pokrycie w kapitale podstawowym. Kazda akcja jest rownowazna

pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i posiada prawo do dywidendy.

Tab. 6 Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzienh przekazania raportu za 1 potrocze 2015 roku

Liczba akcji/gtosow Udziat w ogolnej liczbie glosow
Akcjonariusze® réwnowazna réwnowazny
wartosci nominalnej akgcji udziatowi w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%
ING OFE® 11 740 000 6,35%
Pozostali 74 804 117 40,46%
Razem 184 873 362 100,0%

DWedtug posiadanych przez Spotke informacji wg. stanu na dzieri publikacji raportu za 1 pofrocze 2015 roku, tj. na 11 sierpnia
2015 roku.

@ Zgodnie z iloscig akcji zarejestrowanych przez ING OFE na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A. zwofanym na
dzien 30 czerwca 2015 roku.

1.2.2. STAN POSIADANIA AKCJI GRUPY LOTOS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE

Tab. 7 Stan posiadania akcji Grupy LOTOS S.A.®

liczba akcji Grupy LOTOS S.A. wartos¢ nominalna (zt)
Zarzad, w tym: 9 636 9 636
Pan Zbigniew Paszkowicz 1 000 1 000
Pan Marek Sokotowski 8 636 8 636
Rada Nadzorcza 0 0
Razem 9 636 9636

WZgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami wg. stanu na dzieh przekazania raportu za 1 pétrocze 2015 roku, tj. na 11
sierpnia 2015 roku. Wyzej wymieniony stan posiadania akcji nie ulegt zmianie od dnia publikacji raportu za 1 kwartat 2015,
tj. 29 kwietnia 2015 roku.

1.3. SYTUACJA KADROWA
1.3.1. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 28 czerwca 2015 roku, tj. do konca VIII kadencji sktad Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:
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Tab. 8 Sktad Zarzadu Spétki VIII kadenciji

Czlonkowie Zarzadu Funkcja W sktadzie Zarzadu VIl kadencji

Prezes Zarzgdu

Dyrektor Generalny 28.06.2012 — 28.06.2015

Pawel Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Machajewski Dyrektor ds. Ekonomiczno — 28.06.2012 — 28.06.2015
Finansowych

Wiceprezes Zarzgdu

Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia B0 — 2B AN

Zbigniew Paszkowicz

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju Helble 20N = ZE0 G0

Marek Sokotowski

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor ds. Handlu 28.06.2012 — 28.06.2015

Maciej Szozda

W zwigzku z uptywem VIII kadencji Zarzadu Grupy LOTOS S.A., w dniu 26 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza
Grupy LOTOS S.A. zakonczyta rozpoczete w lutym br. postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska Czlonkow
Zarzadu IX kadencji, dokonujgc wyboru Zarzgdu w skiadzie: Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzgadu, Dyrektor
Generalny (kieruje i nadzoruje dziatalno$¢ obszaru zarzadczego), Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor ds. Ekonomiczno Finansowych (kieruje i nadzoruje dziatalno$¢ obszaru finansowego), Zbigniew Paszkowicz
- Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia (kieruje i nadzoruje dziatalno$¢ obszaru poszukiwan,
zagospodarowania i wydobycia weglowodoréow), Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Strategii i
Rozwoju (kieruje i nadzoruje dziatalno$¢ obejmujgca tworzenie i realizacje strategii Spotki, projektow rozwojowych
oraz bezpieczenstwo Spétki) oraz Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Handlu (kieruje i
nadzoruje dziatalno$¢ obszaru operacyjnego i handlowego).

IX kadencja Zarzgdu rozpoczeta sie z dniem 29 czerwca 2015 roku.
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Tab. 9 Sktad Zarzadu Spétki IX kadencji

Czionkowie Zarzadu Funkcja o B D Zal_'_zqdu Przebieg kariery i kompetencje
IX kadencji
Prezes Zarzadu 29 06.2015 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad korporacyjny/
Dyrektor Generalny e struktura_organizacyjna#person-12
Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. 29 06.2015 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korporacyjny/
Ekonomiczno - o struktura_organizacyjna#person-15
Finansowych
Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. 29.06.2015 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korporacyjny/
Poszukiwan i e struktura organizacyjna#person-16
Wydobycia
Wiceprezes Zarzadu T i
Rozwoju
Marek Sokotowski
Wiceprezes Zarzadu I )
Dyrektor ds. Produkcji i 20.06.2015 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korporacyjny/

Handlu

Maciej Szozda

struktura_organizacyjna#person-13
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Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku skitad Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji
przedstawiat sie nastepujgco:

14



$9LOTOS

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS
za | péirocze 2015 roku

Tab. 10 Sktad Rady Nadzorczej IX kadencji

CZLONKOWIE RADY

NADZORCZEJ FUNKCJA W RN IX KADENCJI PRZEBIEG KARIERY | KOMPETENCJE

przewodniczacy 30.06.2014 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korporacyjny/struktura_organizacyjna#person-21

Wiestaw Skwarko

wiceprzewodniczaca

30.06.2014 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad korporacyjny/struktura organizacyjna#person-56
(wybér na
Wiceprzewodniczacg w
dniu 28 lipca 2014 roku)
sekretarz
30.06.2014 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korporacyjny/struktura_organizacyjna#person-54

(wybdr na Sekretarza w
dniu 28 lipca 2014 roku)

Oskar Pawtowski
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CZLONKOWIE RADY

NADZORCZE] FUNKCJA W RN IX KADENCJI PRZEBIEG KARIERY | KOMPETENCJE
cztonek 30.06.2014 — 30.06.2015 -
Magdalena Bohusz-
Boguszewska
cztonek 30.06.2014 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korporacyjny/struktura_organizacyjna#person-55
cztonek 30.06.2014 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad _korporacyjny/struktura organizacyjna#person-57

Michat Ruminski
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cztonek 30.06.2015 - http://inwestor.lotos.pl/1137/lad _korporacyjny/struktura organizacyjna#person-75

Katarzyna Witkowska

Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 1 czerwca 2015 roku, ktdre po ogtoszonej przerwie wznowito obrady w dniu 30 czerwca 2015 ze skfadu
Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. IX wspdlnej kadencji zostata odwotana Pani Magdalena Bohusz-Boguszewska, a powotana do ww. sktadu Rady Pani Katarzyna

Witkowska.

Stosownie do § 11 ust. 2 Statutu Spotki akcjonariusz — Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, jest uprawniony do powotywania i odwotywania

jednego cztonka Rady Nadzorczej, z ktérego to prawa ww. Akcjonariusz nie skorzystat do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
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1.3.2. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ LOTOS

Tab. 11 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LOTOS w podziale na rodzaj stanowiska (stan na 30

czerwca 2015r.)

18

Zatrudnienie na dzien 30.06.2015 r.

Stanowiska Stanowiska

robotnicze nierobotnicze REEAE
504 861 1365
0 270 270
618 256 874
111 200 311
80 36 116
454 189 643
75 15 90
79 122 201
0 1 1
135 22 157
33 17 50
40 35 75
83 52 135
48 31 79
21 14 35
238 182 420
3 29 32

0 28 28
79 18 97
0 1 1

0 11 11
10 3 13
2611 2393 5004
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Wykres. 1 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LOTOS w podziale na kluczowe spoétki (stan na 30
czerwca 2015r.)

mGrupa LOTOS S.A.
LOTOS Kolej Sp. z 0.0.

mLOTOS Qil Sp. z o.0.
LOTOS Serwis Sp. z 0.0.
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0.
LOTOS Petrobaltic S.A.

m Pozostate

Tab. 12 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LOTOS w podziale na rodzaj stanowiska pracy (stan na
30 czerwca 2015r.)

Wyszczegodlnienie Mezczyzni Kobiety Razem
stanowiska robotnicze 2474 137 2611
stanowiska nierobotnicze 1412 982 2394
Razem 3886 1119 5 005

Tab. 13 Struktura zatrudnienia Grupy LOTOS S.A. w podziale na rodzaj stanowiska pracy (stan na 30 czerwca
2015r.)

Wyszczegolnienie Mezczyzni Kobiety Razem

stanowiska robotnicze 503 1 504
stanowiska nierobotnicze 436 425 861
Razem 939 426 1365
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2. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS

2.1. OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI OSIAGNIETE W | POLROCZU
2015 ROKU

Tab. 14 Notowania cen ropy naftowej, gazu ziemnego, dyferencjat, marza modelowa (USD/bbl)

1 potrocze 2015 1 poétrocze 2014 11p§;?g:zeezggf¥
Notowania Dated Brent FOB 57,70 108,91 -47,0%
Spread Brent vs Ural ® 1,62 1,79 -9,5%
Notowania gazu ziemnego UK NBP @ (USD/boe) 39,27 48,77 -19,5%
Modelowa marza rafineryjna © 8,73 5,01 74,3%

W@ Zrédto: Thomson Reuters

@ Notowania gazu ziemnego wg.UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaly przeliczone z
USD/MWh na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe.

© Zgodnie z metodologig przyjeta przez Spotke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters,
oddajgcych w diuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowg. W krétszym
horyzoncie czasowym mogg wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami
stosowanymi w dziatalno$ci handlowej.

Tab. 15 Cracki produktowe™® (USD/bbl)

1 poétrocze 2015 1 poétrocze 2014 11':)6;::::;220; 154/
Benzyna 17,27 11,75 47,0%
Benzyna surowa 0,31 -2,84
ON (10 ppm) 20,14 18,62 8,2%
LOO 17,22 155 11,1%
Paliwo lotnicze 18,05 16,17 11,7%
Ciezki olej opatowy -8,94 -16,52 45,9%

@ Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu (w przeliczeniu z ton metrycznych na barytke
po uwzglednieniu odpowiedniego wspoéiczynnika gestosci) a notowaniem ropy typu Ural (notowanie ropy Brent skorygowane o
spread Ural/Brent)

Zrédfo: Thomson Reuters

Tab. 16 Notowania kursu walutowego (USD/PLN)

. . 1 péirocze 2015/

1 pétrocze 2015 1 pétrocze 2014 1 pélrocze 2014
Kurs dolara na koniec okresu 3,76 3,05 23,3%
Sredni kurs dolara 3,71 3,05 21,6%

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego
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Segment wydobywczy

Tab. 17 Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dzien (2P w min boe)® 30.06.2015 30.06.2014
Norwegia 4,08@ 18,61
Polska 41,409 40,92
Litwa 7,37 7,26
Razem 52,85 66,79

Produkcja (boe/d)®

1 poétrocze 2015

1 péirocze 2014

1 potrocze 2015/
1 péirocze 2014

Norwegia 8 035 7 163 12,2%
Polska 3100 3818 -18,8%
Litwa 1434 1500 -4,4%
Razem 12 569 12 481 0,7%

Sprzedaz produktow wiasnych (boe)

1 poétrocze 2015

1 péirocze 2014

1 péirocze 2015/
1 péirocze 2014

Norwegia 1330494 883 873 50,5%
Polska 627 686 747 268 -16,0%
Litwa 185 082 290 156 -36,2%
razem 2 143 262 1921 297 11,6%

M'2p - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug klasyfikacji SPE-PRMS.

@ Obnizenie wolumenu zasobéw 2P zwigzane byto ze zmiang klasyfikacji zasobéw ztoza Yme w ramach audytu zasobowego
przeprowadzonego w 3kw 2014 r. przez firme AGR.

® Na podstawie reklasyfikacji zasobéw zgodnie z audytem zasobowym ztoza B8, dokonanym przez Miller & Lentz w styczniu
2015 r., nastapito przeniesienie zasobéw z mozliwych (kategoria C) do pewnych i prawdopodobnych (kategoria 2P).

@ Produkcja uwzgledniajgca wytgcznie dni dostepnosci mechanicznej infrastruktury wydobywczej.

Wyzsza sprzedaz segmentu wydobywczego w 1 pétroczu 2015 roku jest efektem wiekszej o 50,5% sprzedazy ze
zl6z Heimdal na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, zwigzanej z postojem remontowym w okresie kwiecien-
czerwiec 2014 roku. Obnizka przychoddéw ze sprzedazy segmentu o 119,5 min zi, tj. o0 24,0% jest gtéwnie skutkiem
spadku notowan cen ropy naftowej. Srednie notowanie cen ropy Brent dtd w okresie 6 miesiecy 2015 roku

zmniejszylo sie o 47,0% w poréwnaniu z 1 potroczem 2014 roku. Spadek cen ropy naftowej zostat czesciowo

skompensowany wzrostem kursu dolara oraz wzrostem wolumenu sprzedazy segmentu wydobywczego.

Tab. 18 Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min z#)

1 pétrocze 2015

1 pétrocze 2014

1 pétrocze 2015/
1 péirocze 2014

Przychody ze sprzedazy 379,4 498,9 -24,0%
Wynik operacyjny 45,8 -425,7 -
Amortyzacja 131,9 152,5 -13,5%
EBITDA 177,7 -273,2 -
Znormalizowany wynik operacyjny™’ 458 129,0 -64,5%

@ wynik oczyszczony z efektéw zdarzer jednorazowych: w 1 pétroczu 2014 r. odpis z tytutu utraty wartosci aktywow YME.

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego w 1 pétroczu 2015 roku jest o 64,5% nizszy od znormalizowanego, tj.
oczyszczonego z efektu odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw YME, wyniku operacyjnego okresu poréwnywalnego
i zwigzany jest przede wszystkim z niskimi cenami ropy naftowej oraz remontem klasowym platformy wiertniczej

LOTOS Petrobaltic i przebudowg platformy wiertniczej Petrobaltic przeprowadzonymi w biezgcym okresie.
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Segment produkcji i handlu

Sprzyjajgce branzy rafineryjnej warunki rynkowe, tj. stabilna, relatywnie niska cena surowca i korzystne notowania
crackébw na produkty naftowe, budujgcych modelowg barytke Grupy LOTOS, szczegdlnie benzyny, oleju
napedowego i ciezkiego oleju opatowego, umozliwity wyzsze niz w poprzednich okresach wykorzystanie
projektowych mocy wytworczych rafinerii gdanskiej w celu maksymalizacji osigganej marzy rafineryjnej.
Optymalizujgc wsad surowca, m.in. do Kkorzystnie ksztattujgcych sie crackéw na ciezkie produkty, w procesie
produkcyjnym zwiekszono udziat gatunkéw rop o podwyzszonym potencjale uzyskéw $rednich i ciezkich frakcji ropy
(atrakcyjna cenowo iracka ropa Kirkuk), przy relatywnym ograniczeniu przerobu ropy Ural (-6,8% r/r). Wyzsze
wykorzystanie mocy produkcyjnych i optymalizacja proceséw produkcyjnych w gdanskiej rafinerii przyczynity sie do
wzrostu catkowitej produkciji (+6,3% r/r).

Tab. 19 Struktura przerobu ropy naftowej (tys. ton)

1 pétrocze 2015 1 poétrocze 2014 1lpog;'::)cczzee22001154/

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku P

5 006,8 4 645,4 7,8%
w tym:
ropy Ural 3988,3 4278,5 -6,8%
ropy Rozewie 77,2 94,7 -18,5%
ropa litewska 27,8 39,7 -30,0%
pozostate gatunki ropy 913,5 232,5 292,9%

Tab. 20 Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A (tys. ton)

Sl e 1 pétrocze 2015 1 poétrocze 2014 1120;:;‘:;;22001154/
5353,1 5034,8 6,3%
Benzyny 737,3 662,6 11,3%
Benzyna surowa 229,3 171,8 33,5%
Oleje napedowe 2 263,0 2194,2 3,1%
Lekkie oleje opatowe 114,8 115,7 -0,8%
Paliwo lotnicze JET 300,1 295,3 1,6%
Produkty ciezkie™ 1086,8 931,9 16,6%
Pozostate 621,8 663,3 -6,3%

Dciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe
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Tab. 21 Struktura sprzedazy segmentu produkciji i handlu (tys. ton)

Sprzedaz produktow, towaréw i materiatéw 1 pétrocze 2015

1 pétrocze 2014

1 pétrocze 2015/
1 péirocze 2014

rafineryjnych

5262,3 4.882,0 7,8%
Benzyny 753,1 705,5 6,7%
Benzyna surowa 229,3 171,8 33,5%
Oleje napgdowe 2390,7 2278,2 4,9%
Paliwo lotnicze JET 312,9 297,5 5,2%
Lekkie oleje opatowe 118,3 118,3 0,0%
Produkty ciezkie™ 1036 910,7 13,8%
Pozostate ropopochodne 422 400 5,5%

Wciezki olej opatowy i asfalty

Nizsze o 18,5% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1 pétroczu 2015 roku w poréwnaniu z 1

potroczem 2014 roku sg skutkiem gtéwnie nizszej $redniej ceny sprzedazy netto. Srednia cena sprzedazy netto w

segmencie produkcji i handlu obnizyta sig 0 24,4%, z 2.910 zl/t w 1 potroczu 2014 roku do 2.200 zt/t w 1 potroczu

2015 roku, co byto konsekwencjg spadku poziomu notowan produktéw rafineryjnych. Spadek cen zostat czesciowo

skompensowany wzrostem o 7,8% wolumenu sprzedazy w segmencie.

Na poprawe wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w 1 pétroczu 2015 roku w poréwnaniu z okresem

analogicznym roku ubiegtego wptyw miaty wyzsze cracki produktowe oraz wyzszy sredni kurs dolara.

Znaczacy wplyw na raportowany wynik operacyjny biezacego okresu miat fakt dokonania w 2014 roku odpisow

aktualizujgcych zapasy w kwocie 450,9 min zt, ktére w catosci pomniejszyly koszt wlasny sprzedazy 1 pétrocza 2015

roku.

Tab. 22 Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu (min zf)

1 pétrocze 2015

1 pétrocze 2014

1 pétrocze 2015/
1 péirocze 2014

Przychody ze sprzedazy 11 574,8 14 205,9 -18,5%
Zysk operacyjny 750,7 61,0 1130,7%
Amortyzacja 229,7 230,9 -0,5%
EBITDA 980,4 291,9 235,9%
Obszar detaliczny
Tab. 23 Sie¢ stacji paliw LOTOS
_ o 30.06.2015 30062014 | P
Liczba stacji paliw razem
449 430 4,4%
Stacje wtasne CODO 274 265 3,4%
w tym: LOTOS OPTIMA 111 106 4, 7%
Stacje partnerskie DOFO 175 165 6,1%
w tym: LOTOS OPTIMA 64 52 23,1%
podpisane umowy franszyzowe 185 169 9,5%
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Na koniec 1 poétrocza 2015 roku w ramach sieci LOTOS dziatato 449 stacji. W ramach optymalizacji sieci stacji w
potowie 2011 roku wprowadzono na rynek polski nowg marke ekonomicznych stacji paliw LOTOS OPTIMA. Na 30
czerwca 2015 roku ich liczba wyniosta 175, i wzrosta o 17 nowych obiektéw w poréwnaniu z 1 pétroczem 2014 roku.

Tab. 24 Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (min z})

1 pétrocze 2015 1 poétrocze 2014 11’:)6‘;:'%?;220;154/
Wolumen sprzedazy 563,7 513 9,9%
Przychody ze sprzedazy 2754,4 2878,2 -4,3%
Wynik operacyjny 16,5 6,1 170,5%
Amortyzacja 31,2 28,5 9,5%
EBITDA 47,7 34,6 37,9%

Dzieki optymalizacji dziatalnosci operacyjnej obszar detaliczny wykazat w 1 pdtroczu 2015 roku zysk operacyjny 16,5

min zt tj. 0 170,5% wyzszy niz w okresie poréwnywalnym 2014 roku.

Pozostala dziatalnosé¢

Tab. 25 Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci®™ (min zf)

1 pétrocze 2015 1 pétrocze 2014 11'1)6;:;(::;220;&/
Przychody ze sprzedazy 8,2 13,1 -37,4%
Wynik operacyjny -0,9 4,4 -
Amortyzacja 3,5 4,4 -20,5%
EBITDA 2,6 8,8 -70,5%

O Zawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp.z 0.0 w likwidacji., Energobaltic Sp.z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 podtrocze 2015 roku wynidst 836,4 min zt i sktadat sie z zysku
operacyjnego segmentu produkgji i handlu 750,7 min zt, zysku operacyjnego segmentu wydobywczego 45,8 min zt,
straty na pozostatej dziatalnosci -0,9 min zt oraz korekt konsolidacyjnych 40,8 min z (gtéwnie korekty

niezrealizowanej marzy na zapasie ropy Rozewie i litewskigj).

Tab. 26 Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS (min zi)

1 pétrocze 2015 1 poétrocze 2014 11%6;:;?;22001154/
Przychody ze sprzedazy 11 773,2 14 376,3 -18,1%
EBITDA 1200,7 -10,8 =
Wynik operacyjny 836,4 -397,7 -
Efekt LIFO -45,6 46,5 -
Wynik operacyjny wg LIFO 790,8 -351,2 -
Znormalizowany wynik operacyjny wg LIFO® 790,8 203,5 288,6%

(l)wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych (w 1 pétroczu 2014r. odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw YME)
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Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1 pétroczu 2015 roku wynoszace -349,3
min z jest zwigzane gtéwnie z ujemnymi réznicami kursowymi na poziomie -187,7 min z, z ujemnym efektem
skompensowania odsetek od zadtuzenia, prowizji i przychodéw odsetkowych w wysokosci -100,1 min zt oraz z
ujemnym efektem wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe na poziomie -58,2 min zt.
Ujemne saldo dziatalno$ci finansowej w 1 pétroczu 2014 roku wyniosto -128,8 min zt, gtéwnie z powodu zaptaconych
odsetek od kredytow i prowizji (-96,5 min zt), ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko rynkowe (-21,6 min zt) oraz ujemnych réznic kursowych od zadtuzenia kredytowego (-11,5 min zt).

Ujemny efekt rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych za 6 miesiecy 2015 roku wyniost -58,2 min zt i zawierat
przede wszystkim nadwyzke ujemnego rozliczenia transakcji forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych
w wysokosci -45,2 min zt oraz nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom stopy
procentowej -15,3 min zt.

Tab. 27 Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktow naftowych na 30.06.2015r.

Ciezki olej opatowy Ropa Lekki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec 3.5 PCT Barges FOB Brent (Dtd) Gasoil .1 Cargoes CIF
Rotterdam NWE / ARA
Wolumen (mt) 35333
3Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 252,0-570,5
Wolumen (mt) 25929 -209
4Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 264,00 - 570,50 596,75
Wolumen (mt) 1484 -100 000
1Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 483 488,79 - 490,96
Wolumen (mt) 19 634 -149 584
2Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 321,25 - 483,00 457,03 - 474,35
Wolumen (mt) 35239
3Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 321,25 - 489,50
Wolumen (mt) 18 606
4Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 321,25 - 489,50
Wolumen (mt) 1065
1Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 488,5
Wolumen (mt) 10 840 -410
2Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 488,50 626,3
Wolumen (mt) 7974
3Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 488,5
Wolumen (mt) 1369
4Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 380

Wykorzystujgc dogodng sytuacje na rynkach ropy naftowej w 1 pétroczu 2015 roku Grupa LOTOS S.A. zwiekszyta
zapasy ropy naftowej i jednoczesnie zawarta stosowne transakcje zabezpieczajgce cene zakupu oraz cene

sprzedazy ropy naftowej w celu zabezpieczenia zysku wynikajgcego ze struktury rynku terminowego.
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Tab. 28 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych na 30.06.2015r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward -3 550 000 EUR 4,1944 - 4,1976
Kursy EUR/PLN Forward -283 574 054 UsD 3,2857 - 3,9380

Tab. 29 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na 30.06.2015r.

Data Data . Przedziat stopy n
Instrument poczatkowa koncowa Nominat Waluta procentowej Stopa referencyjna
od od
IRS 15'0;'02011 15'0362018 250 000 000 USD 2,476% - 4,045% LIBOR 3M - LIBOR 6M

15.01.2015 15.01.2019

Tab. 30 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla
(CO2) na 30.06.2015r.

" Przedziat Przedziat Przedziat Przedziat
| Rodzaj Wolumen Wolumen Wolumen Wolumen
nstrument Instrumentu (mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny
(EUR/mt) (EUR/mt) (EUR/mt) (EUR/mt)
2015 2016 2017 2018
EUA Futures

649000 586-7,40 1141000 664-7,8 15000 7,03-7,12 -115 000 8,14

Wykres. 2 Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitalowej LOTOS (min z})

900,0 - 13,7

800,0 -
700,0 -
600,0 -
500,0 -
400,0 -
300,0 -

200,0 -

100,0 -

0,0

Wynik przed opodatkowaniem za 1 pétrocze 2015 roku wynidst 486,2 min zl a skonsolidowany zysk netto Grupy
Kapitatowej LOTOS osiagnat poziom 377,2 min zi.
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Tab. 31 Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS (min z})

1 potrocze 2015 1 pétrocze 2014 11%66::;?;220; 154/
Wynik operacyjny 836,4 -397,7 -
Przychody finansowe 13,7 11,6 18,1%
Koszty finansowe -363,0 -140,4 158,5%
Pozostate -0,9 -0,5 80,0%
Wynik przed opodatkowaniem 486,2 -527,0 -
Wynik netto 377,2 -154,9 -

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tab. 32 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min zt)

30.06.2015 31.12.2014 zmiana %
Aktywa razem 19 625,6 18 947,2 678,4 3,6%
Aktywa trwate 11 729,4 11 781,9 -52,5 -0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 9 454,2 9481,9 -27,7 -0,3%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne EILE 557,5 -26,2 -4,7%
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 98,3 99,6 -1,3 -1,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1469,3 1488,9 -19,6 -1,3%
Pochodne instrumenty finansowe 53 0,0 53 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 124,3 107,3 17,0 15,8%
Aktywa obrotowe 7 889,1 7 154,9 734,2 10,3%
Zapasy 4535,1 3917,1 618,0 15,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16115 1406,5 205,0 14,6%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 64,9 59,6 5,3 8,9%
Pochodne instrumenty finansowe 10,6 4,4 6,2 140,9%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 963,1 14191 -456,0 -32,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 703,9 348,2 355,7 102,2%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7,1 10,4 -3,3 -31,7%

Na dzien 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.625,6 min zt, co oznacza

wzrost w okresie 1 pétrocza 2015 roku o 678,4 min zt.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wyzszy o0 618,0 min zt poziom zapasow w zwigzku ze wzrostem wolumenu zapaséw ropy na skutek
zawartych transakcji zabezpieczajgcych ceny zakupu i sprzedazy ropy, wynikajgcych z dogodnej sytuacji na
terminowych rynkach ropy naftowej oraz w zwigzku z wyzszg wyceng zapaséw utrzymywanych na koniec
czerwca 2015 roku w poréwnaniu z wyceng na koniec 2014 roku uwzgledniajgcg odpisy aktualizujgce na

zapasach,
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e wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 205,0 min zt, gtéwnie na skutek wyzszego wolumenu
sprzedazy, wyzszych notowah cen produktdow oraz wyzszego kursu dolara w czerwcu 2015 roku niz w
grudniu 2014 roku,

e spadek o 456,0 min zt stanu pozostatych aktywdw krétkoterminowych i wzrost o 355,7 min zt poziomu
Ssrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, gtéwnie na skutek zaprezentowania w biezgcym okresie czesci

wplywow z emisji akcji serii D w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Tab. 33 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania (min zt)

30.06.2015 31.12.2014  zmiana %

Kapitat wiasny i zobowiazania 19 625,6 18 947,2 678,4 3,6%
Kapitat wtasny 8418,8 8 258,5 160,3  1,9%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 2 228,3 2 229,6 -1,3  -0,1%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -628,4 -412,5 -215,9 52,3%
Zyski zatrzymane 6 568,2 6191,0 377,2 6,1%
Roznice kursowe z przeliczenia 65,6 65,3 0,3 0,5%
Udziaty niekontrolujace 0,2 0,2 0,0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 5519,8 5456,7 63,1 1,2%

Kredyty, pozyczki, obligacije oraz zobowigzania z tytutlu leasingu

fi 4 560,8 4 495,6 65,2 1,5%
inansowego
Pochodne instrumenty finansowe 46,7 62,6 -15,9 -25,4%
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 54,2 55,5 1,3 -2,3%
Swiadczenia pracownicze 191,0 185,4 56 3,0%
Pozostate rezerwy i zobowigzania 667,1 657,6 9,5 1,4%
Zobowigzania krotkoterminowe 5679,9 5222,9 457,0 8,7%
:fredyty, pozyczki, obligacie oraz zobowigzania z tytutu leasingu 2265.2 21681 97.1 4.5%
inansowego
Pochodne instrumenty finansowe 96,7 135,9 -39,2 -28,8%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1947,0 1692,8 2542  15,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7,9 4,7 3,2 68,1%
Swiadczenia pracownicze 100,6 84,1 16,5 19,6%
Pozostate rezerwy i zobowigzania 1262,5 1137,3 125,2 11,0%
Zobowa_zama bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 71 9.1 20 -22.0%
sprzedazy

Stan kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2015 roku wzrést o 160,3 min zt na skutek przede

wszystkim:

e wzrostu poziomu zyskow zatrzymanych o 377,2 min zt w zwigzku z osiggnietym w 1 potroczu 2015 roku
zyskiem netto,
e odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywow

pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 215,9 min zt.

Stan zobowigzan w okresie 1 pétrocza 2015 roku wzrést o 518,1 min zt, na co wplynety przede wszystkim:
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e wzrost 0 254,2 min zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie w Grupie LOTOS S.A., zwigzanych z
zakupami ropy,

e wzrost o 162,3 min zt stanu oprocentowanych kredytow, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego, przede wszystkim na skutek przeszacowania kredytéw w walucie obcej po wyzszym
kursie USD/PLN oraz nowych umoéw kredytowych podpisanych przez spoétki Grupy Kapitatowej LOTOS
(m.in. LOTOS Paliwa Sp. z 0.0, LOTOS Terminale S.A., LOTOS Exploration and Production Norge AS),

e wyzszy 0 134,7 min zt poziom pozostatych zobowigzan i rezerw przede wszystkim zobowigzan budzetowych
(VAT wGL S.A)

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2015 roku osiggnagt poziom 6.826,0 min zt (+162,3 min zt
vs. 31 grudnia 2014 roku). Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotowke do kapitatu

whasnego wyniost 66,4% (+2,0 punkty procentowe vs. 31 grudnia 2014 roku).

Wskaznik dtugu netto odniesionego do oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (za ostatnie 12 miesigcy) na dzien 30

czerwca 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 3,1.

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

Tab. 34 Przeplywy pieniezne (min zi)

1 potrocze 2015 1 pétrocze 2014 zmiana
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 521,3 354,4 166,9
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -809,2 -622,2 -187,0
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 606,6 -0,6 607,2
Zmiana stanu $rodkoéw pienigeznych netto 319,8 -266,5 586,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -166,7 -3,1 -163,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 153,1 -269,6 422,7

Stan $rodkéw pienigznych na 30 czerwca 2015 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w

rachunkach biezgcych wyniést 153,1 min zt.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w 1 pétroczu 2015 roku wynoszace
521,3 min zt zwigzane jest gtdwnie z zyskiem netto zwiekszonym o amortyzacje. Obejmuje ono réwniez wzrost stanu
zapasow na skutek zakupu ropy zwigzanego z transakcjami zabezpieczajgcymi cene zakupu oraz cene sprzedazy
ropy. Uwzglednia takze wzrost pozostatych krétkoterminowych zobowigzan niefinansowych wynikajgcych gtéwnie z
faktu zmiany terminu rozliczenia podatku VAT od importu ropy dostarczanej drogg rurociggowa, w zwigzku z

wydaniem certyfikatu Upowaznionego Przedsiebiorcy AEO (Authorised Economic Operator).

Ujemne saldo dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie -809,2 min zt dotyczy przede wszystkim srodkéw pienieznych
przeznaczonych a nie wydatkowanych na realizacje Projektu EFRA oraz zakupu rzeczowych aktywow trwatych i
pozostatych aktywow niematerialnych, gtéwnie w segmencie wydobywczym, w LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. oraz w
Grupie LOTOS S.A.

Saldo przeptywow srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej na poziomie 606,6 min zt uwzglednia gtéwnie
otrzymane w 2015 roku $rodki pieniezne netto z emisji akcji Grupy LOTOS S.A. w wysokosci 981,6 min zi, ujemne
saldo wpltywow z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wydatkéw z tytutu ich sptaty i zaptaconych odsetek w

kwaocie -239,1 min zt oraz ujemne rozliczenie instrumentéw finansowych w wysokosci -127,0 min zt.

29



$9LOTOS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej LOTOS
za | pétrocze 2015 roku

Zarzagdzanie zasobami finansowymi

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie 1 pétrocza 2015 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wykazywata petng zdolno$é do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotow.

Informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS dokonano za pomocg analizy

wskaznikowej badajac ksztaltowanie sie wartosci wskaznikdw w obszarach rentownosci, ptynnosci, rotacji i

zadtuzenia.
Wskazniki rentownosci
1200,7 10,20%
4,84%
836,4 7,10% ' pggi;ze 1,92%
377,2 3,20%
l_/ l >2’15%
) - r T T | pétrocze .0.79%
Wynik EBITDA Wynik netto Marza EBIT Marza EBITDA Rentownosé 2014 '
operacyjn i
peracyiny ;59 -154,9 . sprzedazy netto -1,72%
EBIT -0,08% -1,08%
-397,7 2,77% e
| pétrocze 2014  m| potrocze 2015 | pétrocze 2014  m| potrocze 2015 ROACE " ROA ®ROE

e dodatnie wyniki i wskazniki na poziomie operacyjnym i netto w zwigzku z zyskiem operacyjnym i zyskiem
netto w poréwnaniu ze stratami w poprzednim pétroczu.

Obliczenie wskaznikéw rentownosci

Marza EBIT stosunek wyniku operacyjnego do sprzedazy netto

EBITDA wynik operacyjny EBIT powiekszony o amortyzacje

Marza EBITDA stosunek EBITDA do sprzedazy netto

Rentownos$c¢/deficytowosé sprzedazy netto stosunek wyniku netto do sprzedazy netto

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE stosunek wyniku netto do wartosci kapitatu wtasnego na koniec okresu
Stopa zwrotu z aktywow ROA stosunek wyniku netto do warto$ci aktywow na koniec okresu

stosunek wyniku operacyjnego po opodatkowaniu do wartosci kapitatu

SiEE EEil o [EAEL ZEnEENEE D RIOACE wiasnego powigkszonego o dtug netto na koniec okresu
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Wskazniki ptynnosci

3000 - - 20%
1,48x 2500 -
1,43x
1,37
1,39x
2000 -
1500 - 12,83% e 11,26%
0,46x 0,47x 0.51x 0,59x 11,74%
1000 -
500 r T . 10%
| potrocze | pétrocze | potrocze | potrocze | pétrocze | pétrocze | potrocze | potrocze
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Kapitat pracujacy (min zt)
e=p== Plynnos¢ biezgca Ptynnos¢ szybka —8=— Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow (%)

e spadek wskaznika ptynnosci biezacej (-6,1%) na skutek mniejszego wzrostu stanu aktywéw obrotowych
(+2,2%) niz wzrostu zobowigzan krotkoterminowych (+9,0%),

e wzrost wskaznika ptynnosci szybkiej (+15,7%) gtéwnie na skutek znacznego spadku poziomu zapasow (-
10,6%) w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2014 roku,

e spadek o 11,8% kapitatu pracujacego w zwigzku z mniejszym (+173,2 min z) wzrostem aktywow
obrotowych niz wzrostem (+469,4 min zt) zobowigzan krotkoterminowych oraz spadek jego udziatu w
catosci aktywéw

Obliczenie wskaznikéw ptynnosci

stosunek aktywéw obrotowych do warto$ci zobowigzan krétkoterminowych (dane

Plynnos¢ biezgca Z korica okresu)

stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do wartosci zobowigzan

FTITEEE $27E krétkoterminowych (dane z konca okresu)

wartos¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zobowigzania krétkoterminowe

REENEN PIEEE (dane z konca okresu)

Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywéw  stosunek kapitatu pracujgcego do wartosci aktywéw (dane z korica okresu)
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Cykle rotacji

(wyrazone w dniach)

Rotacja naleznosci 1 pofrocze 2014

Rotacja zobowigzan

10 20 30 40
Dni

Rotacja naleznosci 1 pofrocze 2015

Rotacja zobowigzan

e wzrost wskaznika rotacji naleznosci o 3 dni z powodu spadku (-6,7%) $redniego stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug przy wiekszym spadku (-18,1%) przychoddw ze sprzedazy; wskaznik rotacji zobowigzan
wyzszy 0 4 dni w zwigzku ze spadkiem (-12,8%) sredniego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przy

wigkszym spadku (-24,8%) kosztu wtasnego sprzedazy.

Obliczenie wskaznikéw rotaciji

stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug do sprzedazy

Reiep neleAnesE v eE netto, pomnozony przez 181 dni danego okresu

stosunek $redniej wysokosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do kosztu

RIIEE SRRz W wiasnego sprzedazy, pomnozony przez 181 dni danego okresu
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Wskazniki struktury kapitatu i zdolnosci obstugi zadtuzenia

7 000 - - 90%
153,62%
136,01%
01% 133,12% 60194
118,20% 6 000 -
5588,1
5000 - 66,90% 66,38% - 70%
60.57% 57,63% 54,17% 57,10% L —i
4000 -
: . T T 3000 r 50%
| poétrocze | poétrocze | poétrocze | pétrocze | potrocze 2014 | potrocze 2015

2012 2013 2014 2015

Wskaznik zadtuzenia ogétem Dtug finansowy netto (min /)

=== \\'skaznik zobowigzan do kapitatu wiasnego —&— Relacja zadtuzenia netto do kapitatow
wiasnych (dzwignia finansowa)

e wzrost 0 2,9 punktéw procentowych wskaznika zadtuzenia ogétem na skutek wzrostu o 5,4% zobowigzan
(gtéwnie z tytutu dostaw i ustug) przy prawie statym poziomie aktywdw na koniec 1 potrocza 2015 roku i 1
poétrocza 2014 roku oraz wzrost o 14,9 punktéw procentowych wskaznika zobowigzan do kapitatu

wlasnego, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem zobowigzan przy spadku kapitatébw wilasnych na koniec

okresow.
Obliczenie wskaznikéw struktury kapitatu i zdolnosci obstugi zadluzenia
Wskaznik zadtuzenia ogétem stosunek zobowigzan ogdétem do wartosci aktywow (dane z korica okresu)
wartos¢ kredytow, pozyczek, obligacji zobowigzan leasingowych
Diug finansowy netto dtugoterminowych i krétkoterminowych pomniejszona o $rodki pieniezne

pieniezne oraz zaprezentowane w pozostatych aktywach finansowych $rodki
pieniezne z emisji akcji (dane z korica okresu)

Relacja zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych
(dzwignia finansowa)

stosunek diugu finansowego netto do kapitatu wlasnego (dane z korica okresu)

stosunek zobowigzan ogétem do wartosci kapitatu wlasnego (dane z konca

Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego okresu)
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2.2. OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI, BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE, WYNIKI FINANSOWE W PRZYSZLYCH KWARTALACH

Wsréd podstawowych czynnikdéw, mogacych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na osiggniete w przysztych kwartatach

wyniki finansowe nalezy wymienic:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegodlnosci trend notowan cen ropy i produktdw naftowych oraz
ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze
wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw w USD oraz zadtuzenie Grupy
LOTOS S.A. denominowane w dolarach,

e ksztaltowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w diuzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe;
tendencje te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

o realizacje rozpoczetych projektéw w segmencie poszukiwania i wydobycia,

e optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS
S.A,

e dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitalowej LOTOS, ze szczegdélnym naciskiem na rozwoj i

poprawe rentownosci w obszarze detalicznym.

2.3. ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKIW POZOSTALYCH
MIESIACACH 2015 ROKU

Szerokiemu zakresowi dziatalnosci oraz dynamicznemu rozwojowi Grupy Kapitatowej LOTOS towarzyszg ryzyka z
réznych obszaréw oraz o zroznicowanym charakterze — poczgwszy od ryzyk poszukiwawczo-wydobywczych,
poprzez procesowe i techniczne, po ryzyka rynkowe, finansowe i regulacyjne. Spotka ma takze na uwadze
potencjalne nowe ryzyka wynikajace z realizaciji istotnych dla funkcjonowania grupy kapitatowej projektow, takich jak
Projekt EFRA, czy zagospodarowanie ztoza B8. Wszystkie ryzyka sg oceniane, a nastepnie podlegajg analizie

dotyczacej mozliwosci ograniczania ich potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.
Poprzez wdrazanie dziatan zapobiegawczych, konsekwentnie udaje sie zmniejsza¢ prawdopodobienstwo
wystgpienia najwazniejszych zagrozen lub ogranicza¢ ich potencjalne skutki.

Dzieki zarzgdzaniu ryzykiem korporacyjnym Spotka realizuje dziatania najbardziej optymalne z punktu widzenia
dziatalnosci biznesowej, zawierajgce sie w ramach akceptowalnego poziomu ryzyka. ldentyfikowane sg takze

pojawiajgce sie szanse i nowe mozliwosci oraz podejmowane dziatania w celu ich wykorzystania.

Kluczowe ryzyka, szanse i wyzwania dla Grupy Kapitatowej LOTOS zostaty szeroko opisane w Zintegrowanym
Raporcie Rocznym za 2014 rok.

Zidentyfikowane, ponizej wymienione ryzyka poddawane sg na biezgco monitoringowi:
e ryzyka polityczne i prawne,
e ryzyka reputacyjne i spoteczne,
e ryzyko naduzyc,

e ryzyka o charakterze finansowym, m.in. ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych, ryzyko walutowe

kredytowe, utraty ptynnosci, ograniczenia lub zmiany warunkow dostepu do zewnetrznego finansowania,
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ryzyka zwigzane z zaktdceniami ciggtosci dostaw,
ryzyko mniejszego popytu krajowego,
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig poszukiwawczo-wydobywczg,

ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng, w tym ryzyka techniczne, dotyczgce bezpieczenstwa pracy

oraz ochrony srodowiska,

ryzyka w planowanych i realizowanych projektach.

Dla powyzszych ryzyk przeprowadzono szczegétowe analizy, w wyniku ktérych okreslono strategie postepowania z

nimi i wdrozono plany ich ograniczania, zgodnie z funkcjonujgcymi w Grupie Kapitatowej LOTOS zasadami.

Catosciowy opis systemu zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym przedstawiono w Raporcie Rocznym za 2014 rok.

2.4.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA 2015 ROK

Grupa LOTOS S.A. nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2015

rok.
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU

3.1. W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS

Zarzad Grupy LOTOS S.A. w skitadzie:

Pawet Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych
Zbigniew Paszkowicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiwan i Wydobycia

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju

Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej LOTOS oraz poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa

oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS oraz Grupy LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. oswiadcza ponadto, iz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
LOTOS =zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej LOTOS, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

3.2. W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Grupy LOTOS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS oraz
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupy LOTOS S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2015 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

W 1 potroczu 2015 roku nie toczyly sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ dotyczgca Grupy Kapitatowej LOTOS stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spofki. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach zostaty przedstawione w nocie
23.1 Not objasniajgcych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

4.2. ISTOTNE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy LOTOS S.A. w 1 poétroczu 2015 roku byly zawierane wytgcznie na
warunkach rynkowych i zostaly opisane w nocie 24.1 Not objasniajgcych srédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego Grupy LOTOS S.A. za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

4.3. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU, GWARANCJE | POZYCZKI ORAZ
UMOWY FAKTORINGOWE | POZOSTALE ZABEZPIECZENIA

Od dnia 20 sierpnia 2014 roku Grupa LOTOS S.A. posiada zabezpieczenie akcyzowe stanowigce ztozony do Urzedu
Celnego w Gdansku weksel z wlasnego wystawienia do kwoty 240.000 tys. zt, jako zabezpieczenie akcyzowe
ryczattowe na kwote 800.000 tys. zt. Termin waznosci tego zabezpieczenia okreslony zostat na dzien 19 sierpnia
2015 roku.

W dniu 24 czerwca 2015 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdansku wydat Grupie LOTOS S.A. weksel wraz z
deklaracjg wekslowg do kwoty 240.000 tys. zt, stanowigcy ryczattowe zabezpieczenie akcyzowe na kwote 800.000
tys. zt obowigzujace w okresie od dnia 20 sierpnia 2013 roku do dnia 19 sierpnia 2014 roku (patrz nota 35.2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014), w zwigzku z formalnym rozliczeniem tego

zabezpieczenia.

W dniu 17 lipca 2015 roku Spotka ztozyta do Naczelnika Urzedu Celnego w Gdansku dwa weksle z wtasnego
wystawienia do kwot: 40.000 tys. zt i 200.000 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie dla przysztych zobowigzan
podatkowych w zakresie akcyzy. Termin waznosci tych zabezpieczen zostat okreslony do dnia 19 sierpnia 2017 roku.
Powyzsze weksle zastgpig weksel na kwote 240.000 tys. zt stanowigcy zabezpieczenie akcyzowe wazne do dnia 19
sierpnia 2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku obowigzywata wystawiona w dniu 17 czerwca 2008 roku
przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na rzecz rzadu Norweskiego za
dziatania spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim

Szelfie Kontynentalnym. Spoétka LOTOS Petrobaltic S.A. w wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢ petng
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odpowiedzialnos$¢ finansowg tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan moggcych powstaé w zwigzku z
dziatalnos$cig spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych
zt6z znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym skladowania i transportu przy pomocy innych srodkéw transportu niz
statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku wygasto warunkowe zobowigzanie (patrz nota 35.2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014) wynikajace z zawartego w dniu 13 maja 2014 roku porozumienia pomiedzy
spotkg LOTOS Petrobaltic S.A. a CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. dotyczace warunkowego zwrotu kosztéw
projektu Baltic Gas (projekt szerzej opisano w nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2013).

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym przez Jednostke Dominujaca w okresie 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2015 roku

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka nie udzielata pozyczek jednostkom powigzanym,
natomiast w dniu 30 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa pozyczki odnawialnej, warunkowej pomiedzy Grupag
LOTOS S.A. (pozyczkodawca) a spotkg LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca, spotka w 100% zalezna od Grupy
LOTOS S.A.) do kwoty 53 min USD z terminem spfaty do dnia 17 stycznia 2026 roku. Przeznaczeniem niniejszej
umowy pozyczki jest zapewnienie finansowania Projektu EFRA na wypadek niewypracowania przez spotke LOTOS
Asfalt Sp. z 0.0. Srodkéw wlasnych w zaktadanej wysokosci, a takze w celu zapewnienia spotce LOTOS Asfalt sp. z
0.0. ptynnosci finansowej. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Oprocentowanie pozyczki w skali roku jest zmienne, okreslone w oparciu o stawke LIBOR 6M USD powiekszong o
marze. Ponadto cesja praw z umowy pozyczki stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej spotki LOTOS Asfalt Sp. z
0. 0, ktorej celem jest uzupetnienie srodkéw niezbednych do sfinansowania realizacji Projektu EFRA.

Pozostate pozyczki wewnatrzgrupowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie byly udzielane nowe pozyczki.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU GRUPY LOTOS S.A.

Niniejsze Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 6 sierpnia 2015 roku.
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