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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bytom S.A. za pierwsze pétrocze 2015 roku do sprawozdania finansowego B YTO M

1. Dziatalnos¢ Bytom S.A. w pierwszym poétroczu 2015 roku.

Podstawowe wielkosci charakteryzujgce efekty funkcjonowania Spotki Bytom S.A. w | potowie 2015
roku w poréwnaniu z | potowg 2014 roku w tys. zt przedstawia ponizsza tabela:

Dane finansowe | pétrocze | pétrocze Zmiana
2015 2014

Przychody ze sprzedazy 59 646 46 012 29,63%
Zysk brutto ze sprzedazy 31697 23535 34,68%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzgdu 25543 22 183 15,15%
Pozostate przychody operacyjne 413 75

Pozostate koszty operacyjne 275 80

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6 292 1347 367%
Przychody finansowe 50 11

Koszty finansowe 307 418

Zysk brutto 6 035 940 542,02%
Podatek dochodowy 227 -188

Zysk netto 5808 1128 415%

W | potowie 2015 roku wartos¢ sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku zwiekszyta sie o 30% (z
poziomu 46.012 tys. zt) i wyniosta 59.646 tys. zt. Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodow ze
sprzedazy ze wzgledu na miejsce ich powstawania:

| pétrocze | pétrocze .
. Zmiana

Dane finansowe 2015 2014

(w tys. zf) (w tys. zi)
Sprzedaz detaliczna 55621 41248 34,85%
Sprzedaz hurtowa 2 454 3157  -22,27%
Pozostata sprzedaz (refaktury) 1571 1607 -2,24%
Razem przychody ze sprzedazy 59 646 46 012 29,6%

Na wzrost sktadat sie przede wszystkim wzrost przychoddéw z tytutu sprzedazy detalicznej, ktéra
stanowi 93% facznych przychoddéw Spétki. Sprzedaz detaliczna wzrosta z poziomu 41,2 min zt do 55,6
min zt (wzrost o 35%). We wszystkich miesigcach tego roku odnotowano istotne wzrosty w poziomie
sprzedazy detalicznej w stosunku do 2014 r., co jest kolejnym rokiem, w ktérym Spoétka kontynuuje
trend wzrostowy sprzedazy. Jest to efektem poprawy zaréwno jej efektywnosci, jak i zwiekszenia
metrazu posiadanej sieci detaliczne]. Spétka odnotowuje wzrosty we wszystkich sprzedawanych przez
nig produktach, tj. w segmencie odziezy formalnej jak i ,smart casual”, gdzie zauwazalne sg
najwyzsze w stosunku do zesztego roku przyrosty sprzedazy.
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Zaréwno w | kwartale jak i Il kwartale 2015 roku sprzedaz detaliczna wzrosta o 35% w stosunku do
analogicznych okreséw roku ubiegtego, tj. w | kwartale 2015 roku z poziomu 17,5 min zt do 23,6 min
zt, a w Il kwartale 2015 roku z poziomu 23,7 min zt do ok. 32 min zt.

Istotne wzrosty w sprzedazy detalicznej sg przez Spotke utrzymywane, co $wiadczy o stabilnym
trendzie wzrostu wynikajacym z zainteresowania kolekcjg Bytom, lepszym dopasowaniu produktéw
do oczekiwan kupujacych, jak i ciggtym powiekszaniu ilosci statych klientéw. Majg one miejsce przy
ciggle poprawiajacej sie marzy, o czym $wiadczg wyzsze przyrosty marzy niz sprzedazy w stosunku do
zesztego roku.

Sprzedaz i marza 2014 -2015 [min zt]

pozycja styczen luty marzec | kwartat  kwiecien  maj czerwiec Il kwartat | pdtrocze

sprzedaz 2014 6,1 5,4 6,0 17,5 7,4 8,2 8,1 23,7 41,2
sprzedaz 2015 8,4 6,7 8,5 23,6 9,8 11,6 10,6 32,0 55,6
zmiana r/r [%] 38% 24% 42% 35% 32% 41% 31% 35% 35%
marza 2014 3,2 2,5 3,0 8,7 4,3 4,8 43 13,4 22,1
marza 2015 4,4 3,2 4,6 12,2 5,8 6,8 5,9 18,5 30,7
zmiana r/r [%] 38% 28% 53% 40% 35% 42% 37% 38% 39%

Przychody ze sprzedazy hurtowej obejmujg sprzedaz kolekcji pod markg Intermoda do sklepéw
niezaleznych oraz sprzedaz towardw klientom instytucjonalnym. Za | pétrocze 2015 wyniosty one 2,4
min zt (I pétrocze 2014: 3,2 min zt), generujgc przy tym marze na poziomie ok 0,9 min zt.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe sieci detalicznej (tj. czynsze za najem lokali, optaty za
media, koszty zwigzane z personelem sklepéw, amortyzacja poniesionych naktadéw inwestycyjnych)
oraz koszty bedace wsparciem dla sprzedazy detalicznej i hurtowej, tj. koszty logistyki
(magazynowania towaréw oraz wysytek towardw z magazynu na sklepy oraz przesunie¢ produktéow
pomiedzy sklepami), koszty wsparcia marketingowego, koszty dziatdw bezposrednio zwigzanych ze
sprzedazg detaliczng (dziat zarzadzania siecig detaliczng, planowania oraz zatowarowania sieci).
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Koszty sprzedazy za | pétrocze 2015 r. wyniosty 23 min zt w poréwnaniu do 19,8 min zt w | pdtroczu
2014 roku (wzrost o 16%). Wartosciowy wzrost kosztow sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego jest przede wszystkim wynikiem zwiekszenia powierzchni posiadanej sieci
sklepéw. Na koniec czerwca 2014 roku Bytom posiadat 76 sklepéw o metrazu 7,7 tys. m2, natomiast
na dzien 30 czerwca 2015 r. na sie¢ sktadato sie 86 sklepéw o powierzchni 8,8 tys. m2 (wzrost
metrazu sieci o 14% r/r), co przetozyto sie na wzrost wartosciowy kosztéw zwigzanych z obstugg
nowych sklepdw (czynsz za najem, koszty personelu, amortyzacja).

Ponadto wzrost przychodow ze sprzedazy przetozyt sie na zwiekszenie kosztéw logistyki (wzrost ilosci
sprzedanych produktéw).

Koszty sprzedazy bezposrednio zwigzane ze sklepami w przeliczeniu na posiadang przez Spétke
powierzchnie, tj. wyrazone w zt/m2, sg stabilne i ksztattujg sie na poziomie zesztorocznym.

Koszty ogdlnego zarzadu zawierajg koszty funkcjonowania Spétki niebedgce bezposrednio zwigzane
ze sprzedazg, a ktdrych poniesienie jest konieczne do jej prowadzenia. Koszty te, pomimo
intensywnego i ekstensywnego rozwoju Spotki, ksztattujg sie na stabilnym poziomie w ujeciu rok do
roku.

W | pétroczu 2015 roku pozostate przychody operacyjne zawierajg przede wszystkim przychdd ze
sprzedazy srodkéw trwatych (52 tys. zt) oraz przychody tytutu umorzenia czesci zobowigzan wobec
kontrahenta, ktdry ogtosit upadtos¢ (275 tys. zt). Na mocy porozumienia dostawca umorzyt czesc
zobowigzan swoich naleznosci, w zwigzku z faktem, iz nie wywigzat sie ze ztozonemu i przyjetego
przez niego zamdwienia dostawy tkanin dla Bytom S.A. (zamdwienie nie zostato zrealizowane w
catosci oraz w zatozonych terminach). Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie ruchy na odpisie
na zapasy, koszty ztomowania towardw oraz koszty zwigzane z programem opcyjnych (75 tys. zt).
Pozostate przychody i koszty operacyjne w | pétroczu 2014 roku to efekt ruchéw na rezerwach i
odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw (naleznosci i zapasow).

Przychody finansowe w | pétroczu 2015 roku to przede wszystkim dodanie rdznice kursowe
(zrealizowane i niezrealizowane na koniec czerwca 2015 r.), natomiast koszty finansowe dotycza
odsetek od posiadanych linii wieloproduktowych w bankach oraz leasingéw (0,3 min zt).

Koszty finansowe w | pétroczu 2014 roku to odsetki i prowizje od posiadanych linii kredytowych oraz
leasingdw (0,3 min zt), jak réwniez ujemne rdznice kursowe (0,1 min zt).

W | pétroczu 2015 roku Spdtka zrealizowata zysk brutto na poziomie 6.035 tys. zt vs 940 tys. zt w |
pétroczu 2014 roku, co oznacza poprawe w ujeciu r/r o 5,1 min zt.

Zaprezentowany podatek w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie 227 tys.
zt w catosci dotyczy zmiany podatku odroczonego w stosunku do 31 grudnia 2014 r. Wykorzystanie
rezerw w | pétroczu 2015 r., ktdre zostaty utworzone na koniec 2014 spowodowato zmniejszenie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a réznica pomiedzy bilansowg a podatkowg
wartoscig netto Srodkéw trwatych spowodowata koniecznos¢ aktualizacji wartosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Powyzej opisane zmiany miaty negatywny wptyw na wynik
finansowy Spotki w biezgcym okresie.
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Okres 6 miesiecy 2015 roku Spoétka zakonczyta zyskiem w wysokosci 5.808 tys. zt (30.06.2014 r.: zysk
1.128 tys. zt), co jest znaczacg poprawg w stosunku do 6 miesiecy roku 2014. Tak istotna poprawa
wynikéw byta efektem nie tylko wzrostu przychodéw ze sprzedazy, lecz rowniez poprawy poziomu
realizowanej marzy brutto w sieci sklepéw detalicznych i kontroli ponoszonych kosztéw. Spotka juz w
| kwartale 2015 roku istotnie poprawita wyniki w stosunku do | kwartatu 2014 roku (polepszenie
wyniku netto o 1,4 min zt w ujeciu rok do roku). Natomiast w Il kwartale Spétka wygenerowata zysk
na poziomie 5,3 min zt vs 2,1 min zt w Il kwartale roku 2014. Wygenerowany zysk za sam Il kwartat
2015 r. jest na poziomie osiggnietego za caty rok 2014.

Dane finansowe - sprawozdanie z sytuacji finansowej .
31.12.2014 30.06.2015 Zmiana

Aktywa trwate 14 028 13673 -3%
Aktywa obrotowe 52 350 55 060 5%
Aktywa razem 66 378 68733 4%
Kapitat wiasny 26 418 32301 22%
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 34 94 176%
Pozostate rezerwy 850 0 -100%
Rezerwy na zobowigzania 884 94 -89%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 248 397 60%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 38 828 35941 -7%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 39 960 36 432 -9%
Pasywa ogotem 66 378 68 733 4%

Suma bilansowa Bytom S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosta 68.733 tys. zt, co oznacza wzrost o
2,4 min zt (4%) w stosunku do 31 grudnia 2014 roku. Wartos$¢ aktywow trwatych spadta 0 0,4 min zt w
stosunku do 31.12.2014 r., co wynika z naliczonej amortyzacji za okres 6 miesiecy oraz aktualizacji
wartosci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w  zwigzku @z
wykorzystaniem/rozwigzaniem czesci odpisow i rezerw.

Wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta z poziomu 52.350 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku do
55.060 tys. zt, tj. 0 2,7 min zt. Zwiekszyta sie wartosé zapasow o ok 5 mIn zt w stosunku do korica 2014
w zwigzku ze zwiekszeniem sieci sprzedazy oraz dostaw w drodze towaréw pod kolekcje jesien zima
2015. Zmniejszeniu ulegty naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 1,2 min zt), co jest zwigzane z lepsza
rotacjg naleznosci. Ponadto w stosunku do korica 2014 zmalato saldo srodkéw pienieznych (o 0,7 min
).

Zmiana kapitatu wiasnego Spétki to efekt wygenerowanego zysku za 6 miesiecy 2015 r. w wysokosci
5.808 tys. zt oraz aktualizacji kapitatow rezerwowych o 75 tys. zt w zwigzku z wyceng programu
motywacyjnego. Zysk za rok 2014 w kwocie 5.325 tys. zt zostat, decyzja Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, przeznaczony na kapitat zapasowy.

Spadek wartosci rezerw w stosunku do 31 grudnia 2014 r. jest efektem ich wykorzystania w |
potroczu 2015 r.
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Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 36.432 tys. z1, co
oznacza spadek o 3,5 min zt w stosunku do 31 grudnia 2014 roku (31.12.2014 r.: 39.960 tys. zi).

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

. . 30.06.2015 31.12.2014
pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe 18 982 31789
Kredyty i pozyczki 5649 2018
Zobowigzania finansowe 9 655 2 829
.Zobow?zaimla z tlytu’ru podatkdw, cet, ubezpieczen i 1383 1587
innych swiadczen

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 146 130
Inne zobowigzania 484 684
Fundusze specjalne 39 39

Spétka obecnie kupuje tkaniny poprzez linie faktoringowe w obstugujacych jg bankach, co przetozyto
sie na wzrost zobowigzan z tego tytutu z poziomu 2,8 min zt do 9,7 min zt. Zmiana sposobu
finansowania zakupdw oraz poprawa ptynnosci Spotki wptynety na zmniejszenie sie zobowigzan
handlowych wobec dostawcéw z 31,8 min zt na koniec 2014 roku do blisko 19 min zt.

Wzrdst poziom wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym do 5,6 min zt. Na koniec 2014
wykorzystanie kredytu byto nizsze, co jest powtarzajgcy sie sytuacjg, ze wzgledu na najwyisze w
ciggu roku wptywy ze sprzedazy, jakie odnotowywane sg w miesigcu grudniu.

Inne dokonania Bytom S.A. i wazniejsze wydarzenia w pierwszym poétroczu 2015 roku

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spodtka Bytom S.A. posiadata 86 sklepéw pod marka BYTOM o
powierzchni 8 828 m2, natomiast na dzien 30 czerwca 2014 r. byto to 76 sklepéw o powierzchni
7712 m2. W | pdtroczu 2015 roku otworzono 5 nowych lokalizacji o powierzchni 550 m2: w CH
Tarasy Zamkowe w Lublinie, CH Elblagg Ogrody, w Jeleniej GArze, Lesznie oraz w Biatymstoku.

W Il pdtroczu planowane jest otwarcie kolejnych placowek detalicznych oraz powiekszanie
powierzchni w istniejagcych centrach handlowych. Zwiekszenie powierzchni dotyczy sklepéw, ktére
bardzo dobrze prosperujg (cechujg sie wysoka rentownoscia), ale majg zbyt matg powierzchnie do
ekspozycji catego oferowanego do sprzedazy asortymentu. W opinii Spoétki zwiekszenie metrazu
czesci sklepéw do preferowanego obecnie (120-130 m2) pozytywnie wptynie na osiggane przez te
sklepy wyniki.

Sprzedaz firmy Bytom S.A. w | pétroczu 2015 roku byta wyzsza niz w | pdétroczu 2014 roku, co jest
wynikiem wzrostu sprzedazy detalicznej. Wzrost sprzedazy detalicznej to efekt nie tylko zwiekszenia
ilosci posiadanych sklepéw, ale réwniez wzrostu efektywnosci sieci. Pod wzgledem sprzedazy w zt z
m?2 sieci handlowej w ciggu 6 miesiecy 2015 roku nastgpit wzrost w stosunku do 6 miesiecy 2014 r. o
16,6% z poziomu 932 zt/m2 $redniomiesiecznie do 1.087 zt/m2 sredniomiesiecznie w | pétroczu 2015.
Spdtka utrzymata pozytywny trend wzrostu przychoddw ze sprzedazy, rozpoczety w roku 2012.

W raportowanym okresie wzrosta réwniez srednia marza na sprzedazy detalicznej o 1,6 pp (z 53,6%
do 55,2% w | pétroczu 2015 r.), co przetozyto sie na wyzszg dynamike wzrostu marzy w zt/m2 w
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stosunku do 2014 roku niz miato to miejsce w przypadku sprzedazy w zt/m2. Marza w zt/m2 za |
potrocze 2015 wyniosta sredniomiesiecznie 600 zt/m2 wobec 500 zt/m2 s$redniomiesiecznie za |
potrocze 2014 roku, co oznacza wzrost 0 20% r/r.

W kazdym miesigcu raportowanego okresu poprawiona zostata zaréwno sprzedaz z m2, marza z m2
jak i marza % w stosunku do zesztego roku.

W | podtroczu 2015 roku odnotowano 16% wzrost sredniej miesiecznej liczby wejs¢ na sklep.
Potwierdza to zdobywanie nowych klientéw oraz state, zwiekszajgce sie zainteresowanie marka.
Poprawe odnotowano réwniez w innych wskaznikach detalicznych: konwersji, rozumianej jako ilo$¢
zrealizowanych paragonéw w relacji do ilosci wejs¢ do sklepdw (wzrost o 1,3 punktéw procentowych
r/r) oraz wskaznik sprzedanych sztuk na paragon (z poziomu 1,9 do 2,1). Obnizyta sie natomiast, o
5%, $rednia wartos¢ realizowanego paragonu, w wyniku znaczacego rozszerzenia oferty o nowe
produkty o nizszej jednostkowej cenie sprzedazy.

Istotne wzrosty przychoddw ze sprzedazy oraz poprawa marzy, przy zachowaniu stabilnych kosztow,
przetozyly sie na zdecydowang poprawe rentownosci sieci detalicznej Spétki. Wygenerowany zysk za |
potrocze 2015 r. wynosi 9,9 min zt (rentownos¢ sieci sklepow na poziomie blisko 18%) w poréwnaniu
do zysku 4,1 min zt (rentownosci sieci na poziomie 10%) za | pétrocze 2014 r.

Na bazie dynamiki wzrostéw odnotowanych w | péfroczu 2015 roku oraz biezgcych wynikdw,
przypuszcza sie, iz pozytywny trend wzrostu przychodéw ze sprzedazy, poprawy marzy oraz
efektywnosci sieci zostanie zachowany w Il pétroczu 2015 roku, co przetozy sie na dalszg poprawe
wynikéw sieci detalicznej. Bazujagc na zaraportowanych wynikach za 7 miesiecy 2015 roku,
przewiduje sie utrzymanie 1,5 punktu procentowego wzrostu marzy w stosunku do zesztego roku.
Spétka planuje do konca 2015 r. rozszerzy¢ swojg siec¢ sklepow do ilosci 97 o tgcznej powierzchni 10,4
tys. m2. Znaczgca poprawa rentownosci sieci przy kontroli ponoszonych kosztéw ogdlnego zarzadu,
wptynie pozytywnie na roczny wynik finansowy Spétki, ktérej celem jest uzyskanie 10% rentownosci.

W | pétroczu 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Bytom S.A.

2. Podstawowe czynniki ksztattujgce szanse rozwoju: ryzyka i zagrozenia.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Bytom S.A. dziata w mocno konkurencyjnym segmencie meskiej mody formalnej. Segment ten
cechuje rozdrobnienie: z jednej strony mamy do czynienia z uznanymi markami polskimi, takimi jak
Bytom, a z drugiej z markami $wiatowymi, ktére agresywnie wkraczajg na polski rynek. Rynek ten
charakteryzuje sie dosy¢ niskimi barierami wejscia. Mamy do czynienia réwniez z pojawianiem sie
konkurencji nowopowstajgcych marek.

Zarzad Bytom S.A. moze by¢ zmuszony do zwiekszenia naktadéow na marketing i promocje, aby
dotrze¢ do docelowego klienta, co moze wptyngé negatywnie na wyniki Spotki.
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Ryzyko zwigzane z tendencjami w modzie
Rynek meskiej mody zmienia sie. Wydatki na odziez i obuwie rosng w korelacji ze wzrostem PKB,

jednak ich struktura zmienia sie. Sukces marki Bytom bedzie zalezat od poziomu wydatkéw
konsumentéw na meskg mode formalng, oraz od rozpoznania przez Zarzad Bytom S.A. przysztych
tendencji w modzie meskiej i dostosowywania kolekcji do tych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychodéw Bytom S.A. jest czeSciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegdlnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczernstwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczeristwa lub nasilenie proceséw
inflacyjnych moze negatywnie wptyngé na wielkos¢ generowanych przez Spétke przychoddw ze
sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Spétka importuje wiekszos¢ tkanin do produkcji ubran z zagranicy (w EUR) oraz wyroby gotowe z Azji
(w USD). Réwniez czynsze w Centrach Handlowych, w ktérych zlokalizowane sg sklepy Spoétki ustalane
sg zwykle w EUR. W zwigzku z tym koszty Emitenta zwigzane sg z poziomem kursu EUR oraz USD
wobec PLN.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Branze Emitenta cechuje sezonowo$¢é. Sezonowos¢ oraz skumulowanie dostaw moze powodowacl
okresowe znaczgce zwiekszanie sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W przypadku
nietypowych zachowan pogody np. cieptego sezonu jesiennego moze dojs¢ do nizszych od
zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy kolekcji jesiennej a w rezultacie do gtebszych wyprzedazy i
nizszych marz w koncéwce sezonu jesienno — zimowego.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Emitent bierze pod uwage dalszy rozwdj finansujgc sie w wiekszym stopniu dtugiem odsetkowym, a
zwtaszcza kredytem bankowym. Niepewnosé na rynkach finansowych oraz wystgpienie grozby inflacji
moze spowodowaé podwyzszenie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej co w rezultacie
moze wptyngé na wyzsze koszty obstugi dtugu odsetkowego i pogorszenie wyniku finansowego.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw prawa

Za ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nalezy uznac¢ potencjalne zmiany prawa
w zakresie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci prawa cywilnego, prawa podatkowego oraz
prawa handlowego. Ponadto w wielu przypadkach obowigzujace przepisy zostaty sformutowane w
sposéb nieprecyzyjny, badz brak jest ich jednoznacznej interpretacji. W rezultacie istnieje zaréwno
ryzyko zmiany obecnych przepisdw prawa w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogg okazaé sie
niekorzystne dla Emitenta, co moze wptynaé na pogorszenie jego wynikow finansowych, jak réwniez
ryzyko przyjecia przez witasciwe organy (w tym organy podatkowe) interpretacji obowigzujgcych
przepiséw odmiennej od interpretacji przyjetej przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami
Emitent planuje inwestycje na rozbudowe wiasnej sieci sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze decyzje o
lokalizacji sklepdw (Spotka zamierza otwierac sklepy w najlepszych Centrach Handlowych) okazg sie
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btedne, i efekty uzyskiwane z realizacji inwestycji bedg mniejsze niz koszty budowy i utrzymania sieci
wtasnych salonéw sprzedazy. W celu ograniczenia ryzyka Spdétka monitoruje sytuacje handlowg w
réznych Centrach Handlowych.

Ryzyko zwiazane z niejednorodng jakoscig obstugi klienta w poszczegdlnych salonach
Specyfika rynku w jakim dziata Emitent wymaga zapewnienia odpowiedniej jakosci obstugi klienta w
salonach marki Bytom. Emitent wdraza system szkolen dla pracownikéw, opracowuje standardy
obstugi klienta oraz system kontroli wprowadzonych standarddéw. Istnieje ryzyko, ze jezeli system
obstugi klientdéw nie zostanie prawidtowo wdrozony to poziom ustug swiadczonych w poszczegdlnych
salonach moze by¢ zréznicowany. Moze sie to przetozy¢ na utrate zaufania klientéw do marki i
pogorszenie wizerunku Emitenta, a w konsekwencji moze skutkowac¢ obnizeniem wynikéw
realizowanych w poszczegdlnych salonach i ogélnie przez Emitenta.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | pdétroczu 2015 roku zadne z powyzszych zdarzen nie miato miejsca.

4, Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w S$wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Bytom S.A. nie publikowat prognoz na rok 2015.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosbw na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta.
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Procentowy udziat

Nazwa podmiotu Liczba akcji Procent glosow na WZA .
w kapitale zaktadowym

Forum X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 11 708 000 16,43% 16,43%
FRIYI ,AE CAPITAL Spétka z (?graniczona odpowiedzialnoscig” 8032 000 11,27% 11,27%
Spotka Komandytowo-Akcyjna

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 7 100 000 9,96% 9,96%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3779014 5,30% 5,30%
Pozostali 40 630986 57,03% 57,03%
Ogotem akcje Bytom S.A. 71 250 000 100,00% 100,00%

Dnia 19 stycznia 2015 r. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nabyto akcje Spétki Bytom
S.A., co doprowadzito do przekroczenia 5% udziatu w kapitale Spétki. ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiada obecnie 3.779.014 akcji, co stanowi 5,30% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki Bytom S.A.

Po dniu 30 czerwca 2015 r. do dnia publikacji raportu, nie byto zmian w powyzej przedstawionej
strukturze akcjonariatu.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Stan posiadania akcji BYTOM S.A.

Procent Procentowy

Osoba Funkcja Liczba akcji gloséw na udziat w kapitale
WZA zaktadowym
Michat Wajcik Prezes Zarzadu 1840 000 2,58% 2,58%
Jan Pilch Przewodniczacy Rady Nadzorczej 500 000 0,70% 0,70%
. L Z-ca Przewodniczacego Rady

Karolina Wozniak - Matkus Nadzorczej 20 000 0,03% 0,03%
Razem 2 360 000 3,31% 3,31%
_Ogétem akcje Bytom S.A. 71250000 100,00% 100,00%

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Jan Pilch, posiada posrednio — poprzez FRM ,4E Capital Sp. z
0.0. S.K.A. jako podmiot dominujgcy — 8.032.000 akcji Spotki Bytom S.A., co stanowi 11,27% gtoséw w
ogolnej liczbie gtoséw w Bytom S.A. tacznie, tj. bezposrednio i posrednio posiada 11,97% (8.532.000
akcje) w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce Bytom S.A.
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Stan posiadania warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii
O na podstawie uchwaty nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 stycznia 2014 r. w
sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Czfonkow Zarzqdu Spétki i Kluczowych Pracownikéw
Spotki

L Liczba Warrantéw
Zarzad Spotki

serii B
Michat Wojcik - Prezes Zarzadu 450 000
llona Hencel - Wiceprezes Zarzadu 133 333
Ogodtem akcje Bytom S.A. 583 333

W zwigzku z uchwatg nr Uchwata nr 3/05/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z
dnia 19 maja 2015 roku zatwierdzajacg sprawozdanie finansowe BYTOM S.A. za rok obrotowy 2014
wykazujgce zysk w wysokosci 5 324 929,39 zt, Rada Nadzorcza w uchwale z dnia 19 maja 2015 r.
stwierdzita ziszczenie sie warunku dotyczacego przydziatu pierwszej transzy warrantéw
subskrypcyjnych serii B za Pierwszy Rok Realizacji Programu wedtug zatozen okreslonych w uchwale
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z dnia 22 stycznia 2014 r. w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu Spoétki oraz kluczowych pracownikéw
Spotki.

Wobec powyzszego, w dniu 19 maja 2015 r. Spotka dokonata zaoferowania wyemitowanych 732.163
(siedemset trzydziesci dwa tysigce sto szescdziesigt trzy) Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, z czego:
1) 450.000 Warrantéw Subskrypcyjnych serii B objat w dniu 19 maja 2015 r. p. Michat Wéjcik - Prezes
Zarzadu,

2) 133.333 Warrantow Subskrypcyjnych serii B objeta w dniu 19 maja 2015 r. p. llona Hencel -
Wiceprezes Zarzadu.

Pozostata liczba Warrantéw Subskrypcyjnych serii B tj. 148.830 zostata objeta w dniu 19 maja 2015 r.
przez Kluczowych Pracownikéw Spoéfki, Uczestnikéw Programu Motywacyjnego.

Jeden Warrant Subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela serii O, o ktorych
mowa w uchwale nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z dnia 22 stycznia
2014 r. oraz w § 6b Statutu Spétki.

Warranty subskrypcyjne objete zostaty nieodptatnie. Cena emisyjna akcji serii O, ktore beda
obejmowane w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych wynosi 1 zt. Realizacja praw z
Warrantéw Subskrypcyjnych mozliwa bedzie po 12 miesigcach od daty ich objecia, nie pdzniej niz do
31 grudnia 2018 r.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

We wszystkich sprawach sgdowych, w ktérych Spdtka pozostaje strong powodowg lub pozwang,
taczna wartos¢ przedmiotdw spordw nie przekracza 10% kapitatu wtasnego Bytom S.A.
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8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktoére sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza.

Czynnikiem, majacym znaczny wptyw na osiggane wyniki finansowe jest popyt na rynku krajowym.
Innym czynnikiem silnie oddziatywujacym na wyniki Bytom S.A. jest kurs PLN wobec EUR oraz USD.
Spotka importuje tkaniny gtéwnie z Wtoch (w EUR) oraz wyroby gotowe na rynku azjatyckim (w USD).
Ostabienie PLN wptywa wiec na wzrost kosztdw zaopatrzenia i tym samym pogarsza osiggane wyniki
finansowe. Nie bez znaczenia jest tez fakt, iz czynsz w Centrach Handlowych, w ktérych Bytom S.A.
wynajmuje powierzchnie pod sklepy firmowe ustalony jest w EUR i przeliczany na PLN. Wzrost kursu
EUR poprzez wzrost czynszow zwieksza koszty sprzedazy Emitenta.

Michat Wdjcik llona Hencel

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 10 sierpnia 2015 roku
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