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BILANS

AKTYWA Nr noty 2015-06-30 2015-03-31
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 8 26 810 26 920
Rzeczowe aktywa trwate 7 29 353 27774
Nieruchomosci inwestycyjne 9 9243 9243
Inwestycje w jednostkach zaleznych 81 386 81386
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 10 8411 5551
Pochodne instrumenty finansowe 10 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3 2083 2022
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1525 1524
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4270 4543
Aktywa trwate razem 163 081 158 963
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 194 128 204 424
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 10,11 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10,11 156 041 136 359
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozyczki 10,11 27 065 30892
Pochodne instrumenty finansowe 10 70 221
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 10 - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2561 1825
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 062 16 477
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 385927 390198
Aktywa razem 549 008 549 161
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BILANS (CD.)
PASYWA Nrnoty | 2015-06-30 | 2015-03-31 |
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 957 957
Akcje wtasne (-) (499) (499)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 76 856 76 875
Pozostate kapitaty 13 2589 2 589
Zyski zatrzymane: 90 702 87 558
- zysk (strata) z lat ubiegtych 87 558 74 193
- zy§k (st!'ata) ne.tto przypadaqu.cy o 3144 13 365
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kaplt.a’f \_N’fas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 170 605 167 480
dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli - -
Razem kapitat wiasne 170 605 167 480
Zobowiqgzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 29 000 29 000
Leasing finansowy 10 1829 691
Pochodne instrumenty finansowe 10 - -
Pozostate zobowigzania 10 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4867 4717
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 2878
Zobowigzania dtugoterminowe razem 35696 37 286
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowllqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 261 082 270 158
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 609 668
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 69 099 65 253
Leasing finansowy 10 1140 437
Pochodne instrumenty finansowe 10 251 436
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4433 4310
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6093 3133
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy ) )
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 342 707 344 395
Zobowigzania razem 378 403 381681
Pasywa razem 549 008 549 161
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres
Nr noty 3 mi(,esiecy 3 mi?siecy

zakonczony zakonczony

30-06-2015 30-06-2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 554 764 469 433
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 8452 7725
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 546 312 461 708
Koszt wtasny sprzedazy 517 785 438 324
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug 270 87
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 517515 438 237
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 979 31109
Koszty sprzedazy 25181 21644
Koszty ogdlnego zarzadu 6 840 5726
Pozostate przychody operacyjne 281 359
Pozostate koszty operacyjne 560 512
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4679 3586
Przychody finansowe 791 701
Koszty finansowe 1904 1763
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci (+/-) ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3566 2524
Podatek dochodowy 422 454
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 3144 2070
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 3144 2070
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3144 2070
- podmiotom niekontrolujagcym - -

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
Za okres Za okres
Nr noty 3 mitlesiecy 3 mitlesiecy

zakonczony zakonczony

30-06-2015 30-06-2014
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,33 0,22
- rozwodniony 0,32 0,21
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,33 0,22
- rozwodniony 0,32 0,21
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nr noty

Za okres
3 miesiecy
zakonczony
30-06-2015

Za okres
3 miesiecy
zakonczony
30-06-2014

Zysk (strata) netto

3144

2070

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikédw innych
dochoddéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

3144

2070

Catkowite dochody

3144

2070

Catkowite dochody przypadajace:

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

3144

2070

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015 — 30.06.2015
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
zapasowy ze
Nr noty Kapitat Akcje wtasne sprzedazy Pozostate Zyski
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane Razem

ich wartosci

minimalnej
Saldo na dzierh 01-04-2015 957 (499) 76 875 2589 87 558 167 480
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 957 (499) 76 875 2589 87 558 167 480
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2015 do 30-06-2015
Emisja akcji —skup akcji wtasnych / koszty
przygotowania prospektu emisyjnego dla akcji - - (19) - - (19)
serii E
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program 17 i i i i i i
ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 17 i i i i i i
podmiotami niekontrolujacymi)
Dywidendy - - - - - -
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - (19) - - (19)
Zysk netto za okres od 01-04-2015 do 30-06-2015 - - - - 3144 3144
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za 17 i i i i i i
okres od 01-04-2015 do 30-06-2015
Razem catkowite dochody - - - - 3144 3144
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) i i i i i i
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Saldo na dzien 30-06-2015 957 (499) 76 856 2589 90 702 170 605
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Nr noty

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
minimalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzierr 01-04-2014
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

957

76 906

2589

76777

157 229

Saldo po zmianach

957

76 906

2589

76 777

157 229

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01-04-2014 do 30-06-2014

Emisja akcji —skup akcji wtasnych / koszty
przygotowania prospektu emisyjnego dla akcji
serii E

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujacymi)

Dywidendy

Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych

17

17

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01-04-2014 do 30-06-2014

17

2070

2070

Razem catkowite dochody

2070

2070

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Saldo na dzien 30-06-2014

957

76 906

2 589

78 847

159 299
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Nr noty 3 mi(,esiecy 3 mic’esiecy

zakonczony zakonczony

30-06-2015 30-06-2014
Przeptywy srodkow pieniezinych z dziatalnosci Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3566 2524
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1032 869
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1147 929
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowiazan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat i i
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
przeniesione z kapitatu ) )
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych i i
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (83) 9
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne) i i
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 44 23
Koszty odsetek 882 829
Przychody z odsetek i dywidend (214) (356)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (205) (987)
Korekty razem 2603 1316
Zmiana stanu zapasow 10 296 6777
Zmiana stanu naleznosci (19 681) (1938)
Zmiana stanu zobowigzan (8 326) (10 622)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (502) (969)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (18 213) (6 752)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (59) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 103) (2912)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1057) (790)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1 056) (452)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 59 3
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (500)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 5310 2779
Pozyczki udzielone (4 127) (3394)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji urzedowych - -
Otrzymane odsetki 124 146
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (747) (2 208)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji (19) -

Nabycie akcji wtasnych
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Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3492 7 351
Sptata kredytéw i pozyczek - (148)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (248) (66)
Odsetki zaptacone (828) (830)
Dywidendy wyptacone - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2397 6 307

Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéw (10453) 1187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 471 4986
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 44 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 062 6173
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

1.1. Nazwa Spokki
Komputronik S.A.

1.2. Siedziba Spotki
60-003 Poznan, ul. Wolczynska 37

1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze S adowym

Data : 02.01.2007

Numer rejestru : KRS 0000270885

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Spotka Komputronik S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Komputronik Sp. z 0.0. w spotke akcyjng, zgodnie
z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 11.12.2006.

1.4. Podstawowy przedmiot dziatalno $ci i czas dziatalno $ci Spoétki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci jest :

e sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie PKD 46.1

e sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego PKD 46.4

* sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i telekomunikacyjnej PKD 46.5

* sprzedaz hurtowa maszyn, urzagdzen i dodatkowego wyposazenia PKD 46.6

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.9

e sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego PKD 46.49 Z

e pozostat sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19 Z

e sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach PKD 47.4

e sprzedaz detaliczna artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.5

« sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet PKD 47.91 Z

e sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.78 Z

* pozostat sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami PKD 47.99 Z

» dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania PKD 58.2

* telekomunikacja PKD 61

« dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana
PKD 62.0

e przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢; dziatalnos¢ portali
internetowych PKD 63.1

e pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji PKD 63.9

« reprodukcja zapisanych nosnikow informacji PKD 18.20 Z

« produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych PKD 26

« produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia PKD 28.2

« produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia PKD 28.9

« produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 32.99 Z

e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzen PKD 33

« naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 95

« badania naukowe i prace rozwojowe PKD 72

» reklama PKD 73.1

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoiki dnia 12 sierpnia 2015.

1.5. Zalozenie Kontynuacji Dziatalno $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. Podstawa sporz gdzenia oraz zasady rachunkowo $ci

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 30.06.2015 roku
oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé tacznie z sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 31.03.2015.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

2.2.  ZASADY RACHUNKOWO SClI

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spéiki za rok zakonczony
31 marca 2014 roku

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2014

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), zatwierdzone przez UE, wchodzg w zycie po raz
pierwszy w roku 2014:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na
temat udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Je dnostkowe sprawozdania finansowe” -
Jednostki inwestycyjne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdéinych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja " — Kompensowanie aktywow finansowych

i zobowigzan finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata warto $ci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
i dalsze stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n  ie weszly
w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych
standardow i interpretacje zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z Kklientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Jednostka jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe MSSF 9 oraz MSSF 15.
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Inne aktywa diugoterminowe
Dla transakcji opisanej w nocie nr 3 Spoétka przyjeta nastepujgce zasady rachunkowosci:

a/ ujecie w ksiegach rachunkowych

dla sktadnikéw majgtku nie ujetych w ksiegach rachunkowych lub ujetych w wartosci mniejszej niz
warto$¢ aportowa, ktére Spétka wnosi aportem do nowopowstatej spotki zaleznej, a przedmiotem
dziatalnosci spotki zaleznej jest wylgcznie zarzgdzanie otrzymanymi aktywami, a jednoczesnie Spétka
bedzie nadal wykorzystywaé je w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej poprzez najem, leasing lub
dzierzawe od spéiki zaleznej, roznice miedzy wartoscig ksiegowg netto, a wartoscig aportowg, ustalong
na dzien wniesienia aportu ujmuje sie na Przychodach przyszlych okreséw. Powstate w ten sposéb
przychody przysztych okreséw spoétka bedzie rozlicza¢ systematycznie w wysokosci ponoszonych optat z
tytutu biezgcego uzytkowania danego sktadnika majgtkowego, natomiast udzialy w tych spétkach
zaleznych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako Inna aktywa w wartosci aportowe;.

b/ prezentacja w sprawozdaniu finansowym

Zgodnie z pkt. 3.26 Uzasadnieniem wnioskéw do Zatozen koncepcyjnych MSSF w celu odzwierciedlenia
istoty zjawiska ekonomicznego, biorgc pod uwage, ze transakcja nie zmienia w sposéb trwaty aktywow
bedacych przedmiotem aportu oraz, ze aktywa te nie generujg innych przychodéw, wszystkie przeptywy
pieniezne zwigzane z tg transakcjg sg prezentowane w sprawozdaniu jednostkowym ,per saldo”
w pozycji ,Inne aktywa” (oznacza to, ze warto$¢ udziatdow zostanie pomniejszona o przychody przysztych
okresOw i otrzymane pozyczki z danych spétek zaleznych). Wartos¢ tej pozycji w sensie ekonomicznym
powinna odpowiada¢ warto$ci $rodkow pienieznych przekazanych spétkom zaleznym w zwigzku
z transakcjg przeniesienia aktywow.

Taki spos6b prezentacji bedzie zachowany przez caly okres istnienia danej spotki zaleznej powstatej w zwigzku
z transakcjg, chyba ze dana spoétka zalezna w sposab istotny zmieni zakres swojej dziatalnosci.

2.3.  KOREKTY Bt EDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWO SClI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty bledu oraz zmiany zasad rachunkowosci.
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3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia i transakcje majgce istotny wplyw na
prezentowane sprawozdanie finansowe.

3.1. Ponizej przedstawiono informacje o post epowaniach s gdowych toczonych z Clean & Carbon
Energy S.A. oraz Texass Ranch Company Wizja P.S.sp.z 0.0. SKA w upadto $ci uktadowej
(zarébwno jako powdd jak i pozwany) w zwi  gzku z realizacj g zawartych w okresach ubiegtych umoéw:
tzw. Umowy inwestycyjnej, Ugody oraz o zaptat e naleznos$ci wekslowych.

OBJASNIENIA | DEFINICJE

W celu utatwienia analizy postanowien zawartej Ugody oraz pozostatych kwestii prawnych zawartych w punkcie
3.1. prezentujemy objasnienia i definicje zwrotow uzytych w tym punkcie:

TRC lub Texass - Texass Ranch Company sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku (obecnie Texass Ranch
Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadtosci uktadowej)

CCE - Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w Koszewku (poprzednio Karen S.A. z siedzibg w Warszawie),
Nowy Zarzad — Zarzad CCE powotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r. w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektdrych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Stary Zarz gd — Zarzagd CCE odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r., w wyniku uchwal podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektérych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Ugoda — Ugoda, umowa odnowienia, umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci praw praw uzytkowania
wieczystego nieruchomosci zawarta w dniu 17 pazdziernika 2014 r. miedzy CCE reprezentowang przez Nowy
Zarzad, Komputronik S.A. oraz Activa S.A. w formie notarialnej,

Umowa Inwestycyjna — umowa zawarta w dniu 24 lipca 2010 r. miedzy Karen S.A. (obecnie CCE), Texass
Ranch Company sp. z 0.0. (obecnie Texass Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadiosci
uktadowej), Komputronik S.A., Contanisimo Limited i Haling Paszynska,

SYTUACJA PRAWNA GLOWNYCH TOCZ ACYCH SIE POSTE’POWAN SADOWYCH ZWIAZANYCH
ZREALIZACJ A UMOWY INWESTYCYJNE | POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z WEKSLAMI

1. Z powddztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji Opcji Put
w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej,

W dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt ostateczny wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie
Gospodarczej, w ktérym w oddalono powo6dztwo gtéwne Contanisimo, a w ramach powdédztwa wzajemnego
zsadzono od Contanisimo na rzecz CCE kwote 6,5 min zi.

W dniu 6 pazdziernika 2014 r. Stary Zarzad CCE ztozyt wniosek o uznanie wyroku SA KIG z dnia 15 wrzes$nia
2014r. ograniczony do punktu 1 tj. oddalajgcego powddztwo Contanisimo W dniu 13 pazdziernika 2014r.
Nowy zarzad CCE zlozyt wniosek o cofnigecie wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. Nowy Zarzgd zawart Ugode opisang w pkt. 3.1.2

W dniu 22 pazdziernika 2014 r. Sgd Okregowy w Warszawie nadat klauzule wykonalnosci na wyrok SA KIG
w zakresie punktéw 2-4 stwierdzajgc ze uprawnia on do egzekucji. W wyniku wniesionego zazalenia Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 22 kwietnia 2015 r. postanowit odroczyé rozpoznanie sprawy do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia postepowania w zakresie skargi o uchylenie wyroku SA KIG.

W dniu 30 grudnia 2014 r. Komputronik ztozyt do sgdu powszechnego wniosek o uchylenie w/w wyroku oraz
wstrzymanie jego wykonania. W dniu 22 stycznia 2015 r. Sagd Okregowy w Poznaniu wstrzymat wykonanie
wyroku SA KIG do czasu prawomocnego rozstrzygniecia postepowania ze skargi o uchylenie tego wyroku.
Postanowienie o wstrzymaniu wykonania wyroku SA KIG stalo sie prawomocne w dniu 4 maja 2015 r. Wobec
zawarcia Ugody po wydaniu wyroku przez SA KIG sady stwierdzity upadek zabezpieczen w postaci hipotek
przymusowych wydanych na rzecz Contanisimo na nieruchomosciach i prawach uzytkowania wieczystego,
ktore staty sie przedmiotem Ugody i zostaly przejete przez Grupe Komputronik. Réwniez stwierdzono
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prawomocnie upadek zarzgdu przymusowego nad CCE, ale kwestia upadku zabezpieczen pozostaje
drugoplanowa ze wzgledu na fakt, ze nieruchomosci CCE, na ktorych ustanowiono hipoteki przeszly na mocy
ugody na rzecz spoiki Activy (Grupa Komputronik). Na dzi$ utrzymywanie na nich hipotek przymusowych po
zawarciu ugody nie znajduje juz uzasadnienia.

2. Z powddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28,5 PLN przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13. Przedmiotowa naleznosc¢ zostala objeta
zawartg Ugoda. W wykonaniu Ugody CCE cofneto pozew w przedmiotowej sprawie. SA KIG nie rozpoznat
wniosku o umorzenie postepowania, wydat natomiast postanowienie 0 zawieszeniu postepowania do czasu
rozpoznania wniosku, w kwestii istnienia zapisu na sad polubowny w przedmiotowej sprawie przez Sad
Okregowy w Poznaniu. Postanowieniem z dnia 9 lutego 2015 roku Sgd Okregowy w Poznaniu zawiesit
postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania prowadzonego przez Sgd Okregowy
w Szczecinie w sprawie o sygn. VIII GC 496/14 (sprawa stwierdzenia niewaznosci uchwat NWZA CCE
z dnia 10 pazdziernika 2014 roku). Postanowienie to zostato uchylone przez Sad Apelacyjny w Poznaniu, co
oznacza, ze nadal bedzie sie toczylo postepowanie incydentalne przed Sgdem Okregowym w Poznaniu —
w sprawie braku wtasciwosci SA KIG do rozpoznania sporu o zaptate 28,5 min zt przez Emitenta na rzecz
CCE. W sprawie powodztwa gtdbwnego wobec wydania przez SA KIG wyroku z dnia 15 wrzesnia 2014r.
postanowieniem z dnia 8 stycznia 2015r. Sgd Okregowy w Poznaniu udzielit prawomocnego zabezpieczenia
roszczenia CCE, poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej igcznej do kwoty 44,4 min PLN
na nieruchomosciach Emitenta (nieruchomosci inwestycyjne zlokalizowane w Tanowie o wartosci okoto
7 min PLN). *Dotychczas Sad Apelacyjny w Szczecinie zredukowat zabezpieczenie na nieruchomosciach
Emitenta w Tanowie (Szczecin) zwalniajagc jedng nieruchomosé¢. Niezaleznie od tego w odniesieniu do
wszystkich wpiséw sgdu wieczystoksiegowego Emitent ziozyt apelacje. W wyniku ich rozpoznania
oczekiwane sg kolejne redukcje zabezpieczen

3. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaplate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000 zt.
Z odsetkami za op6znienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 534/11. Przedmiotowa naleznos$¢ objeta jest Ugodg z dnia 17 pazdziernika 2014r. (rep. A 8.970/2014):
W wykonaniu ugody strony ztozyly zgodny wniosek o0 zawieszenie postepowania rozpoznawczego,
a Komputronik ztozyt wniosek o zawieszenie postepowania egzekucyjnego, ktéry zostat przyjety. Na skutek
wniosku CCE zostaly umorzone postepowania w sprawie skarg na czynnosci komornika sktadanych
w poprzednich latach przez CCE. Postanowieniem z dnia 9 stycznia 2015r. SO w Warszawie zawiesit
postepowanie z powddztwa Komputronik S.A. przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. o zaptate (sygn. akt
XVI GC 534/11). Wobec kwestionowania ugody przez CCE z uwagi na uplyw terminu zawieszenia
postepowanie zostato podjete.

4. Z powodztwa Komputronik S.A. wobec CCE o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000 zt
Z odsetkami za op6znienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 981/14. Przedmiotowa nalezno$é objeta jest Ugoda (rep. A 8.970/2014), w wykonaniu ktérej strony
zlozyly zgodny wniosek 0 zawieszenie postepowania rozpoznawczego. Postanowieniem z dnia
29 pazdziernika 2014r. SO w Warszawie zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron. Wobec
kwestionowania ugody przez CCE z uwagi na uptyw terminu zawieszenia postepowanie zostato podjete.

5. Z powddztwa Contanisimo przeciwko TRC o zaptate 63,7 min PLN przed Sagdem Okregowym w Poznaniu
pod sygn. akt IX GC 220/14 po umorzeniu postepowania arbitrazowego. Przedmiotowa naleznos¢ objeta jest
ugodg jaka strony zawarty w formie aktu notarialnego w dniu 17 pazdziernika 2014 roku (rep. A 8.970/2014).
W przypadku catosciowego wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do przedmiotowego
postepowania. Obecnie toczy sie postepowanie dowodowe w niniejszej sprawie. Jednoczesnie spétka
Contanisimo zglosita sie jako wierzyciel dochodzgc przeciwko poreczycielowi w postepowaniu
upadtosciowym wierzytelnosci o zaptate ceny za akcje opcji PUT powiekszonej o skapitalizowane odsetki
tj. 64 min PLN. Zgtoszenie uznano za skutecznie wniesione pod wzgledem formalnym.

3.2.  Postanowienia Ugody

W dniu 17-10-2014r. zostata zawarta pozasgdowa Ugoda miedzy Komputronik SA, Contanisimo Limited, Activa
S.A. a CCE . (reprezentowang przez Nowy Zarzgd). Celem zawarcia Ugody byto definitywne zakonczenie
wszystkich sporéw prawnych toczgacych sie miedzy stronami, a takze ochrona interesu akcjonariuszy CCE,
poprzez zapewnienie CCE $rodkéw finansowych niezbednych do jej funkcjonowania.

Zrédlem sporéw pomiedzy CCE a Grupg Kapitalowg Komputronik byta Umowa Inwestycyjna zawarta w dniu
24 lipca 2010 roku oraz sprawy o zaptate weksli z wystawienia CCE, ktére to w drodze indosu nabyt Komputronik
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od instytucji finansowej posiadajgcej prawa do weksli w marcu 2011 roku. Do najwazniejszych spraw prawnych

o charakterze majgtkowym, ktérych stan zostat uregulowany w ramach Ugody naleza:

1. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000 zi.
z odsetkami za opo6znienie w ptatnosci, przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 534/11;

2. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000 zt.
z odsetkami za opoOznienie w ptatnosci, przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 981/14;

3. Z powoddztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji Opcji Put
w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére bylo prowadzone pod sygn. akt SA 146/12 Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, w ktérej to sprawie w dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt
wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie
wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym Stary Zarzad CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania
wykonania niektorych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. ztozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci;

4. Z powoddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000 ziotych przed Sadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powéddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000 ziotych, przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/W, gdzie w dniu 15-09-2014r. zapadt
niekorzystny dla Contanisimo wyrok Sgdu Arbitrazowego, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek
0 nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym StaryZarzgd CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania wykonania
niektérych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. ztozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci;
W przypadku, gdyby sad klauzulowy stwierdzit, ze wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG jest wykonalny, to
Conatnismo zostaloby narazone na szkode w kwocie 6.500.000 zt powiekszong o odsetki, co stanowitoby
razgce naruszenie zawartej Ugody. W opinii Zarzagdu Emitenta, pod warunkiem rozstrzygnie¢ sgdowych, ktére
potwierdzatyby wazno$¢ zawarcia Ugody, w takiej sytuacji Contanisimo przystugiwatoby powddztwo
przeciwegzekucyjne oraz roszczenie o zaptate kary umownej w wysokosci 10.000.000 zt, a dodatkowo
mogtaby wykorzystaé nakaz ptatniczy z weksla wystawionego przez CCE na kwote 5.000.000 zt z odsetkami
— jako wierzytelnos¢ do potracenia.

Ugoda miedzy stronami zostala podpisana przy zalozeniu, ze strony zawieszg wszelkie postepowania sgdowe
i egzekucyjne, cofng zazalenia i wnioski w postepowaniach klauzulowych, cofng wszelkie pozwy i apelacje,
wnioski i Zgdania o zaptate kosztéw sadowych i kosztow zastepstwa procesowego. Nastepnie, po skutecznym
wykonaniu pierwszego etapu Ugody, strony cofng wszelkie pozwy w sprawach zawieszonych.

taczna wartosé wierzytelnosci i roszczen przystugujgcym Emitentowi i Contanisimo przed zawarciem Ugody
wynosita 94.504.008,52 zt (stownie: dziewiecédziesiat cztery miliony pieéset cztery tysigce osiem i 52/100), w tym:
kwoty gtdéwne, odsetki, refundacja poniesionych kosztéw prawnych i sadowych, kary umowne. tgczna warto$é
roszczen CCE wobec Emitenta i Contanisimo przed zawarciem Ugody wynosita 54 238 552,05 (stownie:
pie¢dziesiat cztery miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy pieéset piecdziesigt dwa i 05/100), przy czym
wartos¢ ta wynikata w catosci z roszczen z Umowy Inwestycyjnej powiekszonych o odsetki (sprzedaz wybranych
aktywow CCE na rzecz Grupy Kapitatlowej Emitenta), ktére to w ocenie Emitenta zostaly catkowicie zaptacone
w dniu 1 wrzesnia 2010 roku w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej przez umowng dwustronng kompensate zaptaty
ceny za przejmowane aktywa i zobowigzania zaptaty ceny za objete obligacje wymienne na akcje CCE.

Strony uzgodnity, ze wszystkie wierzytelnosci i roszczenia stron (Emitenta, Contanisimo i CCE) zostang
zaspokojone w wyniku Ugody. Formag zaptaty za uznane wierzytelnosci przez CCE na rzecz Emitenta
i Contanisimo byto $wiadczenie w formie przekazania nieruchomosci wg ich wartosci ustalonej przez
rzeczoznawcow majgtkowych, tj. 66.599.000 zt. Jako, ze wierzytelnosci Emitenta i Contanisimo zostaty w ramach
ugody przelane na Activa S.A. (dalej “Activa”) z Grupy Komputronik, ta ostatnia spotka stata sie witascicielem
szeregu nieruchomosci.

W ramach Ugody, CCE przeniosto na Active wlasno$¢ 3 nieruchomosci i 5 praw uzytkowania wieczystego
zapisanych w o$miu ksiegach wieczystych o tgcznej wartosci 66.599.000 zt. Wartosé nieruchomosci i praw
uzytkowania wieczystego zostata oszacowana na podstawie operatow szacunkowych sporzgdzonych przez
rzeczoznawcéw majgtkowych. Wyceny z operatow zostaty zaakceptowane przez wszystkie strony bez
zastrzezen. Na zabezpieczenie ww. roszczenia CCE wystawita i zdeponowata szereg weksli wlasnych zupetnych
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na kwoty odpowiadajgce wartosci przenoszonych nieruchomosci, z datg wykupu na 31.03.2015 roku.
Kazdorazowy prawomocny wpis zmian wtasnosci lub uzytkownika wieczystego na rzecz spétek z grupy Emitenta
w ksiegach wieczystych uprawnia CCE do wycofania odpowiedniego weksla z depozytu. Brak dokonania wpisu
do dnia 31 marca 2015 roku, w szczegoélnosci w skutek przysztych dziatan CCE, m.in. takich jak zazalenia czy
zaskarzenia decyzji administracyjnych, uprawniajg Acitve do wykorzystania weksli i zadania ich wykupienia przez
wystawce.

W ramach Ugody, na zaspokojenie wszystkich zobowigzan Emitenta i Contanisimo wobec CCE, Emitent
i Contanisimo, przeniosg na wskazany przez CCE rachunek maklerski:
a. 18.303.912 akcji spotki CCE (akcje opcji put, o ktérych mowa w art. 17 Umowy Inwestycyjnej),
a CCE akcje te przyjmie na wskazany przez siebie rachunek maklerski;
b. 12.278.362 akcji spétki CCE (akcje zablokowane w dniu 2-09-2013 roku, na potrzeby dokonania
wymiany zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A i B Komputronik S.A., blizej opisane w art. 7i 8
Umowy Inwestycyjnej oraz uchwale zarzgdu Komputronik S.A. z 1-09-2010 roku).

Dodatkowo Emitent i Contanisimo zobowigzaly sie, ze solidarnie zaptacg na rzecz CCE kwote 300.000 zt celem
pokrycia kosztéw funkcjonowania spoétki. Dodatkowo Activa (jako nowy wtasciciel nieruchomosci) przejeta na
siebie wierzytelno$é przystugujgcg Skarbowi Panstwa wobec CCE do kwoty 591.000 zt (naczelnik urzgdu
Skarbowego ustanowit hipoteke przymusowg na jednej z przejetych nieruchomosci do kwoty 591.000 zt).

Emitent i spétka Contanismo zabezpieczyly umorzenie swoich wierzytelnosci od CCE, wynikajgce z Ugody, w taki
sposéb, ze w przypadku gdyby CCE ztozylo pozew, lub rozpoczeto egzekucje w ramach spraw sagdowych, ktére
zostaly zawieszone lub umorzone w ramach Ugody, Emitentowi i Contanisimo przystuguje kara umowna
w wysokosci 10.000.000 zt za kazdy przypadek naruszenia Ugody.

W ocenie Emitenta, mimo ze Grupa Kapitalowa Komputronik ustgpita wartosciowo z okoto 30% roszczen
i wierzytelnosci wobec CCE, oraz dodatkowo zaptaci istotng kwote na rzecz CCE i przejmie na siebie sptate
zobowigzania publiczno-prawnego obcigzajgcego nabyte nieruchomosci, to Ugoda jest korzystna dla Emitenta.
Zakonczenie sporéw sgdowych i uzyskanie wartosciowych aktywow, ktére mogag podlega¢ dalszemu zbyciu na
wolnym rynku, pozwoli na wzmocnienie kapitatu obrotowego Emitenta, obnizy znaczaco koszty obstugi prawnej
i pozwoli Zarzagdowi Emitenta na skoncentrowaniu sie na dalszym rozwoju dziatalnosci podstawowej Emitenta.

Zawarta ugoda, polegajgca de facto na zamianie naleznosci wobec CCE na nieruchomosci inwestycyjne zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych spétek Grupy. W sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostat rozpoznany
w sposOb bezposredni wynik na tej transakcji, poniewaz warto$¢ przejetych nieruchomosci ustalono w oparciu
0 wartosc¢ naleznosci od CCE.

Poza ugoda znalazt sie istniejgcy diug akcjonariusza CCE firmy TRC zwigzany ze sprzedazg akcji opcji put, za
ktéry poreczyta CCE. Contanisimo nie zwolnita z dlugu TRC i nadal uczestniczy w postepowaniu uktadowym,
cho¢ po wykonaniu Ugody wierzycielem TRC stanie sie CCE. Odnosnie tej wierzytelnosci toczy sie przeciwko
TRC jako dtuznikowi postepowanie przed Sadem Okregowym w Poznaniu o zaptate kwoty okoto 63,8 min zt
(kwota wynika z pierwotnej naleznosci dot. Opcji Put zawartej w Umowie Inwestycyjnej z dnia 25-07-2010r.
powiekszonej o skapitalizowane odsetki)

STAN PRAWNY UGODY

1. Ugoda zostata zawarta z Nowym Zarzgdem CCE umocowanym na podstawie uchwat Rady Nadzorczej CCE
podjetych w dniu 10 pazdziernika 2014 r..

2. Na mocy postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 25-04-2014r., wydanego w ramach
postepowania zabezpieczajgcego, prowadzonego pod sygn.. akt XX GCo 69/14, zostat ustanowiony zarzadca
przymusowy nad przedsiebiorstwem Obowigzanego (CCE) - jako zabezpieczenie roszczenia Uprawnionego
(Contanisimo Limited). Zgodnie z postanowieniem sadu Zarzadca Przymusowy przejat kompetencje zarzadu
CCE w okresie od 25-04-2014r. Sprawujgc powierzong przez Sad funkcje, Zarzgdca Przymusowy otworzyt
obrady NWZ w dniu 10-10-2014 roku. Uprawnienie to zostatlo dodatkowo potwierdzone przez Sad Okregowy
w Warszawie.
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W zwigzku z wspélnym oswiadczeniem woli Zarzadéw: CCE, Komputronik i Conatanisimo Ltd odnosnie
zamiaru ugodowego rozwigzania sporéw i rozliczenia zobowigzan, dnia 16-10-2014 roku Zarzadca ztozyt
notarialne oswiadczenia o :

a. Wyrazeniu zgody na prowadzenie przez Obowigzanego negocjacji w sprawie ustalenia
najkorzystniejszych dla Obowigzanego warunkéw zawarcia Ugody, oraz

b. Udzieleniu petnomocnictwa Obowigzanemu do zawarcia Ugody na warunkach wedle uznania
Obowigzanego, a za akceptacjg Uprawnionego (zgodna wola stron) i dokonania innych dalszych
czynnosci do wykonania Ugody.

Odbycie NWZ w dniu 10-10-2014 r. i podjete uchwaly ( w tym powotanie Nowego Zarzgdu) na tym NWZA sg
kwestionowane przez niektérych akcjonariuszy CCE oraz poprzedni, Stary Zarzad, zarzucajac
niedopuszczenie do udzialu w NWZ czesci akcjonariuszy. Zadaniem Zarzadcy Przymusowego pozostali
akcjonariusze, ktorzy cho¢ stawili sie na NWZA, nie mogli w nim uczestniczy¢ z powodu niedopetnienia
obowigzkéw wynikajgcych z KSH takich jak:

- koniecznos¢ zarejestrowania sie i zdeponowania akcji w okreslonym terminie i miejscu oraz przedstawienie
dokumentu potwierdzajgcego dokonanie tych czynnosci,

- nabycia akcji w terminie umozliwiajgcym wykonywanie praw z tych akcji na NWZA.

Spotki z Grupy Komputronik dysponujg opinig prawng potwierdzajgca legalnos¢ zwotania, otwarcia i odbycia
NWZ CCE w dniu 10-10-2014 r., tym bardziej, ze zwotywat je Stary Zarzad, zas z az szesciu wa znych
powodow jego odwotanie lub zmiana terminu jego odbycia byta niedopuszczalna.

Postanowieniem z dnia 22-10-2014 roku Sgdu Okregowego w Szczecinie wykonanie niektorych uchwat
NWZA i Rady Nadzorczej z dnia 10-10-2014r. (w tym powotania Nowego Zarzadu) zostaly wstrzymane.
W ocenie doradcéw prawnych Spétki, zgodnie z jednoznacznymi przepisami i orzecznictwem ksh, oznacza to,
ze Nowy Zarzad moégt dziata¢ w dniach od 10-10-2014r. do 22-10-2014r. W obecnym stanie prawnym jedynie
prawomocny wyrok sadu powszechnego moze uniewazni¢ zaskarzone uchwaly. Do tego czasu uchwaty
z racji ich konstytutywnego charakteru pozostajg wazne oraz wigzgce i nie zmienia tego udzielone w dniu
22-10-2014r. zabezpieczenie o wstrzymaniu ich wykonania, ktére ma moc prawng od dnia jego wydania
i doreczenia oraz ze skutkiem od dnia jego wydania.

Zdaniem Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wywotuje okreslone w niej skutki prawne, tym niemniej istnieje
ryzyko dalszego prowadzenia sporéw prawnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania czes$¢ postepowan sadowych jest zawieszona, natomiast czesé
pozostaje w toku, ze wzgledéw ostroznosciowych, z uwagi na kwestionowania Ugody przez czesé
akcjonariuszy CCE, jak rowniez kontynuowanie przez Grupe Komputronk postepowan wobec podmiotéw,
ktdre nie wziety udziatu w zawieraniu Ugody.

Post epowania zawieszone w wyniku ugody:

Lp.

Wartos¢
Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu

O zaptate z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen,

Clean & Carbon . . . ] o .
sptaty pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w
Energy S.Ac/a . L ) i 28.500.000 PLN
. stosunku do KEN Sp. z 0.0., sptaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spétce
Komputronik SA

Idea Nord Sp. z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen

W wyniku ugody gtéwny spor jest zawieszony, co niweluje ryzyka prawne. Scenariusz realizacji postanowien
Ugody (opisany w punkcie 3.1.3. sprawozdania), zawieszenie lub umorzenie postepowania nie bedzie miato
wplywu na wynik finansowy i ptynnos¢ Spotki, poniewaz wierzytelnosci przystugujgce Spotce zostaty zaspokojone
poprzez nieruchomosci przejete na mocy Ugody.
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Lista istotnych warto $ciowo post epowan w toku po zawarciu ugody:

Wartos¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
Contanisimo Ltd A. O zaptate ceny akcji opcji put oraz odsetki — wierzytelnos¢ powstata w
przeciwko Texass zwigzku umowg inwestycyjng (dochodzona rownolegle w postepowaniu w 63.757.802 PLN
1 Ranch Company punkcie B)
" | Wizja P.S. Spétka z
0.0. SKA w upadtosci B. zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania upadtosciowego 64.017.917PLN
uktadowej
Contanisimo Ltd
rzeciwko O zaptate przez poreczyciela ceny akcji opcji put (dot. sprawy z pkt 1) —
, | P zapfate przez poreczy ceny akeji opcji p ( - sprawy zp ) 48.688.406 PLN
Clean & Carbon wierzytelnos¢ powstata w zwigzku umowa inwestycyjna
Energy SA
Roszczenie ze skargi paulianskiej celem zaspokojenia ceny Akcji Opcji Put
Contanisimo Ltd c/a (dot. sprawy z pkt. 1) przeciwko nabywcy nieruchomosci od zobowigzanej
3 przeciwko Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z o.0. SKA — dochodzenie | 48.688.406 PLN
" | Clean & Carbon bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosci Texass Ranch Company
Trade Sp. z 0.0. Wizja P.S. Spétka z 0.0. SKA na Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z
0.0. SKA
Clean & Carbon
. . . 6.500.000 PLN
4. Energy S.A c/a O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej
Contanisimo Ltd
. O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Komputronik S.A c/a L. ) . - L
Carbon Energy S.A. wwysokosci nominalnej 4 min 2zt jaki spofki
5. Clean & Carbon . . . ) , 4.000.000 PLN
£ S A Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
nergy S.A.
&y wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z o.0.
. O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Komputronik S.A c/a L. . . . L
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 5min 2zt jaki spofki
6. | Clean & Carbon . . . . , 5.000.000 PLN
£ S A Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
nergy S.A.
&y wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Zakohczenie wymienionych wyzej postepowan zalezy od wykonania Ugody. W przypadku catosciowego
wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do postepowan wymienionych w pkt 1 A., 1 B., 2, 3, gdyz
wierzytelno$¢ Contanisimo o zaptate ceny za akcje opcji put zostala zaspokojona przez poreczyciela (CCE) —
anie dluznika gtéwnego (TRC) - poprzez przeniesienie nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego
nalezacych do CCE. W wyniku tego CCE wstgpita w prawa zaspokojonego wierzyciela i bedzie mogta domagac
sie zaptaty od TRC, za ktorej dtug poreczyta, kontynuujgc postepowania wszczete przez Contanisimo przeciwko
TRC. W ramach sporéw wymienionych w pkt 2 i 4 wyrokiem z dnia 15-09-2014r. Sad Arbitrazowy przy KIG oddalit
powddztwo gtéwne Contanisimo (pkt 2) i zasadzit od Contanisimo 6,5 min zt wraz z kosztami (pkt 4). W ramach
Ugody CCE zobowigzato sie nie wykorzysta¢ wskazanego wyroku jako tytutu egzekucyjnego. Poniewaz CCE
wszczeto egzekucje, wiec dochodzona nalezno$é zostata potrgcona z karg umowng w wysokosci 10 min zt
zastrzezong w Ugodzie. Ponadto Contanisimo wniosta skarge o uchylenie wyroku SA KIG wraz z wnioskiem
o wstrzymanie jego wykonalnosci. Wobec przestanek wskazujgcych na wydanie wyroku przez SA KIG
Z naruszeniem prawa, sad powszechny wstrzymat jego wykonanie w dniu 22 sty cznia 2015 r., ktore stalo
sie prawomocne w dniu 4 maja 2015 r. Wobec uptywu termindéw koncowych okresu zawieszenia podjeto
réwniez postepowania wymienione w pkt 5 i 6. Poniewaz w sprawie o zaptate 5 min zt z weksla zostat wydany
wykonalny nakaz zapfaty, w oparciu o ktéry wznowiono egzekucje.

Nieruchomosci (za wyjatkiem nieruchomosci potozonej w Stargardzie Szczecinskim) i prawa uzytkowania
wieczystego bedace przedmiotem Ugody byty przedmiotem aportu TRC na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w CCE. Uchwaly CCE z dnia 13 maja 2011 r. w przedmiocie emisji akcji serii L obejmowanych przez TRC
w zamian za wkfad rzeczowy zostaty uniewaznione przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 12 lipca 2013 r.
(sprawa XVI GC 356/11). Wyrok ten jednak stat sie prawomocny dopiero w 2015 r. po cofnieciu apelacji przez
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CCE. Na dzien zatem zawierania Ugody nieruchomosci aportowe stanowity majgtek CCE, gdyz tylko
prawomocny wyrok cofat skutki wadliwego podwyzszenia kapitatu zakladowego CCE.

3.3.  Ryzyka zwi gzane z prowadzonymi sporami prawnymi i scenariusze post epowania

Zarzad Emitenta jest $wiadomy, ze prowadzenie sporéw prawnych zaréwno z inicjatywy Emitenta, jak rowniez
przeciwko niemu, moze sie wigza¢ z ryzykiem niekorzystnych rozstrzygnie¢ sgdowych. Liczba sporéw sgdowych
jak i potencjalne ich skutki, zalezne sg w duzej mierze od Ugody, ktérej waznos$¢ probuje podwazy¢ czesc
akcjonariuszy CCE i Stary Zarzad.

Scenariusz nr 1 — podstawowy i najbardziej prawdopod  obny, zaktada wygaszenie i umorzenie sporow
prawnych (poprzez oddalenie powddztw przeciwko Emitentowi i spotkom z grupy). Powoduje on neutralny wptyw
na sytuacje finansowg Grupy Komputronik w krétkim horyzoncie czasu, a takze pozytywny wptyw zwigzany ze
sprzedazg przejetych nieruchomosci w dtuzszym horyzoncie (sprzedaz czesci nieruchomosci w okresie 1-3 lat,
pozostalych w okresie 5-7 lat). Ze wzgledu na wykorzystanie przez przeciwnikéw w sporach sgdowych réznych
narzedzi w postepowaniach zabezpieczeniowych i przewlekto$¢ rozpatrywania zazalen i zaskarzehn, moze
powodowac¢ zamrozenie mozliwosci dysponowania przejetym majatkiem w okresie nawet kilku lat.

W ocenie Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wigzaca, ma forme aktu notarialnego. Podnoszone przez Stary
Zarzad twierdzenia, co do nielegalnosci wyboru nowych wtadz CCE nie znajdujg potwierdzenia w posiadanych
przez Emitenta opiniach prawnych. Opinia prof. UAM dra hab. Macieja Mataczynskiego potwierdza prawidtowos$¢
zwotania i odbycia NWZA w dniu 10-10-2014 r. oraz wytonienia nowych wiadz CCE. Dodatkowo, za uznaniem
wskazanego wariantu za najbardziej prawdopodobny przemawiajg argumenty wskazane w punkcie 3.1.2., ktére
potwierdzajg poprawnos$¢ formalng, jak i merytoryczng Ugody. Uwarunkowania i skutki wystgpienia tego
scenariusza sg nastepujgce:
. uznanie uchwat NWZA CCE z 10-10-2014r. za wazne,
e oddalenie przez sad pozwu akcjonariuszy CCE o stwierdzenie niewaznosci Ugody,
« wykreslenie ustanowionych jako zabezpieczenie dla CCE wzmianek w ksiegach wieczystych o zakazie
obcigzania i zbywania przejetych od CCE praw do uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
e umorzenie postepowan sgdowych miedzy CCE i spétkami z Grupy Komputronik,
* sprzedaz posiadanych nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego.
Szacowany wplyw: scenariusz zaklada wptyw srodkéw w kwocie okoto 66 min PLN w perspektywie 2 lat tj.
okresie potrzebnym na sprzedaz nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego. Wplyw scenariusza na
skonsolidowane wyniki finansowe :
e sprawozdanie za Il Q 2014/15 — Grupa zaprezentowata wynik na sprzedazy trzech nieruchomosci
w kwocie 1.461 tys. zt
e nastepne okresy sprawozdawcze - wynik zalezy od cen sprzedazy nieruchomosci. Warto$é
nieruchomosci wg Ugody wynosi 20 min zt, a warto$¢ wg ceny nabycia 18 min zt.

Scenariusz_nr_2 - uznanie Ugody z dnia 17-10-2014r. za niewazng i uznanie prawidlowo $ci wyroku
wydanego przez S ad Arbitra zowy przy KIG o uznanie wierzytelno $ci z tyt. opcji put za wa zny — zaktadajgcy
konieczno$¢ dalszego prowadzenia sporéw sadowych i niskie prawdopodobienstwo utworzenia przez
Contanisimo (w perspektywie 3 - 4 lat) rezerw w wysokosci 48,7 min PLN, a takze bardzo niskie
prawdopodobienstwo powstania zobowigzan warunkowych na kwote 6,5 min PLN (w perspektywie 4 — 5 lat).
Realizacja scenariusza ma neutralny wptyw na cash flow Komputronik SA. Jedynie w sytuacji kumulatywnego
wystgpienia opisanych ponizej rozstrzygnie¢ sgdowych wystepie bardzo niskie prawdopodobienstwo
negatywnego wptywu na cash flow spétki Contanisimo LTD w wysokosci 6,5 min PLN powiekszonego o odsetki.
Ocena niskiego prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw, wynika z czynnikéw niwelujgcych to ryzyko wskazanych
ponizej.

Zdaniem Zarzadu Spoiki, hipotetyczna sytuacja uznania Ugody za niewazng, mogtaby tworzy¢ wielowariantowe
scenariusze, na dodatek istotnie roztiozone w czasie. Jego wystepowanie musiatloby poprzedza¢ kumulatywne
wystgpienie negatywnych rozstrzygnie¢ sagdowych, tj:

e uznanie przez sgd uchwat NWZA z 10-10-2014r. za niewazne,

e uznanie przez sgd wniosku akcjonariuszy CCE o uznanie Ugody za niewazna,

e uznanie przez sgd powszechny wyroku Sgdu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2010r. za wazny

19
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015 — 30.06.2015



. **
Komputron’kf* www.komputronik.com

Postepowania sgdowe ww. sprawach sg w toku. Kazde z nich korzystna z prawomochego zabezpieczenia.
W sprawie o0 uniewaznienie uchwal NWZA z dnia 10-10-2014r. wstrzymano wykonanie uchwat NWZA
odwotujgcych dotychczasowe organy statutowe CCE. W sprawie o stwierdzenie niewaznosci Ugody ustanowione
sg prawomocne zakazy zbywania i obcigzania  nieruchomosci i praw  uzytkowania wieczystego na
nieruchomosciach bedacych przedmiotem Ugody. Zabezpieczenia te stanowig tymczasowg ochrone roszczen
CCE kwestionujgcej zawartg Ugode i czynnosci je poprzedzajgce. Spoki z Grupy Komputronik wniosty
odpowiedz na pozew, a postepowanie jest obecnie w fazie przygotowawczej. Z inicjatywy Contanisimo z kolei
w toku pozostaje postepowanie o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15 wrzesnia 2014 r., ktérego wykonalnosé
zostala prawomocnie wstrzymana przez Sad Apelacyjny w Poznaniu w dniu 4 maja 2015 r., a egzekucja
przeciwko Contanisimo o zaptate 6,5 min zt naleznosci gtéwnej zostata wpierw zawieszona, a pézniej umorzona.

Negatywny wptyw takiego scenariusza na wyniki finan sowe firmy niweluj g nastepujace czynniki:

Odwotany w dniu 10 pazdziernika 2010 r. Zarzad CCE w osobie Prezesa Jana Redelkiewicza, prébowat
odzyska¢ wiadze i podwazy¢ zawartg Ugode, poprzez zwotanie kolejnych NWZA CCE w dniach 13-11-2014r.
oraz 18-12-2014r. — z identycznym porzgdkiem obrad. Jednakze brak kompetencji odwotanego Zarzadu CCE do
zwolywania NWZA potwierdzit Sad Okregowy w Szczecinie, ktéry uwzglednit zarzuty podnoszone przez
akcjonariuszy mniejszosciowych i wstrzymat dwukrotnie wykonalno$¢ uchwat podjetych na w/iw NWZA CCE.
Wobec kontynuowania dziatan odwotanego Zarzgdu CCE zmierzajgcych do podwazenia Ugody, Contanisimo
podjeta z ostroznosci srodki prawne zmierzajgce do zaskarzenia i wstrzymania wykonalnosci wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG podnoszac dotychczasowe argumenty, ktére doprowadzity do uchylenia wyrokéw sgadéw
polubownych (Eurolegis) przeciwko Komputronik S.A. i Contanisimo Limited, poprzez ztozenie:

» skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15 wrzes$nia 2014 r. wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego
wykonania; Emitent podkre$la, ze wyrok SA KIG zostat wydany z naruszeniem podstawowych
zasad porzadku prawnego Rzeczypospolitej (klauzula porzadku publicznego) — wiecej na ten temat
podano w rb. nr 49/2014;

» zazalenia na postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci z wstrzymaniem jego wykonalnosci;

W celach ostroznosciowych w dniu 15-12-2014r. Contanisimo ztozyto oswiadczenie o potrgceniu kwoty z wyroku
SA KIG (6,5 mIn ziotych wraz z naleznosciami ubocznymi) z karg umowng w wysokosci 10 min zt zastrzezong
w Ugodzie, w razie wystgpienia przez CCE o nadanie klauzuli wykonalnosci na wyrok SA KIG. Jednoczes$nie
w wyniku wniesienia skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15-09-2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu
w styczniu 2015 r. wstrzymat jego wykonanie - do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania o jego
uchylenie. Na podstawie tej decyzji Sgdu Okregowego w Poznaniu, zawieszona zostata egzekucja przeciwko
Contanisimo, a nastepnie umorzona wobec uchylenia klauzuli wykonalnosci przeciwko Contanisimo.

Nalezy wskaza¢, iz nawet gdyby nastgpito z jaki$ przyczyn prawomocne stwierdzenie niewaznosci uchwat
Walnego Zgromadzenia Clean & Carbon Energy S.A. z dnia 10-10-2014 roku, nie oznacza to automatycznie
niewaznosci Ugody. Zgodnie z regulacjg Kodeksu Spoétek Handlowych, osoba dziatajgca w dobrej wierze
w zaufaniu do podjetej uchwaly moze sie na nig powota¢, nawet gdyby stwierdzono jej niewaznosé. Spoiki
Activa S.A., Komputronik S.A. i Contanisimo Limited, jako podmioty trzecie wzgledem spéitki Clean & Carbon
Energy S.A., zawierajgc ugode dziataly w dobrej wierze odnosnie skutecznosci podjetych uchwat.
W szczegolnosci Walne Zgromadzenie byto nadzorowane przez Zarzadce Przymusowego ustanowionego przez
Sad Okregowy w Warszawie, protokotowane przez notariusza. Jednoczes$nie funkcjonowaty w obrocie prawnym
postanowienia o zabezpieczeniu zakazujgce wykonywania prawa gtosu z akcji serii J, L, M, N, O, co powodowalo,
iz nie mogta by¢ skonstruowana inna wiekszos$¢ gtosow niz ta, ktéra wynikata z protokotu Walnego Zgromadzenia
z dnia 10-10-2014 roku. Na uwadze nalezy mie¢ rowniez sam fakt dtugotrwatlosci tego typu postepowan,
w ktdérych uzyskanie prawomocnego zakonczenia nalezy szacowaé¢ na 3-4 lata.

Scenariusz zaktadajgcy powstanie ryzyka utraty naleznosci z tytutu sprzedazy akcji CCE w 2010r. jest mato
prawdopodobny, bo wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. w zakresie powddztwa gtéwnego,
dotyczy wylgcznie wierzytelnosci wobec CCEjako poreczyciela. Nie ma zadnego znaczenia w zakresie oceny
wierzytelnosci wobec dtuznika gtéwnego, tj. Texass. Sad Arbitrazowy nie mogt orzeka¢ o roszczeniu wobec
podmiotu, ktéry nie byt strong tego postepowania.

Grupa Komputronik dysponuje kumulatywng argumentacjg prawng stuzgcg zwalczaniu wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG w ramach sprawy ze skargi, jaka pozostaje w toku przed sgdem powszechnym.
Po pierwsze, wyrok zostat wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzgdku prawnego Rzeczypospolitej
Polskiej zarbwno w sferze formalnej, jak i w sferze merytorycznej. Po drugie, dziatajgc wylgcznie z daleko
posunietej ostroznosci procesowej, spotka Contanisimo Limited (spétka z Grupy Komputronik) ztozyta
oswiadczenie o potrgceniu naleznosci zasgdzonej od niej na mocy tego wyroku, z wierzytelnoscig o zaptate kary
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umownej, na podstawie Ugody. W UgodzieCCE zobowigzata sie nie wnosi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
temu wyrokowi. Kazdy przypadek naruszenia tego zobowigzania obwarowany byt karg umowng w wysokosci
10 min PLN. Spétka CCE naruszyta to postanowienie zawarte w Ugodzie, stgd Contanisimo Ltd byto uprawnione
do naliczenia CCE w/w kary. Po trzecie, gdyby wyrok z dnia 15-09-2014r. nie zostat uchylony w trybie skargi
o uchylenie wyroku Sadu polubownego, oznaczatoby to, iz rozstrzygniecie nastgpito w oparciu o teze
0 niewaznosci umowy inwestycyjnej. Umowa sprzedazy znaku towarowedo, na jakiej opiera sie roszczenie Clean
& Carbon Energy S.A., byta umowg wykonawczg do umowy inwestycyjnej. Powyzsze oznaczatoby, iz spoétce
Contanisimo Limited przystugiwatoby prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych umowy nabycia znaku
towarowego i dawatoby podstawe do wytoczenia powodztwa przeciw egzekucyjnego wobec wyroku z dnia
15-09-2014 roku.

Scenariusz nr_3 — zaktada kumulatywne wyst apienie negatywnych rozstrzygni e¢é sadowych opisanych
w Scenariuszu nr 2, co skutkowatoby procedowaniem pr zed Sadem Arbitra zowym przy KIG zawieszonego
post epowania przeciwko Komputronik SA na kwot e gtéwnag 28,5 min PLN powi ekszong o naliczone
odsetki (wptyw zaréwno na wynik finansowy jak i na cash flow). Jednoczes$nie realizacja scenariusza 3
powodowataby powrét do sytuacji wyjsciowej, w ktorej gltownym dtuznikiem bytby TRC, i w takiej sytuacji kwota
48,7 min PLN podlegataby windykacji od tej spétki. W takim przypadku nalezatoby ujg¢é w sprawozdaniu
finansowym skutki ryzyka kredytowego dla tych naleznosci, co w skrajnym przypadku moze powodowaé
koniecznos$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych (wysoko$¢ rezerw z uwagi na trudng do przewidzenia warto$¢
przysztego majatku TRC jest obecnie trudna do oszacowania).

Ryzyko takiego zdarzenia Zarzgd Emitenta ocenia jako bardzo niskie i istotnie oddalone w czasie (4 -5 lat),
z uwagi na czynniki niwelujgce to ryzyko, ktére zostaly wskazane ponizej.

Czynniki niweluj ace ryzyko powstania strat w przypadku wyst  gpienia tego scenariusza:

Wystepowanie Scenariusza nr 3 musiatoby by¢ poprzedzone uniewaznieniem uchwat podjetych przez NWZA
CCE w dniu 10-10-2014r., jak réwniez sgdowym podwazeniem Ugody - co mogtoby nastgpi¢ nie predzej niz
w perspektywie 3-4 lat. Kolejnym krokiem warunkujgcym ziszczenie tego scenariusza byloby kontynuowanie
sprawy przed SA KIG o zaptate 28,5 min zi, o ile zapadnie prawomocne rozstrzygniecie przed Sadem
Okregowym w Poznaniu, ze Sad Arbitrazowy przy KIG pozostaje wtasciwy do rozpoznania sporu. Obecnie
postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy KIG jest zawieszone, do czasu rozstrzygniecia przez Sad
powszechny zarzutu Komputronik - co do braku wkasciwosci Sadu Arbitrazowego do rozpoznania tego sporu.
Postepowanie opisane powyzej, ktére dotyczy rozstrzygniecia przez Sgd powszechny wiasciwosci Sadu
Arbitrazowego do rozpoznania tego sporu, zostato podjete po uchyleniu decyzji o zawieszeniu. Postepowanie
przez SA KIG musiatoby zakonczy¢ sie negatywnie dla Grupy Komputronik, zeby ziscit sie Scenariusz nr 3.
Poniewaz Nowy Zarzad w wykonaniu postanowien Ugody cofngt pozew przed Sadem Arbitrazowym, wiec
prowadzenie sporu przed SA KIG przez Stary Zarzad w osobie Jana Redetkiewicza, w obecnej sytuacji prawnej
jest bezcelowe. W wyniku dziatan Starego Zarzgdu , w dniu 9-01-2015r. na mocy postanowienia Sadu
Okregowego w Poznaniu, zostato ustanowione zabezpieczenie na rzecz CCE na czesci posiadanych przez
Komputronik SA nieruchomosciach.. Dokonalo sie ono w szczeg6lnych okolicznosciach faktycznych. Spétka
Komputronik nie byta w ogole strong tego postepowania i nie miata wiedzy, iz pozostaje ono w toku.
Jednoczesnie wystepujgc z wnioskiem CCE zataita fakt zawarcia Ugody, a takze przedstawita nieprawdziwe dane
o0 sytuacji majgtkowej spotki Komputronik S.A. Obecnie postanowienie to jest przedmiotem zaskarzenia przez
Komputronik S.A., ktéra ocenia jego skuteczno$¢ wysoko, gdyz réwnolegle ztozony przez CCE wniosek
0 zabezpieczenie zostat w catosci oddalony.

Niezaleznie od kwestii formano-prawnych zwigzanych z prawidtowoscig zawartej Ugody, spotka Komputronik S.A.
dysponuje argumentacjg prawng stuzgcg zwalczaniu tego powddztwa. Przede wszystkim, przesgdzenie braku
whasciwosci Sadu Arbitrazowego (umowy, na ktérych opiera swoje roszczenie spotka Clean & Carbon Energy
S.A. nie zawieraly zapisu na ten sad), skutkowatoby odrzuceniem pozwu. Zaktadajgc, ze odrzucenie pozwu by
nie nastagpito, musi nastgpi¢ merytoryczne przeprowadzenie postepowania sgdowego przed Sagdem Arbitrazowym
(dotychczas zadne czynnosci merytoryczne nie zostaly przeprowadzone). W przypadku niekorzystnego wyroku
w tej sprawie, spétce Komputronik przystugiwataby skarga o uchylenie wyroku sgdu polubownego, a w ramach
niej dwuinstancyjne postepowanie przed sadem powszechnym, a nastepnie skarga kasacyjna do Sadu
Najwyzszego.

Wobec powyzszego, nawet gdyby zatozyé realizacje wskazanych wyzej scenariuszy, rozstrzygniecia generujgce
dla Grupy Komputronik ryzyka strat musiatyby sie opiera¢ o uniewaznienie Ugody, czyli ich skutki mogtyby
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wystgpi¢ dopiero za okoto 4 - 5 lat. W sytuacji opisanej powyzej jesli hipotetycznie dosztoby do uniewaznienia
Ugody, sytuacja prawna wrécitaby do stanu sprzed jej podpisania (czyli 17-10-2014r.), co skutkowatoby
podjeciem przez Emitenta i spotke Contanisimo Ltd. postepowan zawieszonych w wyniku zawarcia Ugody, czyli
miedzy innymi:

*  weksla wystawionego przez CCE na kwote 4 min PLN, co z odsetkami stanowi 7,3 min PLN,

* weksla wystawionego przez CCE na kwote 5 min PLN, co z odsetkami stanowi 4,2 min PLN (po

pomniejszeniu o zwindykowane kwoty),

e  pozostate wierzytelnosci uboczne,
Dodatkowo Contanisimo Ltd przystugiwataby wierzytelnos¢ przeciwko TRC na kwote 63,7 min PLN - z tytutu
Umowy Inwestycyjnej z roku 2010 powiekszong o skapitalizowane odsetki.

3.4. Inne aktywa diugoterminowe

W ubieglym okresie sprawozdawczym mialo miejsce przeniesienie sktadnikéw majgtkowych nie ujmowanych
dotychczas w ksiegach Spéiki do wyodrebnionej spotki celowej opisane szczegdtowo w nocie nr 6 Sprawozdania
finansowego za okres od 01 kwietnia 2014 do 31 marca 2015 roku.

Dla rozpoznanego w wyniku tej transakcji innego dtugoterminowego aktywa finansowego Spoétka stosuje zasady
Rachunkowosci opisane w nocie 2.2.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci bilansowej innych dtugoterminowych aktywéw finansowych
w okresie:

od 01.04.2015 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 2022 1540
przeniesienie innych aktywow finansowych (+) 0 0
wzrost wartosci innych aktywow finansowych (+) 61 482
Stan na koniec okresu 2083 2022
Wartos¢ bilansowg innych aktywéw dtugoterminowych przedstawia ponizsza tabela:
wyszczegdlnienie Si::lTr:LSJE’.Ozn(le.o. SSK SSF:(: 00 1 ssk Sp. z o0.0.
A B C
udziaty wniesione w formie pienieznej 53328 50 5
udziaty wniesione w formie aportu 65 587
udzielone pozyczki -4277 -68 240
Razem 49 051 -2 603 5
Rozliczenie wniesienia aportu znakéw do spétek zaleznych, w
tym:
wartosc¢ netto aportowa znakéw towarowych -53323
rozliczenie optaty licencyjnej 9364
rozliczenie odsetek od pozyczek 4392
rozliczenie kosztéw wniesienia aportu (PCC) -329
Otrzymane dywidendy -4474
Razem (D) -44 370
Wartos$¢ bilansowa innych aktywoéw dtugoterminowych 5083

(A+B+C+D)

4.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje
Spotki wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Spoétke. Kalkulacja zysku na
akcje zostata zaprezentowana ponizej:
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Za okres Za okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

30-06-2015 30-06-2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9572349 9572349
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 121735 118 757
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9694 084 9691 106
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3144 2070
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,33 0,22
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,32 0,21
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na ackje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 3144 2070
Podstawowy zysk (strata) na ackje (PLN) 0,33 0,22
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,32 0,21

5. Sezonowo $¢ dziatalno $ci

Branza w ktérej dziata Spotka, charakteryzuje sie nieréwnomiernym roztozeniem przychodéw ze sprzedazy,
ktére to sg relatywnie stabilne w pierwszych dwéch kwartatach roku kalendarzowego, dynamicznie rosng od
sierpnia i osiggajg najwyzszg warto$¢ w IV kwartale. W ostatnim kwartale roku kalendarzowego realizowanych
jest ok. 40% przychoddw ze sprzedazy Komputronik S.A. i wiekszo$¢ wypracowywanych zyskéw. W okresie
sprawozdawczym osiggniete przychody sg wspétmierne z poniesionymi kosztami.

Wigksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych zakupow ze strony
klientow detalicznych (okres $wigteczny) oraz klientéw instytucjonalnych (wykorzystywanie $rodkéw
budzetowych), a takze finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacjg
oprogramowania.

6. Segmenty operacyjne

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozda  wcze czerpi g swoje przychody

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgcych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglgdowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczeg6ine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byla identyfikowa¢ segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podej$cia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Spétka stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtdwnemu  organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejScia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki. Gldwnym obszarem dziatalnosci Spotki  jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychodéw Spétki generowana jest w kraju.
Spotka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towaréw:

a) SprzetIT i Mobile

b) Ustugi i oprogramowanie

c) Pozostale towary
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6.2.  Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikow Spétki w poszczegdlnych segmentach operacyjnych (dane
w tys. PLN):

od 2015-04-01 | od 2014-04-01
do 2015-06-30 | do 2014-06-30

Przychody ze sprzedazy

Sprzet IT i mobile 456 406 410388

Ustugi i oprogramowanie 20 817 19968

Pozostate 60 575 31813
Przychody ze sprzedazy Razem 537 798 462 169
Dochdd ze sprzedazy

Sprzet IT i mobile 28 741 21 800

Ustugi i oprogramowanie 7 581 5109

Pozostate 4103 1736
Dochdd ze sprzedazy Razem 40 425 28 645
Koszty

Sprzet IT i mobile -18 051 -16 496

Ustugi i oprogramowanie -1166 -1268

Pozostate -1909 -1658
Koszty Razem -21127 -19 423
Wynik z dziatalnosci gospodarczej

Sprzet IT i mobile 10 690 5303

Ustugi i oprogramowanie 6414 3841

Pozostate 2195 78
Wynik z dziatalnosci gospodarczej Razem 19 299 9222

6.3. Uzgodnienie segmentéw do sprawozdania finansow  ego

Korekty pomiedzy segmentami i sprawozdaniem finansowym wynikajg z korekt konsolidacyjnych oraz kosztow
ogolnych, nie przypisanych do zadnego z segmentéw.

od 2015-04-01 do 2015-06-30

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 537798 16 966 554 764
Dochdd ze sprzedazy 40 425 -3446 36 979
Koszty -21127 -10 894 -32021
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 19299 -14 341 4958

od 2014-04-01 do 2014-06-30

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 462 169 7 264 469 433
Dochéd ze sprzedazy 28 645 2464 31109
Koszty -19 423 -7 947 -27 370
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 9222 -5483 3739

6.4. Informacje geograficzne

Sprzedaz krajowa stanowi 70% sprzedazy og6tem. Sprzedaz do Zzadnego z krajow nie przekroczyta 10%
przychodéw Spotki.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa trwate w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01-04-2015 do 30-06-2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1-04-2015 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

3356

631

27774

5641

(3030)
(1032)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30-06-2015 roku

16 120

29 353

za okres od 01-04-2014 do 31-03-2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01-04-2014 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

15 250

1466

(508)
(1 606)

25528

9341

(3 360)
(3735)

Wartosc bilansowa netto na dzien 31-03-2015 roku

14 602

2 856

1107

4997

3705

27774

Rzeczowe aktywa trwale w postaci nieruchomosci stanowig zabezpieczenie zobowigzan kredytowych Komputronik S.A. poprzez ustanowienie hipoteki umownej na kwote

43.200 tys. PLN.
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8. Warto $ci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe

Patenty i
licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01-04-2015 do 30-06-2015 roku

Wartos¢ bilansowa na dzier 01-04-2015 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1687

9 645

638

(1147)

Wartosc bilansowa netto na dzien 30-06-2015 roku

26 810

za okres od 01-04-2014 do 31-03-2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01-04-2014 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

(3051)

26117

7953

(3 422)
(3728)

Wartosc bilansowa na dzien 31-03-2015 roku

1687

14 950

9 645

638

26 920

* w pozostalych warto$ciach niematerialnych ujeto zidentyfikowang w drodze nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcego sie¢ sklepow, warto$é
niematerialna w postaci zorganizowanego systemu funkcjonowania salonéw handlowych tj. warunki lokalizacji, system ubezpieczen aktywoéw rzeczowych, siec kontrahentéw
oraz organizacje swiadczenia ustug handlowych oszacowana metodg dochodowg — metodg zdyskontowanych przyszitych strumieni pienieznych (DCF) i ujeta w kwocie

9.565 tys. PLN.
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9. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa na dzien 30.06.2015 r. nieruchomosci nie ulega zmianie, i wynosi 9.243 tys. PLN. Wartosé
godziwa zostata ujeta w ksiegach okresu zakonczonego 31.03.2015 roku na podstawie wycen przeprowadzonych
we whlasnym zakresie. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzono poprzez odniesienie do
rynkowych cen transakcyjnych dotyczgcych podobnych nieruchomosci w danych lokalizacjach — podejscie
poréwnawcze. Nie doszto do zmiany w technice wyceny w ciggu roku.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu przyrost ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Spétka nie osiggata przychody z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.
Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Komputronik S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej w kwocie 11.000 tys. zt (Grunty Tanowo ) oraz 6.000 tys. zt
(nieruchomosé Wroctaw ).

Szczegéty o nieruchomosciach inwestycyjnych oraz informacje o hierarchii wartosci godziwych na dzien
30.06.2015 r. zaprezentowano ponizej:

Wartos¢
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa na
30.06.2015

Nieruchomosci inwestycyjne:
Nieruchomosci gruntowe w Tanowie/Polska - 7 853 - 7 853
Nieruchomos¢ zabudowana we
Wroctawiu/Polska ) 1390 ) 1390
Razem - 9243 - 9243

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

10. Warto $¢ godziwa instrumentow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy
w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

2015-06-30 2014-06-30

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartos¢ Wartos¢ Wartosc Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 35476 35476 24391 24391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 156 041 156 041 149931 149 931
Pochodne instrumenty finansowe 70 70 11 11
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6062 6 062 6198 6198
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 45 365 45 365 47 207 47 207
Kredyty w rachunku biezgcym 51762 51762 34 817 34 817
Pozyczki 972 972 247 247
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 2969 2 969 570 570
Pochodne instrumenty finansowe 251 251 117 117
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 261 082 261 082 204 214 204 214

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak moZzliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

Warto$¢é godziwa na 30.06.2015 w ocenie Zarzgdu jest zblizona do wartosci ksiegowej.
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Transfery pomi edzy poziomami warto $ci godziwej instrumentéw finansowych
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwej:

Klasa instrumentu finansowego

Nota nr

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem
wartosc
godziwa

Stan na 30-06-2015

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spoétek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Aktywa razem

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

(251)

(251)

Zobowigzania razem (-)

(251)

(251)

Wartosc¢ godziwa netto

(181)

(181)

Stan na 31-03-2015

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Aktywa razem

Zobowiqzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

(436)

(436)

Wartosc¢ godziwa netto

(215)

(215)

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad

wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

11. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:

2015-06-30 2015-03-31
Stan na poczatek okresu 1094 942
Odpisy ujete jako koszt w okresie 474 593
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - (441)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 1568 1094
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci i pozyczek:

2015-06-30 2015-03-31
Stan na poczatek okresu 6678 6 648
Odpisy ujete jako koszt w okresie 140 1185
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (157) (1115)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 6 661 6678

Spfata naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych jednostce zaleznej, Tradus Sp. z 0.0. w tacznej wartosci
11500 tys. PLN jest uzalezniona od termindéw wplywu $rodkéw pienieznych z tytutu zwrotu podatku VAT
naleznego spétce Tradus. Na dzien 30.06.2015 r. kwota pozyczek nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym,
poniewaz wpltyw naleznego podatku VAT uznaje sie za wysoce prawdopodobny, chociaz trudno okresli¢ termin
tego zwrotu. Obecnie w zwigzku ze zwrotem VAT w Tradus Sp. z 0.0. trwajg kontrole podatkowe weryfikujgce
zasadno$¢ zwrotu w igcznej wartosci 11500 tys. PLN, a termin zakonczenia postepowania kontrolnego
uzalezniony jest od zakonczenia czynnosci sprawdzajgcych i kontrolnych u dostawcow i odbiorcow Tradus

Sp. z 0.0.

Poza wymieniong wyzej kwotg pozyczki finansujgcg naleznosci z tytutu VAT, w spofce Tradus pozostate kwoty
wynikajgce ze sktadanych deklaracji VAT, byly zwracane zgodnie z ustawowym terminem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywow finansowych — nie wystgpity

12. Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita nowych emisji akcji.
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2015 31.03.2015
Liczba akcji 9572 349 9572 349
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 957 957
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Cena emisyjna . " fr Wa!’tosc Koszty emisji Nadwyzka ze
Liczba akcji Wartos¢ emisji nominalna . "
(PLN) ‘) sprzedazy akcji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 01-04-2014 76 906
Emisja akcji serii E - - - - (31) (31)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31-03-2015 76 875
Emisja akcji serii E - - - - (19) (19)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 30-06-2015 76 856
Na dzien bilansowy kapitat podstawowy w catosci zarejestrowany i optacony.
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12.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA Komputr onik S.A. na dzie n przekazania raportu
kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogélnej
liczbie gtos6w na WZA oraz wskazanie zmian w strukt  urze witasno $ci znacznych pakietow akciji
Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 19.06.2015 Stan na 12.08.2015 r.
Lo (dzien publikacji . . % udziat w kapitale zaktadowym
Wyszczegdlnienie . Liczba akcji oraz ) ST
ostatniego raportu i oraz % udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA |
kwartalnego) gtosdw na WZA
WB Investments Limited** 2733136 2733136 28,6%
Krzysztof Buczkowski*
1783590 1783590 18,6%
Ewa Buczkowska*
EKB Investments Limited** 833333 833333 8,7%

*

*%

EKB

Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspoélnosé majgtkowag
WB Investments Limited kontrolowany jest w 100% przez Wojciecha Buczkowskiego
Investments Limited kontrolowane jest w 100% przez matzenstwo Ewy i Krzysztofa Buczkowskich

Akcje serii E w ilosci 1.355.600 sztuk sg akcjami na okaziciela, nie sg dopuszczone do obrotu na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Z informacji z ksiegi akcji prowadzonej przez Spétke wynika, ze wsréd
posiadaczy akcji serii E nie ma podmiotéw innych niz we wskazanej tabeli, ktére posiadajg co najmniej 5% liczby
glosow na WZA.

12.2.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji K omputronik S.A. lub uprawnie n do nich (opcji) przez
osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spétk e informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwart  alnego.

Liczba posiadanych akgcji Liczba posiadanych warrantéw
Stan na 19.06.2015 Stan na 19.06.2015
Wyszczegélnienie Funkcja r. (dzien publikacji Stan na r. (dzien publikacji Stan na
ostatniego raportu 12.08.2015r. | ostatniego raportu| 12.08.2015r.
kwartalnego) kwartalnego)
Wojciech Buczkowski| 2% 49000 49 000
Zarzadu
Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu 27 750 27 750
Ewa Buczkowska Prokurent 10 625 10 625
Przewodniczacy 1783590 1783590

Krzysztof Buczkowski

Rady Nadzorczej

Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzeAstwo majg wspolnos$é majgtkowa, posiadajg posrednio dodatkowe akcje
zgodnie z informacjami uwidocznionymi w punkcie 12.1

Wojciech Buczkowski nie jest bezposrednim akcjonariuszem spéiki, jednak posrednio poprzez podmiot
kontrolowany posiada akcje zgodnie z informacjg uwidoczniong w punkcie 12.1

13.

1.

Programy ptatno $ci akcjami

W dniu 5.05.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program warrantow
opcyjnych, umozliwiajgcy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierowniczg spotki. Zarzad Spotki
zdajgc sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wspolnego
z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spoiki, bez wyptywu dodatkowych srodkéw
na wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA na wprowadzenie Programu, ktoéry uprawnia do objecia
400.000 akcji w latach od 2009 do 2014 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.08.2012 roku podjeto uchwaty w przedmiocie przyjecia
zalozeh nowego programu motywacyjnego, obejmujgcego rok obrotowy 2012. W zwigzku z niespetnieniem
podstawowego kryterium przydzialu Warrantéw, jakim byto osiggniecie wskaznika w postaci $redniej
arytmetycznej wartosci zysku EBIDTA i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych w oparciu o zatwierdzenie
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przez Walne Zgromadzenie Spotki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 na poziomie powyzej
12.000.000z} (stownie: dwanascie milionéw ztotych) oraz w zwigzku z nieprzyznaniem warrantéw za rok
obrotowy 2012, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.09.2013 roku podjeto uchwaty, na mocy
ktorych przedtuzono program motywacyjny na rok obrotowy 2013. Jednoczes$nie zmieniono podstawowe
kryterium przydziatu Warrantéw, w ten sposoéb, ze wskaznik sredniej arytmetycznej wartosci zysku EBIDTA
i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych w oparciu o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spotki
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 ma by¢ wiekszy niz 15.000.000 zt (stownie: pietnascie
milionéw ztotych).Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwyklej Spétki o wartosci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ziotych kazda. Prawo do objecia akcji serii F przystuguje osobom
uprawionym, ktoére nabyly warranty. Akcje nabywane bedg odptatnie. Cena emisyjna Akcji bedzie réwna dla
wszystkich Os6b Uprawnionych. Cena emisyjna Akcji zostaje ustalona na 1 (stownie jeden) zitoty. Akcje
zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Czynnosci techniczne
zZwigzane z emisjag, obejmowaniem i obstugg Akcji, wykonywane bedg przez powiernika. Termin wykonania
praw z Warrantéw uptywa z dniem 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metoda ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przysztosci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie.

Dane wejsciowe do modelu wyceny opcji

Cena akgji (S) 4,54 Cox, Ross & Rubinstein

Cena wykonania (X) 1,00

Bt 0,3685
Stopa proc. BS 2,55% erdt 1,0094
Stopa dywidendy - ciggta (q) 0,00% ermqdt 1,0094
u 1,4462

Okres biezacy (0, lata) 0,00 d 0,6914

Czas do wygasniecia (T, lata) 1,47 p 0,4213

Czas zycia opcji (B, lata) 1,47 p* 0,5787

Zmiennos¢ () 60,78%

Liczba krokéw w drzewie (n) 4

lopt 1

typ opcji Kupno

Wartos¢ CRR opcji europ. 3,5748

Program 1 Program 2 Program 3

Data przyznania (uruchomienia programu) 05.05.2009 10.04.2013
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 31.12.2014 31.12.2015
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 31.12.2014 31.12.2015
Liczba opcji 400.000 135 000

*Za date przyznania warrantow w programie 2 uznano date zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg listy nominalnej uprawnionych
do uczestnictwa w programie motywacyjnym; do dnia publikacji nie zostaly podpisane indywidualne umowy z pracownikami.

14. Dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacata dywidend.

15. Emisja i wykup papieréw diu  znych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata emisji i wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych.

16. Naruszenie postanowie h umoéw (kredyty, po zyczki)

Zgodnie zapisami w umowach o kredyty, ktérych strong jest Bank BGZ S.A., BZ WBK S.A. (dawniej Kredyt
Bank S.A.) oraz BRE Bank S.A., jednostka dominujgca jest zobligowana do utrzymania kowenantéw finansowych
i niefinansowych na odpowiednim poziomie.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie nastgpity naruszenia postanowiern umow kredytowych.
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17. Rezerwy

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnywalnych w Spétce nie wystgpity zdarzenia gospodarcze,
ktore skutkowatyby utworzeniem rezerw.

18. Informacje o istotnych zmianach wielko  $ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku do chodowego

Spétka ujeta w rachunku zyskéw i strat zmiany podatku odroczonego w tgcznej wartosci 422 tys. PLN z tytutu:

- rozliczenia strat podatkowych z lat ubieglych w wysokosci 308 tys. PLN,

- pozostatych tytutéw odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 114 tys. zi.

W ocenie Zarzadu Spéiki realizacja korzysci ekonomicznych wynikajgcych z utworzonego aktywa z tytutu
podatku odroczonego od strat podatkowych lat ubiegtych oraz utraty wartosci udziatdbw w jednostce zaleznej,
Contanisimo Limited, bedzie mozliwa w ciggu najblizszych dwéch lat obrotowych.

19. Zobowi gzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedlug stanu na koniec poszczegoélnych okresow (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

2015-06-30 2015-03-31

Wobec jednostki dominujacej:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostka dominujaca razem - -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty zobowigzan 45 660 35006
Gwarancje udzielone - -

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -

Sprawy sporne i sgdowe - -

Inne zobowigzania warunkowe - -

Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 45 660 35006
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -

Jednostki stowarzyszone razem - -
Wobec jednostek zaleznych wytgczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone 8911 8 255
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Pozostate jednostki razem 8911 8255
Zobowiazania warunkowe razem 54 571 43 261

32
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015 — 30.06.2015



3 **
Komputronik+:

Na wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sadowej i nie objete ubezpieczeniem utworzono rezerwy

w ciezar kosztow.

20. Potaczenia jednostek gospodarczych

www.komputronik.com

W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

21. Dziatalno $¢ zaniechana
Nie wystgpita.

22. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek.

2015-06-30 2014-06-30
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego - -
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 218 139
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji whasnych - -
Pozostate Swiadczenia - -
Swiadczenia razem 218 139

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej

2015-06-30 2014-06-30
Sprzedaz do: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 11 090 9 860
Jednostce stowarzyszonej - 2
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 32 25
Pozostatym podmiotom powigzanym 2 4
Razem 11124 9891

Naleznosci

2015-06-30 2014-06-30
Sprzedaz do: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 12 221 6942
Jednostce stowarzyszonej - 206
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 27 39
Pozostatym podmiotom powigzanym 6 4
Razem 12 254 7191

Zakup (koszty, aktywa)

2015-06-30 2014-06-30
Zakup od: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 31756 9841
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 10 163
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Pozostatym podmiotom powigzanym 576 382
Razem 32342 10 386
Zobowigzania
2015-06-30 2014-06-30
Zakup od: - -
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej 18934 7 841
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - 38
Pozostatym podmiotom powigzanym 362 15
Razem 19 296 7 894
2015-06-30 2014-06-30
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
PozZyczki udzielone:
Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej 3963 36 890 3320 25561
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - 5 - 1259
Pozostatym podmiotom powigzanym - - - -
Razem 3963 36 895 3320 26 820
2015-06-30 2014-06-30
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej - 780 - -
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - - - -
Pozostatym podmiotom powigzanym - - - -
Razem - 780 - -

23. Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystgpity.

24. Inne znacz gce zmiany aktywéw, zobowi gzan, przychodoéw i kosztow

Poza opisanymi w notach znaczacymi zdarzeniami w okresie sprawozdawczym, inne nie wystgpity.

25. Inne informacje wymagane przepisami

a. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
«  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2015 4,1944 PLN/EUR, 30.06.2014
4,3292 PLN/EUR, 31.03.2015 4,0890 PLN/EUR

34
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2015 — 30.06.2015




www.komputronik.com

3 **
Komputronik+:

e $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04.2015 - 30.06.2015 4,1194 PLN/EUR, 01.04.2014 -
30.06.2014 4,1674 PLN/EUR, 01.04.2014 - 31.03.2015 4,1746 PLN/EUR,

e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.04.2015 — 30.06.2015 4,1944 / 4,0665
PLN/EUR, 01.04.2014 - 30.06.2014 4,1765 / 4,1609 PLN/EUR, 01.04.2014 - 31.03.2015 4,3078 /

4,1631 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

od 01-04-2015 od 01-04-2014 | od 01-04-2015 | od 01-04-2014
do 30-06-2015 | do 30-06-2014 | do 30-06-2015 | do 30-06-2014
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 554 764 469 433 134671 112 644
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4679 3586 1136 860
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3566 2524 866 606
Zysk (strata) netto 3144 2070 763 497
Zysk (étrata) ne.tto_przypadajacy akcjonariuszom 3142 2070 763 497
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,33 0,22 0,08 0,05
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,32 0,21 0,08 0,05
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,1194 4,1674
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Operacyjnej (12 103) (2912) (2 938) (699)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Inwestycyjnej (747) (2 208) (181) (530)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Finansowej 2397 6307 582 1513
Zmia.ana nettf) stanu srodkéw pienieznych i ich (10 453) 1187 (2 538) 285
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,1194 4,1674
2015-06-30 | 2015-03-31 2015-06-30 | 2015-03-31
Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 549 008 549 161 130891 134 302
Zobowigzania dtugoterminowe 35696 34 408 8510 8415
Zobowigzania krétkoterminowe 342 707 347 273 81706 84 929
Kapitat wtasny 170 605 167 480 40 674 40959
kaplt.af \.Nfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 170 605 167 480 40674 40959
dominujace;j
Kurs EUR/PLN na koniec okresu X X 4,1944 4,0890
b. Stanowisko Zarz gdu Komputronik S.A. odno $nie do mo zliwosci zrealizowania wcze $nigj

publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

W roku obrotowym 2015 Spoétka nie publikowata prognoz.

Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

C. Informacje o zawarciu przez Spétk e lub jednostk e zalezng istotnych transakcji z podmiotami

powi gzanymi.

W okresie od 01 kwietnia do 30 czerwca 2015 roku Spoétka ani zadna jej jednostka zalezna nie zawarta
z podmiotami powigzanymi zadnej transakcji o wartosci tgcznej od poczagtku roku przekraczajgcej wyrazong
w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. euro, ktéra to transakcja nie byla by typowa i rutynowa, zawierana na

warunkach rynkowych.
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d. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostk e zalezng poreczen kredytu lub po zyczki
lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego podmiotu,
jezeli tgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co najmniej 10%
kapitatow witasnych Spotki

Nie wystapity zadne poreczenia, kredyty, pozyczki ani gwarancje, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

e. Inne informacje, ktére zdaniem Zarz adu Emitenta s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A

Komputronik S.A. osiagnagt na dzien 30.06.2015 roku przychody w wysokosci 554,8 min PLN co daje wzrost
przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego o 18,2%. Pozytywnie na
wzrost obrotéw oddziatuje systematyczny wzrost liczby partneréw handlowych, a takze wzrost udziatu sprzedazy
e-commerce i eksportu. Spoétka nadal realizuje wczesniej przyjeta polityke ograniczonego wzrostu poprzez
zdywersyfikowane kanaty obstugi klientéw, zwracajac szczegolng uwage na witasciwg polityke zakupowa, ktora
w obecnej sytuacji rynkowej (szybkie zmiany we wprowadzanych do sprzedazy technologiach, rosngcy wplyw
sprzedazy e-commerce i sptaszczenie polityki cenowej firm konkurencyjnych) jest gtéwnym kreatorem marzy
handlowej Emitenta.

W omawianym okresie Spotka osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 37,0 min PLN, przy marzy
handlowej wynoszgcej 6,7%. Na uzyskany wynik na sprzedazy istotny wptyw miat wzrost sprzedazy eksportowej
prowadzonej na nizszych marzach niz sprzedaz detaliczna, ale tez generujgcej zdecydowanie nizsze koszty
operacyjne.

Koszty og6inego zarzadu i koszty sprzedazy tgcznie na dzien 30.06.2015 r. wyniosty 32,0 min PLN i byly wyzsze
niz w analogicznym okresie 2014 roku o 14,5%. Najistotniejszym czynnikiem wplywajgcym na wzrost byly
kosztow prowizji od sprzedazy zwigzany z rozwojem sieci agencyjnej oraz sprzedazy e-commerce i exportowe;.
Dodatkowo nalezy wskazaé na zwiekszenie kosztéw wynikajace z :

- wyzszej amortyzacji Srodkéw trwatych i oprogramowania,

- wzrostu liczby salonéw agencyjnych i optat przekazywanych agentom,

- zwiekszeniu powierzchni magazynowej (wynajem magazynu o powierzchni 14 tys. m. kw.),

- kosztéw przenoszenia towaru (spedycji), wynagrodzen i dodatkowych ustug niezbednych do zmiany dotychczas
wykorzystywanych magazynéw na nowy magazyn,

- zwiekszenie skali marketingu i reklam on line.

Pozostate przychody operacyjne na dzien 30.06.2015 roku wyniosty 0,3 min PLN. Pozostate koszty operacyjne
wyniosty 0,6 min PLN.

W efekcie wyzej opisanych czynnikdw Spoétka wygenerowata zysk z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci
4,7 min zt, w poréwnaniu do 3,6 min zt w analogicznym okresie 2014 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej na 30.06.2015 roku byt ujemny i wyniost -1,1 min zt (gtéwnie odsetki i prowizje
bankowe).

Spoétka za pierwszy kwartat roku obrotowego osiggneta wynik netto w wysokosci 3,1 min PLN w poréwnaniu do
2,1 min PLN w analogicznym okresie 2014 roku.
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Komputronik+:

26. Zatwierdzenie do publikacji

www.komputronik.com

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony 30.06.2015 roku
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki w dniu 12.08.2015 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2015-08-12 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu

2015-08-12 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby sporzadzajgcej skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2015-08-12 Joanna Roeske

Gtéwny Ksiegowy
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