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1.0RGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa:

Siedziba:

Strona internetowa:
Sad Rejestrowy:

Numer KRS:

PKD:

REGON:

NIP:

Klasyfikacja GPW:
Przedmiot dziatalnosci:

Suwary Spétka Akcyjna

Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47
www.suwary.com.pl

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego

0000200472

22227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
471121807

731-10-07-350

Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 plus
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest
produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

WARTPOL GROUP

Nazwa Podstawowe dane o podmiocie zaleznym Udziat podmiotu
dominujacego
Kartpol Group Sp. z 0.0. 100%

05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D
Numer KRS: 0000080388

’ SUWARYTECH

Suwary Tech Sp. z 0.0. 100%
95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
Numer KRS: 0000369347

SUWARY

DEVELOPMENT

Suwary Development Sp. z 0.0. 100%
kod 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
Numer KRS: 0000363298

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidacji.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group jest
miedzynarodowa grupg firm z siedzibg w Stoney Creek w Kanadzie. Grupa produkuje szerokg game
opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan. Formy
wytwarzane przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we wszystkich rozmiarach,
dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich rodzajéw maszyn. Produkowane przez
Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane

do napojéw, zywnosci, kosmetykéw, srodkéw medycznych i chemicznych oraz produktéw
gospodarstwa domowego. Wsrdd klientdw Grupy znajduja sie najwieksze miedzynarodowe
koncerny w przemysle opakowan.

Wentworth posiada 13 zaktadédw produkcyjnych: 7 w Polsce, 4 w Kanadzie i 1 w USA. Grupa
utrzymuje rowniez, osrodki sprzedazy, serwisu i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i
Chinach.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajéw na catym Swiecie, a przychody spétki w
2013 roku przekroczyty 500 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zmiany w strukturze Emitenta oraz Grupie Kapitalowej Emitenta i ich skutki.

W/l kwartale roku obrotowego 2014/2015 obejmujgcym okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Emitenta i w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.4 Zestawienie wszystkie jednostek powigzanych z emitentem.

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Amhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e Kaj Sp. z 0.0., Dziatdowo

e Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada .

e Wentworth Technologies Company Limited, Stoney Creek, Kanada
e Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

e Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania

e Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e 1543775 Ontario Inc., Stoney Creek, Ontario, Kanada

e |egitar Holdings Limited, Cypr

e Savtec Sp.zo0.0., Warszawa

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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e Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice
e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

e Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice

e MCORP Technologies Inc., Ontario, Kanada

1.5 Informacja o znaczacych akcjonariuszach.

Kapitat zaktadowy

SUWARY

DEVELOPMENT

Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akgji, w tym:

Seria akcji Liczba akgji Liczba gtosow
2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
419.550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2014/2015 (13.02.2015r.) oraz na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze roku obrotowego 2014/2015 (29.05.2015r.)

Akcjonariusze llosé akeii Aﬁ:izg::zzj\ilvg Liczba gtosow Akcjon::,astéxg liczby
Walter T. Kuskowski* 2 828 007 61,28% 2 828 007 61,28%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 819 247 17,75% 819 247 17,75%

OGOLEM 4 615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Inni
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu

kwartalnego za Il kwartaf roku obrotowego 2014/2015 (13.08.2015r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji Aklz ::: :i::j‘i'vg Liczba gtosow Akcjonz;;astéu‘;,g liczby
Walter T. Kuskowski* 2830785 61,34% 2 830785 61,34%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 816 469 17,69% 816 469 17,69%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.

**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.
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Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Udziaty (akcje) wiasne emitenta
Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.
1.6 AKkcje i uprawnienia do nich w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych.
OSOBY ZARZADZAJACE | Liczba akgji % udziatu w Liczba % udziatu w zmiana od ostatniego
NADZORUJACE kapitale gtoséw liczbie gtosow raportu kwartalnego
zaktadowym
Walter T. Kuskowski* 2830785 61,34% 2 830785 61,34% wzrost
Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

** przez podmiot zalezny

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wszystkie transakcje zawarte przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.
Zadna z transakcji zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi nie byta transakcjg samoistnie istotna.

Na transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi sktadajg sie gtéwnie nastepujace zdarzenia :
pozyczki, obrét wyrobami gotowymi, materiatami i surowcami oraz swiadczenie ustug licencyjnych
i wynajmu powierzchni biurowej. W wyniku tych zdarzen wystepujg pomiedzy podmiotami
powigzanymi rozrachunki. Ponizej przedstawiamy saldo rozrachunkéw i wielko$é obrotéw na
koniec Ill kwartatu roku obrotowego 2014/2015.

Pozyczki

Na dzien 30.06.2015 roku wystgpity rozrachunki z tytutu dwéch pozyczek (Suwary Development
Sp. z o0.0. dla Suwary S.A.) na warto$¢ ogdétem 2.352 tys. PLN. Druga pozyczka na kwote 1.300 tys.
PLN miata miejsce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym sporzadzonym na
dzierr 30.06.2015 2015 roku.

Rozrachunki
Naleznosci na dzien 30.06.2015 w tys. PLN
Grupa Kapitatowa Suwary (Transakcje wewnatrz Grupy) 6 461
Pozostate jednostki powigzane (Grupa Kapitatowa Wentworth) 30
Zobowiazania na dzier 30.06.2015 w tys. PLN
Grupa Kapitatowa Suwary (Transakcje wewnatrz Grupy) 6412
Pozostate jednostki powigzane (Grupa Kapitatowa Wentworth) 4584
Obroty
Przychody na dzien 30.06.2015 w tys. PLN
Grupa Kapitatowa Suwary (Transakcje wewnatrz Grupy) 9829
Pozostate jednostki powigzane (Grupa Kapitatowa Wentworth) 43
Koszty na dzien 30.06.2015 w tys. PLN
Grupa Kapitatowa Suwary (Transakcje wewnatrz Grupy) 9824
Pozostate jednostki powigzane (Grupa Kapitatowa Wentworth) 6195

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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2.2 Sezonowosc¢ i cyklicznosé¢ dziatalnoSci.

W prezentowanym okresie sprzedaz wyrobow Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta nie wykazywata
sezonowosci lub cyklicznosci.

Trzeba jednak zaznaczy¢, ze produkty oferowane przez Spétki z Grupy Kapitatowej Suwary s3
przeznaczone dla branz, ktérych dynamika sprzedazy powigzana jest z okreslonym okresem
kalendarzowym oraz warunkami atmosferycznymi. Dla Grupy Kapitatowej Emitenta Il kwartat (od
kwietnia do czerwca) jest okresem wzrostu sprzedazy opakowan dla branzy budowlane;j,
spozywczej, ogrodniczej oraz agrochemicznej.

Jest to réwniez okres najwyiszej sprzedazy tablic do pojazddéw wolnobieznych, nalezacych do
oferty Suwary S. A.

2.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen.

Zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie Ill kwartatu 2014/2015

o |l kwartat roku obrotowego 2014/2015 obejmujacy okres od 01.04.2015 do 30.06.2015 byt
dla Grupy Kapitatowej Suwary okresem systematycznego wzrostu sprzedazy. Spétki Grupy
zwiekszaty portfolio klientéw oraz poszerzaty dotychczas zdobyte obszary rynku.

e W maju i czerwcu 2015 roku, w spotce zaleznej Suwary Tech, uruchomione zostaty kolejne
dwie linie do produkcji opakowan w technologii rozdmuchu. Petng moc produkcyjng linie
osiggnety w czerwcu i lipcu br.

e W ramach kontynuacji projektu Lean Manufacturing, wprowadzony zostat w Grupie system
autonomicznego utrzymania ruchu maszyn. Codzienna podstawowa obstuga techniczna linii
produkcyjnych przez bezposrednich operatoréw, umozliwia lepsze wykorzystanie potencjatu
ludzkiego oraz zmniejsza ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych awarii parku maszynowego.

e W dniu 27 maja 2015 roku, Rada Nadzorcza Emitenta wybrata Cztonkdéw Zarzadu na nowa
kadencje. (RB 8/2015 z dnia 27.05.2015r.)

e W czerwcu 2015 roku decyzjg Zarzadu Suwary Tech postanowiono utworzyé rezerwe na
przedptate w kwocie 981.468,00 PLN . Przedptata zrealizowana zostata na maszyne do produkgji
opakowan. Z uwagi na prawdopodobng niewyptacalno$é producenta linii produkcyjnej
(ogtoszenie postepowania uktadowego producenta) odpisem zostanie objete 12 kolejnych
miesiecy, zaczynajac od 30.06.2015 roku do 31.05.2016.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Zdarzenia, ktore mialy miejsce po zakoriczeniu Ill kwartatu 2014/2015 do zatwierdzenia
niniejszego raportu

e Po zakonczeniu Il kwartatu, do dnia zatwierdzenia raportu, Suwary S.A. otrzymata
zawiadomienie z Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany Statutu w
zakresie § 7a. Zmiany dotycza udzielenia Zarzadowi Spétki, przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego. (RB 13/2015 z dnia 27.07.2015)

2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

W Il kwartale roku obrotowego 2014/2015 nie wystgpity istotne zdarzenia w zakresie sytuacji
majatkowej lub finansowej Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Jednak dla wszystkich producentéw wykorzystujacych jako surowiec tworzywa sztuczne, byt to
okres peten wyzwan. Ceny polietylenu osiggnety poziom najwyzszy od wielu lat.

7.00
6.50 B
550 |
500 |
450 |
4,00 -
3.50
3.00 2007 2008 2009
— 2010 —2011 —2012
2,50 —D013 2014 e 2015
2.00 . . .
| mm v VoV VI VI X X XX

Ceny HDPE rozdmuch (opracowanie wtasne Spétki na podstawie zestawieri Plastech i ePlastics)

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Jednoczeénie w Polsce popyt dominowat zdecydowanie nad podazg tego surowca. Jako gtéwne
przyczyny tej sytuacji mozna wskazac:

- wielu producentéw tworzyw ogtosito tzw. ,,sity wyzsze” ograniczajgce produkcje

- ostabienie EURO w stosunku do USD spowodowato obnizenie importu tworzyw do Europy

11487
11333
1.1200
1.na7
| D33
| oeoo

| Daav

10533

LT PRar il

Kurs EUR/USD (money.pl)

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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3. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

3.1 Stanowisko Zarzadu Emitenta w sprawie mozliwosci realizacji prognoz.

Grupa Kapitatowa Suwary nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014/2015.

3.2 Informacja o poreczeniach i gwarancjach.

W Il kwartale roku obrotowego 2014/2015 nie zostaty udzielone przez emitenta ani jednostke

zalezng emitenta, nowe poreczenia kredytu lub pozyczki oraz nie zostaty udzielone nowe

gwarancje, ktorych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej réwnowartos¢ 10% kapitatow

wiasnych emitenta. taczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji przekracza rownowartosé

10% kapitatéw wtasnych emitenta.
Zestawienie informacji o wszystkich poreczeniach i gwarancjach

Suwary S.A.
podmiot, ktéremu zostaty | kwota
udzielone poreczenia lub zabezpieczenia w data
gwarancje tys. PLN zakonczenia | rodzaj zabezpieczenia podstawa zabezpieczenia
hipoteka umowna na
27 000 nieruchomosciach
weksel z deklaracja
25 000 wekslowg Kredyt inwestycyjny na organizacje zaktadu
os$wiadczenie o przetwdrstwa tworzyw sztucznych na terenie
mBank S.A. 25 000 31.12.2018 poddaniu sie egzekucji +SSE
12 000 zastaw rejestrowy umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny BRE-
weksel z deklaracja UNIA w ramach realizacji projektu
2 600 wekslowg realizowanego w ramach dziatania 3.2.
oswiadczenie o "Podnoszenie innowacyjnosci i
mBank S.A. 2 600 31.12.2015 | poddaniu sie egzekucji konkurencyjnosci przedsiebiorstw" RPO
15 000 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja
15 000 wekslowa
os$wiadczenie o umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny na
mBank S.A. 15 000 31.12.2016 | poddaniu sie egzekucji zakup udziatéw w Kartpol Group Sp. z 0.0.
12 000 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w
3000 wekslowa ramach kredytu technologicznego na projekt
wdrozenia nowej technologii wytwarzania
oswiadczenie o opakowan z tworzyw sztucznych w strefach
mBank S.A. 3000 31.12.2015 | poddaniu sie egzekucji zagrozonych wybuchem
12 000 zastaw rejestrowy umowa o dofinansowanie projektu wdrozenia
weksel z deklaracja nowej technologii wytwarzania opakowan z
3000 wekslowa tworzyw sztucznych w strefach zagrozonych
oswiadczenie o wybuchem w ramach kredytu
mBank S.A. 3000 31.12.2015 poddaniu sie egzekucji technologicznego

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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hipoteka umowna na

10 000 nieruchomosciach
12 000 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja
10 000 wekslowa
oswiadczenie o umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 10 000 10.09.2015 poddaniu sie egzekucji biezagcym w PLN
weksel z deklaracja
Szczepan Kwiatek 7 500 30.06.2016 | wekslowa umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw
umowa o dofinansowanie projektu wzrost
innowacyjnosci i konkurencyjnosci w wyniki
uruchomienia linii produkcyjnej do produkcji
Centrum Obstugi weksel z deklaracja opakowan wielowarstwowych o pojemnosci
Przedsiebiorcy 1496 31.08.2016 | wekslowa do 30L

Cesjg praw z polis ubezpieczenia na rzecz mBank S.A. w t3cznej kwocie 65 tys. PLN objete s3 umowy: o kredyt
inwestycyjny na organizacje zaktadu w terenie tSSE, kredyt inwestycyjny BRE-UNIA, kredyty technologiczne oraz

kredyt w rachunku biezgcym.

Kartpol Group Sp. z 0.0.

podmiot, ktéremu zostaty
udzielone poreczenia lub
gwarancje

kwota
zabezpieczenia tys.
PLN

data
zakonczenia

rodzaj zabezpieczenia

podstawa zabezpieczenia

3 000 hipoteka kaucyjna umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 2120 10.09.2015 | weksel in blanco biezagcym w PLN
umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 2517 10.09.2015 | hipoteka kaucyjna biezgcym w EUR
umowa kredytowa o udzielenie kredytu
mBank S.A. 3000 31.12.2015 | weksel in blanco inwestycyjnego
umowa o dofinansowanie wdrozenia nowej
BGK 1648 31.12.2015 | weksel in blanco technologii kartuszy
bankowy tytut
mBank S.A. 1573 11.09.2015 | egzekucyjny Umowa zaptaty zobowigzan
SG Equipment Finance 180 15.02.2018 umowa leasingu
RCI Leasing Polska 49 02.11.2017 umowa leasingu
Toyota Leasing 18 10.01.2018 umowa leasingu
Orix 616 01.05.2018 umowa leasingu

Cesja wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia na rzecz mBank S.A. w Kartpol Group wynosi facznie 3 020 tys. PLN.

Suwary Tech Sp. z 0.0.

podmiot, ktéremu zostaty
udzielone poreczenia lub
gwarancje

kwota
zabezpieczenia tys.
PLN

data
zakonczenia

rodzaj zabezpieczenia

podstawa zabezpieczenia

4272

27 000

mBank S. A.

22331

31.12.2018

zastaw rejestrowy

hipoteka umowna na
nieruchomosciach

cesja praw z polis
ubezpieczenia

Kredyt inwestycyjny zaciggniety przez Suwary
S.A. na organizacje zaktadu przetwoérstwa
tworzyw sztucznych na terenie £SSE

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez Suwary S.A. na organizacje zaktadu
przetwdrstwa tworzyw sztucznych na terenie £SSE w kwocie 25 000 tys. PLN zostato poreczone
przez Spotki Suwary Tech Sp. z 0.0., Suwary Development Sp. z 0.0. oraz Kartpol Group sp. z 0.0.

3.3 Informacja o postepowaniach.

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spoétek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych sie
przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej nie przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spétki Suwary S. A.

W okresie roku obrotowego 2013/2014 rozpoczeto sie i nadal toczy sie postepowanie na wniosek
PFRON przeciwko spotce Suwary S.A. dotyczace termindw przekazywania srodkow pienieznych na
wydzielony rachunek bankowy ZFRON. W dniu 23 kwietnia 2014 roku Prezes Zarzadu PFRON wydat
decyzje ustalajgcg zobowigzanie Spétki na kwote 720 tysiecy ztotych. W maju 2014 roku Spdtka
ztozyta odwotanie od decyzji do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej powotujagc sie na
nieprawidtowg wyktadnie przepiséw. W dniu 22 maja 2014 roku Spétka otrzymata pismo
informujgce o przekazaniu catego materiatlu dowodowego do powtdrnej analizy przez
Ministerstwo. W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spdétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki
Spotecznej z okresleniem wysokosci zobowigzan Suwary S.A. z tytutu wptat na Paristwowy Fundusz
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych za okres sierpnia 2013 roku w zwigzku z niedotrzymaniem
terminu do przekazania Srodkéw zaktadowego funduszu rehabilitacji oséb niepetnosprawnych w
wysokosci 720 tys. PLN. Decyzja nie jest prawomocna. Spétka opracowuje wniosek o ponowne
rozpatrzenie do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej.

3.4 Podstawowe zagrozenia i ryzyka.

Na kazdy podmiot gospodarczy wptyw ma wiele czynnikdw, zarowno ekonomicznych i
gospodarczych takich jak kursy walut, ceny surowcéw, koniunktura czy dekoniunktura
gospodarcza, jak i pozaekonomicznych np. pogoda w danym okresie. Czynniki te mozna podzieli¢
na dwie grupy:

e czynniki o charakterze dtugookresowym
e czynniki o charakterze krétkookresowym

Podstawowymi czynnikami obu grup sg ceny surowca oraz kurs EUR (zakupy surowca oraz
sprzedaz zagraniczna Spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana w tej walucie).

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Ryzyko zmian cen surowcow

Udziat surowca w kosztach produkcji Grupy Suwary waha sie od 50% do 70%. Z tego wzgledu
Zarzad prowadzi dziatania ograniczajgce wptyw tych czynnikdw na biezgce wyniki finansowe.

W perspektywie dtugookresowej, dziatania te obejmuja:

e Woystepowanie taczne Grupy Kapitatowej wobec dostawcow w celu kumulacji zamowien
e Rozwijanie eksportu produktéw w celu uzyskania naturalnego hedgingu

e Pozyskanie nowych odbiorcéw

e Poszerzenie oferty

e Wprowadzenie do produkcji wyrobdw o wyzszej marzy

e Modernizowanie technologii

e Inwestycje w park maszynowy

W ujeciu krotkookresowym, dziatania koncentrujg sie na:

e Dokonywaniu zakupéw w okresie spadkéw cen surowca i niskiego kursu waluty

e Stosowaniu w umowach sprzedazy zapiséw pozwalajgcych na zmiane cen w zaleznosci od cen
surowca

e Stosowaniu dfugich termindw ptatnosci za surowce

e Stosowaniu/usprawnianiu technologii pozwalajgcych na zmniejszenie zuzycia surowca na
jednostkowy wyrdéb

e Poszukiwaniu innych niz tradycyjne Zrédet pozyskania surowca (rynek w Polsce jest w praktyce
zmonopolizowany), duze znaczenie majg tutaj zakupy od dostawcdéw zagranicznych

Ryzyko walutowe

Transakcje handlowe w Grupie Kapitatowej Suwary przeprowadzane sg gtownie w PLN oraz EUR.
Udziat obu walut w obrotach handlowych Grupy jest zblizony. Ekspozycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktore zawierane sg przede
wszystkim w EUR. Aby ograniczy¢ ryzyko z tego tytutu Spétki Grupy stosujg naturalny hedging przy
realizacji zakupow surowca. Spétki Grupy nie stosuje instrumentéw pochodnych w swojej
dziatalnosci.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Rynek tworzyw sztucznych jest zdominowany przez kilka podmiotéw realizujgcych dostawy dla
producentdw z branzy. Z tego powodu z jednej strony ceny surowca sg porownywalne u
wszystkich dostawcéw, z drugiej umozliwia to tatwe przejscie od jednego dostawcy do drugiego
bez istotnych reperkusji dla spétek z grupy.

Stosowana w coraz szerszym zakresie konsolidacja zamoéwien spoétek Grupy Kapitatowej Suwary
powoduje wzrost wptywu Grupy na ceny nabywanego surowca.

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa Emitenta konkuruje z innymi producentami opakowan. Aby utrzymac sie na
rynku, nowo powstajace podmioty moga czesto stosowac zanizone ceny. Chcac ograniczy¢ ryzyko
walki cenowej w okreslonych pojemnosciach opakowan, Spétki Grupy nieustannie tworzg nowe,
innowacyjne produkty (duze pojemnosci, opakowania do specjalnych zastosowan, opakowania
wielowarstwowe). Tym samym poszerzajg oferte i neutralizujg wptyw konkurencji.

Ryzyko zwiqzane z podwyzZszeniem stop procentowych

Spoétki z Grupy Kapitatowe] Suwary, z powodu kontynuowanych inwestycji, aktualnie posiadajg
zaciggniete kredyty bankowe. W zwigzku z tym sg narazone na ryzyko wzrostu bazowych stop
procentowych. Jednak sytuacja makroekonomiczna w Europie oraz w Polsce wskazuje na
dtugotrwaty trend do obnizania stép procentowych, tym samym obniza koszt obstugi zadtuzenia
zaréwno kroétko jak i dtugoterminowego.

Sytuacja finansowa grupy oraz poszczegdlnych spoétek jest na biezgco monitorowana przez banki
finansujgce a wydawane na biezgco opinie nie wskazujg na che¢ zmiany warunkéw zawartych
umow.

Spétki Grupy terminowo realizujg swoje zobowigzania finansowe, a ptynnos¢ finansowa Grupy nie
jest zagrozona.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.

Strona | 16



SUWARYSsa
KARTPOL GROUP @ suwaRVTECH  SUWARY

3.5 Informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej.

Strona | 17
SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
AKTYWA 30.06.2015 30.06.2014 Poréwnanie
Aktywa trwate
Wartosé firmy 8780 8780 100%
Wartosci niematerialne 97 235 41%
Rzeczowe aktywa trwate 62 645 61817 101%

Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 34 103%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2067 2834 73%
Aktywa trwate 73 624 73 700 100%
Aktywa obrotowe

Zapasy 12780 12391 103%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25297 22 671 112%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 261 34 768%
Pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 744 647 115%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4775 4258 112%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) )

sprzedazy
Aktywa obrotowe 43 857 40 001 110%

Aktywa razem 117 481 113 701 103%

Po stronie aktywow istotny wzrost (11%) w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego
odnotowaty aktywa obrotowe. Dotyczyt on gtéwnie naleznosci handlowych (wzrost o 3.219 tys. zt,
14%) oraz srodkéw pienieznych (wzrost o 517 tys. zt, 14%). Wzrost pierwszej pozycji jest
bezposrednio zwigzany z uruchomieniem nowego zaktadu produkcyjnego w czerwcu 2014 r.
Wartos¢ aktywow trwatych nie zmienita sie znaczaco i odpowiadata wartosci z dnia 30 czerwca
roku ubiegtego.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

PASYWA ‘ 30.06.2015 | 30.06.2014 | Poréwnanie | Strona | 18

Kapitat wtasny
Kapitat wlasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej:
Kapitat podstawowy 9230 9230 100%
Akcje wtasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5718 5718 100%
Pozostate kapitaty (4393) (4 393)
Zyski zatrzymane: 47 466 45 305 105%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 45953 42215 109%

akcionarustom ednost dommune 1513 3090 =

dol;\aizi:zcv‘\e/}asny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 58 021 55 860 104%
Udziaty niedajace kontroli - -
Kapitat wtasny 58 021 55 860 104%
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9027 15379 59%
Leasing finansowy 684 51 1341%
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2431 2437 100%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 216 226 96%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3689 4423 83%
Zobowigzania dtugoterminowe 16 047 22516 71%
Zobowigzania krétkoterminowe

Zosgsv?;?;;ma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 819 15 460 161%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 25
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15106 16 028 94%
Leasing finansowy 285 183 156%
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1566 1395 112%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 347 317 109%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1290 1917 67%
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi R )

do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 43 413 35325 123%
Zobowigzania razem 59 460 57 841 103%
Pasywa razem 117 481 113 701 103%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.



5| SUWARY:.
KARTPOL GROUP @ suwaRVTECH  SUWARY

Po stronie pasywéw wzrost wartos$ci dotyczyt, przede wszystkim, zobowigzan krétkoterminowych

(wzrost 0 22,96%, tj. o 8.088 tys. zt), Na wzrost ten ztozyt sie wzrost zobowigzan handlowych o  Strona | 19
60,5% tj. 0 9.359 tys. zt przy jednoczesnym spadku zobowigzan finansowych 0 5,1% tj. o0 820 tys. zt.

tacznie Grupa zmniejszyta swoje zobowigzania finansowe o0 20,7% to jest o0 6.539 tys. zt.

Wzrost wartosci kapitatéw wtasnych o 2.161 tys. zt (3,9%) wynika z zysku za ostatni kwartat roku

ubiegtego oraz zysku roku biezacego.

tacznie suma bilansowa Grupy wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 3.780 tys. zt (3,3%).

Rachunek Wynikdéw:
od 01.10.2014 do od 01.10.2013 do
30.06.2015 30.06.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 74 815 70 226 107%
Przychody ze sprzedazy produktéw 65 947 67 337 98%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 8 868 2889 307%
Koszt wiasny sprzedazy 62 823 56 096 112%
Koszt sprzedanych produktéow 55 356 53 504 103%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 7467 2592 288%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 992 14 130 85%
Koszty sprzedazy 2793 2845 98%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 656 7251 92%
Pozostate przychody operacyjne 1253 1494 84%
Pozostate koszty operacyjne 522 542 96%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3274 4986 66%
Przychody finansowe 69 15 460%
Koszty finansowe 1108 813 136%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw } )

wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2235 4188 53%
Podatek dochodowy 722 1098 66%
Zysk (strata) netto 1513 3090 49%
EBITDA 8 405 9730 86%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Na wyniki operacyjne w biezagcym roku obrotowym wptyw miaty dwa rodzaje czynnikdw:

1) Wptywajgce na poziom przychoddw:

e Istotne ograniczenie popytu na rynkach wschodnich dla klientéw Grupy oraz

e ,Niekorzystne” warunki pogodowe w okresie zimowym (zmniejszanie zapotrzebowania na
opakowania do ptynow do spryskiwaczy)

Czynniki opisane powyzej skumulowane zostaty w 1 i 2 Q br. (tj. w okresie od 01.10.2014 do

31.03.2015). Na zaistnienie tych czynnikdw spotki Grupy nie miaty wptywu, jednak Zarzady Spotek

prowadzity szereg dziatarh zmierzajgcych do ich ograniczenia lub eliminacji.

2) Wptywajgce na poziom kosztow.

e Wzrost funduszu wynagrodzen o 960 tys. zt.

e Wzrost odpiséw amortyzacyjnych o 500 tys. zt.

e Wozrost podatkéw i optat 0 170 tys. zt.

Czynniki kosztowe zwigzane sg gtownie z uruchomieniem nowego zaktadu produkcyjnego. Trzeba

tu zaznaczyé, iz uruchomienie zaktadu produkcyjnego jest procesem i nie pozwala na skokowy

wzrost efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. W okresie rozruchu i dochodzenia do zaktadanych

zdolnosci proces taki stanowi zwykle obcigzenie dla prowadzonej dziatalnosci pozostatych spotek

Grupy.

Dla spotki Suwary Tech, ktdra rozpoczeta produkcje w 3Q ubiegtego roku obrotowego, | etap

inwestycji zostat zakoriczony w maju i czerwcu br. (uruchomienie 3 i 4 -tej maszyny w technologii

rozdmuchu).

Na uwage zastuguje réwniez znaczny spadek, w biezgcym roku, kosztédw ogdlnych Zarzadu, ktéry

wynidst 8,2% tj. 595 tys. zt.

Wptyw podjetych przez Zarzady spotek dziatan pokazuje analiza danych dla kolejnych kwartatéw

biezacego roku obrotowego.

Wyniki Grupy Kapitatowej SUWARY w kolejnych kwartatach 2014/2015 roku obrotowego

W Il kwartale 2014/2015 roku obrotowego wartos¢ skonsolidowanych przychodéw Grupy Suwary
wyniosta 27.167 tys. zt i byta wyzsza zaréwno w stosunku do drugiego jak i pierwszego kwartatu
tego roku (odpowiednio 0 8,5 % i ponad 20%).

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Zysk brutto na sprzedazy Grupy w okresie 01.04.2015 —30.06.2015 osiggnat poziom 5.004 tys. zt i
byt wyzszy od wyniku uzyskanego zaréwno w drugim jak i pierwszym kwartale 2014/2015 roku

(odpowiednio 0 21,6 % i ponad 74,2%).
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Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Skonsolidowany wynik netto Grupy w trzecim kwartale 2014/2015 roku wynidst 1.591 tys. zt i byt
wyzszy od wyniku drugiego kwartatu o 903 tys. zt, a od wyniku kwartatu pierwszego az 0 2.357 tys.

zt.
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Wartos¢ EBITDA osiggneta poziom 3.841 tys. zt i byta wyzsza od wyniku uzyskanego zarowno w

drugim jak i pierwszym kwartale 2014/2015 roku (odpowiednio o 31 % i ponad 135%).
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Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Szczegbtowe poréwnanie skonsolidowanych wynikéw Grupy Suwary w poszczegdlnych kwartatach

2014/2015 roku przedstawia ponizsza tabela:
| kwartat Il kwartat 1l kwartat 9 miesigcy
Dziatalnos¢ kontynuowana 2014/2015 .
Przychody ze sprzedazy 22619 25029 27 167 74815
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 18 933 21336 25 678 65 947
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3686 3693 1489 8868
Koszt wlasny sprzedazy 19747 20913 22163 62 823
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 16 326 17 674 21356 55356
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 3421 3239 807 7 467
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2872 4116 5004 11 992
Koszty sprzedazy 960 899 934 2793
Koszty ogdlnego zarzadu 2132 2300 2224 6656
Pozostate przychody operacyjne 420 420 413 1253
Pozostate koszty operacyjne 165 281 76 522
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) R _
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
35 1056 2183 3274
Przychody finansowe 79 13 3 69
Koszty finansowe 595 93 420 1108
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 481 950 1766 2235
Podatek dochodowy 285 262 175 722
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -766 688 1591 1513
Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -766 688 1591 1513
Zysk (strata) netto przypadajacy: 0 0
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -766 688 1591 1513
- podmiotom niekontrolujgcym -
EBITDA 1632 2932 3841 8405
Maria EBITDA 7,22% 11,71% 14,14% 11,23%

Przedstawione powyzej efekty Grupa osiggneta pomimo drastycznego wzrostu cen surowca w

biezgcym roku obrotowym.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Porownanie wynikow Grupy Kapitatowej SUWARY w odpowiednich kwartatach roku

obrotowego: 2014/2015 oraz 2013/2014

Wyniki Grupy Kapitatowej SUWARY w 3Q biezacego roku oraz 3Q roku poprzedniego

SUWARY

DEVELOPMENT

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

I.  Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

rok 2013/2014 Rok 2014/2015
Spotki Grupy SUWARY 3Q 3Q

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 24 298 441 27 204 432
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 23 404 862 23221261
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 893579 3983171
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 509 885 21996 435
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17 775 649 18 825 400
Il. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 734 236 3171035
C. Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5788 556 5207 997
D. Koszty sprzedazy 902 161 937923
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2504121 2353903
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 2382274 1916171
G. Pozostate przychody operacyjne 576 258 441 487
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 23 008 63 752
Il. Dotacje 63 260 63 262
Ill. Inne przychody operacyjne 489 991 314 473
H. Pozostate koszty operacyjne 94 928 226 736
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

Il.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - -

Il. Inne koszty operacyjne 94 928 226 736
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 2 863 605 2130922
J. Przychody finansowe 119511 154 927
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

Il. Odsetki, w tym: 5727 6214
I, Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 113785 148 713
K. Koszty finansowe 515636 553 965
I.  Odsetki, w tym: 360 285 240 447
Il.  Strata ze zbycia inwestycji - -

Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 155351 313518
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gosp. (1+J-K) 2467 480 1731884

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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N. Zysk (strata) brutto (L+-M) 2 467 480 1731884
0. Podatek dochodowy 323226 - 36 965
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku - -

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 2144 254 1768 849
amortyzacja 1608 337 1708 548
EBITDA 4436 103 3 680 879

W biezgcym roku spoétki Grupy Suwary zanotowaty 12% wzrost przychoddw ze sprzedazy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Przy czym wzrost wynika gtownie ze
znacznego wzrostu sprzedazy towardéw i materiatéw. W obszarze przychoddéw ze sprzedazy
produktéw Grupa zrealizowata taki sam poziom przychodéw jak w analogicznym kwartale
roku ubiegtego.

Gtéwny wptyw na wynik biezgcego kwartatu (01.04-30.06.2015) miat historycznie najwyzszy
poziom cen surowcéw. Wprawdzie duza cze$é transakcji sprzedazy wyrobéw zabezpieczona
jest klauzulami uzalezniajagcymi ceny produktdw od cen surowca, jednak klauzule te
skonstruowane sg w taki sposdb, iz wchodzg w zycie po publikacji cen srednich — te za$
publikowane sg dla okreséw kwartalnych. Gwattowny wzrost cen w okresie 3Q spowodowat,
ze klauzule zadziataty z opdznieniem, co z kolei przetozyto sie na wynik Grupy.

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na ksztattowanie sie wyniku w biezagcym roku
obrotowym jest dalsze ograniczanie popytu na rynkach wschodnich. Proces ten jest
szczegblnie dotkliwy dla spétki zaleznej — Kartpol Group, gdzie 60-65% dostaw realizowane
jest dla odbiorcéw prowadzacych sprzedaz na obszarze Rosji oraz Biatorusi i Ukrainy. Sytuacja
panujgca na rynkach wschodnich spowodowata ograniczenie sprzedazy Kartpol Group o ok.
30% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego.

Wyniki Grupy Kapitatowej SUWARY dla 3Q dla trzech ostatnich lat

2013kw3 2014kw3 2015kw3

Przychody ze sprzedazy 25783 24291 27 167
Przychody ze sprzedazy 24651 23 405 23221
wyrobow

Zysk brutto na sprzedazy 5605 5837 5004
Wynik netto 1526 2 025 1591
EBITDA 3262 4322 3841
Marza EBITDA 12,65% 17,79% 14,14%

*Dane dla roku 2013 i 2014 na podstawie sprawozdania zarzadu do raportu QSr 3/2014

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego

2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Przychody ze sprzedazy
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Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.



LISUWARY:A
KARTPOL GROUP ’ SUWARYTECH SUWARY

DEVELOPMENT

Wynik netto
2500

2000

1500

TYS. PLN

1000

500

0
2013kw3 2014kw3 2015kw3

B Wynik netto 1526 2025 1591

EBITDA

5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0

TYS. PLN

2013kw3 2014kw3 2015kw3
= EBITDA 3262 4322 3841

Analiza danych dla 3Q ostatnich trzech lat wskazuje, iz Grupa zanotowata spadek wynikéw w
poréwnaniu do roku ubiegtego, jednak osiggneta wyniki lepsze niz dwa lata temu.
Jednoczes$nie, negatywny wptyw gwattownego wzrostu cen spowoduje w 4Q efekt odwrotny
do zaistniatego w 3Q — ceny surowcéw w sposdb widoczny spadajg, natomiast formuty
cenowe pozwolg zastosowac wyzszy poziom cen rowniez w 4Q.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za III kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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3.6 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatlowej. Strona | 28

W kolejnym kwartale istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikéw Grupy Kapitatowej Emitenta
beda mie¢ zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spétek Grupy, jak i czynniki wewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne

Do tej grupy czynnikdéw nalezy zaliczyé
e czynniki wptywajace na ksztattowanie sie kosztéw produkcji:
- ceny surowcoéw
- kursy walut
e czynniki wptywajace na ksztattowanie sie rynkéw zbytu:
- sytuacja geopolityczna
e warunki naturalne
W przypadku cen surowcéw spodziewana jest nieznaczna, ale ciggta obnizka. Gtéwnymi
przyczynami takiej zmiany sg:
e obnizajgca sie cena etylenu
e spadek obrotéw spowodowany tradycyjnymi urlopami w Europie Zachodniej
e przecena ropy naftowej (spowodowana gtéwnie planowanym zakoriczeniem embarga
na produkty ropopochodne z Iranu.

Kolejnym czynnikiem jest ksztattowanie sie kurséw walut. Wzrost kursu Euro powoduje wzrost
cen surowcoéw do produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych. Jednoczesnie jednak, przy
zwiekszajacych sie zamoéwieniach eksportowych Spoétki Kartpol Group, jest to pozytywny
aspekt tej sytuacji.

Kurs PLN/EUR (money.pl)

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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Kolejnym czynnikiem zewnetrznym majgcym wptyw na wyniki spétek Grupy w kolejnym okresie
sprawozdawczym jest sytuacja geopolityczna. Sytuacja zaréwno na Ukrainie jak i, przede
wszystkim, sytuacja na rynku rosyjskim wymagajg obecnie znaczacej uwagi.

Spoétki Grupy moga odczuwaé w coraz wiekszym zakresie bariery powstajgce na rynku rosyjskim.
Woprawdzie tylko niewielka czes¢ produkcji realizowana jest na ten rynek bezposrednio ale
sytuacja powoduje zmniejszanie zamowienn innych kontrahentéw, ktérzy realizowali dostawy
bezposrednio.

Z uwagi na rozpoczynajacy sie w okresie IV kwartatu (lipiec — wrzesien) sezon zimowy ( produkcja
opakowan do ptynédw do spryskiwaczy), istotny wptyw na wysokos$¢ sprzedazy Suwary S.A. oraz
Suwary Tech bedg mie¢ warunki pogodowe.

Czynniki wewnetrzne

Nowe inwestycje w linie produkcyjne Suwary Tech oraz w narzedzia produkcyjne Kartpol Group
(akcesoria: aplikator i ttoczek) powinny zacza¢ stopniowo zwieksza¢ wielko$¢ sprzedazy Spoétek
Grupy.

Duze znaczenie, szczegblnie dla SUWARY S.A,, bedzie miato petne wdrozenie systemu planowania
remontow parku maszynowego.

Kolejnym dziataniem majgcym wptyw na koszty oraz jakos¢ produkcji Emitenta bedzie poprawa
infrastruktury produkcyjnej oraz wymiana oswietlenia z tradycyjnego na mniej energochtonne,
typu LED.

W kolejnych kwartatach nadal kontynuowane bedzie konsekwentne wdrazanie programu lean
management w obszarze dziatalnosci produkcyjnej Spétki we wszystkich spétkach Grupy
Kapitatowej Suwary.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 13.08.2015r.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za I1l kwartat roku obrotowego
2014/2015 obejmujqcy okres od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.
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