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WSTEP

Spotka Impexmetal S.A., zwana dalej Spotkg, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie z przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal. Profil dziatalnosci Spotki zwigzany jest z
produkcjg wyrobéw z aluminium i stopéw aluminium oraz handlem metalami niezelaznymi, ich potfabrykatami i stopami
(aluminium, miedz, cynk, otdw).

Od potowy lat 70 Spotka przeprowadza transakcje na Londynskiej Gietdzie Metali LME. Obecnie Impexmetal jest jedng z
najwiekszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu produkcyjno - handlowego.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. notowane sg na Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - Sektor "Przemyst
Metalowy" od dnia 24 czerwca 1997 roku.

W 2005 roku Impexmetal S.A. stat si¢ spétkg Grupy Kapitatowej Boryszew.

Spotki z Grupy Kapitalowej Impexmetal prowadzg dziatalno$¢ na wszystkich kontynentach, utrzymujac kontakty
z kilkuset partnerami zagranicznymi jak réwniez z tysigcami polskich firm.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Impexmetal S.A. jest:

—  produkcja wyrobow z aluminium i stopow aluminium,

Misja Spotki konsekwentnie realizowang przez Zarzad jest dtugofalowe zwiekszanie wartosci Firmy dla Akcjonariuszy.
Strategia Zarzadu polega przede wszystkim na restrukturyzacji posiadanych aktywoéw, przeprowadzaniu programoéw
modernizacyjnych i alokacji srodkéw w najbardziej perspektywicznych czesciach sektora metali, tj. w branzach
aluminiowej i miedziowej. Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ z zachowaniem zasad tadu korporacyjnego, dbajgc o staty

rozwdj i rozszerzajac zakres dziatalnosci.

Spoétka ma siedzibe w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9.

Spotka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679. Spétce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP
525-00-03-551.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranica spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych spotek
oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka Impexmetal S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci pozostalych spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym s3:
- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopéw,
- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,
- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,
- produkcja wyrobdw z cynku,
- skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,
—  dziatalno$¢ handlowa.

Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.
ZARZAD IMPEXMETAL S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat, w nastepujgcym sktadzie:
- Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Pan Jan Wozniak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spotki funkcjonuje w niezmienionym skfadzie.
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RADA NADZORCZA IMPEXMETAL S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. wchodzili:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pan Piotr Szeliga — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pani Karina Wsciubiak - Hanké — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato Pana Zygmunta Urbaniaka oraz Pana

Waldemara Zwierza ze sktadu Rady Nadzorczej powotujgc na ich miejsce Pana Tadeusza Pietke oraz Pana Damiana

Pakulskiego.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowata w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Karina Wsciubiak - Hanko — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
— Pan Damian Pakulski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pan Piotr Szeliga — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Tadeusz Pietka - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 30 czerwca 2015 do przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r. z p6zn. zm.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w | poétroczu 2015 roku,
szczegotowo zostaty przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 roku, opublikowanym w dniu 17 marca 2015

roku.

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Impexmetal S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal. Impexmetal S.A. posiada krajowe
i zagraniczne spofki zalezne, wspotzalezne, stowarzyszone i pozostate, jako spdtka matka Grupy Impexmetal peti funkcje
zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

STRUKTURA IMPEXMETAL S.A.

Struktura organizacyjna Impexmetal S.A. przedstawia sie nastepujgco:
- Centrala w Warszawie,
- Zaktad Aluminium Konin w Koninie,

- Oddziat Handlowy w Warszawie.

Struktura Spoiki jest efektem potgczenia spotek Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., dokonanego
w dniu 30 czerwca 2008 roku. Od 1 lipca 2008 roku w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. funkcjonuje zaktad

pod nazwg: Aluminium Konin.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitatowg a jej celem wzrost

wartosci Spotki w dtugim okresie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci zaktadu Aluminium Konin w Koninie jest produkcja wyroboéw z aluminium
i stopédw aluminium. Po zamknieciu w 2009 roku Wydziatu Elektrolizy dziatalno$¢ Zaktadu koncentruje sie gtéwnie na

przetwoérstwie aluminium i jego stopow.

Zaktad Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych
z aluminium i jego stopdw. Dzigki uruchomionej inwestycji w wezet wyrobdw cienkich spotka zwigkszyta od 2007 roku
produkcje wyrobow cienkich, na ktérych osiggane sg wyzsze marze przerobowe.

Gléwnymi produktami Zaktadu sa:

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i budownictwie,

e blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych
i listew budowlanych,

Produkty aluminiowe znajdujg najwieksze zastosowanie w motoryzacji, budownictwie, przemysle elektrotechnicznym oraz
do produkcji opakowan.

Oddziat Handlowy Impexmetal S.A. w Warszawie, ktory funkcjonuje w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A.
od dnia 1 kwietnia 2007 roku, prowadzi dziatalno$¢ handlowg poprzez rozwijanie sprzedazy do klientéw spoza Grupy, ze
szczegolnym naciskiem na transakcje tradingowe (bez obrotu towaru na terenie Polski). Dziatalno$¢ Oddziatu
Handlowego Impexmetal S.A koncentruje sie na trzech podstawowych grupach towaréw:

1/ metale gieldowe (LME) oraz wyroby: gtéwnie otéw, cynk, cyna i nikiel.

2/ metale rzadkie: gtownie krzem.

3/ materiaty dla poligrafii: gtdwnie ptyty analogowe, rozwijanie sprzedazy ptyt cyfrowych.

STRUKTURA GRUPY IMPEXMETAL

Wg stanu na 30 czerwca 2015 roku Grupe Impexmetal tworzg 4 Segmenty Produkcyjne i wyodrebniony Segment

Pozostatej Dziatalnosci: (aluminium, miedz, cynk i otéw, tozyska, handel i pozostate). Gtéwne spétki Grupy to:

. Segment Aluminium: Impexmetal S.A., Symonvit Ltd, SPV Impexmetal Sp. z 0.0.,

= Segment Miedz: Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.,

] Segment Cynk i Otéw: Baterpol S.A., ZM SILESIA S.A., Polski Cynk Spoétka z 0.0. Baterpol Recycler Sp. z 0.0.,

] Segment Handel: Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy, FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS,
FLT Metals Ltd, Metalexfrance S.A., sprzedaz towaréw wytgczona z innych segmentow.

] Pozostate nieprzypisane: S&| S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0., SPV Impexmetal
Sp. z o.0., Eastside Capital Investments Sp. z o0.0., Baterpol Recycler Sp. z o.0., Baterpol Recycler
Sp. z o0.0. Sp. komandytowa, Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. komandytowo — akcyjna, Baterpol S.A.
Sp. komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa, ZM

Nieruchomosci Sp. z 0.0.,

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal jest Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy tuckiej 7/9.
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1

2)

3)

4)

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 30 czerwca 2015 roku

Jednostki zalezne
bezposrednio

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny udzial
jedn. dominujacej

w Spoétce (%)

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

Jednostki objete konsolidacjg

FLT & Metals Ltd., Wielka

) handel 100,00 100,00
Brytania, Londyn
S & | S.A., Szwajcaria,
) . handel 100,00 100,00
Saint-Sulpice
FLT Polska Sp. z o0.0., )
dystrybucja tozysk 98,35 98,35
Warszawa
ZM SILESIA S.A., Katowice produkcja poffabrykatéw cynku i
97,88 97,03
1) stopow cynku, tlenku cynku i otowiu
Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa
handel 99,66 100,00
2)
Hutmen S.A., Warszawa produkcja miedzianych rur
. . 65,07 65,23
3) instalacyjnych
rodukcja wyrobdw miedzianych
Walcownia Metali Dziedzice P Ja iy Y
) o w postaci potproduktow, aluminium,
S.A., Czechowice- Dziedzice 73,17 98,09
pozostatych metali niezelaznych
4) . . .
i ich stopdw, odlewnictwo
Impex-invest Sp. z 0.0., ) )
inwestycyjna 100,00 100,00
Warszawa 5)
Eastside Capital Investments | )
inwestycyjna 34,98 34,98
Sp. z 0.0., Warszawa 6)
Symonvit Ltd. w likwidaciji, nie prowadzi dziatalnosci, spotka
o o 100,00 100,00
Cypr, Nikozja w likwidacji
SPV Impexmetal Sp. z 0.0. zarzgdzanie prawami wtasnosci
98,79 99,98
Warszawa 7) przemystowej
Impex Servis Sp. z 0.0., ) ) o
nie rozpoczeta dziatalnosci 100% 100%
Warszawa
Impex-trading Sp. z 0.0. . . .
nie rozpoczeta dziatalnosci 100% 100%
Warszawa
Impexmetal S.A. posiada 97,03% udziatu w kapitale zaktadowym, dodatkowo ZM SILESIA S.A. posiada 0,87% akcji
wiasnych,
w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i gtoséw na WZ oraz ZM SILESIA S.A. posiada

bezposrednio 11,54% kapitatu i gtoséw na WZ,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 2,72% kapitatu i gloséw na WZ,

Impex-invest Sp. z 0.0. posiada

bezposrednio 49,03% kapitatu i gtoséw na WZ, SPV Impexmetal Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 13,48% kapitatu i

gtoséw na WZ,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada

bezposrednio 71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ, ponadto podmiot dominujgcy wobec Impexmetal S.A., spdtka

Boryszew S.A. posiada bezposrednio 1,92% kapitatu i 1,91% gtoséw na WZ,
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5) wtym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 78,55% kapitatu i gtoséw na ZW oraz Baterpol S.A. i Wspdlnicy spétka

komandytowa 21,45% kapitatu i gloséw na ZW,

6) Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad Eastside Capital Investments

Sp. z o.0.,

7) wtym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 97,00% kapitatu i gltoséw na ZW, Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0.

posiada bezposrednio 2,98% kapitatu i gtoséw na ZW.

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdlnikdw jest zgodny z udziatem

w kapitale zaktadowym Spdétki za wyjatkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zaktadowym wynosi 98,08%.

1

Jednostki zalezne

bezposrednio

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny
udziat jedn.
dominujacej

w Spétce (%)

Udziat w
ogolnej
liczbie

gltosow (%)

Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc., USA

1 nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 98,03 100,00
Zaktad Utylizacji
Odpadow ustugi ochrony srodowiska (utylizacja odpadow) 59,97 59,97

Sp. z 0.0., Konin

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i glosow na WZ oraz Hutmen S.A. posiada

bezposrednio 5,66% kapitatu i gtoséw na WZ

Udziat
. Efektywny
. . Jednostki o w ogélnej
Jednostki zalezne Lo . . . . udziat jedn. o
3 dominujace nizszego Przedmiot dziatalnosci liczbie
posrednio dominujacej
szczebla i gtosow
w Spoétce (%)
(%)
Jednostki objete konsolidacja
skup, przerob ztomu
Baterpol S.A., Katowice | Polski Cynk Sp. z 0.0, | akumulatorowego oraz produkcja 99,66 | 100,00
i przetworstwo otowiu i stopéw
otowiu
SPV Lakme Investment | Eastside Capital
developerska 34,98 34,98
Sp. z 0.0., Warszawa 1) | Investments Sp. z 0.0.
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobow walcowanych
Szopienice S.A. w Polski Cynk Sp. z 0.0. |z miedzi i mosigdzu 61,56 61,77
likwidacji, Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidacji)
Baterpol Recycler ] o . .
Polski Cynk Sp. z 0.0. | utylizacja odpadéw cynkonosnych 99,66 100,00
Sp. z 0.0. Wroctaw
FLT Bearings Ltd., FLT France SAS,
) ) ) dystrybucja fozysk 98,35 100,00
Wielka Brytania, Londyn | Francja
FLT France SAS,
] ] FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Francja, Sartrouville
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1

Metalexfrance S.A.,
FLT Polska Sp. z0.0. | handel 98,35 100,00
Francja, Paryz
ZM Nieruchomosci
ZM SILESIA S.A. Zarzgdzanie nieruchomosciami 97,03 100,00
Sp. zo.o.
Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad SPV Lakme Investment
Sp. zo.0.,
Jednostki niekonsolidowane
Przedsigbiorstwo
Ustugowo-Handlowe . . L )
) Impex-invest Sp. z 0.0. | nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00
Hutnik Sp. z 0.0. w
likwidacji, Konin
FLT Walzlager GmbH, .
) ) FLT Polska Sp. z o0.0. dystrybucja fozysk 98,35 100,00
Niemcy, Viersen
FLT & Metals s.r.l.,
) FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Wiochy, Alserio
FLT (Wuxi) Trading Co.
) ) FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Ltd., Chiny, Wuxi
) ) Efektywny Udziat
Jednostki Jednostki
i . i i udziat jedn. w ogoélnej
wspolzalezne wspotkontrolujace Przedmiot dziatalnosci o
. . dominujacej liczbie
posrednio nizszego szczebla 3 i
w Spoice (%) | gtosow/ (%)
MBO-Hutmen jv produkcja spoiw i stopow metali
Hutmen S.A. ) 32,62 50,00
Sp. z 0.0., Wroctaw biatych
) Efektywny Udziat
Jednostki
3 udziat jedn. w ogoélnej
stowarzyszone Przedmiot dziatalnosci o
dominujacej liczbie

bezposrednio

w Spoice (%) | gtosow (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin | ustugi remontowo-produkcyjne 48,93 48,93
Przedsigebiorstwo
Automatyzaciji i ) ) )
ustugi automatyka i pomiary 34,91 34,91

Pomiaréw Altech

Sp. z 0.0., Konin

Jednostki objete konsolidacja

Spoétki osobowe

Wspélnicy Spotki

Przedmiot dziatalnosci

Baterpol S.A. i
Wspdlnicy Spotka
Komandytowa,

Warszawa

Komplementariusze: Baterpol S.A ., FLT Polska Sp. z o.0.

komandytariusz: Impexmetal S.A.,

sprzedaz hurtowa towaréw
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sprzedaz hurtowa

Surowce Hutmen S.A. . realizowana
Hutmen S.A — komplementariusz,
Spoétka Komandytowa, . na zlecenie, pozostatych
komandytariusze: Baterpol S.A., FL T Polska Sp. z 0.0 . . .
Wroctaw potproduktow, sprzedaz

hurtowa odpaddéw i ztomu

sprzedaz hurtowa

Baterpol Recycler ) realizowana
] Komplementariusz: Baterpol Recycler Sp. z 0.0., ]
Sp. z 0.0. Spotka ) o L na zlecenie, pozostatych
Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidacji . .
Komandytowa, Wroctaw potproduktow, sprzedaz

hurtowa odpadow i ztomu

) sprzedaz hurtowa
Komplementariusz: Baterpol S.A. )
. ] realizowana
Baterpol S.A. Spdtka Komandytariusz: Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Spdtka )
) na zlecenie, pozostatych
Komandytowa, Katowice | Komandytowa ] ]
potproduktow, sprzedaz

hurtowa odpadow i ztomu

Baterpol Recycler ]
i . produkcja pozostatych
Sp. z 0.0. Spotka Komplementariusz: Baterpol Recycler Sp. z o.0., o
. . ) o podstawowych chemikaliow
Komandytowo - Akcyjna, | Akcjonariusz: ZM Silesia S.A . ) )
) nieorganicznych
Katowice

4. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

Istotne wydarzenia w strukturze Grupy Kapitatowej
Likwidacja Spoétki Symonvit Limited

W dniu 7 stycznia 2015 roku zostat ztozony do sgdu rejestrowego w Limassol (Cypr) wniosek w sprawie dobrowolnego
rozwigzania przez Wspodlnikow spotki Symonvit Ltd., w ktérej Impexmetal S.A. posiada 100% udziatéw. Decyzja
0 rozpoczeciu procesu likwidacji jest wynikiem dziatan podejmowanych w celu uproszczeniu struktury Grupy Kapitatowe;.
Przewidywany termin zakonczenia likwidacji to grudzien 2015 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce SPV Lakme Investment Sp. z o.0.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 785 000,00 ztotych do kwoty 2 361 100,00 ztotych, tj. o
kwote 1 576 100,00 ztotych, poprzez utworzenie 15 761 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym:
o 404 udzialy zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w cato$ci wktadem pienieznym w kwocie 4 000 000,00
Ztotych.
e 15 357 udziatly zostaly objete przez Boryszew S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci Oddziatu Elana

Nieruchomosci w Toruniu o wartosci 151 813 394,00 ziotych.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy KRS Impexmetal S.A. posiada 34,95% kapitatu i

gtosoéw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw a Boryszew S.A. 65,05% kapitatu i glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
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W dniu 28 maja 2015 roku Impexmetal SA wnidst 8.253 udziaty Spétki SPV Lakme investment Sp. z 0.0. do Eastside
Capital Investments Sp. z 0.0. jako aport niepieniezny na pokrycie 81.587 nowoutworzonych udziatéw tej Spotki o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wiekszosciowym udziatowcem w SPV Lakme Investment Spotka z o.0. jest spétka
Eastside Capital Investments Spétka z o0.0., ktéra posiada 99,99% udziatéw.

Impexmetal S.A. zawart w dniu 29 kwietnia 2015 roku porozumienie z Boryszew S.A. na mocy ktérego sprawuje kontrole

operacyjng nad SPV Lakme Investment Spoétka z o. o.

Podwyzszenia kapitatu w spotce Eastside Capital Investments Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki Eastside Capital Investments Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50 000,00 ztotych do kwoty 100 000,00 ztotych,
tj. o kwote 50 000,00 ztotych, poprzez utworzenie 50 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy. Wszystkie

nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte wktadem pienigznym.

W dniu 28 maja 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Eastside Capital Investments Sp. z o0.0. podjeto
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.000,00 ztotych do kwoty 233.493.000,00 ztotych, t;.
o kwote 233.393.000,00 ztotych, poprzez utworzenie 233 393 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazdy.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym:
e 151.806 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000, 00 zlotych kazdy zostato objete przez Spétke Boryszew
S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci 15.356 udziatéw Spétki SPV Lakme Investment Sp. z o0.0.
e 81.587 nowoutworzonych udziatbw o wartosci nominalnej 1.000,00 ziotych kazdy zostaty objete przez
Impexmetal S.A. i pokryte wkltadem niepienigznym w postaci 8.253 udziatow Spotki SPV Lakme investment Sp.

Z 0.0.

Po rejestracji podwyzszenia Impexmetal SA posiada 81.687 udziatéw stanowigcych 34,98% kapitatu zaktadowego tej
Spoiki.

Pozostate wydarzenia
Podwyzszenie kapitatu w spotce Impex-invest Sp. z 0.0.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Impex-invest Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 46 246 000,00 ztotych do kwoty 46 746 000,00 ztotych, tj. o kwote
500 000,00 ztotych, poprzez utworzenie 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zi. kazdy. Wszystkie
nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte wktadem pienieznym. Obecnie Impexmetal S.A.
posiada bezposrednio 79% kapitatu i glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow a drugi  wspdinik
Baterpol S.A. i Wspdlnicy s.k. posiada bezposrednio 21% kapitatu i gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Zawiagzanie spotki Impex Service Sp. z o.0.

W dniu 17 marca 2015 roku Impexmetal S.A. zawigzata spotke Impex Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat
zaktadowy wynosi 5 000,00 zt i dzieli sie na 5 réwnych udziatbw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
Impexmetal S.A. objeta wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spétki. Sgd dokonat rejestracji nowego podmiotu

w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 13 kwietnia 2015 roku.
Zawigzanie spotki Impex-Trading Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2015 roku Impexmetal S.A. zawigzata spdtke pod firme Impex-Trading Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie. Kapitat zaktadowy wynosi 5 000,00 zt i dzieli si¢ na 5 rownych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt
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kazdy. Impexmetal S.A. objeta wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spétki. Sad dokonat rejestraciji nowego podmiotu
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 8 kwietnia 2015 roku.
W dniu 7 lipca 2015 roku Impexmetal S.A. zbyta 100% udziatéw w spotce Impex-trading Sp. z 0.0.

Zawiagzanie Spotki pod firma Eastside-Bis Sp. z 0.0.

W dniu 11 maja 2015 roku zostata zawigzana spoétka pod firmg Eastside-Bis Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
5.000 ztotych. Jedynym Wspdlnikiem posiadajgcym 100% udziatéw w kapitale zaktadowym zostata Spétka Eastside
Capital Investmets Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w dniu
29 maja 2015 roku.

Przeksztalcenie spétki pod firma Baterpol Recycler Spétka z o0.0. Spétka Komandytowo - Akcyjna

W dniu 30 czerwca 2015 roku zostata powzigta uchwata o przeksztatceniu dotychczasowej formy prawnej spoétki
komandytowo-akcyjnej w spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg SPV SILESIA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach.

5. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE WRAZ Z WYKAZEM WAZNIEJSZYCH
ZDARZEN

Czynniki majgce wptyw na wyniki uzyskane w | pétroczu 2015 roku

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna w | potroczu 2015 roku byta korzystniejsza niz w | potroczu 2014 roku.

Srednie warto$ci wskaznikéw PMI, okre$lajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski przekraczaty poziom 50 pkt uwazany za granice
kryzysu i wynosity odpowiednio 52,5 pkt w przypadku sredniej dla gospodarek UE, 51,9 pkt dla Niemiec, oraz 54,3
pkt dla Polski (w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity one 51,8 pkt dla $redniej gospodarek UE, 52
pkt dla Niemiec i 50,3 pkt dla Polski). Ponadto w | potroczu 2015 roku wskazniki PMI byt na stabilnym poziomie,
podczas gdy w | pétroczu 2014 roku, wskazniki wykazywaty tendencje spadkowa.

Ostatnio opublikowana prognoza Komisji Europejskiej z maja br. wskazuje na poprawe sytuacji gospodarcze;j
(wzrost PKB w 2015 roku na poziomie +3,3% dla Polski oraz +1,8% dla Unii Europejskiej). W poréwnaniu do

poprzedniej, biezgca prognoza jest wyzsza dla Polski 0 0,5 % i 0 0,5 % dla Unii Europejskiej.

Ceny podstawowych surowcow oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci operacyjnej, przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (okoto 90%
przychoddéw), Grupa Kapitalowa jest narazona na wahania srednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali
(LME). W omawianym okresie spadly $rednie ceny miedzi o 14% oraz olowiu o 11%. Sposréd czterech

podstawowych metali, na LME wzrosta cena aluminium (+2%) i cynku (+4%).

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym ztomy miedzi, ztom akumulatorowy, ztomy otowiu i aluminium
stanowigce gtéwne (Baterpol S.A.) badz istotne (WM Dziedzice S.A., Impexmetal S.A.) surowce do produkcji. Ceny
ztoméw metali byty nizsze o okoto 1 % dla ztomoéw akumulatorowych i aluminium, ceny ztomoéw miedzi i mosigdzéw
byty na zblizonym poziomie jak w ubiegltym roku. Warto zaznaczy¢, ze w | pétroczu 2015 roku utrzymywaly sie
korzystniejsze warunki cenowe dotyczgce doptat do metali (premia ggskowa). Nizsze ceny surowcow pozytywnie

wptynety na wyniki spotek.
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Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy i tabela:

Srednie ceny metali na LME [USD ] Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

HIH2014

6916 HIH 2014

I'H 2015
IH 2015

5929
418 4,14
3,71
3,05
1753 1793 2050 2134 2101 ;oo
Aluminium Miedz Cynk Otow EUR I usD
I H2015 I H2014
Aluminium [USD] 1793 1753
Miedz [USD] 5929 6916
Cynk [USD] 2134 2 050
Olow [USD] 1873 2101
EUR 4,14 4,18
USD 3,71 3,05
Aluminium [PLN] 6 663 5339
Miedz [PLN] 22 025 21 069
Cynk [PLN] 7927 6 245
Olow [PLN] 6 958 6 400

Zrédto: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wpltyw na przychody Grupy oraz na wyniki spotki Baterpol S.A. — jedynego
producenta metalu pierwotnego w Grupie. Przychody Grupy w przewazajgcej mierze zalezg od poziomu notowan metali,
stanowigcych gléwny sktadnik ceny produktéw. W omawianym okresie dolar umocnit si¢ w stosunku do ztotego o0 22%, co miato

wplyw na notowania podstawowych metali w PLN oraz na rentownos$¢ sprzedazy.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych, wyrazonych w tej walucie, oraz
60% udziat sprzedazy eksportowej, giéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro byly w stosunku do polskiego ziotego na
zblizonym poziomie co w analogicznym okresie roku poprzedniego (odnotowano jedynie 1% spadek warto$ci ztotego). Warto
zaznaczy¢ spadek kursu EUR/USD do poziomu 1,11 w | p&troczu 2015 roku (1,37 w | pétroczu 2014 roku). Umacnianie dolara
wobec euro ma negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy
Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal w | potroczu 2015 roku wyniosty 1 757,1 min zt i byty 0 29,1% wyzsze niz

w roku ubiegtym. Wysokos¢ przychoddéw byta wypadkows kilku podstawowych czynnikow:

e wzrostu o 18 % wolumenodw sprzedazy produktéw do poziomu 115,8 tys. ton,
e wzrostu przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o ponad 161,5 min zi,
e wzrostu poziomu kursu USD/PLN, ktéry wptynat na wzrost jednostkowych cen produktéw, a tym samym na

wzrost przychodéw,
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Wiegkszo$¢ podmiotéw produkcyjnych Grupy zanotowata w okresie | pétrocza br. wzrost wolumendw sprzedazy.

Najwigksze wzrosty dotyczyty: zaktadu Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) ze wzrostem o 10,6 tys. ton (30,1%), Baterpol
S.A. ze wzrostem o0 5,8 tys. ton (28,0%), WM Dziedzice SA ze wzrostem o 1,8 tys. ton (10,8%). Wzrost sprzedazy zakfadu
Aluminium Konin wynikat z optymalizacji proceséw technologicznych pozwalajgcych zwiekszy¢ wolumen produkcji oraz
z zakonczenia procesu modernizacyjno-remontowego w |l poétroczu 2014 roku, ktéry umozliwit wzrost mocy
produkcyjnych wyrobéw wysoko-przetwarzanych. Wzrost wolumenoéw sprzedazy spétki Baterpol S.A. wynikat z wiekszego
popytu dotychczasowych klientdw oraz z poszerzenia portfela klientéw. Do wzrostu wolumenéw sprzedazy WM Dziedzice
S.A. w najwiekszym stopniu przyczynit si¢ wzrost sprzedazy pretow mosieznych ciggnionych oraz krgzkéw monetarnych.

W najwazniejszych segmentach operacyjnych, przychody i wolumeny ksztattowaty sie nastepujgco:

e Segment Aluminium — przychody 547,7 min zt (367,3 min zt w analogicznym okresie 2014 roku), wolumeny 44,8
tys. ton (34,2 tys. ton w okresie | pétroczu 2014 roku),

e Segment Cynku i Otowiu — przychody 502,8 min zt (338,8 mIn zt w analogicznym okresie 2014 roku), wolumeny 45,9
tys. ton (40,2 tys. ton w okresie | potroczu 2014 roku),

e Segment Miedzi - przychody 457,4 min zt (426,2 min zt w analogicznym okresie 2014 roku), wolumeny 25,1 tys.
ton (23,7 tys. ton w okresie | pétroczu 2014 roku),

e Segment Handel — przychody 452,9 min zt (344,4 min zt w analogicznym okresie 2014 roku),

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal Sprzedaz narastajaco od 01.01.2014

. IH2014 vsIH 2015 w uktadzie ciggnionym 12 msc [tys.T]
dziatalnos¢ kontynuowana [tys. T] GKB dz. kontynuowana

120 1 wzrost o 18,0% 115.8 320
110 315
100 981 310

a0 305

80 300

70 295

60 290

50 285

40 280

30 275

20 270

10 4 265

0 260

1H 2014 1H 2015 %\.S' \\;&“ & @&“ .&‘Nh & ‘\Q\“ 5’@'& qx@“"’ Q,,;»’”’ & & 5\‘% \\;C‘c’@ﬁ«"ﬁ @‘7 &,’,\{; &’f’
Osiagniete wyniki
Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw po | pétroczu 2015 roku:
Rachunek wynikow GKI po IH 2015 [miIn PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy w | potroczu 2015 roku wyniést 115,3 min zt i byt wyzszy o 18,5 min zt od wyniku w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wynikéow byt nastepstwem wzrostu wolumendéw sprzedazy oraz

wzrostu wynikdw na sprzedazy towaréw i materiatow.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy byta na poziomie 9,3%.

Ze wzgledu na wzrost wolumendw sprzedazy nastapit nominalny wzrost kosztéw sprzedazy o 5,7 min zt. Realny
poziom kosztéw sprzedazy (w poréwnaniu do przychodow) pozostat na takim samym poziomie jak w | pétroczu 2014
roku.

Spadek kosztéw zarzgdu wyniost 0,8 min zt (2,6%) i byt zwigzany z kontynuowang politykg optymalizacji kosztow
statych.

Saldo przychoddéw/kosztow operacyjnych wyniosto (1,6) min zt i byto nizsze o 0,7 min w poroéwnaniu do
analogicznego okresu 2014 roku.

W | potroczu 2015 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 55,0 min zt, wobec

42,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W segmentach operacyjnych wynik operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco:

e Segment Aluminium — wynik operacyjny 29,6 min zt (17,2 min zt w okresie | potroczu 2014 roku),

e Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 10,3 min zt (7,9 min zt w okresie | potroczu 2014 roku),
e Segment Miedzi — wynik operacyjny 5,7 min zt ( 8,4 min zt w okresie | pétroczu 2014 roku),

e Segment Handel — wynik operacyjny 11,3 min zt (9,8 min zt w okresie | pétroczu 2014 roku),

o Pozostate nieprzypisane — wynik operacyjny (0,1) min zt (0,1 min zt w okresie | potroczu 2014 roku).

Poziom wynikéw operacyjnych w | pétroczu 2015 roku w poszczegdlnych segmentach byt nastepstwem:

e wyzszych wynikdbw w Segmencie Aluminium — wzrost wynikow byt gtéwnie zwigzany z wyzszymi wolumenami
sprzedazy w zwigzku z poprawg procesow produkcyjnych i zakonczeniem prac modernizacyjnych, ktére miaty
miejsce w |l polroczu 2014 roku, a celem ich byto zwiekszenie mocy produkcyjnych wysoko - przetworzonych

cienkich tasm i blach aluminiowych.

o wyzszych wynikow w Segmencie Cynku i Olowiu — do wzrostu wynikdw segmentu przyczynita sie spotka Baterpol
S.A.,, gtéwnie dzieki wyzszym wolumenom sprzedazy oraz nizszym kosztom zakupu surowcow, w tym ziomu
akumulatorowego. W przypadku drugiego istotnego pomiotu segmentu, spétka ZM Silesia S.A. uzyskata nieznacznie
mniejsze wyniki na sprzedazy produktow, gtéwnie na skutek nizszych wynikow w Oddziale Otawa spowodowanych

spadkiem wolumendw sprzedazy i marzy handlowej. Oddziat Katowice ZM Silesia zanotowat poprawe.

e nizszych wynikébw w Segmencie Miedzi — spadek wynikdw operacyjnych dotyczyt obu spétek segmentu. Spétka
Hutmen S.A. miata nizszy wynik na sprzedazy produktéw z uwagi na 7% spadek wolumenow sprzedazy oraz spadek
marz przerobowych wigkszosci grup asortymentowych. W przypadku WM Dziedzice S.A. spadek wynikéw nastapit
pomimo rekordowych wolumendw sprzedazy. Gtéwna przyczyng byt spadek jednostkowych marz przerobowych.

Ponadto na spadek wynikéw Segmentu Miedzi dodatkowy wptyw miat wzrost cen energii elektrycznej o okoto 10%.
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e wyzszych wynikédw w Segmencie Handel — najwiekszy wplyw na wzrosty wynikéw miata zwiekszona skala handlu

metalami niezelaznymi.

Saldo przychodow/kosztéw finansowych wyniosto minus (3,1) min zt i bylo nizsze o 0,9 min zt w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2014 roku.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 45,1 min zt i byt wyzszy o 10,5 min zt od wyniku | potrocza roku

ubiegtego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,2) min zt, wynik | potrocza 2015 roku byt

wyzszy o 11,2 min zt i wyniést 44,9 min zt.

Przeptywy pieniezne w | potroczu 2015 roku zostaly pokazane na ponizszym wykresie.

Cash Flow GKI w IH 2015 roku [min PLN]
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W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz

finansowej, ktére zostaty przeznaczone na realizacje dziatalnosci inwestycyjnej.

Gtéwng pozycja pomniejszajgcg dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej bylo nominalne zwigkszenie
zaangazowania w kapitat pracujacy jako nastepstwo zwigkszenia skali dziatalnosci Grupy (wzrost przychodow o
29,1%). Realna wartos¢ kapitatu pracujgcego, liczona jako cykle rotacji spadta o okoto 20%.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie z ujemnego salda inwestycji w majagtek
trwaty (19,1 min zt) oraz wydatkéw z tytutu udzielonych pozyczek oraz nabytych obligacji na taczng kwote 47,3 min
zt.

Najwazniejsze wydatki w majagtek trwaty dotyczyty spotek: Impexmetal S.A. (8,8 min zt), Baterpol S.A. (4,6 min z}),
ZM Silesia S.A, (3,5 min zt), Hutmen S.A. (1,2 min zt). Ww. inwestycje miaty gtéwnie charakter odtworzeniowy.

Po | pétroczu 2015 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosto 404,8 min zt i bylo wyzsze o 27,9

min zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2014.
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Inne wazniejsze wydarzenia
Impexmetal S.A.
Zawarcie znaczacych uméw handlowych

W dniu 26 stycznia 2015 roku Spotka podpisata dwie umowy z firmg Glencore International AG na zakup aluminium
pierwotnego w postaci ggsek dla potrzeb zaktadu Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ zawartych umoéw wynosi okoto 158 min ziotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania
aluminium na LME oraz aktualne kursy walut. Okres obowigzywania uméw 2015 -2016 rok. Zapisy umowy nie odbiegaja

od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach handlowych.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spétka podpisata umowe z firmg Valeo Systemes Thermiques na dostawy wyrobow
aluminiowych dla zaktadéw Grupy Valeo na lata 2015 -2016. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania
wynosi okoto 282 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME oraz aktualne kursy
walut. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach handlowych.

Impexmetal SA jest dostawcg dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikéw ciepta do

samochodow.

W dniu 2 marca 2015 roku Spétka podpisata umowe z Trafigura PTE, Ltd. na dostawe aluminium pierwotnego w postaci
gasek dla potrzeb zaktadu Aluminium Konin. kaczna wartos¢ uméw zawartych z Trafigura PTE, Ltd. w okresie ostatnich
12 miesiecy wynosi okoto 298 min ztotych i przekracza 10 % przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 2 marca 2015 roku na zakup aluminium pierwotnego w postaci
gasek dla potrzeb zaktadu Aluminium Konin. Szacunkowa warto§¢ umowy wynosi okoto 233,1 min ziotych i zostata
ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME oraz aktualne kursy walut. Okres obowigzywania umowy

2015 -2016 rok. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach handlowych.
Nabycie akcji spotki Alchemia S.A.

W | pétroczu 2015 roku Impexmetal S.A. nabyt 480 000 sztuk akcji Alchemia S.A. co fgczenie z akcjami juz posiadanymi
daje sume 38 284 000 sztuk akciji, co stanowi 19,14% udziatu w kapitale zakladowym Alchemia S.A.
Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 41 500 000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 20,75% udziatu w kapitale

zaktadowym Alchemia S.A.
Zawarcie porozumienia z Boryszew S.A.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Impexmetal S.A. zawart z Boryszew S.A. porozumienie w sprawie wspétpracy w dziedzinie
zarzadzania posiadanymi przez Grupe Boryszew nieruchomosciami. Na mocy porozumienia spétka
SPV Lakme Investment Spotka z 0.0. bedzie podmiotem odpowiedzialnym za zarzadzanie posiadanymi przez Grupe
nieruchomosciami. Zgodnie z porozumieniem kontrole operacyjng nad Spétkg posiada Impexmetal S.A.

HUTMEN S.A.

W dniu 7 stycznia 2015 roku Zarzad Hutmen S.A. podpisat aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 27 stycznia 2014 r. z
KGHM Polska Miedz S.A. na wykonanie i dostawe wlewkow miedzianych. Umowa zostata zawarta na okres od dnia
01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy w roku 2015 wedtug notowan miedzi na dzieh
zawarcia umowy wyniosta ok. 238 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 331 min PLN netto za dostawy z

uwzglednieniem opcji Kupujgcego.
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WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 13 stycznia 2015 roku WM Dziedzice podpisata umowe zawartg z Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostarczanie krgzkéw monetarnych. Umowa zostata zawarta na okres od
15.12.2014 r. do dnia 30.11.2015 roku

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazywane w formie raportéw biezgcych Spéiki i sg dostepne na

stronie: www.impexmetal.com.pl.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK.

Zarzad Impexmetal S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Impexmetal na
2015 rok.

7. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.

Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

o rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.

e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i Il kwartale, na co decydujacy wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej. Pozostate wyroby
nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem warunkow
makroekonomicznych oraz koniunktury. Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w

ostatnich dwéch miesigcach roku, w szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu $wigtecznego.

8. EMISJA, WYKUP | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Impexmetal S.A. wyemitowata 5 sztuk obligacji imiennych serii J o warto$ci nominalnej
1.000.000,00 zlotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 ztotych z terminem wykupu do dnia 30 czerwca
2016 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Obligacje zostaty objete przez podmiot zalezy

spotke WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach.

9. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU

W okresie | potrocza 2015 roku Spoétka nie wyptacita i nie deklarowata wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. w dniu 28 kwietnia 2015 roku przeznaczyto zysk netto Spotki za 2014 rok w

kwocie 59 224 tys. zt na zasilenie kapitatu zapasowego.
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10. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU , NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE
UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZNYM STOPNIU WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
GRUPY.

Nie wystagpity.

11. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W

OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Strukture akcjonariatu na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela:

udziat w
udziat w o
- . N : . ogolnej
akcjonariusze liczba akcji kapitale liczba gtoséw licsbi
iczbie
zaktadowym i
glosow
Boryszew S.A.(*) 106 180 964 53,09% 106 180 964 53,09%
w tym Impexmetal SA(**) 7.210.000 3,60% 7.210.000 3,60%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 77 713 773 38,86% 77 713 773 38,86%
Wszystkie akcje/glosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 11 pazdziernika 2013 roku),

(**) 7 210 000 akcji wlasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wiasnych. Impexmetal S.A. z akciji

wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki..

Spotka nie posiada akgji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Spaétki.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

pakietow akcji Spotki.

12. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANA STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zarzad Impexmetal S.A.

Zestawienie stanu posiadania akgji lub uprawnien do nich przez Zarzad Spétki.

Stan na dzien . . .
L Zmiany stanu posiadania Stan na dzien publikaciji
Zarzad Impexmetal S.A. publikacji raportu za . . L
nabycie/ (zbycie) niniejszego raportu
| kwartat 2015r.
Matgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.
Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2015 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby nadzorujgce Spotke

nie nabywaty i nie zbywaty akcji Impexmetal S.A.
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13. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byty strong postepowania
toczgcego sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego

faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A.

Podpisanie ugody z MTMG - Morskim Terminalem Masowym Gdynia Sp. z 0.0.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Impexmetal S.A. zawart z MTMG - Morskim Terminalem Masowym Gdynia Sp. z 0.0. ugode
w sprawie roszczen wynikajgcych z umowy o przetadunek tlenku glinu zawartej w dniu 2 stycznia 2007 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze Impexmetal S.A. posiadat zawigzane rezerwy na roszczenia dotyczgce tej umowy, zawarcie ugody

nie wptyneto ujemnie na wynik finansowy | potrocza 2015 roku.

Hutmen S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, z powoddztwa jednego z akcjonariuszy dotyczgcego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia)
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. oraz dotyczgcego
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie ww. uchwaty. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 212 187 000,00 ztotych. Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoba fizyczna, bedgca akcjonariuszem
Spotki. Wedtug Spotki pozew jest niezasadny, Hutmen S.A. domaga sie oddalenia powodztwa w catosci.

W dniu 4 lutego 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, z powodztwa czterech akcjonariuszy dotyczgcego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia)
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 212 187 000,00 ztotych. Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoby fizyczne, bedgce akcjonariuszami

Spotki. Wedtug Spotki pozew jest niezasadny, Hutmen S.A. domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Postepowanie w sprawie z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Skarbu Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt
tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia
28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach (ostatnie szczegétowe informacje na temat
postepowania opublikowane zostaty w raporcie za | kwartat 2014 roku w dniu 13 maja 2014 r.).

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka HMN Szopienice S.A. w likwidacji ujimuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu zwrotu pomocy publicznej w wysokosci 26 099 tys. zt (z tego:
zobowigzanie gtéwne wynoszgce 10 343 tys. zt oraz odsetki od wyzej wymienionego zobowigzania wobec Skarbu Panstwa

wynoszgce 15 756 tys. zt).

14. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujace towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi i

stopow miedzi, wyroby z aluminium, ztomy miedzi itd.
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TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:

Pozyczki udzielone przez Impexmetal S.A.

W dniu 27 marca 2015 roku Impexmetal S.A. udzielit Spotce Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie 10.000.000,00
ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Impexmetal S.A. udzielit Spotce Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie 5.000.000,00
ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. Pozyczka zostata ustalona na warunkach rynkowych.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Impexmetal S.A. udzielit Spétce Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie 15.000.000,00
ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. Pozyczka zostata ustalona na warunkach rynkowych.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Impexmetal S.A. udzielit Spotce Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie 30.000.000,00
ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2017 roku. Pozyczka zostata ustalona na warunkach rynkowych.

Przedterminowy wykup obligacji Boryszew S.A. objetych przez Impexmetal S.A.

W dniu 23 czerwca 2015 Boryszew S.A. dokonat przedterminowego wykupu 6 sztuk obligacji imiennych serii BA
o wartosci nominalnej 500.000 euro i fgcznej wartosci 3.000.000 euro, wyemitowanych w dniu 13 wrzesnia 2013 roku
(z terminem wykupu 30 wrzesnia 2015 roku).

Zmiana terminu splaty pozyczki udzielonej przez Impexmetal S.A.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Impexmetal S.A. zawart aneks do umowy pozyczki z dnia 17 lipca 2014 roku zawartej w
Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach na mocy ktérego strony uzgodnity termin jej sptaty na dzien 31 marca 2017
roku .

Zmiana terminu splaty pozyczki udzielonej Impexmetal S.A.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Impexmetal S.A. zawart aneks do umowy pozyczki z dnia 15 pazdziernika 2014 roku
zawartej z Baterpol Recycler Spétka z 0.0. SKA na mocy ktorego strony uzgodnity termin jej sptaty na dzien 30 wrzes$nia
2015 roku.

Objecie obligacji wyemitowanych przez spoétke Unibax Sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu
W | pétroczu 2015 spdtki Grupy Impexmetal objety obligacje imienne spotki Unibax Spétka z o0.0. za tgczng kwote
18.200.000 ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 marca 2016 roku

(11,2 min zt) i 30 kwietnia czerwca 2016 roku (7 min zt).

15. UDZIELENIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIE
GWARANCJI LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ, JEZELI £tACZNA ICH
WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka nie udzielata jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
poreczen kredytu, pozyczki oraz nie udzielata gwaranciji, ktérych tgczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych

Impexmetal S.A.

16. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI W BIEZACYM
OKRESIE

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych majgcych znaczacy wptyw na wynik | pdlrocza 2015 roku nalezy zaliczy¢ nizsze od
ubiegtorocznych koszty surowcéw, w tym w szczegodlnosci koszty metali (premie ggskowe) oraz nizsze wspotczynniki

zakupu ztomow ( za wyjatkiem ztomdéw miedzi i mosigdzow).
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17. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze si¢ z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut
Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen

metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) oraz zmiana kurséw walut.

Opis ekspozyciji
W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sig cen
metali na Gietdzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.
Metale, ktorych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, oféw, cynk, cyna, nikiel oraz
srebro.
Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut
Zarowno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.
Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol SA. a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze zakontraktowane.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spotkach: Impexmetal S.A., Baterpol SA., Hutmen
S.A., WM Dziedzice S.A, ZM Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére
zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.
Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu ( przewaznie USD/PLN)

2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w spotkach: Impexmetal
S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM Silesia S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez, aby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury

sprzedazowej/zakupowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegélnych spétkach jest Scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spofki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na
LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra
podlega zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzanych z uzyskiwang premiag przerobowg oblicza sie
poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtdwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw z bazami
sprzedazy wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie dtug odsetkowy o
zmiennym kuponie, spétki narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stép procentowych spétek polega na

tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stép procentowych na koszty oraz
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przychody, ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢

przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka

Cele, polityki oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie Impexmetal jest zapewnienie stabilno$ci przeptywow pienigznych

oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegdlnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych spotek z Grupy. Spotki okreslajg
i realizujg polityke zarzgdzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii,

zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ksiggowania.

Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w spoétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego

biezgcego planu dziatalno$ci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupow oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planow

zakupéw oraz sprzedazy, stanbw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwoéch poziomach. Na poziomie
poszczegdlnych spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji,
obliczanie tej ekspozycji zarobwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczeh tzn. jakie iloéci podlegajg
zabezpieczeniu, w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie spotek odbywajg sie negocjacje warunkow
transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych

transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spétki prowadzong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych (Spotki prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na posiedzeniach Rad Nadzorczych).
Dodatkowo do komoérki zajmujgcej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezgco dostarczana jest kluczowa
dokumentacja dotyczgca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych spétkach Grupy. W Grupie funkcjonuje

szczegotowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spétki transakcji pochodnych.

Zakres i charakterystyki systemow raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo. Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzgdéw
poszczegodlnych Spotek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportdow jest ustalana przez poszczegélne Zarzgdy. Dodatkowo
Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen na posiedzeniach Rad Nadzorczych, a czestotliwos¢ i szczegdtowosé tych
informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych Rad Nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie Impexmetal

zostat wprowadzony szczegoétowy system raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego.
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Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegodtowosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielko$¢ transakgiji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia cena sprzedazy/zakupu, cena
rynkowa sprzedazy/zakupu w dniu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakcji
zabezpieczajgcych.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie LME zlecane do FLT and Metals Limited (spdtka z Grupy
Kapitatowej), podlegaja podwdjnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem lub telefonicznie przez
druga osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura ta w
praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakcji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegélnych Spoétek,
dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego i miesiecznego

do Impexmetal S.A.

Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzgdy poszczegdlnych spotek. Polityki majg za
zadanie szczegbtowo okresla¢ ryzyka na ktore narazone sg poszczegdlne spotki oraz przedstawia¢ podejscie do
nich, ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktore spofki

stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomoc w osiggnigciu tych celow.

Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji, dla ktérych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatowej
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene
skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania
tych powigzan w okreslonych przedziatach. Ponadto w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie

monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozycji.

W procesie zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Impexmetal wykorzystywane sg system informacyjne: REUTERS,

MetalPrice, ktére pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych pozyc;ji.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujace ryzyka,
zaréwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupdw surowcéw jak i sprzedazy wyrobdéw gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spétki maja
zawarte umowy o0 wspotprace w zakresie zawierania transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku limitéw na transakcje
zabezpieczajgce spotki starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej
wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajacych. Podobna sytuacja ma

miejsce w przypadku linii kredytowych zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare ro(wnomiernie na gtéwne metale, ktérych produkcja i przetwarzaniem
zajmujg sie poszczegodlne spotki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu cyna, nikiel i srebro.
Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w
minimalnych ilosciach sg to inne kursy.
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W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale réwniez wystepuje na EUR oraz na dolarze

amerykanskim.

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stép procentowych
spotek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztoéw odsetkowych dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu
na mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega statemu monitoringowi. W przypadku
zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stop procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji

zabezpieczajgcych to ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do
koniecznosci stosowania odroczonych terminow ptatnosci. W spoétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentow, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréow a takze stosowane sg réznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji, akredytyw, weksli. Spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal minimalizujg
ryzyko kredytowe poprzez zawieranie uméw ubezpieczenia naleznos$ci, co eliminuje ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentow do poziomu limitow przyznanych przez ubezpieczyciela.

Na ryzyko kredytowe narazone sag réwniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spoétki Grupy
starajg sie mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowg i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielajg

finansowania.

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug
najwiekszych bankéw funkcjonujgcych w Polsce, w ktorych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,

ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane rowniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spotki Grupy starajg sie posiadaé wysokie limity transakcyjne,
adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie

wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spétki moze by¢ sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wptyw na ptynno$é miatby takze gwattowny wzrost cen metali na gietdach Swiatowych,
wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego do realizaciji ilosciowych celéw sprzedazowych.

Spotki w chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci

rynkowej sektor bankowy utrzymuje swojg aktywno$¢ w zakresie kredytowania podmiotéw gospodarczych.
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18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane
z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki w kolejnych kwartatach nalezy zaliczy¢:

e Sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz
gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska). Sytuacja na rynku cechuje sie wysokg zmiennoscig i nie da sie
jednoznacznie przewidzie¢ czy ostatnio odnotowane pozytywne sygnaty bedg miaty charakter trwaty.

e Sytuacje polityczng na $wiecie, w tym gtéwnie zwigzang z konfliktem ukrainskim. Ewentualna eskalacja tego konfliktu
moze spowodowac diametralng zmiane sytuacji popytowo-podazowej w rejonie konfliktu (Europa).

o Poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$c¢ sprzedazy eksportowej
i krajowe;j.

o Woyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol S.A. Nalezy dodaé¢, ze
w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty, wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z
tych metali — przyktadem mogg by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

o Koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali, w szczegdlnosci na
skutek wprowadzenia w Il péitroczu br. Zasady tzw. odwréconego VAT-u dla czesci metali.

o W przypadku spotek Segmentu Miedzi, ceny metalu oscylujace wokot
6 000 USD/T (o ok. 1000 USD/T nizsze niz w | potroczu 2014) oraz zmiennos$¢ cen tego metalu, w znaczgcy sposob
wptywajg na popyt i osiggane marze w segmencie . Nalezy zaznaczy¢, Zze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie
przewidzie¢ przyszitej wielkosci popytu i marz na produkty oferowane przez spétki Segmentu Miedzi.

e Produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs zlotego wzgledem walut obcych wplywa na
wysokos¢ uzyskiwanych marz w zlotdéwkach. Ewentualne umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie wptywa na
konkurencyjno$c¢ produktow Grupy Kapitatowej.

o Koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

e Sposob i tempo zagospodarowania aktywdw nieoperacyjnych (gtéwnie grunty),

o Skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.

e Skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupéw w ramach

Grupy Kapitatowej
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20. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2015 roku, stanowigce integralng czes¢
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy Kapitatlowej Impexmetal za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu w dniu 13 sierpnia
2015 roku i przedstawia sytuacje GK Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30

czerwca 2015 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do

publikaciji.
Podpis
Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu
Jan Wozniak Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 sierpnia 2015 roku
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