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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone i przyjete do publikacji przez Zarzad
Grupy Duon S.A. dnia 18 sierpnia 2015 roku.

MARIUSZ CALINSKI MICHAL SWOL KRZYSZTOF NOGA
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
TADEUSZ PAGORSKI

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg

WYSOGOTOWO, 18 SIERPNIA 2015 r.




Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
AKTYWA Noty 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

(nie badane) (nie badane)

Aktywa trwate

Wartosc firmy 5 45 301 599 45 301 599 15 767 508
Wartosci niematerialne 6 14 863 153 14 828 090 3006171
Rzeczowe aktywa trwate 7 195174 601 194 900 273 191 448 529
Nieruchomosci inwestycyjne 1783197 1783197 1783197
Naleznosci i pozyczki 9 3816 3165 -
Pochodne instrumenty finansowe 8 702 116 76 027 38 006
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 7952194 1687024 2455114
Aktywa trwate 265 780 676 258 579 376 214 498 525

Aktywa obrotowe

Zapasy 914 759 9640476 1310806
E;I:zz:gjccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 67 764 913 88170 036 66509 853
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 931 340 1130643 53022
Pozyczki 30205 - -
Pochodne instrumenty finansowe 8 3533617 3426271 1123640
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 6295 296 5988 626 4570113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 230 480 22 562 896 23011 085

I:/](:)Z/TWZ:C?IZ y’; ’:g,’, iz:/ Z,‘,’i;gr aniczoney 2851339 2587820 2867475
Aktywa obrotowe 128 700 610 130918 948 96 578 519
Aktywa razem 394 481 286 389 498 323 311 077 044




Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE!J (CD.)

PASYWA Noty 30.06.2015 31.12.2014* 30.06.2014*
(nie badane) (nie badane)

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 10 103521223 103521223 102468553
Kapitat zapasowy 96 305 321 92 149 230 92 149 230
Pozostate kapitaty 10 11 403 960 2 564 587 2 084 004
Zyski zatrzymane: 22 886 550 27 712 034 17 273 854

- w tym zysk netto roku biezgcego przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

12 632 342 23230096 12792 312

234117054 225947074 213975641

Udziaty niedajace kontroli 2 813966 2762425 2770724
Kapitat wiasny 236931021 228709498 216 746 365
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 47 499 641 20598 235 25389 600
Leasing finansowy 5018 157 4975 672 3079319
Pozostate zobowigzania finansowe 13 24 091 981 24 091 981 1700 000
Pochodne instrumenty finansowe 8 95 341 42 062 67 753
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3295559 2817 207 147 851
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 11 70437 54 132 53214
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 110281 348 238 101 797
Zobowiazania dtugoterminowe 80181 397 52 927 526 30539534

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowiazania 12 46 683 301 58 081 498 37 848 195
Zobowigzania z tytutu dywidendy 5176 061 - -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 635 582 253 646 1070225
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 7207 324 26 549 577 12 846 341
Leasing finansowy 2 060 760 2 889 630 3338 140
Pochodne instrumenty finansowe 8 1827982 685 095 704 182
icr’::o"xzf:zr;;]’ rezerwy z tytutu Swiadczen 11 1975239 4048692 978 339
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11 9403 764 13 343 965 6 735103
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 2 398 855 2009 196 270620
Zobowiazania krétkoterminowe 77 368 868 107 861 299 63 791 145
Zobowigzania razem 157 550265 160 788 825 94 330 679
Pasywa razem 394481286 389498323 311077044

* DANE PRZEKSZTALCONE ZGODNIE Z NOTA 22 NINIEJSZEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO




Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

Noty 30.06.2015  31.12.2014  30.06.2014
(nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 1 423 093 896 635 924 096 272 504 795
Koszt wtasny sprzedazy (375659 248) (556329438) (234122 039)
Wynik na kontraktach terminowych 3087979 1558 736 (101171)
Zysk brutto ze sprzedazy 50 522 627 81153393 38 281 585
Koszty sprzedazy (15011587) (24 572594) (9 681 569)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 341 431) (24 629 411) (9494 927)
Pozostate przychody operacyjne 1239820 3049 696 1595373
Pozostate koszty operacyjne (2 282 825) (5058 017) (2943 210)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 126 604 29 943 066 17 757 252
Przychody finansowe 13 1440610 3497 795 912 110
Koszty finansowe 13 (4470572) (3 885 421) (2123 417)
Zysk przed opodatkowaniem 16 096 642 29 555 439 16 545 945
Podatek dochodowy (3412 758) (6326 097) (3 746 086)
Zysk netto 12 683 884 23 229 342 12 799 859
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 12 632 342 23 230096 12 792 312
- podmiotom niekontrolujgcym 51542 (753) 7 547
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA (PLN)
0d 01.01do 0d01.01do od01.01do
30.06.2015  31.12.2014  30.06.2014
(nie badane) (nie badane)
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,12 0,23 0,12
- rozwodniony 0,11 0,22 0,12
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
0d 01.01do o0d01.01do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(nie badane) (nie badane)
Zysk netto 12 683 884 23 229 342 12 799 859
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 5312 (73 115) (73 513)
Catkowite dochody 12 689 196 23156 227 12 726 346
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 637 654 23156 980 12 718 799
- podmiotom niekontrolujacym 51542 (753) 7547




Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres 01.01.2015 — 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2015 DO 30.06.2015 (nie badane)
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski dei?{y Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty zatrzymane Razem n|edajqc.e wiasny
kontroli razem
Saldo na dzien 01.01.2015 roku* 103 521 223 92149230 2564587 27 712 034 225947 074 2762425 228709 498
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015 roku
Wycena programu motywacyjnego - - 708 387 - 708 387 - 708 387
Dywidenda - - - (5176 061) (5176 061) - (5176 061)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 4156091 8130986 (12 287 342) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - 4156091 8839373 (17 463 138) (4 467 674) - (4467 674)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku - - - 12 632 342 12 632 342 51542 12 683 884
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres i
od 01.01 do 30.06.2015 - - 5312 5312 - 5312
Razem catkowite dochody - - 12 637 654 12 637 654 51542 12 689 196
Saldo na dzier 30.06.2015 roku 103 521 223 96 305 321 11403 960 22 886 550 234117 054 2813966 236931021
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski .Udzi.a’fy Kapitat
. Razem niedajace wiasny
podstawowy zapasowy kapitaty zatrzymane Kontroli razem
Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 (11 946 903) 201 009 405 2763178 203772583
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Emisja akgji 1052670 - - - 1052670 - 1052670
Wycena programu motywacyjnego - - 728 019 - 728 019 - 728 019
Prz.ekazanie kapitatu na pokrycie strat z lat - (19747 991) ) 19747 991 ) ) )
ubiegtych
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 2 448 668 797 365 (3246 033) - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1052670 (17299322) 1525384 16 501 957 1780689 - 1780689
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - 23 230 096 23 230 096 (753) 23229342
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za i
okres od 01.01 do 31.12.2014 - - (73 116) (73 116) - (73 116)
Razem catkowite dochody - - - 23 156 980 23156 980 (753) 23156 226
Saldo na dzien 31.12.2014 roku* 103 521 223 92149230 2564587 27 712 034 225947 074 2762425 228709 498

* DANE PRZEKSZTALCONE ZGODNIE Z NOTA 22 NINIEJSZEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres 01.01.2015 — 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 30.06.2014 (nie badane)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty Kapitat wtasny

Kapitat Kapitat Pozostate . .
podstawowy Zapasowy kapitaty Zyski zatrzymane Razem nledajac.e razem
kontroli

Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 109448552 1039203 (11 946 903) 201009405 2763178 203 772 583
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2014 roku

Wycena programu motywacyjnego - - 247 436 - 247 436 - 247 436
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat lat ubiegtych - (19747 991) - 19747 991 - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 2 448 668 797 365 (3246 033) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - (17299322) 1044801 16 501 958 247 436 - 247 436
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku - - - 12792912 12 792912 7 547 12 799 859
Inne catkowite dochody - - - (73 513) (73 513) - (73 513)
Razem catkowite dochody - - - 12 718 799 12 718 799 7 547 12 726 346
Saldo na dzier 30.06.2014 roku* 102 468 553 92149229 2084004 17 273 854 213975641 2770725 216 746 366

* DANE PRZEKSZTALCONE ZGODNIE Z NOTA 22 NINEJSZEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO




PY DUON S.A. za okres

01.01.2015 - 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (nie badane) (nie badane)
Zysk przed opodatkowaniem 16 096 642 29555439 16 545 945
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3316374 5971243 2892012
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1010622 447 980 204 898
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate (293 614) 145 196 -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 150 000 - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (25 082) 358 992 (541)
Koszty ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 708 387 728 416 247 436
Przychody z odsetek (897) (265 640) -
Koszty odsetek 954 903 2130 807 1201519
Zmiana stanu kontraktéw terminowych 509 511 (1 887 896) 467 118
Inne korekty (393 670) (381 860) (256 312)
Korekty razem 5936 535 7 247 238 4756 130
Zmiana stanu zapaséw 8725717 (7341 221) 988 449
Zmiana stanu naleznosci 20405 122 (37111689) (20165 029)
Zmiana stanu zobowigzan (10 940 868) 20833 843 403 146
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych oraz (12 920 061) 1904 447 (5211 949)
zobowigzan i rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiany w kapitale obrotowym 5269910 (21714 620) (23985 383)
Zaptacony podatek dochodowy (2373797) (4 421 690) (1058 545)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24929 290 10 666 368 (3 741 852)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (858 042) (900 330) (498 405)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 602 797) (4 699 380) (2211 037)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 31038 155 599 703
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (16 000 000) -
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia jednostek - 571 668 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4000 - -
Pozyczki udzielone (30 000) (2 200 000) -
Otrzymane odsetki 136 1988 114 12 310
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 455 665) (21 084 328) (2 696 430)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptyw netto z tytutu emisji akcji - 1052670 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 106 414 17 315 869 1776 275
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30 000 000 - -
Sptaty kredytow i pozyczek (21 301 965) (12 045 399) (4 050 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2101 337) (4 195 514) (1 754 055)
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - (409 149) (409 149)
Odsetki zaptacone (1509 153) (3848 438) (1224 521)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5193 959 (2 129 960) (5661 449)
Zmia}na nett? stanu srodkéw pienieznych i ich 26 667 584 (12547921) (12099 731)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 562 896 35110816 35110816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 49 230 480 22 562 896 23 011 085




Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Grupa Duon [dalej zwana, ,,Grupg”] jest Grupa Duon S.A. [dalej zwana ,Spdtka
dominujaca”].

Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
Poznania — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000235405. Spo6tce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 140118693. Akcje Spoétki dominujacej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Serdecznej 8, w Wysogotowie, 62-081 Przezmierowo. Siedziba Spétki
dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b)  Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 23 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza powotata na nowa kadencje Zarzad Spétki Dominujgcej w niezmienionym
sktadzie.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 18 sierpnia 2015
wchodzili:

. Prezes Zarzadu Mariusz Calinski
e Wiceprezes Zarzadu Michat Swoét
. Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Noga

Dnia 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki nowego cztonka,
Pana Adriana Dworzynskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 18 sierpnia 2015 wchodzili:

. Przewodniczacy RN Lawrence Ross

e Wiceprzewodniczaca RN Katarzyna Robinski

e Cztonek RN Krzysztof Kaczmarczyk
e Cztonek RN David Morrison

. Cztonek RN Rafat Wilczynski

e Cztonek RN Pawet Bala

e Cztonek RN Adrian Dworzynski

c)  Charakter dziatalnosci Spotki

Grupa kapitatowa DUON prowadzi dziatalnos¢ w dwdch podstawowych obszarach: infrastruktury i obrotu.

Segment infrastruktury

Dziatalno$¢ Grupy w segmencie infrastruktury skupia sie na dostawach gazu ziemnego sieciowego i skroplonego (LNG -
Liquefied Natural Gas) poprzez wtasng infrastrukture, to jest poprzez sieci dystrybucyjne oraz stacje regazyfikacji gazu LNG.
Gaz ziemny jest pozyskiwany przez Grupe zaréwno ze zrédet krajowych jak i zagranicznych, m.in. z Rosji.

Obecnie Grupa posiada ponad 400 km wtasnych gazociggdw w 9 lokalizacjach sieciowych, przytagczonych do krajowego
systemu gazowego oraz 19 instalacji opartych o LNG. Do gazociggdw posiadanych przez Grupe DUON przytgczonych jest ok.
4.500 klientow, zaréwno instytucjonalnych jak i indywidualnych.

W ramach segmentu infrastruktury Grupa prowadzi takze sprzedaz gazu ptynnego LPG, ciepta oraz ustug transportowych gazu
LNG.

&
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Segment obrotu
W ramach segmentu obrotu Grupa prowadzi sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej odbiorcom koricowym na zasadzie

TPA (ang. Third Party Access), tj. poprzez sieci operatoréw systemow przesytowych i dystrybucyjnych. Gaz i energia
elektryczna sg kupowane przez Grupe na hurtowych rynkach w Polsce i Europie (np. na gietdach energii) oraz dostarczane do
klientéw indywidualnych oraz korporacyjnych za pomoca infrastruktury nalezacej do stron trzecich.

Celem strategicznym Grupy DUON jest osiggniecie pozycji najwiekszego niezaleznego dostawcy gazu i energii w Polsce.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej segmentéw
operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej zostata objeta Spdtka dominujaca oraz nastepujace spotki
zalezne:

Udziat Spoétki w kapitale:

Siedziba
30.06.2015 31.12.2014

62-081 Przezmierowo, Wysogotowo, ul.

DUON DYSTRYBUCJA S.A.
Serdeczna 8

100,00 % 100,00 %

DUON MARKETING AND TRADING S.A. 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 9 100,00 % 100,00 %
PGS Sp.zo.0.* 63-430 Odolandw, ul. Krotoszyrska 148 100,00 % 100,00 %
DUON PRASZKA Sp.zo.0. * 46-320 Praszka, ul. Mickiewicza 14 65,94 % 65,94 %
DUON SPV S.A. 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A 100,00 % 100,00 %
DUON Sprzedaz Sp. z 0. 0.** 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A 100,00 % 100,00 %
DUON Services Sp. z 0. 0. ** 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A 100,00 % 100,00 %
AMB Energia Sprzedaz Sp. z 0.0.** 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A 100,00 % 100,00 %

* Duon Dystrybucja S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym PGS Sp. z 0.0. oraz 65,94 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Duon Praszka Sp. z o.0.

** Duon SPV S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym Duon Sprzedaz Sp. z o.0., Duon Services Sp. z 0.0., AMB
Energia Sprzedaz Sp. z o.o.

Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2015 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2014.

Srédroczne skrécone skonsolidowane — sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

b)  Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Walutg funkcjonalng Spotki Dominujacej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

c¢)  Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych
przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane ponizej.

&
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Grupy dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych
amortyzacji. Na dzien 30.06.2015 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw
amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze
faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci mogg réznic¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze
wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen. Kalkulowana rezerwa na koniec okresu sprawozdawczego przy zastosowaniu stopy dyskontowej oraz
prawdopodobieristwa otrzymania przez zatrudnionych pracownikdw odpraw emerytalnych oraz zasad przyznawania
Swiadczen emerytalnych i podstawy ich wyliczenia zgodnie z Ustawg Kodeks Pracy.

Rezerwy na sprawy sagdowe — szacowane s3 na podstawie oceny Zarzadu.

Rezerwa na prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii
do umorzenia szacowana jest na podstawie iloczynu ilosci sprzedazy energii elektrycznej i potrzebnych z tego tytutu praw
majatkowych do umorzenia, przy czym wartos¢ certyfikatow okreslana jest na podstawie ceny nabycia podsiadanych praw
majatkowych a w przypadku braku certyfikatéw w wartosci jakiej Grupa moze naby¢ prawo na rynku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera
sie na budzetach Spétki zatwierdzonych przez Zarzad Grupy. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Grupa
osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg przeptywy
dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdw dokonywane s3 zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg roznic sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynic sie do
znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Ocena utraty wartosci dla wartosci firmy

W celu potwierdzenia wartosci firmy, na koniec kazdego roku kalendarzowego przeprowadzane sg testy na utrate wartosci.
Na dzien 30 czerwca 2015 r. dokonano weryfikacji zatozen testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dzien 31.12.2014
r., na podstawie ktorej stwierdzono, ze nie wystgpity przestanki do utraty wartosci firmy.

Korekty prezentacyjne
W Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wprowadzono korekte prezentacyjna do Skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego za rok 2014. Korekta nie spowodowata zmian w zysku netto ani w wartosci kapitatu wtasnego.
Wprowadzone korekty prezentacyjne zostaty przedstawione w nocie 22.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

PY DUON S.A. za okres

01.01.2015 - 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

—  Segment infrastruktury — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrot paliw gazowych dla klientéw
podtaczonych do wihasnych sieci dystrybucyjnych, segment ten obejmuje takze dziatalnos¢ w zakresie swiadczenia
ustug zwigzanych z transportem skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg ciepta i LPG;

—  Segment obrotu — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest obrét energig elektryczng oraz gazem ziemnym na bazie
infrastruktury stron trzecich tj. operatorow systeméw przesytowych i dystrybucyjnych, zgodnie z zasadg TPA (ang.

Third Party Access).

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach
segmentow operacyjnych.

INFRASTRUKTURA OBROT ELIMINACIE Ogdtem
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 77 658 304 345 435 592 - 423 093 896
Sprzedaz miedzy segmentami 20906 389 24 850 856 (45757 245) -
Przychody segmentu razem 98 564 693 370 286 448 (45 757 245) 423 093 896
Amortyzacja (3213 163) (1113 834) - (4 326 997)
Pozostate koszty segmentu* (87 677 345) (360 808 175) 45757245 (402 728 274)
Koszty segmentu razem (90890507) (361922 009) 45757245 (407 055 271)
Wynik na kontraktach terminowych - 3087979 - 3087979
Wynik operacyjny segmentu 7 674 185 11452 419 - 19 126 604
Pozostate informacje:
Aktywa segmentu operacyjnego 277 410 004 117 995 436 (924 154) 394 481 286
Nakfady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 2144923 1315917 - 3460 840
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 85 645 653 186 859 142 - 272 504 795
Sprzedaz miedzy segmentami 376 416 26 553 900 (26 930 317) -
Przychody segmentu razem 86 022 069 213413 042 (26 930 317) 272 504 795
Amortyzacja (2 977 086) (119 824) - (3 096 910)
Pozostate koszty segmentu* (77 693 665) (200 722 394) 26 866 597 (251 549 462)
Koszty segmentu razem (80670 750) (200 842 218) 26 866 597 (254 646 372)
Wynik na kontraktach terminowych - (101 171) - (101 171)
Wynik operacyjny segmentu 5351319 12 469 653 (63 720) 17 757 252
Pozostate informacje:
Aktywa segmentu operacyjnego 235767 857 75309 187 - 311077 044
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 2164 991 544 452 - 2709 443

*W pozycji pozostate koszty segmentu przedstawiono takze per saldo pozostate koszty i pozostate przychody operacyjne

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiaja sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014
Polska 389571477 257 008 032
Pozostate kraje Unii Europejskiej 33522419 15 496 763
Ogotem 423 093 896 272 504 795

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére
wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

b
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU

2. Sezonowos¢ dziatalnosci

PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 - 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie sprzedazy gazu charakteryzuje sie sezonowoscig - historycznie Grupa odnotowuje wyzsze
przychody i zyski w okresie zimowym (I i IV kwartat). Pozostata sprzedaz, w tym sprzedaz energii elektrycznej nie podlega

wahaniom uzaleznionym od pory roku.

3. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

W pierwszym poétroczu 2015 roku Grupa nie dokonata operacji przejecia ani sprzedazy jednostek zaleznych.

4, Inwestycje w jednostkach zaleznych

Grupa Kapitatowa zawarta wszystkie jednostki zalezne w ramach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wartosc firmy
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 45 301 599 15 767 508
Potaczenie jednostek - 29534 092
Warto$¢ brutto na koniec okresu 45 301 599 45 301 599
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -
Wartosc firmy - wartosc bilansowa na koniec okresu 45 301 599 45 301 599

Wartos¢ firmy w kwocie 15.767.508 zt jest przypisana do segmentu infrastruktury, natomiast wartos¢ firmy w kwocie
29.534.092 zt przypisana jest do segmentu obrotu. Oba segmenty odpowiadajg osrodkom wypracowujacym korzysci
ekonomiczne. Na dziert 30.06.2015 r. nie wystapity przestanki do utraty wartosci firmy.

6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, wytworzone we wiasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci
niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci

niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych:

. Pozostate Wartosci niem.
Oprogramowanie L. .
komputerowe . wartosju w trakC|e. Razem
niematerialne  wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku 2791 889 11 706 327 329 874 14 828 090
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 40 828 - 1165 097 1205925
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (4 800) - - (4 800)
Sprzedaz (5439) - - (5439)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - (150 000) (150 000)
Amortyzacja (477 360) (533 263) - (1010622)
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2015 roku 2345117 11173 065 1344971 14 863 153
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku 2112561 2199 598 060 2712819
Nabycie jednostek gospodarczych - 11 697 588 - 11 697 588
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1161991 8 600 88 146 1258 737
Sprzedaz (2 230) - - (2 230)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (545) 545 (356 331) (356 331)
Amortyzacja (479 887) (2 605) - (482 492)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2014 roku 2791889 11706 327 329874 14 828 090

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Amortyzacja wartosci niematerialnych
zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat w nastepujacych pozycjach:

= ,Koszty ogdlnego zarzadu” — 1 001 tys.
= Koszty sprzedazy” — 2 tys.

Na dzien 30 czerwca 2015 Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu zakupionych wartosci niematerialnych.

b
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Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres 01.01.2015 — 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych:

. Pozostate Rzeczowe aktywa
Budynki i Maszyny Srodki rzeczowe .
Grunty . . trwate w trakcie Razem
budowle i urzadzenia transportu aktywa .
wytwarzania
trwate

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku 1035535 173662629 3146 443 13 061 927 252 762 3740977 194900 273
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 506 861 553 980 1000 239 91184 1481275 3633539
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - (41 125) (6 056) - (289 271) (336 453)
Amortyzacja - (2092 146) (302 589) (879 123) (42 516) - (3316374)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - 241 349 241 349
Inne zmiany - 52268 - - - - 52268
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2015 roku 1035535 172129612 3356 707 13 176 987 301429 5174331 195174601
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku 1035535 169 362 384 2281 196 8477 832 140 335 8570111 190773626
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - 134 265 369 828 109 034 335550 948 676
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 8622293 1193710 5548 545 48 560 6 397 056 21810163
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - (1048679) (7 882) (42 643) (6) (11303 570) (12 402 780)
Amortyzacja - (4179 603) (454 846) (1291633 (45 161) - (5971243)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - (262 910) (262 910)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - 117 714 117 714
Inne zmiany - - - - - (112 974) (112 974)
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 1035535 173662629 3146 443 13 061 927 252 762 3740977 194900 273

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 135.901 tys. stanowig zabezpieczenia zobowigzan finansowych i zostaty objete hipotekg bgdz zastawem lub sg przedmiotem leasingu.

15



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres

01.01.2015 - 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

8. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
8.1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza
tabela:
Zobowigzania Zobowigzania
krotkoterminowe dtugoterminowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 2 254 343 2823089 10000 000 11168 635
Kredyty w rachunku biezgcym 59 567 18 677 154 - -
Pozyczki 4000 000 4000 000 7 000000 8000000
Poreczenie kredytu 820 000 1049 334 1019600 1429600

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwej przez sprawozdanie z zyskéw i strat:

7133910 26 549577 18019600 20598 235

Dtuzne papiery wartosciowe 73414 - 29 480 041 -
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwej przez sprawozdanie z zyskow i 73414 - 29 480 041 -
strat:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 7207324 26549577 47499641 20598 235
razem

8.2. Informacja o wartosci godziwej instrumentdéw finansowych

Na dzien 30.06.2015 roku wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich wartosci bilansowej.

Grupa Kapitatowa dokonata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, przyjmujac, ze ich
wartos¢ bilansowa jest rozsadnym przyblizeniem wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa to cena, ktéra otrzymano by za zbycie sktadnika aktywdéw lub zaptacono za przeniesienie zobowigzania w
transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na podstawowym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny w
aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceng wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub
oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek,
ich warto$¢ godziwa ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W
przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie
technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z
aktywnych rynkow (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

8.3. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w
wartosci godziwe;j

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw oraz
zobowigzan,
=  poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
=  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z
aktywnych rynkow.

Razem wartosé

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
godziwa

Stan na 30.06.2015
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe - 4235733 - 4235733
Aktywa razem - 4235733 - 4235733
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe - (1923 323) - (1923 323)
Papn?ry q{uzne wyceniane w wartosci (29 553 455) i i (29 553 455)
godziwej
Zobowigzania razem (29 553 455) (1923 323) (31476 778)
Wartosc¢ godziwa netto (29 553 455) 2312410 (27 241 045)

b

16




Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 — 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - 3502 298 - 3502298
Aktywa razem - 3502 298 - 3502 298
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe - (727 156) - (727 156)
Zobowigzania razem - (727 156) - (727 156)
Wartosc¢ godziwa netto - 2775142 - 2775142

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwej
instrumentéw Szczegdétowe informacje dotyczgce instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Grupe, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok. Ponadto w czerwcu 2015 roku Grupa
wyemitowata obligacje trzyletnie.

9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ujmowane przez Spétke w ramach klasy naleznosci i pozyczek
przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci krétkoterminowe:
30.06.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 76 297 988 94 756 476
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug (11176 738) (10 708 279)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 65121 250 84 048 197
Kaucje wptacone z innych tytutow 566 255 11795
Inne naleznosci 1660251 3809 853
Pozostate naleznosci finansowe netto 2 226 506 3821648
Naleznosci finansowe 67 347 756 87 869 845
Aktywa niefinansowe:

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 354 341 278 472
Przedptaty i zaliczki 43 355 9687
Pozostate naleznosci niefinansowe 19 461 12 032
Naleznosci niefinansowe 417 157 300 191
Naleznosci krétkoterminowe razem 67 764 913 88 170 036

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 10 708 279 13212441
Odpisy ujete jako koszt w okresie 965 413 4113587
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (349 116) (4 209 860)
Odpisy wykorzystane (147 838) (2 425 683)
Inne zmiany - 17 794
Stan na koniec okresu 11176 738 10 708 279

Spotka tworzy odpisy na podstawie indywidualnej oceny, w ktérej najistotniejszymi czynnikami sa:
e Liczba dni przeterminowania naleznosci — odpisy tworzone na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni
. Kondycja finansowa kontrahenta — odpisy tworzone na naleznosci od kontrahentéw postawionych w stan
upadtosci badz likwidacji
e Bezsporno$¢ naleznosci — odpisy tworzone na naleznosci sporne, a w szczegélnosci dochodzone na drodze
sgdowej

10. Kapitat wtasny

10.1. Kapitat podstawowy

Na dzier 30.06.2015 rok kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej wynosit 103.521.223 zti dzielit sie na 103.521.223 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w rdwnym stopniu uczestniczg
w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

b
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Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych transakcji z wtascicielami:

PY DUON S.A. za okres

01.01.2015 - 30.06.2015

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 103521 223 102 468 553
Emisja akcji - 1052670
Liczba akcji na koniec okresu 103521 223 103521 223
Wartos¢ .
. .. - . - Sposéb
Seria, emisja, . .. Wartos¢ serii / emisji . . "
C e Liczba akcji L pokrycia Data rejestracji
rodzaj akcji jednostkowa  wg wartosci .
R . kapitatu
nominalnej
Akcje serii A 1000 000 1,00 1000 000 gotéwka 29.04.2005
Akcje serii B 1400 000 1,00 1400 000 gotdéwka 27.01.2006
Akcje serii C 7 300 000 1,00 7 300 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii D 2 700 000 1,00 2 700 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii E 2 400 000 1,00 2 400 000 gotowka 26.02.2008
Akcje serii F 1960 725 1,00 1960 725 gotowka 17.04.2008
Akcje serii G 3000 000 1,00 3000 000 gotéwka 27.04.2008
Akcje serii H 744 000 1,00 744 000 gotdéwka 08.10.2009
Akcje serii | 4000 000 1,00 4000 000 gotdéwka 15.07.2009
aport w postaci
Akcje serii J 45508 771 1,00 45508 771 126.684.615 akcji 19.04.2011
DUON Dystrybucja S.A.
Akcje seriiK 32 455057 1,00 32 455057 gotowka/ 19.01.2012
potracenie wierzytelnosci
Akcje serii L 1052 670 1,00 1052 670 gotowka 10.12.2014
Razem 103 521 223 103 521 223
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 30 czerwca 2015 roku
o .
Akcjonariusz Liczba akcji % ka|_3|ta{u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Galiver Limited 18129 193 17,51 % 18129193 17,51 %
RIT Capital Partners PLC 10 894 797 10,52 % 10 894 797 10,52 %
ING OFE i ING DFE 8250615 7,97 % 8250615 7,97 %
Capital Partners S.A. 7754 325 7,49 % 7754 325 7,49 %
Akcjonariat rozproszony 58 492 293 56,51 % 58 492 293 56,51 %
Razem 103 521 223 100,00% 103 521 223 100,00%
10.2. Programy ptatnosci akcjami

Program Motywacyjny ustanowiony w 2012 r.

W dniu 15 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Spétki Grupa DUON S.A. uchwalito Program Motywacyjny skierowany do
wybranych pracownikdw Grupy Kapitatowej DUON, w tym do Cztonkdéw Zarzadu. Program oparty jest o warranty

subskrypcyjne i jego celem jest:

e zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikdw finansowych Grupy DUON S.A. i spotek z Grupy
Kapitatowej DUON, a takze dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej DUON;
* zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich z Grupg Kapitatowg

DUON

&
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e stworzenia warunkow dla wynagradzania oznaczonej kadry zarzadzajgcej celem utrzymania dotychczasowe;j

pozycji Grupy Kapitatowej DUON i jej wzrostu.
W celu realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito w dniu 15 maja 2012 roku emisje 6.000.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, z prawem do objecia akcji serii L oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Grupa
DUON S.A. o kwote nie wiekszg niz 6.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie ograniczyto emisje imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii B do liczby 4.838.000 w zwigzku z zakoriczeniem etapu przyznawania opcji w ramach
Programu Motywacyjnego.
Wedtug Regulaminu Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu zostato przyznane 4.838.000 opcji w trzech pulach
(Opcjel w 2012 roku, Opcje 2 w 2013 roku i Opcje 3 w 2014 roku) w okreslonych przez Rade Nadzorcza wielkosciach. Jedna
opcja uprawnia do objecia jednego warrantu pod warunkiem, ze uczestnik nabyt juz do niej prawo (opcja zawestowana).
Decyzje o nadaniu praw do opcji podejmuje corocznie Komitet Wynagrodzen po spetnieniu przez uczestnika warunkéw
okreslonych w Regulaminie wedtug nastepujacego harmonogramu:

e  Opcjel:

Nabycie praw do 33% opcji (zawestowanie) do 31.03.2013 roku (dokonane)
Nabycie praw do kolejnych 33 % opcji (zawestowanie) do 31.03.2014 roku (dokonane)
Nabycie praw do kolejnych 34 % opcji (zawestowanie) do 31.03.2015 roku (dokonane)

e  Opcje 2:

Nabycie praw do 33 %opcji (zawestowanie) do 31.03.2014 roku (dokonane)
Nabycie praw do kolejnych 33 % opcji (zawestowanie) do 31.03.2015 roku (dokonane)
Nabycie praw do kolejnych 34 % opcji (zawestowanie) do 31.03.2016 roku

. Opcje 3:

Nabycie praw do 33% opcji (zawestowanie) do 31.03.2015 roku (dokonane)
Nabycie praw do kolejnych 33 % opcji (zawestowanie) do 31.03.2016 roku
Nabycie praw do kolejnych 34 % opcji (zawestowanie) do 31.03.2017 roku

Posiadacz warrantu ma prawo objecia akcji. Prawo objecia akcji powstaje z chwilg wydania uczestnikowi warrantu i moze by¢
wykonane w terminie 4 lat od dnia wydania warrantu, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2019 roku. Uczestnicy pierwotni
Programu obejmujg akcje po wartosci nominalnej (1 zt za akcje). Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu uczestnicy objeli
1.052.670 akcji serii L emitowanych w ramach realizacji Programu (czyli w przysztych latach pozostato potencjalnie do
wyemitowania 3.785.330 akgji serii L).
Na dzien podpisania uméw z Uczestnikami Pierwotnymi Programu, tj. na dziern 31.10.2012 r., zostata przeprowadzona
wstepna wycena Programu, ktéra nastepnie byta aktualizowana w okresach kwartalnych w zakresie opcji nieprzyznanych.
Koszty Programu zostaty zaalokowane w czasie zgodnie z harmonogramem przyznawania oraz westowania opcji oraz
zaalokowane do poszczegdlnych spotek w Grupie Kapitatowej w zaleznosci od tego, wobec ktérej spotki (spotek) dany
uczestnik Programu $wiadczy prace.
Koszty programu motywacyjnego w spdtce Grupa DUON S.A., ujmowane sg w catosci w pozostate kapitaty oraz:
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw $wiadczacych ustugi Spétce Grupa DUON
wycena ujmowana jest jako koszty zarzadu,
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikdw zatrudnionych w jednostkach zaleznych
wycena ujmowana jest jako inwestycja w jednostce zaleznej.
W dniu 26 lutego 2014 roku ustalona zostata finalna wycena programu motywacyjnego ze wzgledu na zakoriczenie etapu
przyznawania opcji w tgcznej wartosci 1.561,74 tys. zt. Do 30 czerwca 2015 roku w kapitale ujeta zostata wartos¢ wycenionego
programu motywacyjnego w kwocie 1.288,74 tys. zt, a czego na koszty Zarzadu pierwszego pdtrocza 2015 r. przypadato 51,7
tys. zt.

Koszty Programu Motywacyjnego (Zt) 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017*
Ogotem 44022 597402 464990 294 206 132278 28846
* prognoza

Program Motywacyjny ustanowiony w 2014 roku
W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie spétki Grupa DUON S.A. uchwalito Program Motywacyjny skierowany do

wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowej DUON, w tym do Cztonkdéw Zarzadu. Program oparty jest o warranty
subskrypcyjne i jego celem, podobnie jak w przypadku Programu ustanowionego w 2012 roku jest:

&
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e zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Grupy DUON S.A. i spdétek z Grupy
Kapitatowej DUON, a takze dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej DUON;
¢ zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich z Grupa Kapitatowg
DUON;
e stworzenia warunkow dla wynagradzania oznaczonej kadry zarzadzajgcej celem utrzymania dotychczasowe;j
pozycji Grupy Kapitatowej DUON i jej wzrostu.
W celu realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito w dniu 25 czerwca 2014 roku emisje 5.400.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii M oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Grupa DUON S.A. o kwote nie wiekszg niz 5.400.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 5.400.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Wedtug Regulaminu Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu moga zostaé przyznane opcje w trzech pulach (Opcjel
w 2014 roku, Opcje 2 w 2015 roku i Opcje 3 w 2016 roku) w okreslonej przez Rade Nadzorcza wielkoSciach. Jedna opcja bedzie
uprawniata do objecia jednego warrantu pod warunkiem, ze uczestnik nabyt juz do niej prawo (opcja zawestowana). Decyzje
0 nadaniu praw do opcji bedzie dokonywat Komitet Wynagrodzen po spetnieniu przez uczestnika warunkow okreslonych w
Regulaminie wedtug nastepujgcego harmonogramu:

¢ Opcje 1(2.700.000 opciji juz przyznanych)

Nabycie praw do 33% opcji (zawestowanie) do 30.09.2015 roku
Nabycie praw do kolejnych 33 % opcji (zawestowanie) do 30.09.2016 roku
Nabycie praw do kolejnych 34 % opcji (zawestowanie)do 30.09.2017 roku

e Opcje 2 (do przyznania maksymalnie 1.350.000 opcji)

Nabycie praw do 33% opcji (zawestowanie) do 30.09.2016 roku
Nabycie praw do kolejnych 33 % opcji (zawestowanie) do 30.09.2017 roku
Nabycie praw do kolejnych 34 % opcji (zawestowanie)do 30.09.2018 roku

¢ Opcje 3 (do przyznania maksymalnie 1.350.000 opcji)

Nabycie praw do 33 % opcji (zawestowanie) do 30.09.2017 roku
Nabycie praw do kolejnych 33 % opcji (zawestowanie) do 30.09.2018 roku
Nabycie praw do kolejnych 34 % opcji (zawestowanie)do 30.09.2019 roku

Posiadacz warrantu ma prawo objecia akcji. Prawo objecia Akcji powstaje z chwilg wydania uczestnikowi warrantu i moze by¢
wykonane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Uczestnicy Programu obejmowac bedg akcje po $redniej cenie rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych date przyznania.
Dla pierwszej transzy opcji przyznanych w dniu 24 wrze$nia 2014 r. (Opcje 1) cena ta zostata ustalona na 1,61 zt za akcje. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego raportu zaden z uczestnikow nie objat akcji w ramach realizacji Programu.

Na dzien podpisania umoéw z Uczestnikami Pierwotnymi Programu, tj. na dzier 24.09.2014 r., zostata przeprowadzona wycena
Programu w ramach Opcji 1. Koszty Programu w tacznej kwocie 1.857 tys. zt zostaty zaalokowane w czasie zgodnie z
harmonogramem przyznawania oraz westowania opcji oraz zaalokowane do poszczegdlnych spotek w Grupie Kapitatowej w
zaleznosci od tego, wobec ktérej spotki (spotek) dany uczestnik Programu swiadczy prace.

Koszty Programu Motywacyjnego (Zt) 2014 2015* 2016* 2017*

Ogoétem 263 029 928 620 480 400 185413

* prognoza w zakresie opcji przyznanych
Koszty programu motywacyjnego w spétce Grupa DUON S.A., ujmowane sg w catosci jako pozostate kapitaty oraz:
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikdw Swiadczacych ustugi Spétce Grupa DUON
wycena ujmowana jest jako koszty zarzadu,
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéow zatrudnionych w jednostkach zaleznych
wycena ujmowana jest jako inwestycja w jednostce zalezne;j.
Do konca pierwszego pétrocza 2015 roku w kapitale ujeta zostata warto$é¢ wycenionego programu motywacyjnego w kwocie
789,1 tys. zt, z czego na koszty Zarzadu w pierwszym potroczu 2015 r. przypadato 130,6 tys. zt.
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11. Rezerwy

PY DUON S.A. za okres

01.01.2015 - 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Wartos$¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie

nastepujaco:

30.06.2015 31.12.2014
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1538 045 3872763
Rezerwa na umorzenie praw majatkowych 4754 318 10 169 086
Optata zastepcza 2 366 920 1066 154
Inne 2282526 2108 725
Rezerwy razem 10 941 809 17 216 728
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 507 631 230061
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych oraz pozostate rezerwy 11 449 440 17 446 789

Zmiana stanu rezerw pozostatych w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Dtugoterminowe Umorzenie Krétkoterm.
Swiadczenia Opfata praw Swiadczenia inne razem
. zastepcza . .
pracownicze majatkowych  pracownicze
za okres od 01.01 do
30.06.2015 roku
Stan na poczatek okresu 54132 1066 154 10 169 086 3818631 2108 725 17 216 728
Zwiekszenie rezerw ujete 17 158 2366 851 4754 318 1323552 1116 069 9577948
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete (853) - - (315 195) (528 513) (844 561)
jako przychdéd w okresie
Wykorzystanie rezerw - (1066 086) (10 169 086) (3359 380) (413 755) (15 008 307)
Stan rezerw na dzien 70 437 2366919 4754 318 1467 608 2282526 10941 809
30.06.2015 roku
za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 44 741 - 7 428 482 1804 341 1185338 10462 902
Zwiekszenie rezerw ujete 11146 1040052 10 169 086 3663939 2112927 16 997 150
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete (1755) - - (159 312) (987 005) (1148 072)
jako przychdd w okresie
Wykorzystanie rezerw - - (7 428 482) (1490 337) (1762446) (10681 265)
Zwiekszenie przez - 26 102 - - 1559911 1586 013
potaczenie jednostek
gospodarczych
Stan rezerw na dzien 54132 1066154 10169 086 3818 631 2108725 17 216 728
31.12.2014 roku
12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiaja sie nastepujaco:
Zobowigzania krétkoterminowe:
30.06.2015 31.12.2014
Zobowiqzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38251691 47 268 121
Inne zobowigzania finansowe 1547 4004
Zobowigzania finansowe 38 253 238 47 272 125
Zobowiqzania niefinansowe:
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 8190124 10 259 945
Przedptaty i zaliczki otrzymane 180 804 488 071
Inne zobowigzania niefinansowe 59133 61357
Zobowigzania niefinansowe 8430061 10809 373
Zobowiazania krétkoterminowe razem 46 683 301 58 081 498
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13. Pozostate zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2015 31.12.2014
Pozostate zobowiqzania finansowe: 24 091981 24 091981

W dniu 3 grudnia 2014 r. Grupa DUON S.A. nabyta 100% akcji w spétce AMB Energia S.A. Cena nabycia spotki AMB Energia
S.A. sktadata sie z dwdch elementéw: gotdwkowego w wysokosci 16 min Zt, optaconego 3 grudnia 2014 r. tj. w dniu
zamkniecia transakcji oraz akcyjnego, ptatnego w warrantach subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia maksymalnie
9.090.909 akcji nowej emisji Grupy DUON SA. Akcje nowej emisji majg zostac¢ objete przez Sprzedajgcego za cene emisyjng
1,76 zt (srednia rynkowa z szesciu miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umowy inwestycyjnej) nie pdzniej niz w czerwcu 2017
r.

Czes¢ ceny ptatnej w akcjach moze zosta¢ skorygowana w zaleznosci od wynikéw osiggnietych przez AMB po transakcji.
Dlatego tez sktadnik akcyjny ceny zostat zakwalifikowany jako zobowigzanie finansowe na podstawie MSR 32, poniewaz jest
to instrument kapitatowy generujgcy zmienng ilos¢ akcji w zaleznosci od spetnienia sie okreslonych w umowie inwestycyjnej
warunkéw. Na dzien 31.12.2014 r. okreslona zostata wartos¢ godziwa sktadnika akcyjnego za pomoca modelu analizujgcego
poszczegdlne scenariusze realizacji warunkéw umowy i ich wptywu na wartos¢ Grupy DUON S.A. Wartos¢ godziwa sktadnika
akcyjnego na dzien bilansowy zostata wyceniona na kwote 22 391 981 zt.

Kwota 1,7 min zt stanowigca element pozostatych zobowigzan finansowych to kwota kaucji otrzymanej od kontrahenta
zgodnie z umowa na sprzedaz gazu.

14. Przychody i koszty finansowe

14.1. Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014
Przychody z tytutu odsetek w tym:
Odsetki od naleznosci handlowych 261178 418 829
Odsetki bankowe 28 669 68 946
Odsetki pozostate 29 601 -
Rdznice kursowe 430 089 379 904
Rozliczenia roszczen z tytutu poreczenia kredytu PSM ALFA 639 334 -
Wycena opcji 46 779 -
Pozostate 4960 44 431
Przychody finansowe razem 1440610 912110
14.2. Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014
Koszty z tytutu odsetek w tym:
Odsetki od pozyczek, kredytow 772 831 947 017
Odsetki z tytutu leasingu 173 438 189 066
Odsetki handlowe 520 27 665
Odsetki budzetowe 25042 2077
Odsetki pozostate 117 607 -
Wynik na operacjach walutowych 1295312 -
Réznice kursowe 710 766 338217
Wycena opgcji 839 549 -
Optata za wystawione gwarancje 168 645 -
Odpisane naleznosci finansowe 75126 -
Umorzone odsetki - 278 437
Pozostate 291736 340938
Koszty finansowe razem 4470572 2123417
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15. Zysk na akcje i dywidendy
15.1.  Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny rozwadniajgcego wptywu programu motywacyjnego na kapitat
wykazany w sprawozdaniu finansowym.

W ramach programu motywacyjnego z 2012 roku pozostato do objecia 3.785.330 akcji; natomiast w ramach programu
z 2014 roku pozostato do objecia 2.700.000 akcji z opcji juz przyznanych. Nastepuje rozwodnienie wynikajace z faktu,
ze cena za akcje w obrocie gietdowym jest wyzsza od ceny za jaka uczestnicy programu mogg obejmowac akcje.
Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej
liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 103 521 223 102 468 553
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 6485 330 4838 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 110 006 553 107 306 553
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 12 683 884 12 799 859
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 0,12 0,12
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,11 0,12

15.2. Dywidendy

W dniu 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku spotki
Grupa DUON S.A. za rok obrotowy 2014 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wypfaty.

Zgodnie z uchwata Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok
obrotowy 2014 kwote 5.176.061,15 zt w wysokosci 0,05 zt na jedng akcje.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki ustalito dzien 14 lipca 2015 r. jako dzien dywidendy oraz dzien 30 lipca
2015 r. jako termin wyptaty dywidendy.

16. Rozliczenia miedzyokresowe

Najistotniejsze zasady zwigzane z rozliczaniami miedzyokresowymi w Grupie, dotycza rozliczania w czasie kosztow
pozyskiwania uméw z klientami. Zasady te sformutowane sg dla umodw zarzadzania aktywami, w ktérych ustugi Swiadczone
sg przez dtugi okres czasu. Koszty pozyskania tych umow sg odraczane i ujmowane w sprawozdaniu z zyskow i strat przez
okres osiggania przychodow z tych umow.

W celu okreslenia kosztéw podlegajacych rozliczeniu w czasie konieczna jest identyfikacja kosztéw kraricowych sposréd ogétu
kosztow sprzedazy. Zasadniczo kosztami takimi s3:

. koszty sprzedazy zmieniajgce sie wraz z wolumenem sprzedanych umow;
. zmienne elementy wynagrodzenia prowizyjnego wyptacane sprzedawcom i menedzerom wraz z obcigzeniami ich
przez ZUS.

Rozliczenia krétkoterminowe  Rozliczenia dtugoterminowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Posrednictwo sprzedazy na rynku energii
elektrycznej i gazu 4252919 3951162 7 909 187 1626313
Inne rozliczenia 2042377 2037464 43 007 60711
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 6295296 5988626 7952 194 1687 024
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 479 605 789 116
Przychody przysztych okreséw 1681736 1194702 110281 348 238
Inne rozliczenia 237514 25379
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2398855 2009196 110281 348 238

&

23



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRU PY DUON S.A. za okres
01.01.2015 - 30.06.2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
17. Sprawy sagdowe
Wobec Grupy ani tez z powddztwa Grupy nie s3 prowadzone zadne istotne sprawy sgdowe, dlatego tez nie utworzono
zadnych rezerw na sprawy sgdowe. Szczegdty pozostatych spraw sadowych zostaty przedstawione w Sprawozdaniu z
Dziatalnosci Zarzadu.
18. Dziatalnos$¢ zaniechana
W 2015 roku Grupa nie prowadzita dziatalnosci zakwalifikowanej jako zaniechana.
19. Naruszenie postanowiern umoéw (kredyty, pozyczki)
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 nie zostaty naruszone postanowienia umoéw kredytowych.
20. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe
Na dzier 30.06.2015 r. poza gwarancjami i poreczeniami udzielonymi przez spétki Grupy Kapitatowej DUON wewnetrznie
innym spotkom z Grupy Kapitatowej DUON, nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe udzielone podmiotom spoza Grupy
Kapitatowej DUON. Pozycje dotyczace linii gwarancyjnych z bankéw Raiffeisen Bank Polska SA i Bank Zachodni WBK SA
prezentowane w nocie 25 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na koniec 2014 r. réwniez dotyczg poreczen
wewnatrzgrupowych.

21. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen wyptaconych Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
wyniosta:

Krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze

Okres od 01.01 do 30.06.2015
Zarzad 2241168
Rada Nadzorcza 144 000

Okres od 01.01 do 30.06.2014
Zarzad 1200 480
Rada Nadzorcza 50 400

W okresie od 1.01.2015 r. do 30.06.2015 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Zarzadu sg uczestnikami programéw motywacyjnych uchwalonych w Grupie Kapitatowej DUON w maju 2012 roku
i w czerwcu 2014 r., opisanych szerzej w nocie 10 niniejszego sprawozdania.

Stan posiadania opcji przez osoby zarzadzajace przedstawia ponizsza tabela:
Program Motywacyjny Program Motywacyjny

Stan na 30.06.2015 ustanowiony w 2012 r.  ustanowiony w 2014 r.

taczna liczba opcji przyznanych 2010 000 900 000
z tego:

zrealizowane warranty subskrypcyjne 150 000 -
opcje do ktorych uczestnik nabyt prawa — warranty subskrypcyjne 1352475 -
opcje do ktorych uczestnik moze naby¢ prawa w przysztosci 507 525 900 000

Program Motywacyjny

Stan na 30.06.2014 ustanowiony w 2012 r.
taczna liczba opcji przyznanych 2 010000
z tego:

opcje do ktorych uczestnik nabyt prawa — warranty subskrypcyjne 829 125
opcje do ktorych uczestnik moze naby¢ prawa w przysztosci 1180875

b
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22. Korekty prezentacyjne wprowadzone do skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Ponizej zaprezentowano korekty prezentacyjne w strukturze kapitatéw wtasnych jakich dokonano w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych prezentowanych w poprzednich okresach. Skorygowano wartosci poszczegdlnych kapitatéw
oraz zyskow zatrzymanych, w zwigzku z przeniesieniem na kapitat zapasowy oraz rezerwowy kwoty zyskéw lat poprzednich.
Przedstawione korekty pozostaty bez wptywu na kwote zysku netto oraz wartos¢ kapitatu wtasnego ogoétem.

PASYWA 31.12.2014
Kapitat wiasny Przed Korekta Po
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 103521 223 - 103521223
Kapitat zapasowy 89 700 561 2 448 669 92 149 230
Pozostate kapitaty 4 443 684 (1879 097) 2564 587
Zyski zatrzymane: 28 281 606 (569 572) 27712034

- w tym zysk netto roku biezgcego przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 23230096 i 23230096
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 225947 074 - 225947074
Udziaty niedajace kontroli 2762425 - 2762425
Kapitat wtasny 228 709 498 - 228709498

PASYWA 30.06.2014
Kapitat wtasny Przed Korekta Po
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 102 468 553 - 102468 553
Kapitat zapasowy 89 700 561 2 448 669 92 149 230
Pozostate kapitaty 3962 704 (1878 700) 2 084 004
Zyski zatrzymane: 17 843 822 (569 968) 17 273 854

}ev;/:zgkziyjlgr:?;zcj)azl;u biezacego przypadajacy akcjonariuszom 12 792 312 i 12792 312
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 213975641 - 213975641
Udziaty niedajace kontroli 2770724 - 2770724
Kapitat wtasny 216 746 365 - 216746 365

23. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Dominujacej dnia 30 lipca 2015 r. wyptacono dywidende
akcjonariuszom Spétki Dominujace;j.
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