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Podsumowanie

* | pétrocze 2015 r. byto kolejnym okresem wysokich wynikbw w Grupie DUON: skonsolidowane
przychody wzrosty o 55%, a skonsolidowana EBITDA o 12% w poréwnaniu do | pétrocza 2014 r.

*  EBITDA segmentu infrastruktury wyniosta w | pétroczu 2015 10,9 min zi, tj. 0 31% wiecej w poréwnaniu
do | poétrocza 2014 r. przede wszystkim w wyniku obnizenia kosztéw zakupu gazu LNG.

e Kilkukrotny wzrost sprzedazy gazu TPA, a takze transakcje na kontraktach terminowych wygenerowaty

bardzo dobre wyniki w segmencie obrotu — EBITDA tego segmentu wyniosta 12,6 mIn zt, a wiec byta

réwna wynikowi EBITDA w | pétroczu 2014 r., ktéry obejmowat m.in. nadzwyczaj wysokie zyski na handlu

hurtowym gazem.

e W wyniku osiggniecia bardzo dobrych dotychczasowych wynikéw finansowych, w czerwcu br.

podniesiona zostata prognoza wynikéw na rok 2015.

Dane skonsolidowane (min zt) | pétrocze 2015 | potrocze 2014 Il kwartat 2015 |l kwartat 2014
6 mies. 6 mies. 3 mies. 3 mies.
przychody ze sprzedazy 423,1 272,5 185,5 141,4
EBIT 19,1 17,8 8,8 10,9
EBITDA 23,5 20,9 11,0 12,5
zysk netto 12,7 12,8 71 8,2
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 24,9 -3,7 29,7 14,4
aktywa ogoétem 394,5 311,1 394,5 311,1
zobowigzania 157,6 94,3 157,6 94,3
dtug netto 15,4 24,5 15,4 24,5
kapitat wtasny 236,9 216,7 236,9 216,7
$rednia wazona liczby akcji (sztuki) 103 521 223 102 468 553 103 521 223 102 468 553
wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,29 2,12 2,29 2,12
zysk na akcje EPS (zt) 0,12 0,12 0,07 0,08
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Dziatalnosc¢

Grupa Kapitalowa DUON to jeden z wiodacych w Polsce niezaleznych dostawcow gazu ziemnego i energii
elektrycznej. Odbiorcami sg klienci przemystowi oraz firmy matej i sredniej wielkosci, a takze odbiorcy
indywidualni i komunalni.

Misjg Grupy DUON jest kompleksowe zaspokajanie potrzeb energetycznych klientéw poprzez produkty i ustugi
bazujace na gazie ziemnym i energii elektrycznej, a celem strategicznym - osiggniecie pozycji najwiekszego
niezaleznego dostawcy gazu i energii w Polsce. Cel realizowany jest poprzez dziatania Grupy w dwdch
komplementarnych segmentach: infrastruktury i obrotu.

Segment infrastruktury

Dziatalnos$¢ Grupy w segmencie infrastruktury skupia sie na dostawach gazu ziemnego sieciowego i skroplonego
(LNG - Liquefied Natural Gas) poprzez wtasng infrastrukture, to jest poprzez sieci dystrybucyjne oraz stacje
regazyfikacji gazu LNG.

Obecnie Grupa, poprzez spétke DUON Dystrybucja, posiada ponad 400 km wtasnych gazociggdw w 9 lokalizacjach
sieciowych przytaczonych do krajowego systemu gazowego oraz okoto 60 km gazociggdw w miejscowosciach
opartych o LNG, zasilanych z 19 stacji regazyfikacji. Do gazociggdw posiadanych przez Grupe DUON przytgczonych
jest ok. 4.500 odbiorcéw, z czego 700 to odbiorcy instytucjonalni, a 3.800 to gospodarstwa domowe.

W ramach segmentu infrastruktury Grupa prowadzi takze sprzedaz gazu ptynnego LPG, ciepta oraz ustug
transportowych gazu LNG i ustug tzw. zasilania tymczasowego (czyli okresowego dostarczania gazu ziemnego w
czasie modernizacji albo awarii systemdéw gazowych).

Rozwdj segmentu infrastruktury jest realizowany poprzez inwestycje w infrastrukture umozliwiajgce sprzedaz
gazu w nowych lokalizacjach oraz wzrost sprzedazy w lokalizacjach aktualnie obstugiwanych.

Segment obrotu

W ramach segmentu obrotu Grupa prowadzi sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej odbiorcom
korncowym na zasadzie TPA (ang. Third Party Access), tj. poprzez sieci operatoréw systemow przesytowych i
dystrybucyjnych. Sprzedaz ta realizowana jest przez spotke DUON Marketing and Trading S.A. Gaz i energia
elektryczna sg kupowane w ramach tego segmentu na hurtowych rynkach w Polsce i Europie (na gietdach energii
i gazu oraz w transakcjach OTC) oraz dostarczane do klientow indywidualnych oraz korporacyjnych za pomocg
infrastruktury nalezacej do stron trzecich. Grupa ma w swojej ofercie takze sprzedaz tagczong energii elektrycznej
i gazu ziemnego w formule ,, dual fuel”.

Postepujaca liberalizacja rynku energii elektrycznej oraz gazu ziemnego stwarza mozliwosci rozwoju Grupy w
segmencie obrotu. Na rynku gazu nastepuje stopniowy rozwdj rynku hurtowego oraz uruchomianie nowych
mocy transgranicznych (interkonektoréw gazowych) pozwalajgcych na import gazu z Europy. W dalszej
przysztosci spodziewane jest zniesienie taryf gazowych dla klientow instytucjonalnych. Czynniki te otwierajg
przed Grupg DUON mozliwosci pozyskania nowych klientdw, poprzez ztozenie im oferty konkurencyjnej wobec
dotychczasowych dostawcoéw gazu. Proces rozwoju rynku energii elektrycznej znajduje sie w bardziej
zaawansowanym stadium, dlatego Grupie udato sie juz pozyskaé grono klientéw, ktérzy skorzystali z przywileju
zmiany sprzedawcy. Na 2015 r. Grupa posiada podpisane umowy z 2 000 odbiorcami gazu ziemnego TPA oraz z
19 000 odbiorcami energii elektrycznej TPA.
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Grupa DUON w segmencie obrotu, poza sprzedazg gazu i pradu do klientéw kornicowych, prowadzi takze obroét
hurtowy tymi produktami.

Organizacja Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest spdtka Grupa DUON S.A. —podmiot o charakterze holdingowym,
ktorego akcje s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Strukture organizacyjng Grupy
przedstawia ponizszy schemat.

. Grupa DUON S.A.

> 2 : DUON Marketing d’
9 DUON Dystrybi SA. 100% 100% DUON SPVS.A.
ysiryouca . and Trading S.A. .
.m DUON
mml 6594% DUON Praszka Sp. z 0.0. e . S:n?ices Sp.20.0

| [ @ DUON
gl 100% |HS™=ER| PGSSp.zo.o. ¥ Sprzedaz Sp. z 0.0.
L B @ AMB Engrgia
= Sprzedaz Sp. z 0.0.

W ramach segmentu infrastruktury dziataja nastepujace spotki:

e DUON Dystrybucja S.A. — sp6tka dystrybucyjna, prowadzgca dziatalnosé dystrybucji i obrotu (sprzedazy)
gazu ziemnego oraz LPG w oparciu o posiadang infrastrukture (sieci gazowe, stacje regazyfikacji).

e PGS sp. z 0.0. — spdtka transportowa dysponujgca taborem specjalistycznych cystern i konteneréw do
transportu gazu skroplonego (LNG).

* DUON Praszka sp. z 0.0. — wytworca i dystrybutor ciepta produkowanego w oparciu o gaz ziemny na
terenie miasta Praszka.

W ramach segmentu obrotu dziatajg nastepujgce spotki:

* DUON Marketing and Trading S.A. — sp6tka obrotu prowadzaca sprzedaz gazu ziemnego oraz energii
elektrycznej w oparciu o infrastrukture stron trzecich.

e DUON SPV S.A. - spétka o charakterze podmiotu holdingowego, integrujacego podmiotowo grupe
spotek operacyjnie realizujacych funkcje sprzedazowe w segmencie TPA (wczesniej AMB Energia S.A.).

e DUON Services sp. z 0.0. - spotka zapewniajgca wsparcie back office dla pozostatych podmiotow
segmentu obrotu (wczesniej AMB Centrum Ustug sp. z 0.0.).

¢ DUON Sprzedaz sp. z 0.0. — spétka zajmujgca sie pozyskiwaniem na rzecz DUON Marketing and Trading
S.A. odbiorcow energii elektrycznej i gazu ziemnego na zasadach TPA tj. w oparciu o infrastrukture stron
trzecich (wczesniej Kontakt Energia sp. z 0.0.).
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e AMB Energia Sprzedaz sp. z 0.0. - spdétka prowadzaca pozyskiwanie, obstuge posprzedazowa oraz
utrzymanie klientéw pozyskanych na rzecz podmiotéw spoza grupy kapitatowej DUON.

Spétki DUON SPV S.A. oraz zalezne od niej DUON Services sp. z 0.0., DUON Sprzedaz sp. z 0.0. i AMB Energia
Sprzedaz sp. z 0.0. zostaty przejete w grudniu 2014 r. i konsolidowane sg w sprawozdaniach finansowych grupy
kapitatowej DUON od dnia 31 grudnia 2014 r.

Akcjonariat

Na poczatku 2015 roku znaczne pakiety posiadato 3 akcjonariuszy: Galiver Limited (spotka naleigca do
zagranicznego funduszu Lime Rock Partners), RIT Capital Partners PLC (zagraniczny fundusz notowany na
londynskiej gietdzie papierow wartoSciowych) oraz Capital Partners S.A. (polski podmiot dziatajgcy na rynku
kapitatowym jako dom maklerski oraz fundusz inwestycyjny). Catkowita liczba akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 1 stycznia 2015 r. wynosita 103 521 223.

AKCJONARIAT GRUPY DUON S.A. NA DZIEN 01.01.2015R.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji . Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Galiver Limited 30 585 066 29,54% 30 585 066 29,54%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,76% 18 380 195 17,76%
TFI Capital Partners S.A. dziatajgce w porozumieniu z

Capital Partners S.A. 7 754 325 7,49% 7 754 325 7,49%
Akcjonariat rozproszony 46 801 637 45,21% 46 801 637 45,21%
Razem 103 521 223 100,00% 103 521 223 100,00%

W dniu 12 stycznia 2015 r. RIT Capital Partners PLC dokonata sprzedazy 7 485 398 akcji, w zwigzku z czym udziat
tej spotki w kapitale zaktadowym i liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu zmniejszyt sie do 10,52%.

W dniu 14 stycznia 2015 r. Galiver Limited dokonata sprzedazy 12 455 873 akcji, w zwigzku z czym udziat tej spotki
w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zmniejszyt sie do 17,51%.

W dniu 14 stycznia 2015 r., ING Otwarty Fundusz Emerytalny i ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny zwiekszyty
stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki w wyniku nabycia
akcji w transakcjach na GPW. ING OFE i ING DFE posiadaty wtedy 8 250 615 akcji, dajgcych prawo do takiej samej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcej 7,97% ogodlnej liczby gtosow.

Zgodnie z listg obecnosci na Walnym Zgromadzeniu Grupy DUON S.A., ING OFE posiadat na dzien 7 czerwca 2015
r. (dzien rejestracji) 8 136 330 akg;ji, dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséw, stanowigcych 7,97% ogdlnej
liczby gtosow.

Zgodnie z listg obecnosci na Walnym Zgromadzeniu Grupy DUON S.A., TFI Capital Partners S.A. dziatajace w
porozumieniu z Capital Partners S.A. posiadaty na dzien 7 czerwca 2015 r. (dzien rejestracji) 8 136 330 akcji,
dajacych prawo do takiej samej liczby gtosdw, stanowigcych 7,86% ogdlnej liczby gtosow.
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AKCJIONARIAT GRUPY DUON S.A. NA DzIEN 30 CZERWCA 2015 R.

o .
Akcjonariusz Liczba akcji :kt?;:::; Liczba gtosow % gtosow
Galiver Limited 18 129193 17,51% 18129193 17,51%
RIT Capital Partners PLC 10 894 797 10,52% 10894 797 10,52%
ING OFE i ING DFE 8250615 7,97% 8250615 7,97%
TFI .Capltal Partners S.A. dziatajgce w porozumieniu z 8136330 7.86% 8136 330 7.86%
Capital Partners S.A.

Akcjonariat rozproszony 58110 288 56,13% 58 110 288 56,13%
Razem 103 521 223 100,00% 103 521 223 100,00%

Stan posiadania akcji przez akcjonariuszy bedacymi jednoczesnie cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
prokurentami przedstawia ponizsza tabela.

POSIADANIE AKCJI PRZEZ CZLEONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | PROKURENTOW

Liczba akcji na dzien

Akcjonariusze spotki Grupa Liczba akcji na dzien zatwierdzenia przekazania raportu za | Zmiana stanu

DUON S.A. niniejszego sprawozdania kwartat 2015 r. posiadania
Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu 150 000 300 000 -150 000
Michat Swoét — Wiceprezes
Zarzadu 160 000 160 000 -
Krzysztof Noga — Wiceprezes
Zarzadu 150 042 150 042 -
Marek Zierhoffer — Prokurent 58975 113574 -54 599
Anna Switalska - Prokurent 29700 29700 -
Katarzyna Robinski —
Wiceprzewodniczgca Rady
Nadzorczej 2106 415 2 006 415 +100 000
Pawet Bala — Cztonek Rady
Nadzorczej 113432 113432 -
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Czynniki ryzyka
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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej DUON, podobnie jak innych spétek, narazona jest na szereg ryzyk, ktérych
ziszczenie sie moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki oraz perspektywy rozwoju.
System zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej obejmuje:

1. Dziatania dyrektoréw i kierownikbw poszczegdlnych departamentéw, odpowiedzialnych za
poszczegdlne obszary. Prowadzg oni na biezgco monitoring prowadzonych aktywnosci i odpowiadajg za
zgtaszanie Zarzadowi przypadkow, w ktorych nalezy wdrozy¢ procedury lub inne srodki zabezpieczajace
wystgpienia zidentyfikowanego ryzyka.

2. Dziatania Zarzadu, ktéry prowadzi i aktualizuje Rejestr ryzyk dla Grupy Kapitatowej oraz raportuje na ten
temat do Komitetu Audytu. Zarzad definiuje réwniez obszary do analizy w ramach prowadzonego
audytu wewnetrznego.

3. Dziatania Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach Rady Nadzorczej spétki Grupa DUON S.A., ktéry
cyklicznie dokonuje przegladu Rejestru ryzyk oraz wnioskow z audytu wewnetrznego. Komitet Audytu
spotyka sie takze kilkukrotnie w ciggu roku z niezaleznym biegtym rewidentem wybranym do badania
sprawozdan finansowych i analizuje wskazane przez niego obszary ryzyka.

Ponizej opisane zostaty najistotniejsze z ryzyk charakterystyczne dla naszego biznesu.

Nasza infrastruktura narazona jest na ryzyko wystgpienia awarii oraz zniszczenia, co moze spowodowac
przerwy w dostawach gazu lub szkody u oséb trzecich

Operujemy siecig gazociggéw oraz stacji LNG, a takze kilkoma kottowniami i siecig cieptociggdw, ktére mogg
podlegac awariom, spowodowanym m.in. ingerencjg stron trzecich, stanem technicznym mienia albo dziataniem
sity wyzszej (powodzie, pozary, ataki terrorystyczne itp.). Uszkodzenia mienia oraz inne awarie mogg powodowac
chwilowe badz dtugotrwate zaktécenia w dostawie gazu do Klientow.

Dodatkowo gaz ziemny jest paliwem wybuchowym. W wyniku eksplozji spowodowane]j zaréwno zdarzeniami
losowymi jak i zaniedbaniami ze strony pracownikdw oraz stron trzecich, moze doj$¢ do zniszczenia czesci
majatku dystrybucyjnego oraz zagrozenia zycia i zdrowia zaréwno pracownikéw jak i oséb postronnych.

W celu zapobiezenia wystgpienia tego typu zdarzen stosujemy odpowiednie procedury bezpieczenstwa.
Instalacje wykonywane sg z urzadzen najwyzszej jakosci, dobieranych pod katem bezpieczeristwa eksploatacji juz
na etapie projektowania. Prowadzimy catodobowy monitoring parametréw instalacji gazowych oraz regularne
ogledziny majagtku. Zatrudniamy wyspecjalizowane podmioty $swiadczgce ustugi pogotowia gazowego w celu
podjecia natychmiastowe] akcji na wypadek wystgpienia awarii.

Ponadto posiadamy kompleksowg ochrone ubezpieczeniowg zapewniajgcg zwrot potencjalnych kosztéw w
przypadku wystgpienia opisanych wyzej wydarzen (ubezpieczenie mienia oraz od odpowiedzialnosci cywilnej).

Projekty inwestycyjne i rozwojowe mogg nie zosta¢ zrealizowane, zostac¢ zrealizowane z opdznieniem lub nie
przynie$¢ oczekiwanych rezultatéow

W ramach segmentu infrastruktury realizujemy inwestycje w stacje regazyfikacji LNG, sieci dystrybucyjne oraz
instalacje do produkcji ciepta (kottownie). Ryzyka wystepujg na wszystkich etapach realizacji inwestycji, tj. analizy
przed-inwestycyjnej, wyboru wykonawcy, uzyskania pozwolenn (dokumentacyjno-administracyjne) oraz
wykonawstwa. Ryzyka te wigzg sie m.in. z mozliwoscig popetnienia btedu podczas analizy mozliwosci formalno-
technicznych realizacji inwestycji, z niewtasciwym doborem wykonawcy, mozliwoscig wystgpienia opdznien
administracyjnych, bgdz nie uzyskania pozwolen, wzrostem cen materiatow budowlanych, popetnienia btedéw
wykonawczych i opdznien wykonawcy oraz z mozliwoscig pogorszenia sie sytuacji finansowej klienta, dla ktérego
realizowana jest inwestycja.

Ziszczenie sie tego ryzyka moze spowodowad wystgpienie opdznien na poszczegdlnych etapach projektu, jak i
opdznienie wykonania catego projektu lub niezrealizowanie inwestycji, co z kolei moze wigzac sie z utratg czesci
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lub catosci poniesionych naktadéw oraz koniecznoscig zaptaty kar umownych na rzecz klienta, dla ktérego
realizowana jest inwestycja.

Obok inwestycji rzeczowych, realizujemy takze inwestycje o charakterze kapitatowym (akwizycje). Tego typu
inwestycje wigzg sie z dtugimi okresami przygotowan, ktére wymagajg ponoszenia naktadow finansowych, m.in.
na proces badania spétki planowanej do przejecia oraz na ustugi doradcéw w procesie przygotowywania
transakcji. Wigzg sie rowniez z ryzykiem niewtasciwej oceny potencjatu celu akwizycyjnego (targetu) i btednej
wyceny. Ponadto integracja przejetych podmiotéw z dotychczasowgq dziatalnosciag moze okazaé sie kosztowna i
czasochtonna. W efekcie istnieje prawdopodobienstwo, ze nie wszystkie planowane projekty dojdg do skutku i
nie wszystkie przyniosg oczekiwany zwrot.

W celu zabezpieczenia Grupy przed tego typu ryzykami, w przypadku kazdego projektu doswiadczona kadra
pracownikow oraz doradcow przygotowuje analize przed-inwestycyjng. Podpisywane kontrakty
przygotowywane sg przez wyspecjalizowanych doradcéw prawnych i zawierajg klauzule zabezpieczajgce interesy
Grupy DUON w przypadku wystgpienia niezawinionych okolicznosci.

W przypadku inwestycji rzeczowych wykonawcy wybierani sg z grona podmiotéw wykwalifikowanych i
doswiadczonych. Ponadto w okresie poprzedzajgcym uzyskanie stosownych zgdd i decyzji administracyjnych
ponoszone s3 jedynie niezbedne na tym etapie wydatki inwestycyjne. Prace wykonawcy nadzorowane sg na
biezgco przez upowaznionych pracownikow Grupy. Z kolei instalacje LNG budowane sg w sposéb modutowy i w
okreslonym standardzie, tak aby mozliwe byto przeniesienie ich do innej lokalizacji w przypadku np. pogorszenia
sie sytuacji finansowej klienta i rezygnacji z odbioru gazu.

Warunki atmosferyczne maja wptyw na naszg dziatalno$¢: sprzedaz gazu ziemnego, ciepta i energii elektrycznej
oraz realizacje projektow inwestycyjnych

Znaczna czes$¢ naszych klientdw to odbiorcy komunalni, ktérzy wykorzystujg sprzedawane im towary (gaz i ciepto)
do celu ogrzewania pomieszczen. Przychody ze sprzedazy do tej grupy odbiorcéw sg uzaleznione od warunkéw
atmosferycznych, zwtaszcza od temperatur powietrza: im nizsze temperatury, tym wyzsze zapotrzebowanie na
energie.

Techniczne i kosztowe warunki produkcji energii elektrycznej w polskim systemie elektroenergetycznym sg w
istotnym stopniu zalezne od warunkéw pogodowych. Dla przyktadu, ze wzgledu na farmy wiatrowe podtgczone
do systemu w okresach silnych wiatrow produkcja energii elektrycznej destabilizuje sie, co moze wptywac na
gwattowane wahania cen energii na rynku, zwtaszcza na rynku bilansujgcym. Duze wahania cen wystepujg takze
w okresach letnich kiedy zapotrzebowanie na prad gwattownie rosnie z powodu wysokich temperatur (uzycie
klimatyzatoréw, ograniczenia w pracy niektorych blokéw produkcyjnych etc.). Takie nieprzewidywalne zmiany
cen moga negatywnie wptynac na osiggane wyniki finansowe w segmencie obrotu.

Ponadto realizowane inwestycje w infrastrukture uzaleznione sg od warunkéw pogodowych. Prace budowlane
w okresie mrozéw i silnych dtugotrwatych opaddéw sg wstrzymywane, co moze powodowac przesuniecia
harmonograméw projektéw i rodzi¢ ryzyko utraty czesci zyskdéw oraz zaptaty odszkodowan.

Zapotrzebowanie na nasze towary i ustugi moze sie wahac

Wielkos$¢ sprzedazy jest jednym z kluczowych parametrow wptywajgcych na uzyskiwane przez nas wyniki
finansowe. Poza warunkami atmosferycznymi na wielko$¢ sprzedazy wptywajg tez: kondycja finansowa naszych
odbiorcéw instytucjonalnych, plany produkcyjne i strategiczne tych odbiorcow, awaryjnos¢ instalacji
wewnetrznych  klientéw, atrakcyjno$¢ cenowa i dostepnos¢ innych nosnikdw energii, sytuacja
makroekonomiczna i rynkowa.

W przypadku nowych klientow o nieznanym profilu konsumpcji istnieje ryzyko, ze zakontraktujemy zbyt mate
ilosci gazu lub energii elektrycznej i wtedy bedziemy zmuszeni by dokupywaé produkty na rynku w okresach
zwyzek cenowych. W przypadku zakontraktowania za duzych ilosci, nadwyzki trzeba sprzedawac na rynku
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bilansujagcym po cenach, ktére mogg by¢ nieatrakcyjne. Zarzadzanie tym ryzykiem realizowane jest w oparciu o
wewnetrzne procedury, obejmujgce m.in. staty monitoring konsumpcji oraz cotygodniowe prognozy sprzedazy.

Prezes URE moze opdini¢ lub nie zatwierdzi¢ taryf na sprzedaz gazu lub ciepta lub zatwierdzi¢ taryfy na
poziomie nie pokrywajacym kosztow dziatalnosci i kosztow kapitatu spétek Grupy DUON

Sprzedaz gazu oraz ciepta podlega w Polsce w znacznej czesci procesowi taryfowana. W obszarach podlegajgcych
regulacji, kazda zmiana cen dla klientow, takze ta bedgca efektem zmian cen zakupu gazu na rynku, wymaga
akceptacji Prezesa URE. Decyzje Prezesa URE charakteryzujg sie duzg uznaniowoscig, a sam proces rozpatrywania
whnioskéw taryfowych jest dtugi i czasochtonny. Taka sytuacja rodzi ryzyko opdznien zmiany taryfy w stosunku do
zmian cen zakupu. Ponadto istnieje ryzyko niezatwierdzenia taryfy przez Prezesa URE na oczekiwanym poziomie,
tj. takim ktory pokrywa uzasadnione koszty dziatalnosci spétki albo koszty kapitatu. Prezes URE ma bowiem prawo
zakwestionowac wysokos¢ kosztow przyjmowanych przez przedsiebiorstwa do kalkulacji taryf, odmowié¢ uznania
niektérych kosztow za uzasadnione, a takie kwestionowaé wartos¢ aktywdédw przyjmowang do ustalenia
uzasadnionego zwrotu z kapitatu.

Zasady kalkulacji taryf sg regulowane w postaci odpowiednich ustaw i rozporzadzen. Ich zmiana wigze sie z
ryzykiem obnizenia cen i marz uzyskiwanych na dziatalnosci podlegajgcej rezimowi taryfowemu.

Ceny rynkowe gazu ziemnego i energii elektrycznej moga ksztattowac sie w niekorzystny sposéb
Nieprzewidywane fluktuacje cen na rynku hurtowym gazu i energii elektrycznej generujg ryzyko braku mozliwosci
realizacji zatozonej strategii zakupowej i w konsekwencji straty finansowe. Staramy sie zabezpiecza¢ zmiany cen
poprzez zawieranie kontraktéw terminowych, ale sg rynki na ktérych nie jest to mozliwe ze wzgledu na brak
odpowiednich instrumentdw (np. rynek bilansujacy).

Nie posiadamy witasnych mocy wytwérczych energii elektrycznej i LNG, nie posiadamy tez wtasnych zrdodet gazu
ziemnego (kopaln), a ciepto wytwarzamy wytgcznie w oparciu o gaz ziemny. W przypadku niekorzystnej sytuacji
rynkowe]j bedziemy musieli nabywacé gaz ziemny (w tym skroplony) oraz energie elektryczng po cenach wyzszych
niz podmioty majgce swoje zrédta i moce wytwdrcze (w tym moce wytwdrcze ciepta oparte o inne paliwa), co
ostabi naszg pozycje konkurencyjng. Ryzyko to jest szczegélnie istotne w obszarach, w ktérych cena dla klientéw
jest regulowana ze wzgledu na czasochtonnos$¢ procesu zatwierdzania taryf (sprzedaz gazu ziemnego sieciowego,
sprzedaz gazu LNG oraz sprzedaz ciepta). Ponadto pozyskiwanie klientow w okresach wzrostu cen jest
trudniejsze.

Dodatkowo w przypadku obrotu na rynkach zagranicznych, na ktérych zaopatrujemy sie w gaz skroplony LNG
oraz handlujemy gazem sieciowym, wystepuje ryzyko walutowe, majgce wptyw na ceny zakupowe.

Wzrost konkurencji moze prowadzi¢ do utraty klientéw, zahamowania tempa rozwoju Grupy oraz skurczenia
sie marz

Wraz z rozwojem i liberalizacjg rynku gazu i energii elektrycznej w Polsce rosnie ryzyko utraty klientéw na rzecz
konkurencji. Mozemy utraci¢ juz pozyskanych klientow na rzecz innych podmiotéw handlujgcych gazem i/lub
energig elektryczng albo na rzecz innych podmiotéw oferujacych alternatywne paliwa (wegiel, olej opatowy, LPG)
oraz miec¢ problemy w pozyskiwaniu nowych klientéw.

W przypadku produktdw homogenicznych takich jak prad i gaz, podstawowym narzedziem w walce o klientéw
jest cena. Istnieje ryzyko, ze podmioty o dobrze ugruntowanej pozycji na rynku i duzych mozliwosciach
kapitatowych oferowa¢ bedga te produkty po zanizonych cenach w stosunku do rynkowej wyceny.

W przypadku LNG istnieje ryzyko odejécia klienta w kierunku gazu sieciowego w momencie, gdy na danym
obszarze powstanie infrastruktura umozliwiajaca dostawe gazu sieciowego. W obszarze gazu sieciowego istnieje
ryzyko odejécia klienta do alternatywnego dostawcy gazu, ale sama dziatalnosé dystrybucji jest mato wrazliwa na
rozwoj konkurencji (tzw. monopol naturalny).
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Ryzyko konkurencji monitorowane jest na biezgco poprzez poréwnywanie cen innych nosnikéw energii oraz cen
innych dostawcéw gazu. Prowadzimy na biezgco analizy rynku i ofert konkurencji i dostosowujemy strategie
sprzedazowaq do aktualnej sytuacji rynkowe;j.

Utrzymujemy staty kontakt z klientami — poprzez przedstawicieli handlowych w przypadku kluczowych klientéw
oraz poprzez biura obstugi klienta i terenowe biura obstugi technicznej w przypadku mniejszych klientéw. W
uzasadnionych przypadkach konstruowane sg indywidualne oferty.

Pozycja podmiotéw dominujacych na rynku gazu i energii moze utrudniaé nasze dziatania konkurencyjne
Rynek gazu w Polsce jest zdominowany przez jednego dostawce, jakim jest kontrolowana przez Skarb Panstwa
spotka Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA (,PGNiG”). Ze wzgledu na postepujgce procesy
liberalizacyjne podmiot ten traci stopniowo udziat w rynku na rzecz konkurencyjnych podmiotéw. Nie mozna
wykluczy¢, ze PGNIG bedzie w przysztosci podejmowac dziatania majgce na celu obrone pozycji tej spétki na
rynku, co moze niekorzystnie przetozy¢ sie na rozwdj rynku i podmiotéw konkurencyjnych, a wiec takze na naszg
dziatalnos¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Podobnie na rynku energii elektrycznej dominujacag pozycje posiadaja cztery duze grupy energetyczne, ktére
podejmujg inicjatywy majgce na celu utrzymanie dotychczasowych udziatéw w rynku. Ponadto zgodnie z
prowadzonymi obecnie pracami koncepcyjnymi nad konsolidacjg rynku energetycznego w Polsce, podmioty te
mogg zostac¢ potgczone w dwie duze grupy. Nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ kierunku tych zmian ani ich
skutkéw dla naszej dziatalnosci, niemniej jednak mogg one mie¢ niekorzystny wplyw na naszg pozycje
konkurencyjna, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie dostarczy¢ naszym klientom wystarczajacych ilosci gazu

Ograniczenia w dostawach gazu sieciowego jak i gazu skroplonego moga wystepowac zaréwno na skutek awarii
infrastruktury (np. instalacji skraplania gazu, uszkodzenie gazociggu), jak i utrudnien w pozyskaniu gazu od
dostawcdw (np. ograniczenia importu gazu z Rosji w wyniku konfliktow politycznych, brak pozwolen na import
LNG z Rosji). Ograniczenia w dostawach gazu mogg spowodowacé utrate czesci przychodéw oraz koniecznosé
zaptaty kar umownych odbiorcom.

Dazymy do dywersyfikacji dostaw gazu w celu minimalizowania prawdopodobienstwa wystgpienia tego typu
wydarzen. Ponadto w przypadku LNG tworzone sg zapasy gazu w zbiornikach na wypadek wystgpienia
tymczasowych ograniczen w dostawach. Najwieksi odbiorcy zobowigzani s3 dodatkowo do posiadania
mozliwosci zasilania alternatywnym zrdodtem energii (back-up).

Mozemy zostac obcigzeni dodatkowymi kosztami z tytutu klauzul take-or-pay w umowach z dostawcami gazu
Po stronie odbiorcéw gazu moga wystgpié czynniki ograniczajgce pobdr paliwa gazowego, co naraza nas na utrate
czesci przychoddw oraz powstanie zobowigzania finansowego wobec dostawcy za zamoéwione i nieodebrane
paliwo gazowe, zgodnie z klauzulami take-or-pay.

Ryzyko to przenoszone jest czesciowo na klientéw poprzez wprowadzanie klauzul take-or-pay w umowach z
odbiorcami. Ponadto kluczowi klienci s3 monitorowani na biezgco zaréwno w aspekcie ich sytuacji finansowe;j
jak i operacyjnej, tak by mozliwe byto odpowiednio wczesne zareagowanie na obnizenie planowanej przez nich
konsumpcji. Ryzyko take-or-pay jest stopniowo ograniczane poprzez zwiekszanie udziatu zakupu gazu na wolnym
rynku, w szczegdlnosci na gietdach gazu i energii.

Dostawy LNG moga by¢ opdznione z powodu zaktécen w transporcie

Gaz skroplony przewozony jest do klientéw za pomoca cystern kriogenicznych czesto na duze odlegtosci. W
przypadku awarii cysterny, wystgpienia wypadku drogowego z jej udziatem lub probleméw administracyjnych
zwigzanych z koniecznoscig uzyskania odpowiednich zezwolen, mogg wystapi¢ opdznienia w zaopatrywaniu
stacji LNG w gaz i w konsekwencji niemozliwos¢ dostarczenia gazu do klientow.
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W celu ograniczenia tego ryzyka, wszystkie cysterny monitorowane sg za pomoca systemu GPS oraz przechodza
okresowe przeglady kontrolne, a kierowcy biorg udziat w specjalistycznych szkoleniach. W Grupie wdrozone sg
procedury dziatania w przypadku wystgpienia sytuacji awaryjnych. Ponadto wraz ze wzrostem skali dziatalnosci
inwestujemy w kolejne srodki transportu do przewozu LNG, tak by ich liczba byta wystarczajgca nawet w
przypadku wystgpienia dtugotrwatej awarii.

Mozemy nie by¢ w stanie pozyska¢ finansowania biezgcej dziatalnosci (w tym ustanowi¢ wymaganych
zabezpieczen kontraktow) oraz projektow inwestycyjnych

W toku dziatalnosci mozemy by¢ narazeni na ograniczenia w dostepie do finansowania spowodowane
niekorzystng sytuacjg na rynkach finansowych, sytuacja makroekonomiczng albo pogorszeniem sie sytuacji
finansowej catej Grupy lub jej spétek zaleznych.

Dziatalnos¢ w zakresie obrotu gazem i energia wymaga posiadania zdolnos$ci ustanawiania zabezpieczen
zawieranych kontraktow zakupowych, gtéwnie w postaci depozytow gotowkowych, przedptat oraz gwarancji.
Takie wymagania stawiajg gietdy oraz wiekszos¢ hurtowych uczestnikéw rynku. Dodatkowo, zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy wynika z réznic pomiedzy terminami rozliczen z klientami (zwykle co najmniej kilkanascie dni
po realizacji dostawy), a terminami zaptaty za zakup towardw (w szczegdlnosci bardzo krotkie terminy ptatnosci
obowigzujg przy zakupach realizowanych na gietdach gazu i energii). Ograniczenia w dostepie do kapitatu
obrotowego mogg zatem stanowic¢ bariere w rozwoju spétki oraz osigganiu pozadanych marz.

W segmencie infrastruktury poza kapitatem obrotowym, potrzebny jest kapitat na inwestycje rzeczowe —budowe
stacji LNG i rozwdj sieci gazowej. Poza tym w skali catej Grupy rozwazane s3g inwestycje o charakterze
kapitatowym, ktére rowniez mogg wymagac zewnetrznego finansowania.

Rynki gazu i energii elektrycznej przechodzg proces liberalizacji, ktorego efekty s nie do korica przewidywalne
Grupa DUON prowadzi dziatalno$¢ na rynku regulowanym i jej rozwdj w zakresie sprzedazy gazu i energii
elektrycznej na zasadzie TPA, jest w wysokim stopniu zalezny od wprowadzenia niezbednych zmian prawnych i
organizacyjnych. Procesy liberalizacyjne zachodzg na tych rynkach powoli, a ich efekt jest nie do kornca
przewidywalny. Ze wzgledu na niedojrzato$¢ rynku gazu pojawiajg sie na nim atrakcyjne mozliwosci transakcyjne
o krétkookresowym i niepowtarzalnym charakterze, co wptywa negatywnie na mozliwosci precyzyjnego
planowania wynikéw finansowych. Z drugiej strony na rynku gazu wystepuja niedoskonatosci organizacyjno-
prawne, ktére utrudniajg prowadzenie biezgcej dziatalnosci np. opdznienia i btedy w danych przekazywanych
przez operatordw, trudnosci w realizacji procesu zmiany sprzedawcy, zbyt mata ptynnos¢ na gietdzie gazu. Nie
mozna wykluczy¢, ze w ramach postepujacej liberalizacji wprowadzone zostang niekorzystne z naszego punktu
widzenia regulacje, zwtaszcza ze podmioty aktualnie dominujgce na rynku to spétki ze znaczagcym udziatem
Skarbu Panstwa w kapitale. Zarzad Grupy DUON na biezgco sledzi propozycje zmian legislacyjnych oraz bierze
udziat w publicznych konsultacjach na ich temat.

Decyzje organdéw wtadzy i nadzoru mogg by¢ dla nas niekorzystne

Organy takie jak Ministerstwo Gospodarki, Urzad Regulacji Energetyki, Komisja Europejska, Urzad Ochrony
Klienta i Konsumentow i inne podejmujg decyzje, ktdre mogg mieé zasadniczy wptyw na naszg dziatalnoscé.
Organy te ustanawiajg prawne ramy dziatalnosci i egzekwujg ich przestrzeganie, a w swoich kompetencjach majg
m.in. wydawanie koncesji, zezwolen oraz nakfadanie kar pienieznych. Nie mozna wykluczy¢, ze decyzje tych a
takze innych decyzyjnych organéw, bedg dla nas niekorzystne albo wymuszg zmiane sposobu prowadzenia przez
nas dziatalnosci i ze mogg narazié nas na ponoszenie dodatkowych kosztéw.

Regulacje prawne dotyczace naszego sektora mogg istotnie niekorzystnie wptywac na naszg Grupe

Nasza dziatalnos¢ operacyjna jest regulowana przez szereg ustaw oraz aktéw wykonawczych, m.in. Prawo
Energetyczne, Ustawe o zapasach obowigzkowych, Ustawe o odnawialnych Zrédtach energii, Ustawe o
efektywnosci energetycznej, Rozporzadzenia taryfowe, Rozporzgdzenie dywersyfikacyjne.

Polski system prawny, a takze interpretacje przepiséw, podlegajg czestym i istotnym zmianom. Wiele z nich jest
korzystnych i pozgdanych dla rozwoju naszej dziatalnosci, ale nie mozna wykluczy¢, ze nowe regulacje wprowadza
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zmiany majgce negatywny wptyw na naszg dziatalnosé. Z drugiej strony istniejg obszary regulacyjne, ktore
wymagajg wprowadzenia zmian, np. by umozliwi¢ rozwdj konkurencji na rynku gazu, niemniej procesy
legislacyjne nie zostaty do tej pory przeprowadzone w tym zakresie.

W zwigzku ze zmiennoscig przepiséw, w tym przepisow dotyczacych sektora energetycznego, nie sg one w
jednolity sposéb stosowane przez sady, organy administracji i inne organy stosujgce prawo. Istnieje zatem ryzyko,
ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegdlne sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanéw
faktycznych beda rozbiezne. Co wiecej, stanowiska witasciwych saddéw lub innych urzedéw w sprawach
nalezgcych do ich kompetencji mogg ulec zmianie, co wptywa na niestabilnos¢ procesu stosowania prawa.
Niestabilnos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwieksza ryzyko utraty czesci przychodow,
ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw, jak i kosztéw dostosowywania prowadzonej
dziatalnosci do zmieniajacego sie otoczenia prawnego, ponadto, moze spowodowac, ze tymczasowo lub trwale
ograniczymy naszg dziatalno$¢. Moze to prowadzi¢ do powstawania sporow na tle interpretacji przepiséw
prawnych zaréwno z organami publicznymi stosujgcymi prawo, jak i z podmiotami prywatnymi, z ktérymi
pozostajemy w stosunkach prawnych. Nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw UE do prawa
krajowego moga prowadzi¢ do dodatkowych watpliwosci zwigzanych m.in. z interpretacja przepiséw majacych
wptyw na naszg dziatalnos¢. Spetnienie sie tego rodzaju zagrozen moze miec istotny niekorzystny wptyw na nasza
dziatalnos¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

JesteSmy narazeni na ryzyka zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi

Podobnie jak inne podmioty wykorzystujgce w swej dziatalnosci instrumenty finansowe, w tym instrumenty
pochodne, jestesmy narazeni na ryzyka zwigzane z obrotem tymi derywatami. W naszej dziatalnosci
wykorzystujemy miedzy innymi kontrakty na dostawy gazu i energii w przysztosci, zwane dalej kontraktami
terminowymi oraz kontrakty walutowe. W obrebie pierwszej grupy moga pojawic¢ sie dodatkowo kontrakty
zwigzane z tymi towarami jak np. z prawami do emisji CO2 lub prawami majatkowymi (Swiadectwami
pochodzenia energii elektrycznej, Swiadectwami efektywnosci energetycznej).

Kontrakty terminowe to kontrakty typu futures lub forward. Co do zasady kontrakty terminowe zawierane sg w
celu zabezpieczenia dostaw gazu i energii dla naszych klientéw po ustalonych cenach i ksiegowo ujmowane sg
jako umowy handlowe w momencie fizycznej dostawy energii lub gazu.

Niewielkg czes¢ kontraktow terminowych stanowig transakcje zawierane w celu osiggniecia zysku — ten rodzaj
transakcji wigze sie z ryzykiem, w szczegdlnosci ryzykiem zmiany ceny. Instrumenty pochodne klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy na kazdy dzien
sprawozdawczy i prezentowane w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat ,Wynik na kontraktach
terminowych”. Od poczatku prowadzenia tej dziatalnosci (tj. od roku 2011) w sprawozdaniach rocznych
wykazywalismy w tej pozycji zyski (od 0,5 min zt do 1,6 min zt rocznie). W pojedynczych kwartatach lat 2012 —
2014 zdarzaty sie réwniez z tego tytutu straty na poziomie kilkudziesieciu lub kilkuset tysiecy ztotych. Wynik na
tego typu transakcjach uzalezniony jest od mozliwosci, jakie pojawiajg sie na rynku, dlatego mimo stosowania
szeregu mechanizmow ograniczajgcych to ryzyko (limity wartosci narazonej na ryzyko, transakcje typu stop-loss)
nie mozna wykluczyé, ze w przysztych okresach dziatalnos¢ ta moze zamkng¢ sie strata.

Walutowe kontrakty zawierane sg w celu zabezpieczenia kurséw walut (EUR/PLN, RUB/PLN), po jakich bedzie
nastepowato rozliczenie zawartych kontraktéw lub umoéw handlowych na zakup gazu i energii, w walucie innej
niz PLN w momencie fizycznej dostawy towaru. Kontrakty walutowe sg to kontrakty typu forward, futures lub
opcje kupna.

Z uwagi na konieczno$¢ dokonywania wyceny tego typu kontraktéw walutowych na kazdy dzien bilansowy w
rachunku zyskow i strat, nasz wynik na dziatalnosci finansowej moze ulegaé¢ istotnym wahaniom w
poszczegdlnych kwartatach w zaleznosci od biezgcego poziomu kursu zabezpieczonych walut. Wycena okresowa

&
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na dany dzien bilansowy obejmuje bowiem wszystkie kontrakty, takze pozycje otwarte, ktére sg dedykowane
pod zabezpieczenia kontraktéw na przyszte okresy i odpowiednio w przysztych okresach bedg zamykane. Mogg
zatem okresowo wystepowac istotne straty z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych kursy walutowe w
przypadku umacniania sie ztotego, finalnie jednak wahania te beda zawsze zréwnowazone albo poprzez
odwrdcenie ujemnej wyceny w przypadku wzrostu kursu euro lub rubla w kolejnych kwartatach, albo poprzez
kompensate z wyzszym zyskiem na poziomie operacyjnym, ktéry zostanie osiggniety dzieki odpowiednio nizszym
kosztom zakupu gazu z zagranicy, w sytuacji gdy kurs euro lub rubla pozostanie na dotychczasowym poziomie
lub ulegnie dalszej deprecjaciji.

W przysztosci rozwazane jest wprowadzenie do polityki rachunkowosci Grupy Rachunkowosci Zabezpieczen;
zgodnie z jej zasadami, dzieki odmiennej prezentacji zniwelowany zostatby w kolejnych okresach wptyw na
biezgce wyniki finansowe zmian w wycenie pozycji zabezpieczajgcej spowodowanej wahaniami kursu
walutowego (odniesienie wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych nastepowatoby bezposrednio do bilansu w
pozycji kapitaty wtasne).

Wspomniane czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na nasze wyniki finansowe.

Jestesmy narazeni na ryzyko utraty zdolnosci naszych klientéw do regulowania zobowigzan

W momencie podpisywania umowy z duzymi odbiorcami kazdorazowo weryfikowana jest ich zdolnos¢ do
terminowego regulowania zobowigzan. Ponadto od najwiekszych odbiorcéw wymagane jest ustanowienie
zabezpieczen ptatnosci. W wyniku zmieniajgcych sie warunkéw gospodarczych sytuacja finansowa odbiorcéw
moze pogorszyC sie, co wigze sie z ryzykiem powstania zalegtosci ptatniczych, rzutujgcych bezposrednio na
sytuacje finansowg Grupy DUON.

Ryzyko to w przypadku sprzedazy gazu i energii elektrycznej jest szczegdlnie istotne ze wzgledu na koniecznos¢
zachowania procedur prawa energetycznego tj. niemoznos$¢ wstrzymania dostaw gazu/energii niezwtocznie po
przekroczonym terminie ptatnosci. Ponadto istnieje zagrozenie nieskutecznosci procesu windykacji ze wzgledu
na opieszatosé saddéw i organdw egzekucyjnych w Polsce. Dlatego pracownicy spétek Grupy DUON w sposdb
ciggty monitorujg zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac indywidualnie ryzyko
kredytowe wedtug stopnia przeterminowania i wielko$ci zadtuzenia oraz na biezgco prowadzg dziatania
windykacyjne.
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Wyniki finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 Il kwartat 2015 1l kwartat 2014

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce

Przychody ze sprzedazy 423 093 896 272 504 795 185 517 647 141439773
Koszt wtasny sprzedazy 375 659 248 234122 039 161758 572 119 006 788
Wynik na kontraktach terminowych 3087979 -101171 923 560 -34 545
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50522 627 38281585 24 682 635 22398 440
Koszty sprzedazy 15 011 587 9681 569 7542470 4974 584
Koszty ogdlnego zarzadu 15341431 9494 927 8261744 5296 381
Pozostate przychody operacyjne 1239820 1595373 958 034 941 072
Pozostate koszty operacyjne 2282825 2943210 1039274 2119778
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 126 604 17 757 252 8797 183 10 948 769
Przychody finansowe 1440610 912 110 608 709 557 322
Koszty finansowe 4470572 2123417 -96 657 1121831
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 096 642 16 545 945 9502 551 10 384 259
Podatek dochodowy 3412758 3746 086 2428521 2221947
Zysk (strata) netto 12 683 884 12 799 859 7074030 8162312
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 632 342 12 792 312 7 061 093 8166 563

- podmiotom niekontrolujagcym 51542 7 547 12937 -4 251

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 Il kwartat 2015 1l kwartat 2014

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
- podstawowy 0,12 0,12 0,07 0,08
- rozwodniony 0,11 0,12 0,06 0,08

Analiza sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy w | pétroczu br. wyniosty 423,1 min zt, co stanowito wzrost o 55% w stosunku do
| pdétrocza roku poprzedniego, przede wszystkim za sprawg rozwoju sprzedazy gazu TPA oraz wyzszej sprzedazy
hurtowej gazu w ramach segmentu obrotu. Segment obrotu w | pétroczu 2015 r. wygenerowat 345,4 min zt
przychodéw w stosunku do 186,9 min zt w analogicznym kwartale 2014 r., a wiec udziat przychoddéw
uzyskiwanych przez ten segment dziatalnosci wzrdst z poziomu 68,7% w | pétroczu 2014 r. do poziomu 81,6% w
| pétroczu 2015 r. Przychody segmentu infrastruktury w | potroczu br. wyniosty 77,7 min zt i byty nizsze o okoto 8
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min zt w poréwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku. Tym samym udziat przychodéw tego segmentu w sprzedazy
catej Grupy zmniejszyt sie z poziomu 31,4% w | pétroczu 2014 r. do 18,4% w | poétroczu 2015 r.

STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG
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250
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200
150 H energia elektryczna TPA
100 M gaz ziemny sieciowy
50
0

H1 2014 H1 2015

Sprzedaz gazu sieciowego w | pdtroczu br. byta nizsza o0 0,8 min m3 niz w | pétroczu 2014 (-4,3%), co przetozyto
sie na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy tego gazu o 1,2 min zt (-3,2%). Najistotniejsza czes$¢ tego
zmniejszenia przypadta na pierwszy kwartat (1,1 min zt), w ktdrym to kilku duzych odbiorcéw przemystowych
zmienito plany produkcyjne wzgledem roku ubiegtego, co wptyneto na nizsze zuzycie gazu. W drugim kwartale
sprzedaz gazu sieciowego byta zblizona do poziomu ubiegtorocznego.

Wolumen sprzedazy LNG w pierwszym pétroczu 2015 r. byt o 2 min m3 nizszy niz w analogicznym okresie roku
2014 r. (-10%). Przyczyng byta nizsza konsumpcja w grupie najwiekszych odbiorcow przemystowych (m.in.
zaktady miesne Sokotow - umowa z tym klientem zostata rozwigzana w sierpniu 2014 r.). Przychody ze sprzedazy
LNG byty nizsze 0 15%, na co — poza nizszym wolumenem - wptyneto obnizenie cen na rynku. Malejgce ceny gazu
na gietdach i hubach, a takze mozliwosci importowe LNG z instalacji skraplania w Kaliningradzie (kierunku
atrakcyjnego cenowo nie tylko ze wzgledu na koszt samego produktu, ale réwniez niskie koszty jego transportu
do klientow zlokalizowanych w Polsce poétnocno-wschodniej) pozwolity dostosowaé oferte sprzedazowg do
nizszych cen pozyskania LNG.

Wolumen sprzedazy gazu w formule TPA wzrdst niemal czterokrotnie wzgledem | pétrocza 2014 r. do poziomu
890 GWh w wyniku pozyskania nowych klientéw. Liczba pozyskanych odbiorcéw gazu TPA zwiekszyta sie z
poziomu 966 na koniec 2014 r. do okoto 2000 na koniec czerwca 2015 r. Pozyskiwaniu klientow w | pétroczu br.
sprzyjaty utrzymujace sie niskie ceny gazu oraz postepujaca liberalizacja polskiego rynku gazu i rosngca
Swiadomosc¢ odbiorcéw o mozliwosci zmiany dostawcy gazu.

Na zmniejszenie wolumenu sprzedazy energii elektrycznej TPA 0 17,4% w | p6troczu 2015 r. w poréwnaniu do |
potrocza 2014 r. miata wptyw rezygnacja z pozyskiwania wiekszych, ale niskomarzowych klientdw biznesowych i
koncentracja na akwizycji mniejszych klientow segmentu B2B. Pozyskanie nowych klientow energii elektrycznej
TPA przez przejetg w grudniu AMB Energia jest wysokie, natomiast z uwagi na kilkumiesieczny proces zmiany

&
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sprzedawcy energii, klienci ci zaczynajg kontrybuowac do sprzedazy DUON stopniowo w kolejnych okresach.
Liczba odbiorcéw energii elektrycznej TPA wzrosta w pierwszym pétroczu do 19 000 w poréwnaniu do 18 500 na
koniec 2014 r.

Wolumeny i przychody uzyskiwane na dziatalnosci hurtowej zaréwno energig elektryczng jak i gazem ziemnym
wynikaja z biezgcych potrzeb zarzadzania portfelem TPA i realizowane sg przy bardzo niewielkiej marzy.

W sprzedazy pozostatej wyodrebni¢ mozna cze$¢ przypadajgcg na segment infrastruktury (okoto 3,6 min zt),
ktora w | potroczu 2015 r. wygenerowata przychody na poziomie zblizonym do | pdtrocza 2014 r. z tytutu
sprzedazy ciepta, LPG i ustug transportowych. Pozostata czes¢ przypada na segment obrotu, a sktadajg sie na nig:
(i) przychody uzyskiwane w wyniku kontynuowania dziatan ukierunkowanych na utrzymanie klientéw
pozyskanych historycznie przez przejetg w grudniu 2014 r. sie¢ sprzedazy (AMB Energia) na rzecz innych niz DUON
grup energetycznych — 4,9 min zt (ii) przychody uzyskiwane z obrotu prawami majgtkowymi — 2,8 min zt.

WOLUMEN | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY DO KLIENTOW ZEWNETRZNYCH W POSZCZEGOLNYCH GRUPACH PRODUKTOW

jednostka okres wolumen sprzedazy przychody ze sprzedazy
tys. zt

SEGMENT INFRASTRUKTURY 2015r. 2014r. 2015r. 2014 r.
a1l 9666 10552 19 846 23152
Q2 8782 9959 17937 21345
LNG tys. m3 H1 18 448 20511 37783 44 497
a1l 11392 12 081 21825 22924
Q2 7363 7505 14 480 14574
gaz ziemny sieciowy tys. m3 H1 18 755 19 586 36 305 37 498
a1l - - 1996 1810
Q B - 1575 1840
pozostata sprzedaz - H1 - - 3571 3650
a1l 21058 22633 43667 47 886
Q2 16 145 17 464 33991 37759
ogotem segment infrastruktury tys. m3 H1 37 203 40 097 77 658 85 645
SEGMENT OBROTU 2015r. 2014r. 2015r. 2014 r.
a1l 70872 86 246 17 866 20144
Q2 68176 82131 17 190 18866
energia elektryczna TPA MWh H1 139048 168377 35 056 39010
a1l 475070 103 419 71217 15136
Q2 414726 123932 63248 18346
gaz ziemny TPA MWh H1 889796 227351 134 465 33482
a1l 115 686 103 291 18 499 18120
Q2 70719 106 796 20246 18122
handel hurtowy energia elektryczng MWh H1 186405 210087 38 745 36 242
a1l 785 895 253 464 81797 29818
Q2 479 288 451014 47 666 48308
handel hurtowy gazem ziemnym MWh H1 1265183 704478 129 463 78 126

a1l - - 4529

Q2 - - 3177
pozostata sprzedaz - H1 - - 7 706 -
a1l 1447523 546 420 193 908 83218
Q2 1032909 763873 151527 103 641
ogotem segment obrotu MWh H1 2480432 1310293 345435 186 859
SEGMENTY OGOLEM 2015r. 2014r. 2015r. 2014 r.
a1l - - 237575 131065
Q2 - - 185518 141 440
ogotem H1 - - 423093 272505
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Wyniki segmentow operacyjnych

Segment infrastruktury

WYNIKI SEGMENTU INFRASTRUKTURY

Tys. zt okres 2015 2014
at 43 667 47 886
Q 33991 37759
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej H1 77 658 85 645
a1 5412 3997
Q2 2262 1354
EBIT H1 7674 5351
a1 1617 1492
Q2 1596 1485
Amortyzacja H1 3213 2977
Ql 7029 5489
Q 3858 2839
EBITDA H1 10 887 8328

Pomimo spadku wolumenu sprzedazy gazu w poréwnaniu do roku ubiegtego, EBITDA segmentu infrastruktury
wzrosta 0 31% i wyniosta w pierwszym pétroczu 2015 r. 10,9 min zt tj. 2,6 min zt wiecej niz w pierwszym potroczu
roku ubiegtego. Na wzrost wynikdw w najwiekszym stopniu wptyneto zmniejszenie kosztéw pozyskania gazu w
efekcie obnizenia sie cen rynkowych, a takze uruchomienia mozliwosci importowych LNG z Kaliningradu pod
koniec 2014 r. Ponadto w wyniku rozliczer zwigzanymi ze sporami sgdowymi o zapfate naleznosci opisanymi
szerzej w dalszej czesci tego sprawozdania (Ekorozumki oraz PTS), wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
kontrybuowat pozytywnie do EBITDA segmentu infrastruktury w kwocie okoto 0,6 min zt. Ze wzgledu na
sezonowos¢ zuzycia gazu przez klientow wykorzystujacych go na cele grzewcze, EBITDA w Il kwartale byta nizsza
niz w | kwartale.

EBITDA SEGMENTU INFRASTRUKTURY W POSZCZEGOLNYCH KWARTALACH 20141 2015 ROKU
7,0
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Segment obrotu

WYNIKI SEGMENTU OBROTU

Tys. zt okres 2015 2014
a 193 908 83218
@ 151527 103 641
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej H1 345 435 186 859
Ql 4917 2811
Q2 6535 9658
EBIT H1 11 452 12470
Ql 555 44
Q2 559 75
Amortyzacja H1 1114 120
Q1 5471 2856
Q2 7095 9734
EBITDA H1 12 566 12 589

EBITDA segmentu obrotu w pierwszym pétroczu 2015 r. wyniosta 12,6 min zt, a wiec pozostata na poziomie
wyniku pierwszego poétrocza ubiegtego roku. W Il kw. 2014 r. EBITDA byta bardzo wysoka za sprawg zyskéw
uzyskanych na dziatalnosci handlu hurtowego gazem. W biezgcym roku rynek hurtowy gazu nie stwarzat tak
atrakcyjnych warunkéw jak w roku ubiegtym, natomiast na EBITDA najistotniejszy wptyw miat szybki rozwéj
sprzedazy gazu ziemnego TPA, a takze zyski (3,1 mIn zt) wygenerowane na kontraktach terminowych (charakter
transakcji na kontraktach terminowych zostat szczegdétowo opisany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy DUON za rok 2014 w rozdziale ,,Podstawa sporzgadzenia i zasady rachunkowosci”).

Konsolidowane od poczatku 2015 r. wyniki spétek z grupy AMB Energia miaty relatywnie neutralny wptyw na
EBITDA segmentu obrotu w | pétroczu br. - zwiekszenie kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do
| potrocza 2014 r. zostato w wiekszosci skompensowane przychodami uzyskiwanymi w ramach sprzedazy
pozostatej z tytutu utrzymywania klientow pozyskanych przez AMB Energia w okresach wczesniejszych na rzecz
innych grup energetycznych.

Wzrost kosztu amortyzacji w segmencie obrotu w pierwszym pétroczu 2015 r. wzgledem roku ubiegtego wynika
z odpisdow amortyzacyjnych aktywowanych w Il potowie 2014 r. naktadéw na systemy informatyczne w DUON
Marketing and Trading oraz wartosci niematerialnych i prawnych zidentyfikowanych w przejmowanych spétkach
grupy AMB Energia.
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EBITDA SEGMENTU OBROTU W POSZCZEGOLNYCH KWARTAtACH 2014 12015 ROKU
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Wynik na dziatalnosci finansowej

Na odnotowang strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 min zt istotny wptyw miato ostabienie euro w
stosunku do ztotego z | kw. br. przektadajgce sie na dokonywang kwartalnie wycene instrumentéw finansowych
zabezpieczajgcych kursy walutowe po jakich rozliczane bedg kontrakty zakupu gazu w latach 2015 — 2016. Strata
ta ma charakter prezentacyjny i zostata czesciowo odwrdcona w Il kwartale br. wraz z umacnianiem sie euro (w
pierwszym kwartale strata ta wyniosta 3,7 min zt, po dwdch kwartatach strata ulegta zmniejszeniu do kwoty 2,7
min zt). W kolejnych kwartatach strata ta zostanie w dalszym stopniu wyrdwnana: albo poprzez odwrdécenie
ujemnej wyceny w przypadku wzrostu kursu euro w kolejnych kwartatach, albo poprzez kompensate z
dodatkowym zyskiem na poziomie operacyjnym, ktéry zostanie osiggniety dzieki nizszym kosztom zakupu gazu z
zagranicy, w sytuacji gdy kurs euro pozostanie na dotychczasowym poziomie lub ulegnie dalszej deprecjacji.

W przysztosci rozwazane jest wprowadzenie do polityki rachunkowosci Grupy elementow rachunkowosci
zabezpieczen, co niwelowatyby w kolejnych okresach wptyw na wyniki finansowe zmian w wycenie pozycji
zabezpieczajgcej spowodowanej wahaniami kursu walutowego (odniesienie wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych nastepowatoby bezposrednio w kapitaty).
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA 30.06.2015 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 45301 599 45301 599 45301 599
Wartosci niematerialne 14 863 153 15 025 190 14 828 090
Rzeczowe aktywa trwate 195 174 601 195 355 681 194 900 273
Nieruchomosci inwestycyjne 1783197 1783197 1783197
Naleznosci i pozyczki 3816 3165 3165
Pochodne instrumenty finansowe 702 116 335346 76 027
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7952 194 4837383 1687024
Aktywa trwate 265 780 676 262 641 561 258 579 376
Aktywa obrotowe
Zapasy 914 759 1954163 9640476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 67 764 913 85989 384 88 170 036
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 931340 851732 1130643
Pozyczki 30205 - -
Pochodne instrumenty finansowe 3533617 3396 989 3426271
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6295 296 6883974 5988 626
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 230 480 21724943 22 562 896
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 2 851339 3026934 2587820
Aktywa obrotowe 128 700 610 120 801 184 130918 948
Aktywa razem 394 481 286 383 442 745 389 498 323
PASYWA 30.06.2015 31.03.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej:
Kapitat podstawowy 103 521223 103 521 223 103 521 223
Kapitat zapasowy 96 305 321 92 149 230 92 149 230
Pozostate kapitaty 11 403 960 2936 393 2 564 587
Zyski zatrzymane: 22 886 550 33256974 27 712 034
w tym zysk netto roku biezqcego przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki 12 632 342 5571249 23230096
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 234 117 054 231863 821 225947 074
Udziaty niedajgce kontroli 2 813966 2 801029 2762425
Kapitat wtasny 236 931 021 234 664 850 228 709 498
Zobowiqzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 47 499 641 19 274 600 20598 235
Leasing finansowy 5018 157 5473 660 4975672
Pozostate zobowigzania 24 091981 - 24 091981
Pochodne instrumenty finansowe 95341 24 091981 42 062
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3295559 2317601 2 817 207
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 70437 54132 54132
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 110281 297 463 348 238
Zobowiazania dtugoterminowe 80 181 397 51 509 436 52927 526
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 46 683 301 45 459 678 58 081 498
Zobowigzania z tytutu dywidendy 5176 061 - -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 635 582 458 897 253 646
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7207 324 33177599 26 549 577
Leasing finansowy 2 060 760 2582982 2889 630
Pochodne instrumenty finansowe 1827982 3142938 685 095
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1975239 2731844 4048 692
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9403 764 8388 284 13 343 965
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 398 855 1326237 2009 196
Zobowiazania krotkoterminowe 77 368 868 97 268 459 107 861 299
Zobowiazania razem 157 550 265 148 777 895 160 788 825
Pasywa razem 394 481 286 383442 745 389498 323
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Na zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy DUON w pierwszym poétroczu 2014 r., najwiekszy wptyw miaty:

e Emisja obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 30 min zi, ktéra wptyneta na zwiekszenie poziomu gotéwki
oraz przesuniecia pomiedzy odsetkowymi zobowigzaniami krétko- i dtugoterminowymi (opis programu
emisji obligacji znajduje sie w dalszej czesci niniejszego sprawozdania),

e Rozliczenie praw majgtkowych zwigzanych z obrotem gazem i energig elektryczng w 2014 r., ktére
wptyneto na rozwigzanie pozostatych rezerw krétkoterminowych i zmniejszenie poziomu zapaséw,

*  Rozwdj sprzedazy TPA, ktory wptywa na wzrost poziomu dtugo- i krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych po stronie aktywdw ze wzgledu na system prowizyjny przedstawicieli handlowych,
ktory jest rozliczany w czasie proporcjonalnie do przychodoéw ze sprzedazy,

e Sezonowos$¢ sprzedazy gazu, ktéra wptyneta na obnizenie poziomu naleznosci i zobowigzan handlowych
na koniec czerwca br. w stosunku do korica roku 2014.

Pomimo nominalnego wzrostu poziomu zadfuzenia struktura bilansu jest bezpieczna — poziom dtugu netto
(liczonego z pominieciem Srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania) do EBITDA za ostatnie
4 kwartaty pozostaje na niskim poziomie: 0,4 na koniec czerwca br. wzgledem 0,96 na koniec 2014 r.
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Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

| pétrocze 2015

| pétrocze 2014

6 miesiecy 6 miesiecy
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 16 096 642 16 545 945
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3316374 2892012
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1010 622 204 898
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate -293 614 -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialnych 150 000 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -25082 -541
Koszty ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 708 387 247 436
Przychody z odsetek -897 -
Koszty odsetek 954 903 1201519
Zmiana stanu kontraktéw terminowych 509 511 467 118
Inne korekty -393 670 -256 312
Korekty razem 5936 535 4756 130
Zmiana stanu zapaséw 8725717 988 449
Zmiana stanu naleznosci 20405 122 -20165029
Zmiana stanu zobowigzan -10 940 868 403 146
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych -12920 061 -5211949
Zmiany w kapitale obrotowym 5269910 -23985 383
Zaptacony podatek dochodowy -2373797 -1 058 545
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24929 290 -3741852
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych - 858 042 - 498 405
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -2602797 -2211037
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 31038 703
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4000 -
Pozyczki udzielone -30 000 -
Otrzymane odsetki 136 12 310
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3455 665 - 2696 430
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 106 414 1776 275
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30000 000 -
Sptaty kredytéw i pozyczek -21301965 -4 050 000
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2101337 - 1754055
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - -409 149
Odsetki zaptacone -1509 153 -1224521
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5193 959 -5661449
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow 26 667 584 -12099 731
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 562 896 35110816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 49 230 480 23 011 086

Najistotniejszym wydarzeniem, ktore wptyneto na stan srodkéw pienieznych na koniec pierwszego potrocza byta
emisja obligacji serii A o fgcznej wartosci nominalnej 30 min zt. Po uwzglednieniu wszystkich innych wydatkow i
wptywdw zwigzanych z zadtuzeniem odsetkowym, w ramach dziatalnosci finansowej stan srodkdéw pienieznych
wzrost 0 5,2 min zt.
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Pozostate istotne informacje

Emisja obligacji

W dniu 4 maja br. w spétce Grupa DUON S.A. (dalej Spodtka) ustanowiony zostat program emisji obligacji
zdematerializowanych denominowanych w ztotych polskich, umozliwiajgcy Spétce dokonanie emisji dwdch serii
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 60 min zt. Emisja moze objgé¢ do 60 tys. sztuk trzyletnich
zdematerializowanych niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda w ramach
dwach serii obligacji.

W dniu 8 czerwca br. Spdtka wyemitowata 30 tys. obligacji serii A w ramach uchwalonego Programu. Obligacje
byty oferowane w trybie oferty prywatnej. Obligacje s oprocentowane wedfug zmiennej stopy procentowej
opartej o WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw powiekszonej o marze odsetkowg wynoszgca 2,30% w skali roku.
Odsetki wyptacane beda w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastgpi w terminie 8 czerwca 2018 r. Warunki
emisji obligacji serii A przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu obligacji serii A przez Spétke w dniu
ptatnosci odsetek za czwarty lub pigty okres odsetkowy. W dniu 6 sierpnia br. obligacje serii A zostaty
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. Srodki pozyskane
z emisji obligacji zostang przeznaczone na dalszy rozwéj Spétki zgodnie z przyjetq strategia.

Intencja Spoétki jest dokonanie emisji obligacji serii B w terminie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Emisja
ta moze zosta¢ dokonana na mocy uchwaty Zarzagdu przy zatozeniu, ze sytuacja rynkowa bedzie korzystna, a
Spotka bedzie potrzebowac kapitatu, przy czym Zarzad nie ma obowigzku dokonania emisji obligacji serii B w
ramach uchwalonego programu.

Dywidenda

Zgodnie z przyjetg w grudniu 2014 r. Politykg Dywidendy, Zarzad Spotki w 2015 r. wnioskowat do Walnego
Zgromadzenia Grupy DUON S.A. o wyptate dywidendy z zysku za rok 2014 w kwocie 5,17 min zt, czyli 0,05 zt na
jedng akcje. W dniu 23 czerwca br. Walne Zgromadzenie podjeto decyzje, by wyptaci¢ dywidende w takiej kwocie.
Na dzient dywidendy ustalono 14 lipca br., a wyptata dywidendy nastgpita 30 lipca br. Byta to pierwsza dywidenda
w historii spotki.

Poczawszy od 2016 roku Zarzad zamierza corocznie rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
na poziomie 30% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, pod warunkiem utrzymywania
wskaznika zadtuzenia wyrazonego jako stosunek skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanej EBITDA na
poziomie nie przekraczajacym 2,5.

Realizowane inwestycje

W pierwszym pétroczu kontynuowane byty projekty rozwoju infrastruktury gazowej: gazociggéw (m.in. w
Krosniewicach, Czempiniu, Chojnie i Matkini) oraz stacji LNG w Rogowcu, ktérej termin uruchomienia zostat
ustalony na grudzien br. Wydatki na inwestycje w infrastrukture gazowa w okresie styczen- czerwiec br. wyniosty
okoto 2 min zt.

Pozostata kwota wydatkow inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate (0,6 min zt) stanowig inwestycje w
serwery, sprzet komputerowy oraz przystosowanie biur do zwiekszajgcej sie liczby osdb zatrudnionych.

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne w pierwszym pétroczu br., wyniosty 0,9 min zt, z czego
wiekszos$¢ stanowita wydatki na systemy komputerowe wspierajgce sprzedaz i obstuge klienta w segmencie
obrotu.

&
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Poreczenia, gwarancje i zobowigzania warunkowe

W lutym oraz czerwcu 2015 roku spétki DUON Dystrybucja S.A. i DUON Marketing and Trading S.A. podpisaty
aneksy do umowy o multilinie z Bankiem Zachodnim WBK zwiekszajgce kwote udzielonych limitow kredytowych
i gwarancyjnych o 20 mIn zt, w efekcie czego poreczenie udzielone przez spétke matke na zabezpieczenie tego
zobowigzania zwiekszyto sie do facznej kwoty 79,5 min zt.

Dodatkowo w lutym br. zostat podpisany aneks zwiekszajgcy kwote limitu wierzytelnosci w Banku Raiffeisen
Polbank o 10,25 min zt. Aneks podpisaty spétki Grupa DUON S.A., DUON Dystrybucja S.A., DUON Marketing and
Trading S.A. oraz DUON Praszka Sp. z 0.0., tym samym zwiekszajgc swoje solidarne zobowigzania warunkowe z
tytutu dostepnych limitéw gwarancyjnych do 53,25 min zt.

W drugim kwartale br. zostata podpisana umowa wielowalutowego limitu wierzytelnosci pomiedzy spotkami
DUON Marketing and Trading S.A. oraz Alior Bank S.A. Grupa DUON ustanowita poreczenie do maksymalnej
kwoty 40 mlIn zt jako zabezpieczenie tej umowy.

W pierwszym kwartale Grupa DUON udzielita gwarancji spétce zaleznej DUON Marketing and Trading S.A. na
rzecz spotki E.ON Global Commodities SE w wysokosci 150 tys. EUR. Zwiekszone zostaty rowniez kwoty gwarancji
udzielonych na rzecz PGNIG Sales and Trading GmBH o kwote 1 min EUR do kwoty 3 min EUR oraz na rzecz RWE
Supply and Trading GmBH o kwote 1,5 min EUR do kwoty 4,5 min EUR, tgcznie z wydtuzeniem okresu waznosci
zobowigzania.

W drugim kwartale 2015 Grupa DUON udzielita poreczenia spotce zaleznej DUON Sprzedaz Sp. z o.0. jako
zabezpieczenie Umowy Generalnej o Finansowanie Pojazdéw zawartej przez DUON Sprzedaz ze spétkg Carefleet
S.A.

Wygasnieciu ulegty poreczenia spotki AMB Energia Sprzedaz Sp. z 0.0. na rzecz podmiotéw zewnetrznych, ktére
zostaty wykazane w raporcie rocznym za rok 2014.

Stan zobowigzan warunkowych spotki Grupa DUON S.A. zostat przedstawiony w Nocie nr 14 Jednostkowego
sprawozdania finansowego Grupy DUON S.A. za pierwsze pétrocze br.

Spodtka Grupa DUON S.A. pobiera wynagrodzenie prowizyjne od podmiotdw zaleznych bedacych beneficjentami
udzielonych poreczen i gwarancji.

Istotne postepowania sqgdowe

Przeciwko EKO Rozumki sp. z 0.0.

W dniu 7 lipca 2014 r. spotka DUON Dystrybucja S.A. wniosta pozew w postepowaniu nakazowym o wydanie
nakazu zaptaty kwoty 489.165,51 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dostaw gazu. W dniu 28 lipca 2014 r.
Sad Okregowy w Poznaniu wydat nakaz zaptaty kwoty 489.165,51 zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwoty
13.332 zt tytutem zwrotu kosztdw procesu. Pozwany wnidst zarzuty od nakazu zaptaty.

W dniu 23 lipca 2014 r. spétka DUON Dystrybucja S.A. wniosta pozew w postepowaniu nakazowym o wydanie
nakazu zaptaty kwoty 346.098,63 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dostaw gazu. W dniu 9 wrzes$nia 2014
r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat w tej sprawie nakaz zaptaty 346.098,63 zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz
kwoty 11.544 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Naleznosci spotki EKO Rozumki zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

W dniu 10 marca br. strony sporu zawarty ugode sgdowg w przedmiocie sptaty naleznosci w kwocie 344 tys. zt
wraz z odsetkami w cotygodniowych ratach poczawszy od 7 maja br. (EKO Rozumki w miedzyczasie wptacity
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145,16 tys. zt na konto DUON Dystrybucja tytutem sptaty czesci zadtuzenia). W zwigzku z podpisang ugoda, Sad
umorzyt postepowanie nakazowe o wydanie nakazu zaptaty kwoty 489,16 tys. zt.

Nakaz zaptaty kwoty 346.098,63 zt uprawomocnit sie. W dniu 26 czerwca br. strony zawarty ugode pozasadowg
w przedmiocie spfaty kwoty 346.098,63 zt, na podstawie ktdérej to ugody EKO Rozumki zobowigzaty sie do
jednorazowej sptaty kwoty 205.000 zt w terminie do 30 czerwca 2015 roku pod warunkiem ze DUON Dystrybucja
zrezygnuje z pozostatych roszczen (141 tys. zt). EKO Rozumki zaptacity w/w kwote w lipcu 2015 roku.

Przeciwko Przedsiebiorstwu Transportu Samochodowego S.A.
W dniu 16 kwietnia 2012 roku spotka zalezna DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek o zawezwanie

Przedsiebiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (dalej PTS) z siedzibg w Krakowie do préby ugodowej w
sprawie o zaptate kwoty 1.364.660 zt wraz z naleznymi odsetkami, tytutem naprawienia szkody poniesionej przez
DUON Dystrybucja S.A. w zwigzku z niewykonaniem przez PTS zobowigzan wynikajacych z zawartej w dniu
6.11.2009 roku umowy kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego. Na mocy wspomnianej umowy spétka DUON
Dystrybucja byta zobowigzania do wybudowania instalacji magazynowej LNG wraz z niezbedng infrastrukturg
stuzacg dystrybucji LNG — tankowania autobuséw. Spdétka DUON Dystrybucja poniosta wydatki w kwocie
1.364.660 zt na niezbedne urzadzenia, natomiast PTS ztozyta oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze wzgledu
na niedostarczenie przez dostawce specjalistycznych autobuséw z napedem na LNG. W dniu 9 lipca 2012 roku
odbyta sie rozprawa przed sadem. Do zawarcia ugody nie doszto, wobec czego sad umorzyt postepowanie.

Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2012 roku spdtka DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek przeciwko PTS o
nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu — oswiadczeniu o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z
catego majatku do kwoty 350.000 zt w przypadku nienalezytego wywigzania sie z obowigzkdow wynikajacych z
umowy kompleksowej sprzedazy gazu z dnia 06.11.2009. Sad przychylit sie do wniosku DUON Dystrybucja i nadat
klauzule wykonalnosci, jednak PTS wszczeta postepowanie przeciwegzekucyjne, jak rowniez wniosta o udzielenie
zabezpieczenia poprzez zakaz korzystania przez DUON Dystrybucja z ww. tytutu wykonawczego. Sad udzielit
zabezpieczenia na czas rozpatrywania sprawy.

Spdtka DUON Dystrybucja wystgpita po raz drugi z wnioskiem o zawezwanie PTS do préby ugodowej na kwote
1.966.768 zt tytutem zaptaty kary umownej wynikajgcej z niewykonania przez PTS umowy kompleksowej
sprzedazy paliwa gazowego z dnia 6.11.2009 r. Na rozprawie w dniu 13 wrzesnia 2013 r. do ugody nie doszto, w
zwigzku z czym Sad zamknat sprawe.

W dniu 9 kwietnia 2015 r. strony sporu podpisaty ugode, na mocy ktérej PTS wyptacit spétce DUON Dystrybucja
350 tys. zt oraz strony odstgpity od pozostatych wzajemnych roszczen. Tym samym Sad Okregowy w Poznaniu
umorzyt postepowanie w sprawie o pozbawienie wykonalnosci ww. aktowi notarialnemu.

Przeciwko Krioton sp. z o0.0.
W zwigzku z ogtoszeniem przez sgd w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spotka zalezna DUON Dystrybucja

S.A (poprzednio KRI SA - jako nastepca prawny spétek Carbon sp. z 0.0., Energia Mazury sp. z 0.0., K&K sp. z 0.0,,
Linia K&K sp. z 0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosita w postepowaniu upadtosciowym wobec upadtego Krioton
wierzytelnosci na taczng kwote : (i) 4.757.598 zt z tytutu kary umownej za brak sprzedazy paliwa gazowego w
2009 roku (kwota naleznosci z tytutu not obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% odpisem
aktualizujgcym) oraz (ii) 20.569.532 zt z tytutu kary umownej za 2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapisow
umowy sprzedazy paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegdlnymi spdtkami z Grupy Grupa DUON, na ktorg
spotki nie wystawiaty dotychczas not obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje majatkowa bedacej w upadtosci
spotki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych przez DUON roszczen nalezy ocenié jako
znikome.

Z kolei w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spétek zaleznych Grupy DUON z zgdaniem zaptaty kar umownych
za brak odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tgcznej kwocie 19.794.563 zt. Wszystkie spotki zalezne
Grupy DUON odpowiedziaty pisemnie Krioton Sp. z 0.0., ze roszczenia Krioton Sp. z 0.0. sg catkowicie bezzasadne
(brak odbioru gazu przez kazdg ze spotek wynikat z faktu, iz Krioton nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢

&

29




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK DUON w pierwszej potowie 2015 roku

19.794.563 zt nie zostata przyjeta do ksigg ww. spdtek ze wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty
obcigzeniowe wystawione przez Krioton zostaty przez spotki odestane).

Przeciwko Bio-Tech LTD sp. z o.0.
Spodtka zalezna DUON Dystrybucja S.A. zgtosita w postepowaniu upadtosciowym spoétki Bio-Tech LTD sp. z o.0.

wierzytelno$¢ w kwocie 1.453.495 zt powstatg w 2011 r. Sprawa jest w toku. Ze wzgledu na sytuacje majgtkowa
bedacej w upadtosci spétki Bio-Tech oraz fakt ze caty majatek tej spotki, ruchomy i nieruchomy, byt zastawiony
na rzecz banku, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych roszczen nalezy ocenié jako znikome.

Naleznos¢ Bio-Tech zostata objeta odpisem aktualizujgcym.
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Perspektywy rozwoju
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Czynniki, ktore bedg miaty wpfyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowq wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej DUON w segmencie infrastruktury charakteryzuje sie umiarkowang sezonowoscia
sprzedazy. Najistotniejszy pod tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty, w ktdrych sprzedaz jest relatywnie
najwyzsza z powodu sprzedazy realizowanej do klientdw wykorzystujacych gaz na cele grzewcze. Zatem w
kolejnym, Il kwartale sprzedaz bedzie nizsza niz w kwartatach zimowych (li IV).

Dostepnos¢ i koszty zakupu LNG

Kluczowym czynnikiem z punktu widzenia mozliwosci osiggania zaktadanych wynikéw finansowych w obszarze
sprzedazy LNG jest dostepnos¢ tego surowca na rynku oraz koszty jego zakupu. W krétkim okresie mogg nadal
wystepowac ograniczenia w podazy LNG w wyniku awarii i przestojow w instalacjach skraplania w Polsce i Rosji,
jednak w wyniku powstania pod koniec 2014 r. nowej instalacji do produkcji LNG w Kaliningradzie oraz
uruchomienia dostaw z terminala Gate w Rotterdamie ryzyko ograniczen w dostepie do surowca istotnie
zmniejszyto sie w ostatnim czasie. Ponadto wraz z uruchamianiem kolejnych zrédet LNG (terminal w Swinoujéciu
i w Ktajpedzie, kolejna instalacja w Obwodzie Kaliningradzkim) ryzyko to powinno nadal malec.

Drugim czynnikiem jest koszt zakupu LNG, ktory zalezy m.in. od cen ropy i produktéw ropopochodnych, kosztu
transportu oraz od kurséw walutowych, po ktdérych rozliczane sg transakcje zakupu LNG zagranica. Szczegdlnie
istotne z punktu widzenia osigganych wynikdw w kolejnych kwartatach bedzie kontynuowanie
zapoczatkowanego pod koniec 2014 r. importu LNG z instalacji w Kaliningradzie. Nie bez znaczenia dla cen LNG
na rynku w Polsce powinno by¢ uruchamianie kolejnych zrdodet LNG, ktére w dtuzszym okresie powinno
doprowadzi¢ do obnizenia kosztéw zakupu LNG.

Dostepnos$é¢ LNG w cenach konkurencyjnych wzgledem alternatywnych nosnikéw energii bedzie mie¢ z kolei
wptyw na mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw i rozwoju sprzedazy LNG.

Inwestycje infrastrukturalne

Na wyniki kolejnych okreséw wptyw beda miaty realizowane przez nas inwestycje w infrastrukture. Obecnie
trwajq prace majgce na celu rozbudowe sieci dystrybucyjnej gazu w miejscowosciach aktualnie przez nas
obstugiwanych oraz budowa stacji LNG w Rogowcu z terminem zakoriczenia przesunietym na grudzien br.
Rozwazamy takze inwestycje w moce wytworcze energii elektrycznej, w szczegdlnosci w projekty fotowoltaiczne
oraz kogeneracji gazowej, o ile systemy wsparcia dla takich inwestycji bedg wystarczajgco atrakcyjne.

Rozwaj sprzedazy gazu ziemnego na zasadach TPA

Obszarem dziatalnos$ci Grupy, ktéry w ostatnich miesigcach rozwijat sie najbardziej intensywnie, jest sprzedaz
gazu ziemnego TPA. W ramach tego obszaru DUON tworzy dla klientéw przytagczonych juz do sieci nalezgcych do
operatorow przesytowych i dystrybucyjnych atrakcyjng (w kontekscie cen i warunkéw dostaw) alternatywe w
stosunku do warunkdéw oferowanych przez dotychczasowe podmioty dominujgce na rynkach gazu i energii.
DUON w tym zakresie wykorzystuje zachodzace procesy liberalizacji na rynku gazu, a takze posiadane zasoby w
postaci: whasnej sieci sprzedazy (poprzez spotki wchodzgce w sktad przejetej w koncowce 2014 r. AMB Energia),
zarezerwowanych mocy przesytowych na gazociggach transgranicznych oraz kompetencji w zakresie realizacji
zakupow gazu i energii na polskich i zachodnioeuropejskich gietdach gazu i energii oraz w kontraktach OTC t;j.
bezposrednio od duzych koncernéw energetycznych. Rozwdj sprzedazy gazu TPA wspiera oferowanie typu dual
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fuel, a wiec gazu i energii elektrycznej od jednego dostawcy. Tempo rozwoju rynku hurtowego gazu w Polsce oraz
wprowadzania niezbednych zmian w regulacjach organizacyjno-prawnych, a takze wzrost $wiadomosci
odbiorcéw co do mozliwosci zmiany dostawcy gazu, to jedne z najbardziej istotnych czynnikéw warunkujgcych
dalszy rozwdj sprzedazy gazu na zasadach TPA.

Transakcja przejecia AMB Energia

W dniu 3 grudnia 2014 r. Grupa DUON SA sfinalizowata przejecie AMB Energia — najwiekszego posrednika w
sprzedazy energii elektrycznej na zasadach TPA do klientéw B2B w Polsce. Przejecie AMB Energia przyczyni sie
do istotnego zwiekszenia przez DUON sprzedazy gazu i energii elektrycznej na zasadach TPA ze wzgledu na
mozliwos¢ wykorzystania sieci sprzedazy zbudowanej przez AMB Energia. Wzrost sprzedazy stopniowo pojawia
sie w kolejnych kwartatach 2015 r., a w okresie kolejnych 2-3 lat sprzedaz generowana poprzez AMB Energia w
znaczacy sposdb wptynie na wzrost wynikdw Grupy DUON. W krétkim terminie mogg natomiast pojawic sie
dodatkowe koszty zwigzane z integracjg AMB Energia z Grupg DUON oraz poczagtkowym okresem budowania
portfela klientow.

Rozwéj konkurencji

Na przychody i marze osiggane w obszarze obrotu gazem ziemnym i energig elektryczng na zasadzie TPA znaczny
wptyw wywierac bedzie stopien rozwoju konkurencji. Spodziewamy sieg, ze rowniez na rynku LNG w zwigzku z
uruchamianiem kolejnych zrédet LNG (m.in. terminal LNG w Swinoujéciu, instalacja do skraplania gazu w
Kaliningradzie) pojawiac sie bedg nowe podmioty. W przypadku gdy liczba podmiotéw konkurujgcych o klientéw
w tych obszarach wzrosnie, proces pozyskiwania klientdw moze byé trudniejszy i trwac¢ dtuzej, a marze w skali
catego rynku mogg zmalec.

Ryzyka regulacyjne

Organy, takie jak Ministerstwo Gospodarki, Urzad Regulacji Energetyki, Urzgd Ochrony Klienta i Konsumentow i
inne, podejmuja decyzje, ktédre mogg mieé zasadniczy wptyw na naszg dziatalno$é. Organy te ustanawiajg prawne
ramy dziatalnosci i egzekwujg ich przestrzeganie, a w swoich kompetencjach majg m.in. okreslanie wysokosci
taryf na dystrybucje i sprzedaz gazu ziemnego, ksztattowanie zasad systemu taryfowego w Polsce (w
szczegdlnosci termin podjecia decyzji odnosnie utrzymywania taryfowania klientéw biznesowych w Polsce) oraz
wptyw na warunki zakupu gazu ziemnego na rynku hurtowym (w szczegélnosci regulacje dotyczace zapaséw
obowigzkowych, dywersyfikacji dostaw gazu do Polski, zasad dostepu do interkonektordw transgranicznych). Nie
mozna wykluczy¢, ze decyzje tych, a takze innych decyzyjnych organdéw beda dla nas niekorzystne, wptyng
negatywnie na konkurencyjnos¢ oferowanych produktéw albo wymuszg zmiane sposobu prowadzenia przez nas
dziatalnosci i ze mogg narazic¢ nas na ponoszenie dodatkowych kosztow.

Nowa taryfa na sprzedaz gazu sieciowego i LNG w segmencie infrastruktury

W zwigzku z uptywem okresu obowigzywania naszej taryfy na sprzedaz gazu w segmencie infrastruktury w maju
br., ztozylismy do URE wniosek o zatwierdzenie nowej taryfy. Z uwagi na spadek cen zakupu gazu na rynku
hurtowym, liczymy sie z koniecznoscig obnizenia naszych cen taryfowych za paliwo gazowe. Ostateczny poziom
stawek i optat zostanie ustalony w toku prowadzonych obecnie negocjacji z regulatorem, dlatego istnieje ryzyko
Ze nie bedzie on zgodny z naszymi oczekiwaniami.

Mozliwosci transakcyjne w obszarze hurtowego handlu gazem ziemnym
W drugim i trzecim kwartale 2014 r. w segmencie obrotu osiggnelismy dodatkowe zyski w transakcjach na rynku

hurtowym gazu ziemnego w efekcie wystgpienia korzystnych arbitrazowych okazji transakcyjnych. Z kolei w
pierwszym potroczu 2015 r. osiggnelismy bardzo dobry wynik na kontraktach terminowych o charakterze
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spekulacyjnym. Transakcje te oraz osiggane w ich wyniku zyski mogty mie¢ charakter niepowtarzalny i moga nie
wystgpi¢ w kolejnych okresach 2015 r.

Prognoza wynikéw w 2015 roku

Zarzad spotki Grupa DUON opublikowat w dniu 17 marca 2015 roku skonsolidowang prognoze finansowa na rok
2015.

W dniu 23 czerwca br. prognoza zostata podwyzszona. Powodem podwyzszenia prognozy byty bardzo dobre
dotychczasowe wyniki finansowe Grupy oraz oczekiwania Zarzadu dotyczace utrzymania sie w najblizszym czasie
sprzyjajgcych warunkéw w otoczeniu biznesowym. Osiggniecie wyzszych niz wczesniej zaktadano przychodéw ze
sprzedazy oraz wynikéw finansowych mozliwe bedzie w szczegdlnosci dzieki wzrostowi sprzedazy gazu na
zasadach TPA przy jednoczesnym wykorzystaniu spadajacych cen na rynku hurtowym gazu sieciowego, a takze
dzieki nowym mozliwosciom zakupowym w zakresie gazu LNG.

PROGNOZA NA ROK 2015

Zmiana prognozy

Dane Prognoza na 2015 r. A
Wielkos¢ prognozowana dla Grupy Kapitatowej (minz) o 6wnawcze  opublikowana w Aktualna prognoza wobec tej
na2015r. opublikowanej w marcu
za2014r. marcu br.
br. w %
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 608,7 658,1 818,9 +24%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 30,0 22,3 35,0 +57%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o o
amortyzacje (EBITDA) 36,4 30,0 436 +45%
Zysk netto 22,4 16,9 23,6 +40%

W sSwietle wynikéw finansowych prezentowanych raporcie pétrocznym, Zarzad podtrzymuje skorygowang
prognoze finansowa opublikowang raportem biezgcym nr 27/2015 z dnia 23 czerwca 2015 r.
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W sprawie rzetelnosci sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad Grupy DUON S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze skrocone pétroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 01.01.2015 — 30.06.2015 oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej DUON oraz spétki Grupa
DUON S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DUON zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé, jak
rowniez sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Grupy DUON S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu

Michat Swoét — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Noga — Wiceprezes Zarzadu




