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ES-SYSTEM
Wprowadzenie

Raport okresowy ES-SYSTEM S.A. za pierwsze poétrocze 2015 roku zawiera:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzienn 30 czerwca 2015 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

e Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

e Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Na podstawie paragrafu 83 punkt 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego potrocznego raportu jednostkowego.

1. Komentarz Zarzadu

Omodwienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzier 30 czerwca 2015 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattuja sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 82,2 min zt - wzrost 0 11% r/r.

Zysk netto: 2,5 min zt wzgledem 0,02 min w | pétroczu 2014 roku.

EBIT: 2,2 min w poréwnaniu z -0,2 przed rokiem.

Rentownosc¢ operacyjna: 2,7% wobec -0,3% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Rentownos¢ sprzedazy netto: 3,0% wobec 0,02% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 29,6 min zt.

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:
Ozywienie inwestycyjne w kraju i za granica.
Wozrost sprzedazy opraw w technologii LED.

1.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych - wybrane pozycje

Zmi
202015 2Q2014  Zmiana m;na
0
Przychody ze sprzedazy 44 801 40 181 4620 11%
Zysk brutto ze sprzedazy 17 709 15151 2558 17%
Koszty operacyjne 14 320 14 313 7 0%
Amortyzacja 2219 2166 57 3%
EBIT 2967 29 2938 10161%
jako % przychodow 6,6% 0,1% 6,6 p.p.
EBITDA 5186 2194 2995 136%
jako % przychoddw 11,6% 5,5% 6,1p.p.
Zysk brutto 3036 100 2936 2934%
Zysk netto 3013 143 2869 2001%
jako % przychodow 6,7% 0,4% 6,4 p.p.

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-czerwiec 2015 r., za$ poréwnania méwia o dynamice w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2014].
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Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty operacyjne
Amortyzacja

EBIT
jako % przychodow

EBITDA
jako % przychodow

Zysk brutto
Zysk netto

jako % przychodow

1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe

Suma aktywow

W raportowanym okresie poziom aktywdw trwatych obnizyt sie gtéwnie na skutek umorzern amortyzacyjnych

1H2015 1H 2014 Zmiana Zm;'"a
82224 74 078 8146 11%
30573 27 890 2683 10%
28111 27 775 336 1%
4442 4234 212 5%
2200 (204) 2404 1178%
2,7% -0,3% 3,0p.p.
6 642 4030 2616 65%
81% 5,4% 2,6 p.p.
2280 (17) 2297 13851%
2498 17 2481 14288%
3,0% 0,0% 3,0p.p.
Struktura
06.2015  12.2014 06.2015 12.2014
78 970 82 267 40,2% 43,8%
117275 105626 59,8% 56,2%
142952 155451 72,8% 82,7%
44359 23 364 22,6% 12,4%
8934 9078 4,6% 4,8%
196245 187893 100,0% 100,0%

przy jednoczesnie nizszych naktadach inwestycyjnych (o 2,7 min mniej niz w | potowie 2014 r.).

Wzrost poziomu aktywow obrotowych w stosunku do stanu z konca roku w gtdwnej mierze wynika ze wzrostu
posiadanych srodkéw pienieznych (o 7,2 min zt) oraz wyzszych zapaséw (o 6,5 min zt). Wzgledem korca roku
spadt natomiast poziom krétkoterminowych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (o 2,0 min zt). Wyzszy
poziom zapasOw jest zwigzany z przygotowaniem do sezonowej wyzszej sprzedazy w Il potowie roku. Poziom

srodkow pienieznych obnizyt sie w lipcu w zwigzku z wyptacong dywidenda.

Wyzszy poziom zobowigzan krétkoterminowych jest wynikiem wzrostu salda krétkoterminowych zobowigzan
020 min zt przy zachowaniu poziomu rezerw z konca 2014 roku. W pozycji zobowigzan krétkoterminowych

wykazano zobowigzanie z tytutu dywidendy 15 min zt. £3czna zmiana sumy bilansowej wyniosta 4,4%.
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1.3. Przeptywy pieniezne

1H2015  1H 2014 Zm:/‘j'"a 31.12.2014 ij/j"a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8150 3571 128% 8922 -9%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (955) (3617) -74% (5908) -84%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 0 0 0% (2143) -100%
Przeptywy pieniezne razem 7 195 (46) 15704% 871 726%
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 29 625 21513 38% 22 430 32%

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 29,6 min zt, tj. 38% wzrostu r/r. W analizowanym okresie
w Grupie nie wystepowaty przeptywy z dziatalnosci finansowej, przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wzrosty
0 4,6 min zt przy nizszych o 2,7 min zt r/r wydatkach na dziatalno$¢ inwestycyjng.

1.4. Woybrane wskazniki finansowe

Rentownos¢ aktywow (ROA)
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych
Wskaznik ptynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji zobowigzan

1H 2015 1H 2014
1,3% 0,01%
1,7% 0,01%

27,2% 20,1%
37,3% 25,2%
2,6 3,6
1,7 2,3
102,9 117,7
76,4 67,8

Wskazniki ekonomiczne pokazujg brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM
do wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Oba wskazniki zadtuzenia wskazujg na niskie zaangazowanie
zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci. Na wzrost obu wskaznikéw miato wptyw
uwzglednienie w zobowigzaniach krétkoterminowych kwoty zadeklarowanej dywidendy, tj. 15 min zt

(odpowiednio w 2014 roku byto to 2 min zt).

Wzrost poziomu sprzedazy przetozyt sie na zmniejszenie poziomu wskaznika rotacji naleznosci. Wskaznik rotacji
zobowigzan wzrést z powodu wzrostu wartosci dywidendy wzgledem wyptaconej w 2014 roku. Wskazniki
ptynnosci, podobnie jak w latach ubiegtych, ksztattuja sie na poziomie znaczaco wyzszym niz uwazany

za bezpieczny.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.
EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.
Rentownosc¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spoétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie).

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan w okresie).
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Wskazinik ogdlnego zadtuienia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krotkoterminowych) do kapitatéw
wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci kréotkoterminowych i rozliczerh miedzyokresowych (stan $redni
z konica i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (180 dni).

Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (180 dni).

1.5. Struktura sprzedaiy

2Q 2015 2Q 2014 Zmiana Zmiana %
Kraj 36 113 33962 2151 6,3%
Udziat w sprzedazy ogétem 80,6% 84,5% -3,9 p.p.
Eksport 8 688 6219 2 469 39,7%
Udziat w sprzedazy ogétem 19,4% 15,5% 3,9 p.p.
Przychody ze sprzedazy 44 801 40 181 4620 11,5%
1H 2015 1H 2014 Zmiana Zmiana %
Kraj 66 783 61 845 4938 8,0%
Udziat w sprzedazy ogétem 81,2% 83,5% -2,3 p.p.
Eksport 15441 12 233 3208 26,2%
Udziat w sprzedazy ogétem 18,8% 16,5% 2,3 p.p.
Przychody ze sprzedazy 82224 74 078 8 146 11,0%

1.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zrealizowane w Il kwartale 2015 roku wyniosty 44,8 min zt i byty
wyzsze o 11,5% r/r. Il kwartat br. przyniost duze przyspieszenie w sprzedazy eksportowej - blisko 40%
przy utrzymaniu trendu wzrostowego w sprzedazy krajowej (6% wzrost w stosunku do Il kwartatu 2014 r.). W |
potroczu br. sprzedaz Grupy wyniosta 82,2 min zt, tj. 11,0% wzrostu r/r. Narastajgco sprzedaz na rynku
krajowym wzrosta o 8% do poziomu 66,8 min zt oraz na rynku eksportowym o 26,2% osiggajgc poziom 15,4 min
zt.

Zysk brutto na sprzedazy w Il kwartale br. wynidst 17,7 min zt, tj. 17% wzrostu r/r. W | pétroczu 2015 roku zysk
brutto na sprzedazy wynidst 30,6 min zt, co oznacza wzrost o ok. 2,7 min zt tj. 10% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w 2015 roku byta nieznacznie nizsza niz w analogicznym okresie
2014 roku, tj. 37,2%, spadek 0 0,4 p.p. r/r.
1.7. Zysk operacyjny

Podobnie jak przed rokiem, EBIT Grupy w Il kwartale br. byt juz dodatni i wynidst 3,0 mIn zt. Narastajgco po |
potroczu 2015 roku wynidst 2,2 min zt w porédwnaniu ze stratg 0,2 min zt za analogiczny okres 2014 roku.

W omawianym okresie koszty operacyjne grupy pozostaty na poziomie 2014 roku, nieznaczny 1% wzrost
w zwigzku ze wzrostem kosztéw sprzedazy o 5% (tj. 0,8 min zt). Réwnolegle spdtka zanotowata spadek kosztéw

27 pominieciem pozostatych kosztéw.
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ogdlnego zarzadu o 4% (tj. 0,4 min zt), co jest gtéwnie efektem restrukturyzacji przeprowadzonej w 2014 roku,
polegajacej na potaczeniu zaktaddw produkcyjnych w Wilkasach oraz Rzeszowie.

Marza EBIT na koniec czerwca br. wyniosta 2,7%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu biezgcego roku wynidst -0,26 min zt wobec -0,32 min
zt w 2014 roku. Poprawa rok do roku wynika gtéwnie z nizszych odpisdow na naleznosci i zapasy oraz nizszego
poziomu rezerw. W 2015 roku skala sprzedazy srodkéw trwatych byfa nizsza niz w 2014 roku, kiedy to Spétka
Emitenta dokonywata wymiany floty samochodowej. W 2014 roku pojawit sie takze dodatkowy przychod
w formie odszkodowania, zwigzany z zakoriczonym postepowaniem sgdowym w sprawie przeciwko firmie
Beghelli.

Dziatalnos¢ finansowa w | pdtroczu 2015 roku przyniosta poprawe zysku brutto o 0,08 min zt wobec 0,19 min zt
w okresie poréwnawczym. Réznica wzgledem 2014 roku wynika gtéwnie z nizszego salda rdznic kursowych
oraz nizszych przychoddéw z tytutu odsetek.

1.8. Zysk netto

Zysk netto Grupy w Il kwartale 2015 roku wyniost 3,0 min zt. Narastajgco Grupa Kapitatowa po | pdtroczu
zanotowata 2,5 min zt zysku netto wobec 0,17 min zt w analogicznym okresie | p6trocza 2014 roku.

1.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

1.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego3 w czerwcu 2015 roku produkcja budowlano-
montazowa ogotem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byta nizsza niz przed
rokiem o ok. 2,5% (wobec wzrostu o 8% w czerwcu 2014 roku) oraz wyzsza o 12,4% niz w maju 2015 roku.

W omawianym okresie wzrost produkcji - o 7,7% - wystgpit w podmiotach specjalizujgcych sie we wznoszeniu
budynkow.

W okresie styczen-czerwiec 2015 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 1% wyzsza niz w analogicznym
okresie 2014 roku, kiedy notowano wzrost 0 9,8%.

Produkcja urzadzen elektrycznych w czerwcu 2015 roku zwiekszyta sie o 25% r/r, podczas gdy w czerwcu 2014
roku zmniejszyta sie 0 3,1% r/r.

Sprzedaz krajowa
Zgodnie z oczekiwaniami Il kwartat 2015 roku przynidst 6,3% r/r wzrost sprzedazy na rynku krajowym
do poziomu 36,1 min zi.

Jest to pochodng wzrostu koniunktury w inwestycjach, a takie rosngcego popytu na zindywidualizowane
rozwigzania i produkty oparte na technologii LED, w ktérych ES-SYSTEM ma przewage konkurencyjng w branzy.

Przyktadowe realizacje na rynku krajowym w Il kwartale 2015 roku:
Stadion pitkarski, Tychy
Park Wodny, Koszalin
Galerii Europa-Daleki Wschod, Muzeum Sztuki i Techniki Japoriskiej Manggha, Krakéw
Rozbudowa lotniska im. Lecha Watesy, Gdansk
Zaktad produkcyjny i biuro ICB Pharma, Jaworzno
Centrum Handlowe Neptun, Starogard Gdanski
Rozbudowa Centrum Sztuki Wspdtczesnej tAZNIA, Gdarisk

Po szesciu miesigcach 2015 roku na rynku krajowym zrealizowano sprzedaz na poziomie 66,8 min zt wobec 61,8
min zt w | pdtroczu 2014 roku, co oznacza wzrost o 8,0% r/r. Sprzedaz krajowa stanowita 81,2% sprzedazy
Grupy.

Segmenty dziatalnosci

W omawianym okresie nastgpit wzrost sprzedazy we wszystkich kluczowych segmentach branzy
osSwietleniowe]. Oswietlenie architektoniczne zanotowato w Il kwartale 2015 roku 16% r/r wzrost sprzedazy.
Dla poréwnania wzrost sprzedazy segmentu w catym 2014 roku wynidst 14%.

W oswietleniu zewnetrznym nastgpit wzrost sprzedazy o 18% r/r, przy 19% wzroscie w Il kw. 2014 r.

* GUS, Opracowanie sygnalne, Dynamika produkgji przemystowej i budowlano-montazowej w czerwcu 2015 r., z dn. 17.07.2015
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W oswietleniu przemystowym sprzedaz wzrosta o 3,7%, co jest dobrym prognostykiem na biezgcy rok
po ubiegtorocznym spadku segmentu.

Wozrosty sg spowodowane statym powiekszaniem palety oferowanych rozwigzan oraz ciggta optymalizacjg
proceséw produkcyjnych i logistycznych.

W segmencie odbiorcéw hurtowych sprzedaz w Il kwartale 2014 roku wyniosta blisko 36% catosci sprzedazy
w kraju, co stanowi wzrost o 2 p.p. r/r.

Oswietlenie LED

Nieprzerwanie spdtka obserwuje wzrost sprzedazy sprzetu o$wietleniowego w technologii LED. W Il kwartale
2015 roku oswietlenie LED w kraju stanowito 46% catkowitej sprzedazy krajowej Emitenta (wobec 28% w ||
kwartale 2014 roku). Jest to wynikiem nowych wdrozen oraz ciggtego rozwoju oferty zaawansowanych
technologicznie rozwigzan. Spoétka realizuje strategie rozwoju oferty produktéw LED w oparciu o sprawdzone
i certyfikowane rozwigzania gwarantujgce wysokg jakos¢ urzadzen potwierdzong badaniami. W branzy rosnie
presja klientow na zamiane rozwigzan konwencjonalnych na LED-owe, zaréwno na etapie projektowania,
ofertowania, jak i realizacji, jako rozwigzanie coraz bardziej efektywne energetycznie i ekonomicznie. Udziat
rozwigzan LED w sprzedazy krajowej rosnie z kazdym kwartatem o 1-2 pkt. proc. Jest to zgodne ze strategia
i oczekiwaniami Spofki.

Perspektywy rynku krajowego

Osiggniety obecnie wynik sprzedazy w kraju jest pochodng polityki rozwoju i promocji energooszczednych
rozwigzan oswietleniowych. Widoczne w br. ozywienie na rynku inwestycyjnym wptywa pozytywnie
na koniunkture w branzy. Zgodnie ze strategig spdtka koncentruje sie na nowych rozwigzaniach w technologii
LED oraz udoskonalaniu wdrozonych juz systeméw. Oczekiwany jest dalszy wzrost sprzedazy opraw oswietlenia
architektonicznego, awaryjnego, przemystowego, zewnetrznego w technologii LED w rdéznych systemach
oswietleniowych.

W oparciu o wyniki Il kwartatu 2015 roku, aktualny poziom zamdwien oraz plany sprzedazy, Zarzad oczekuje
osiggniecia wolumenu sprzedazy w Il kwartale 2015 roku co najmniej na poziomie wyniku Ill kwartatu 2014
roku.

1.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym

Sprzedaz eksportowa
W 1l kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM osiggneta poziom sprzedazy eksportowej w wysokosci
8,7min zt, tj. wyzszy o 40% niz w Il kwartale 2014 roku, czyli o ok. 2,5 min zt.

Narastajaco sprzedaz eksportowa wyniosta 15,4 min zi, tj. 26,2% wzrostu r/r. Sprzedaz eksportowa stanowita

18,8% sprzedazy Grupy.

2014 8,7
= 2015

6,0 6,2

1Q 2Q

Sprzedaz produktéw LED na rynku eksportowym wzrosta w Il kwartale 2015 roku o 148% w stosunku do |l
kwartatu 2014 i osiggneta 56% udziat w catosci sprzedazy eksportowej na koniec | pétrocza 2015, wobec 31%
udziatu w analogicznym okresie 2014 roku.
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Przyktadowe realizacje eksportowe w Il kwartale 2015 roku:
Hotel Terminus, Oslo, Norwegia

Guest House - project ADNOC, Abu Dhabi, ZEA
National Bank of Portugal, Lizbona, Portugalia
Uniwersytet Sabah al Salem, Kuwejt

Ruwais Housing Complex Extansion, Abu Dhabi, ZEA
Fabryka Roshen, Lwow, Ukraina

Projekt Centrum Handlowego Forum, Lwoéw, Ukraina
Dom Spokojnej Starosci w Wooelwijck, Holandia

Stoki narciarskie SKISTAR w Lindvallen Salen, Szwecja
Biurowiec Vindhjulet, Szwecja

Siec stacji benzynowych Statoil, Dania

Modernizacja oswietlenia ulicznego w Senec, Stowacja

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w 2015 roku (I pétrocze)

Szwecja
20,2%

Pozostali
25,8%

Niemcy
I 9,4%
Austria
3,3%
Francja
3,3% Zjednoczone
Emiraty Arabskie
9,0%

Szwajcaria
5,6%

Najwiekszy udziat w sprzedazy zagranicznej Grupy Kapitatowej miat rynek szwedzki, niemiecki i rynki arabskie
(ZEA i Kuwejt), odpowiednio 20,2%, 9,4% i 9,0% udziatéw. Rynek czeski zanotowat 8,6% udziat w sprzedazy
zagranicznej. Znaczacy udziat zyskaty: rynek portugalski, szwajcarski - kazdy po 5,6% udziatu.

Wartos¢ aktualnych zamodwien eksportowych utrzymuje sie na wysokim poziomie, co pozwala oczekiwac
kontynuacji dobrych wynikéw sprzedazowych w Il potowie roku 2015.

2. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport

Brak tego typu zdarzen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg warto$¢ przychoddow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym,
ktory charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwdch kwartatach.
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy spfata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 8 maja 2015 roku podjeto uchwate nr 6 o podziale zysku netto za 2014 rok,
z przeznaczeniem catosci zysku, tj. kwoty 2 715 356,89 zt na wyptate dla akcjonariuszy w formie dywidendy.

Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujgcych zasad:

1. taczna kwota dywidendy wynosi 15 002 272,95 zt. i obejmuje:
1.1.  catos¢ zysku za rok obrotowy 2014 w kwocie 2 715 356,89 zt
1.2. kwote 366 563,24 zt pochodzaca z likwidacji ,Programu Motywacyjnego sp6tki ES-SYSTEM S.A.”
1.3. kwote 11920 352,82 zt przeniesiong z kapitatu zapasowego, utworzonego z zysku Spétki, ktéra
zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z uchwatg nr 5/2015 Walnego Zgromadzenia.
2.  Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 0,35 zt.

Liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy wynosi 42 863 637.
Dzien dywidendy ustala sie na: 30 czerwca 2015.
Termin wyptaty dywidendy: 14 lipca 2015 r.

Emitent dokonat wyptaty dywidendy zgodnie z harmonogramem.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

28 lipca 2015 roku Emitent otrzymat zawiadomienie osoby zarzgdzajacej o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka
zarzadu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2015 r. Zawiadomienie zostato ztozone przez Pana Mikotaja
Wierzbickiego petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ES-SYSTEM S.A. ds. Ekonomicznych.

Ponadto po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majagtkowa
Grupy Kapitatowe;.
Zmiany w strukturze Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy raport nie nastgpity zmiany w strukturze Emitenta.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta
na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 12.05.2015 Stan na 20.08.2015
Funkcja w dniu  data przekazania data przekazania
20.08.2015 raportu zal raportu zal
kwartat 2015 roku pétrocze 2015 roku

Osoba

Przewodniczaca

Bozena Ciupinska - bezpos$rednio Rady Nadzorcze] 12 125 355 0
Bozena Ciupinska - posrednio przez Przewodnlczaca 0 12 125 355
Augusta Investment Sp. z 0.0. Rady Nadzorczej
Bogustaw Pilszczek - posrednio poprzez cheprzewodnlczacY 8587 265 8587 265
Bowen Investments S.a.r.l. Rady Nadzorczej
Jacek Wysocki - bezposrednio Cztonek Rady 4966 902 0

Nadzorczej
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Jacek Wysocki - posrednio przez Hedland Czt k Rad
yeoeae P sonex macy 0 4966 902
Sp. z 0.0. Nadzorczej
Leszek Ciupiniski Czlonek Rady 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes Zarzadu 50133 50133
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu 1000 1000

* Zmiana nazwy (firmy) z PAI Properties-Fundusz Kamieniczny Sp. z 0.0. na Hedland Sp. z 0.0. - wpis do KRS z
dn. 7 lipca 2015 r.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie przeciwko Spoétce postepowania zdefiniowane w par.87, p.7, p.p.7). Rozporzgdzenia MF
w spr. informacji biezacych i okresowych (...).

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktérych taczna
wartos$¢ stanowi rdwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spotki.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

1 stycznia 2015 roku Pan Rafat Gawrylak objat funkcje Cztonka Zarzadu ds. organizacji produkcji zgodnie
z uchwata Rady Nadzorczej ES-SYSTEM S.A. z 11 grudnia 2014 roku.

3 lutego 2015 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje od Metlife PTE S.A., ze zarzadzany przez nie MetLife
Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zbycia akcji Emitenta zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w ES-
SYSTEM S.A. ponizej 5%.

Zmniejszenie zaangazowania ponizej progu 5% nastgpito w wyniku transakcji sprzedazy akcji ES-SYSTEM S.A.
w dniu 28 stycznia 2015 roku.

Bezposrednio przed zmiang udziatu, na dzien 28 stycznia 2015 roku, MetLife OFE posiadat 2 143 290 sztuk akgji
Emitenta, stanowigcych 5,00% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. i uprawniajacych do 2 143 290 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 5,00% ogdlnej liczby gtosow.

W wyniku transakcji, na dzien 3 lutego 2015 roku MetLife OFE posiada 1 943 290 akcji Emitenta, stanowigcych
4,53% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. i uprawniajacych do 1 943 290 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 4,53% ogdlnej liczby gtosow.

16 lutego 2015 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
ze zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne:

Quercus Parasolowy SFIO,

Quercus Absolute Return FIZ

Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ
zwiekszyty wspdlnie udziat w ogdlnej liczbie gtosow w ES-SYSTEM S.A. powyzej progu 5%.
Zwiekszenie przez Fundusze zaangazowania powyzej progu 5% nastgpito w wyniku transakcji na rynku
regulowanym w dniu 12 lutego 2015 roku. Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty tacznie 2 138 939 akgji
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Emitenta, stanowigcych 4,99% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. i uprawniajgcych do 2 138 939 gtosoéw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 4,99% ogdlnej liczby gtosow.

W wyniku transakcji, na dzien 12 lutego 2015 roku, Fundusze facznie posiadaty 2 148 995 akcji Emitenta,
stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego ES-SYSTEM S.A. i uprawniajgcych do 2 148 995 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta co stanowi 5,01% ogélnej liczby gtosow.

9 kwietnia 2015 roku Bogustaw Pilszczek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu ES-SYSTEM S.A. ztozyt
zawiadomienie o rezygnacji z ubiegania sie o wybdr w sktad zarzadu ES-SYSTEM S.A. w nastepnej, VIl kadenciji.

8 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato na cztonkéw Rady Nadzorczej VII
kadencji:

Panig Bozene Ciupinska - Przewodniczgcg RN

Pana Jerzego Burdzy

Pana Radostawa Wojciechowskiego

Pana Arkadiusza Chojnackiego

Pana Rafata Maciejewicza

Pana Jacka Wysockiego

Pana Leszka Ciupinskiego

Pana Bogustawa Pilszczka

8 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie z art. 14, ust. 2 Statutu Spétki, powotata na trzyletnia, VII
kadencje:

Pana Rafata Gawrylaka na Prezesa Zarzadu

Pana Mikotaja Wierzbickiego na Wiceprezesa Zarzadu

Pana Mirostawa Butryna na Wiceprezesa Zarzadu

8 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie z art. 22, punkt 2, podpunkt 7) Statutu Spétki, dokonata
wyboru firmy Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych Dr Piotr Rojek Sp. z 0. 0., w celu wykonania przegladu
potrocznych i zbadanie rocznych sprawozdan finansowych dla spétek grupy kapitatowej ES-SYSTEM za rok 2015
oraz sprawozdania skonsolidowanego za rok 2015. Umowa z ww. audytorem zostata zawarta na okres
przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych oraz badania rocznych sprawozdan finansowych za rok 2015.

8 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od pana Jacka Wysockiego o bezposrednim zbyciu
i posrednim nabyciu — poprzez PAlI PROPERTIES — FUNDUSZ KAMIENICZNY Sp. z o.0. - akcji Emitenta.

Przed transakcja p. J. Wysocki posiadat bezposrednio 4 966 902 akcji ES-SYSTEM S.A., co stanowito 11,59%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i 11,59% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Po transakcji p. J. Wysocki posiada posrednio 4 966 902 akcji ES-SYSTEM S.A., co stanowi 11,59%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i 11,59% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Bezposrednie zbycie akcji i posrednie nabycie akcji nastgpito dnia 3 czerwca 2015 roku.

PAI Properties-Fundusz Kamieniczny Sp. z 0.0. Zmienita nazwe (firme) na Hedland Sp. z 0.0. — wpis do KRS z dn.
7 lipca 2015 r.

11 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od pani Bozeny Ciupinskiej o bezposrednim zbyciu
i posrednim nabyciu — poprzez AUGUSTA INVESTMENT Sp. z o.0. - akcji Emitenta. Przed transakcja p. B.
Ciupinska posiadata bezposrednio 12 125 355 akcji ES-SYSTEM S.A., co stanowito 28,29% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i 28,29% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Po transakcji p. B. Ciupifiska posiada posrednio 12 125 355 akcji ES-SYSTEM S.A., co stanowi 28,29% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i 28,29% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Bezposrednie zbycie akcji i posrednie nabycie akcji nastgpito dnia 10 czerwca 2015 roku.

28 lipca 2015 roku pan Mikofaj Wierzbicki, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu ES-SYSTEM S.A. ds.
Ekonomicznych, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2015 r.

W ocenie Zarzgdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach i raportach biezacych
informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez spotke.
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Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W oparciu o wyniki Il kwartatu 2015 roku, aktualny poziom zamdwien oraz plany sprzedazy, Zarzad oczekuje
osiggniecia wolumenu sprzedazy w Il kwartale 2015 roku co najmniej na poziomie wyniku Ill kwartatu 2014
roku.

Wartos¢ aktualnych zamodwien eksportowych utrzymuje sie na wysokim poziomie, co pozwala oczekiwac
kontynuacji dobrych wynikéw sprzedazowych w tym obszarze, w Il pétroczu 2015 roku.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Emitenta jest
na nie narazona

Czynniki zewnetrzne

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq spofeczno-ekonomicznq w Polsce i Europie
Przychody Grupy ES-SYSTEM pochodza z dziatalnosci na rynku débr inwestycyjnych w kraju i za granica, stad tez
jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski i wybranych
rynkow zagranicznych, a w szczegdlnosci od:

- koniunktury gospodarczej

- poziomu inwestycji prywatnych krajowych i zagranicznych

- poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje

- udogodnien podatkowych dla przedsiebiorcow

- efektywnego wykorzystania funduszy unijnych

- rzadowego planu aktywizacji gospodarczej Polski B

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywaé na jej wyniki finansowe w przysztosci. Wzrost naktaddéw
inwestycyjnych na infrastrukture wspierany przez naptyw unijnych srodkéw pomocowych moze spowodowac
wzrost popytu na produkty oferowane przez Grupe Emitenta i tym samym zmniejsza¢ ryzyko zwigzane
z sytuacja spoteczno-ekonomiczng i jego wptyw na wyniki finansowe osiggane przez ES-SYSTEM w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane z rynkiem, na ktorym dziata Grupa Emitenta

Branza sprzetu oswietleniowego, w ktdrej dziata Grupa Emitenta, jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej, a w szczegdlnosci koniunktury w budownictwie w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu
gospodarki i naktady inwestycyjne majg znaczgcy wptyw na poziom inwestycji w sektorze débr inwestycyjnych,
co przektada sie na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady
inwestycyjne, wyzszy poziom podatkéw oraz wyzsze stopy procentowe moga negatywnie wptyngc¢ na poziom
inwestycji w sektorze débr inwestycyjnych w Polsce, a tym samym na dziatalnos¢, wyniki oraz sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Podobnie, jak w Polsce réwniez na innych rynkach dziatania Grupy ES-SYSTEM, branza oswietleniowa
W znaczacy sposdb zwigzana jest z sytuacjg ekonomiczng gospodarki danego regionu. Negatywne zmiany
w zakresie wzrostu gospodarczego mogg ograniczy¢ potencjalne mozliwosci rozwoju dziatalnosci Grupy
Emitenta na tych rynkach.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq ze strony innych podmiotow

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen produktéw i ustug
oferowanych przez firmy konkurencyjne. Strategia dziatania Grupy Emitenta koncentruje sie na wzmacnianiu
pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysokg jako$¢ produktéow, oferowanie
kompleksowych rozwigzan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji,
stosowanie zaawansowanych technologii, a w przysztosci kontynuacje oferowania nowych, wtasnych rozwigzan
technicznych. Obecnie w Polsce dziatajg niemal wszystkie znaczgce europejskie firmy oswietleniowe, co wptywa
na zaostrzenie konkurencji, w szczegdélnosci na rynku opraw oswietleniowych i lamp. Nalezy zauwazyg, iz coraz
wieksze znaczenie w wyborze oferty odgrywa cena, co skutkuje spadkiem marz dla podmiotéw z branzy.
Konsolidacja i koncentracja kapitatowa firm konkurencyjnych w sektorze moze spowodowaé dalszy spadek
marz, co w efekcie moze wptynac na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Czynniki wewnetrzne

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy
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Cata wartos¢ przychodow ze sprzedazy Grupa Emitenta generuje na rynku sprzetu oswietleniowego, na ktérym
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszos¢ prac wykorczeniowych,
w budowanych i remontowanych obiektach, inwestorzy prowadzg w sezonie jesienno-zimowym. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta sg zwykle najnizsze w drugim kwartale, a zdecydowany
ich wzrost nastepuje w drugim pétroczu.

Grupa Emitenta jest organizacyjnie i funkcjonalnie przygotowana do dziatania w tych warunkach. Dynamiczne
systemy wynagrodzen, sezonowos$¢ zatrudnienia, odpowiednia gospodarka mocami produkcyjnymi i zapasami
potproduktéw i produktow, pozwalajg na istotne fagodzenie skutkdéw sezonowosci rynkéw zbytu. Wzrost
eksportu i kierowanie dostaw w rézne regiony $wiata o réznych cyklach sezonowosci lub jej braku takze bedzie
minimalizowaé wptyw tego zjawiska.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych z Dalekiego Wschodu

Producenci azjatyccy, gtdwnie z Dalekiego Wschodu, coraz sprawniej i szybciej kopiujg podpatrzone na targach
i wystawach branzowych wzory produktow oswietleniowych charakteryzujgcych sie wysokg rentownoscia.
Cecha charakterystyczng tych wyrobdw jest nizsza cena i w wielu przypadkach nizsza jako$¢ oraz krétszy okres
uzytkowania.

Dla zmniejszenia tego ryzyka Grupa Emitenta stale rozwija nowoczesne i zaawansowane technologicznie
produkty. Rownolegle prowadzone sg prace nad kluczowymi produktami realizowanymi w dtugich seriach,
ktorych optymalizacja konstrukcji i metod produkcji oraz zastosowane parametry energetyczne pozwalajg
na konkurowanie z tanimi produktami z Dalekiego Wschodu.

Ryzyko zwiqzane z toczgcymi sie postepowaniami procesowymi o duzym znaczeniu
Brak toczgcych sie postepowan stwarzajacych ryzyko dla dziatalnosci Grupy Emitenta.

Oswiadczenia Zarzadu

Prawidtowos¢ ewidencji

Zarzad ES-SYSTEM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM oraz jej wynik finansowy,
oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM wtgczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybodr podmiotu do badania

Zarzad ES-SYSTEM S.A. oswiadcza, ze Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.,
(wybrana w celu wykonania przegladu pétrocznych i zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich
spotek Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM za 2015 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2015 rok) - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przeglgdu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
ES-SYSTEM S.A. - zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego oraz potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy osob reprezentujacych Spétke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu
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