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Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2015-30.06.2015
(w tys. PLN)

Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

1. EMC Instytut Medyczny SA - Informacje ogélne

Spotka EMC Instytut Medyczny SA powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spétek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z 0.0. i EMC Serwis sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spotki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna. Siedzibg Spofki jest miasto Wroctaw.

26 listopada 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000222636 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Zasadnicza dziatalnos¢ EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotnej. W
ramach EMC Instytut Medyczny SA, w okresie sprawozdawczym funkcjonowaty nastepujgce
przedsiebiorstwa lecznicze :

- Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
- Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

- Szpital Sw. Antoniego w Zgbkowicach Slgskich,

- Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

- Przychodnia przy towieckiej we Wroctawiu,

- Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu,

- Apteka otwarta w Kamieniu Pomorskim.

2. Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny SA — Informacje ogoéine

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, ktéra sktada sie z jednostki dominujgcej EMC Instytut Medyczny SA
oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”). Wszystkie spotki Grupy EMC podlegajg petnej konsolidacii.

Spotki zalezne na dzien 30.06.2015r.

Liczba % gloséw na
Spétka Siedziba Data nabycia osiadanvch % udziatw |Zgromadzeni
P udziatow P dany kapitale u
udziatow s
Wspolnikow
Lubmed Sp.z o.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Dublin kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. zo.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
EMC Piaseczno Sp.zo.0.* Piaseczno listopad 2010 9.800 100,00% 100,00%
Zdrowie” Sp. z o.0. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia w .
Lubinie Sp. 2 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00 % 100,00 %

Wszystkie spéiki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peina.

* W dniu 2 kwietnia 2015 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu w
spofce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu 28 listopada 2014 roku.
Udzialy w kapitale zaktadowym Spétki w liczbie 3.939 objgt wspdlnik — Miasto Katowice, 1.606 udziatéw objat
wspoélnik — EMC Instytut Medyczny SA. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada 65,82
% udziatu w kapitale spotki EMC Silesia Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2015-30.06.2015
(w tys. PLN)

* W dniu 13 sierpnia 2015 r. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnika, tj. jedynego wspdlnika — spotki
EMC Instytut Medyczny SA zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki EMC Piaseczno sp. z 0.0. z siedzibg w
Piasecznie, z kwoty 9.800.000,00 zt (dziewie¢ milionéw osiemset tysiecy ztotych) do kwoty 10.600.000,00 zt
(dziesie¢ milionéw szescset tysiecy ztotych), tj. o kwote 800.000,00 zt (osiemset tysiecy ztotych).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonano poprzez utworzenie 800 (o$miuset) nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objete zostaty przez jedynego wspdinika — spoétke pod firma
EMC Instytut Medyczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu i pokryte w catosci wktadem pienieznym w wysokosci
800.000,00 zt (osiemset tysiecy ztotych).

Grupa EMC zarzadza siecig szpitali i przychodni. W ramach Grupy EMC dziata 10 szpitali oraz 16
przychodni specjalistycznych i podstawowej opieki zdrowotnej. Gtéwng dziatalnos¢ medyczng EMC
stanowi: szpitalne lecznictwo specjalistyczne, hospitalizacje w szpitalach ogélnych oraz poradnictwo
ambulatoryjne w ramach przychodni specjalistycznych i podstawowej opieki zdrowotne;.

Gtéwnym odbiorcg swiadczen zdrowotnych oferowanych przez EMC Instytut Medyczny SA jest
Narodowy Fundusz Zdrowia

3. Wiadze Emitenta

Organami Spofki sa:
— Walne Zgromadzenie
— Rada Nadzorcza
— Zarzad

Organem zarzgdzajgcym jest Zarzad, w sktad ktérego na dzien 30.06.2015 oraz na dzien publikaciji
niniejszego sprawowania wchodza:

Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu

Tomasz Suchowierski Czionek Zarzadu
Bozena Gofebiowska Czionek Zarzadu
Ireneusz Pikulicki Czionek Zarzadu

W okresie od 1.01.2015 do 30.06.2015 oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

- w dniu 26 lutego 2015 roku Pan Jozef Tomasz Juros ztozyt rezygnacje z petnienia funkgc;ji
Czlonka Zarzgdu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzgdzajgcej
poinformowano w trybie raportu biezgcego nr 29/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku.

- w dniu 31 marca 2015 roku, w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Zarzadu w
dniu 17 listopada 2014 r. oraz wygasnieciem mandatéw dotychczasowych Cztonkdéw
Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki powotata czteroosobowy Zarzad Spétki na okres nowej
wspolnej piecioletniej kadencji, rozpoczynajgca sie w dniu 1 kwietnia 2015 roku. O
powotaniu Zarzgdu EMC Instytut Medyczny SA Emitent poinformowat raportem biezgcym nr
42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.

W skifad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2015 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawowania
wchodza:

Vaclav Jirkd Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Krzysztof Kmiecik Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mateusz Stabosz Czionek Rady Nadzorczej

Artur Smolarek Czionek Rady Nadzorczej

Jedrzej Litwiniuk Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2015 do 30.06.2015 oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
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— w dniu 15 stycznia 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany sktadu
Rady Nadzorczej. Z funkcji cztonka Rady Nadzorczej odwotano Pana Eduarda Mataka.
Jednoczesnie w sktad Rady Nadzorczej powotano Pana Mateusza Stabosza, o czym
Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 3/2015 w tym samym dniu.

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

Vaclav Jirk Jirkd Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Waldemar Krzysztof Kmiecik Czionek Komitetu Audytu
Jedrzej Litwiniuk Czlonek Komitetu Audytu

4, Struktura akcjonariatu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta sktada sie z nastepujgcych
serii akciji:

Seria rodzaj liczba akcji liczba gloséw na WZ
seria A imienne 1500 038 3 000 076
seria B na okaziciela 2 500 062 2 500 062
seria C na okaziciela 1 500 000 1500 000
seria D na okaziciela 400 000 400 000
seria E na okaziciela 737 512 737 512
seria F na okaziciela 500 000 500 000
seria G na okaziciela 1189 602 1189 602
seria H na okaziciela 3692 310 3692 310
Seria | na okaziciela 1265 822 1 265 822
RAZEM 13 285 346 14 785 384

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 13 285 346 akcji
0 tgcznej wartosci 53.141,38 PLN.

Struktura akcjonariatu wedtug liczby gtosow

Pozostali
TFI PZU SA 1,08%

28,31%

CareUp B.V.
70,61% B CareUp B.V.

ETFI PZU SA

[0 Pozostali
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Struktura akcjonariatu wedtug liczby akgji

Pozostali
TFI PZU SA 0,97%

25,44%

Zmiana w strukturze wtasnosci akcji w zwigzku z zarejestrowaniem akgji serii | *

ilos¢ akcji A-H udziat ilos¢ akcji A-l udziat zmiana
CareUp B.V. 8440450 70,2% 9381148 70,6% 0,4%
TFI PZU SA 3435638 28,6% 3760762 28,3% -0,3%
Pozostali 143 436 1,2% 143 436 1,1% -0,1%
ilos¢ gtosow A-H udziat ilos¢ gtosow A-I udziat zmiana
Care Up B.V. 9940488 73,5% 10881186 73,6% 0,07%
TFI PZU SA 3435638 25,4% 3760762 25,4% 0,02%
Pozostali 143 436 1,1% 143 436 1,0% -0,09%

* Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 9 lipca 2015 r. dokonat wpisu, zgodnie z ktérym Sad dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez emisje 1.265.822 (stownie: milion dwiescie szesédziesiat
pie¢ tysiecy osiemset dwadziescia dwie) akcji zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery
zlote) za kazdg akcje

B CareUp B.V.
B TFI PZU SA
CareUp B.V.
73'59% Pozostali
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2015-30.06.2015

(w tys. PLN)
. SYTUACJA FINANSOWA
1. Wybrane dane finansowe Grupy EMC
01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015 30.06.2014* 30.06.2015 30.06.2014*
ZA OKRES:
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 | Praychody netto ze sprzedazy 130 523 122 657 31572 29 355
produktéw, towarow i materiatow
5 Zysk (stn_'ate_l) z dziatalnosci 1230 1333 208 319
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto -15 280 -4 67
4 | Zysk (strata) netto -1 408 -31 -341 -7
5 | Przeplywy pienigzne netto 5 355 8025 1295 1921
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto ) B } R
6 z dziatalnosci inwestycyjnej 21159 31752 5118 7599
7 | Przeplywy pienigzne netto 14331 -890 3467 213
z dziatalnosci finansowej
8 | Przeplywy pieniezne netto razem -1473 -24 617 -356 -5 892
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 12 511 056 12 019 524 12 511 056 12 019 524
Zysk ( strata) na jedng akcje ) ) ) )
10 w PLN/ EUR 0,1125 0,0026 0,0272 0,0006
11 | EBITDA (zysk operacyjny + 7911 7579 1914 1814
amortyzacja)
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
NA DZIEN: W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 256 812 242 652 61227 56 930
Zobowigzania i rezerwy na
13 zobowigzania 100 978 105 403 24 074 24729
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 36 579 45 235 8721 10 613
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 64 399 60 168 15 354 14 116
16 | Kapitat wtasny 155 834 137 249 37 153 32201
17 | Kapitat zaktadowy 53 141 48 078 12 670 11 280
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w
18 PLN/EUR 12,4557 11,4188 2,9696 2,6790

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia Regionalne Centrum Zdrowia
Sp. z o0.0.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:
. poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu,
. pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywow pienieznych wedtug sredniego kursu w okresie.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
Sredni kurs w okresie 4,1341 4,1893 4,1784
kurs na koniec okresu 4,1944 4,2623 4,1609
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2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Zestawienie przychodéw Grupy EMC

Za okres zakonczony zakonczony

Pozvcia Dynamika
yel 30 czerwca 2014 rir
30 czerwca 2015
przeksztatcone
\F,’vrtzgrzr.\ody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 130 523 98.6% 122657 98,3% 106,4%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 129 405 97,7% 121680 97,5% 106,3%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1118 0,9% 977 0,8% 114,4%
Pozostate przychody operacyjne 1754 1,3% 1641 1,3% 106,9%
Przychody finansowe 143 0,1% 489 0,4% 29,2%
Razem przychody 132 420 100,0% 124 787 100,0% 106,1%
Struktura sprzedazy Grupy EMC wg odbiorcéw ustug
Za | pétrocze
Pozycja dynamika
2015 2014

NFZ, w tym: 113 320 86,82% 106 281 86,65% 106,62%
- sprzedaz zafakturowana 103 889 79,59% 100 186 81,68% 103,70%
- nadwykonania 9431 7,23% 6095 4,97% 154,73%
Klienci komercyjni 13491 10,34% 12844 10,47% 105,04%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 1375 1,05% 1502 1,22% 91,54%
Pozostate przychody 2337 1,79% 2030 1,66% 115,10%

Ogotem 130 523 100,00% 122 657 100,00%  106,41%

Ogotem w trakcie pierwszego pétrocza 2015 roku Grupa osiggnefa przychody ze sprzedazy wyzsze
0 7.633 tys. PLN (tj. o 6,1 %) od przychoddéw osiggnietych w okresie pierwszego potrocza 2014 roku.
Wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano zaréwno w
zakresie ustug swiadczonych w ramach kontraktow z NFZ, ktére stanowity ponad 86 % catkowitej
sprzedazy jak i w zakresie klientow komercyjnych (10,34 % sprzedazy).

Jednoczesnie w | pétroczu 2015 roku zanotowano o ponad 8 % nizsze niz rok wczesniej przychody z
tytutu umoéw z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ponizej zaprezentowano zestawienie przychodéw wg gtéwnych zakresow.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Poétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2015-30.06.2015

(w tys. PLN)
Zestawienie przychodéw Grupy (wg grup rodzajowych)
PCz A "
T e Ltd. (Dublin) Sp. 7 0.0. T Z0.0. Sp.zo.0. R p.zo.0. Kwota %

Leczenie szpitalne 17 438 0 4 832 4625 2 265 10 196 10 857 22 184 72 397 54,8%
Terapeutyczne programy zdrowotne 271 370 641 0,5%
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna 3718 2026 813 945 345 700 373 1223 10 143 7,7%
gggﬁfggﬂi i‘g’ggzﬁmne 1245 30 58 208 138 1769 1,3%
Rehabilitacja lecznicza 983 70 805 190 827 2875 2,2%
Opieka paliatywna i hospicyjna - 303 454 595 1352 1,0%
Leczenie stomatologiczne 114 180 294 0,2%
i;‘{;ak‘iﬁﬁzfzr!a pielegnacyjne i 1272 60 394 600 330 2656 2,0%
ngek;%shychiatryczna i leczenie 24 358 190 572 0.4%
Podstawowa Opieka Zdrowotna 3984 2340 691 763 318 869 472 9437 7,1%
Ratownictwo Medyczne 1753 1753 1,3%
Nadwykonania 2558 87 354 362 428 577 821 4244 9431 7,1%
NFZ razem 31583 4763 7 441 8912 3 356 11911 14 971 30 383 113 320 85,7%
Hospitalizacje 2424 28 59 97 546 12 116 3282 2,5%
Podstawowa Opieka Zdrowotna 27 11 358 1 5 1 403 0,3%
Konsultacje specjalistyczne 1511 484 42 1614 8 30 518 12 19 4238 3,2%
Opieka dtugoterminowa 333 571 169 140 1213 0,9%
Umowy z ubezpieczycielami 1217 31 114 13 1375 1,0%
Medycyna Pracy 270 20 35 226 123 674 0,5%
Umowy z firmami/instytucjami/pakiety 233 233 0,2%
Diagnostyka 1063 33 18 14 22 164 161 126 1601 1,2%
Przeglady medyczne 214 214 0,2%
Badania kliniczne 332 332 0,3%
Rehabilitacja 103 38 12 15 17 40 5 230 0,2%
Gabinet zabiegowy / Laboratorium 509 107 202 17 17 84 423 1359 1,0%
Ratownictwo Medyczne 6 6 0,0%
Umowy z innymi ZOZ 0 0,0%
Czynsz, dzierzawa 1262 7 73 40 46 92 66 62 411 2 059 1,6%
Pozostate przychody 1165 17 21 14 7 158 254 1636 1,2%
Komercja razem 10 663 731 1304 1745 344 283 92 1438 638 1617 18 855 14,3%

Ogotem przychody 42 246 5494 8745 1745 9 256 3639 92 13 349 15 609 32000 132 175 100,0%

Korekty konsolidacyjne i MSR -1273 -2 -164 -1 -92 47 -167 -1 652
Ogotem przychody po korektach 40 973 5492 8581 1745 9256 3638 0 13 349 15 656 31833 130 523
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(w tys. PLN)
Zestawienie kosztéw Grupy
Za okres
) 01.01.2015 - 01.01.2014 - 30.06.2014 .
Pozycja 30.06.2015 przeksztatcone Dynamika 1p/1p
Kwota % Kwota %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 130704  98,7% 122 575 98,5% 106,6%
Amortyzacja 6 681 5,1% 6 246 5,1% 107,0%
Zuzycie materiatow i energii 20293 15,5% 18 149 14,8% 111,8%
Ustugi obce 47801 36,6% 42 902 35,0% 111,4%
Podatki i optaty 756 0,6% 1568 1,3% 48,2%
Wynagrodzenia 44923  34,4% 43 797 35,7% 102,6%
L}b_ezmeczgama spoteczne i inne 8278 6.3% 7706 6.3% 107,4%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1084 0,8% 1464 1,2% 74,0%
Warto$¢ sprzedanych towardéw i
materiatow 888 0,7% 743 0,6% 119,5%
Pozostale koszty operacyjne 343 0,3% 390 0,3% 87,9%
Koszty finansowe 1388 1,0% 1542 1,2% 90,0%
Razem koszty 132435 100,0% 124 507 100,0% 106,4%

W pierwszym poétroczu 2015 roku Grupa EMC poniosta koszty operacyjne w wysokosci 130.704 tys.
PLN wobec 122.575 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza ich wzrost o 8.129
tys. PLN tj. 0 6,6% wzrost kosztow.

Udziat kosztéw w przychodach wynidst 100,14 % przy 99,93% w | potroczu 2014 r.
Wzrost kosztow jest pochodng wzrostu przychodéw a najwieksze nominalne zmiany dotyczyty:

- ustug obcych — w szczegdlnosci ustug medycznych Swiadczonych przez personel medyczny (lekarzy,
pielegniarki i potozne) oraz ustug diagnostycznych. Ogétem w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku
ustugi obce wzrosty 0 4.899 tys. PLN.

- kosztéw zuzycia materiatéw i energii — ogétem o 2.144 tys. PLN — sg to gtéwnie materiaty zuzyte do
napraw i konserwacji sprzetu medycznego.

- wynagrodzen wraz z pochodnymi o 1.698 tys. PLN

- amortyzacji o 435 tys. PLN, zwigzany z nabyciem nowych skfadnikéw majatkowych oraz
zakonczeniem modernizacji dotychczas posiadanego majgtku.

Przedstawione zmiany w grupie kosztéw rodzajowych wptynety nieznacznie na strukture kosztow
operacyjnych. Dominujgcg pozycje stanowig koszty wynagrodzen, kiére w biezgcym roku stanowig
34,4% ogolnej kwoty kosztéw operacyjnych (35,7 % w roku ubiegtym) oraz koszty ustug obcych —
36,6% (35,0 % w roku ubiegtym).

Za pierwsze 6 miesiecy 2015 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.754 tys. PLN wobec
1.641 tys. PLN uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na ww. pozycje skladajg sie przede wszystkim rozwigzywane rezerwy, refundacje Ministerstwa
Zdrowia, otrzymane odszkodowania oraz odwrocone odpisy aktualizacyjne naleznosci.

Za pierwsze 6 miesiecy 2015 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 343 tys. PLN nieznacznie
ponizej kosztéw poniesionych w 2014 roku (390 tys. z).

W trakcie pierwszego pétrocza 2015 roku Grupa uzyskata 143 tys. PLN przychoddéw finansowych,
podczas, gdy w okresie pierwszego potrocza 2014 roku byto to 489 tys. PLN. W obu okresach
przychody finansowe dotyczyty gtéwnie odsetek od lokat.
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Za pierwsze 6 miesiecy 2015 roku Grupa EMC poniosta koszty finansowe w wysokosci 1.388 tys. PLN
podczas gdy w | potroczu 2014 roku kwota ta wyniosta 1.542 tys. PLN — mniejsze koszty finansowe
Swiadczg o pozytywnych efektach przeprowadzonych wczesniej dziatan majgcych na celu
optymalizacje sytemu kredytowania Grupy EMC.

Taki uktad uzyskanych przychodéw i poniesionych kosztéw spowodowat osiggniecie w okresie
pierwszego pétrocza 2015 roku straty brutto w kwocie 15 tys. PLN wobec zysku w kwocie 280 tys. PLN
zrealizowanego rok wczesniej.

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2015 r. zaprezentowana w $rédrocznym skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wzrosta w poréwnaniu do sprawozdania z sytuacji
finansowej prezentowanego na koniec 2014 roku o 14.160 tys. PLN, z 242,652 tys. PLN do 256.812 tys.
PLN.

W wyniku decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki EMC Instytut Medyczny podwyzszeniu
ulegt kapitat zaktadowy Spdtki (o 5.063 tys. PLN). Tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 31 marca 2015 roku przedstawiona jest w raporcie biezgcym nr 40/2015 z dnia
31 marca 2015 roku.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z PZU FIZ AN BIS 2,
natomiast w dniu 22 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z CareUp B.V.
Akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi.

W dniu 6 maja 2015 roku zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie zmiany kapitatu zaktadowego do
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 12 lipca 2015 roku Emitent powziagt informacje o dokonaniu w dniu 9 lipca 2015 roku wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki do
kwoty 53.141 tys. PLN.

Na dzienh 30 czerwca 2015 roku Grupa w niewielkim stopniu nie wypetnita czes$ci warunkow
finansowych (wskaznikéw) zawartych w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ NIRIER (S AT

Bank Rodzaj kredytu pozyczki wg pozo_stz«?la do sptaty Warunki _ Termin splaty
na dzien 30 czerwca oprocentowania
umowy
2015
BGZSA  Kredyt inwestycyjny 9000 8 250 WIBOR 3h 31-12-2020
BGZSA  Kredyt inwestycyjny 13 448 8030 W'BPZRS?’L\/Q 30-07-2019
BGZSA  Kredyt inwestycyjny 913 419 W'B+02RSS('}/{'] 19-04-2017
BZWBK SA  Kredyt inwestycyjny 7000 6 883 WISOR 1M 31-05-2020
BZWBK SA  Kredyt inwestycyjny 888 836 W'B+OzRoll',\/f'J 31-10-2016

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata cze$¢ dlugoterminowg w/w kredytéow inwestycyjnych w wysokosci 18.566 tys. PLN
do zobowigzan kroétkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 30 czerwca 2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z bankiem BGZ,
Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow w stan wymagalnosci. Ponadto prowadzone sg negocjacje
w sprawie zmiany poziomu umownych wskaznikow. Ze strony Banku BZ WBK SA Emitent otrzymat
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potwierdzenie, ze Bank nie zamierza stosowaé Zzadnych sankcji z powodu naruszenia wskaznika
finansowego za | pétrocze 2015 roku.

W trakcie | potrocza 2015 roku Grupa EMC finansowata swojg dziatalno$¢ przeptywami pienieznymi z
dziatalnosci operacyjnej, ktérych gtéwnym zrédtem byty rozrachunki z kontrahentami.

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy EMC wykazata ujemne saldo przeptywow pienieznych, przede
wszystkim z uwagi na dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w tgcznej kwocie 6.083 tys. PLN
(w gtébwnej mierze zwigzane z realizowang strategig rozwoju polegajgcg na rozbudowie zaplecza
medycznego), i zatozenie terminowych lokat na tgczng kwote 15.000 tys. PLN

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej osiggnieto dzieki dokonanej wptacie $rodkéw z tytutu
podniesienia kapitatu, ktéra zniwelowata ujemne saldo spowodowane obstugg zobowigzan kredytowych
i pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy, mierzony
wskaznikiem ogolnego zadtuzenia (liczonym jako iloraz zobowigzan ogétem i sumy aktywow ogotem)
wynosit 39% przy 43% wg stanu na 31 grudnia 2014 roku.

W analizowanym okresie wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych (liczony jako iloraz kapitatéw obcych
i kapitatow wiasnych) wynioést 0,65 i zmalat o 0,12 w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
kiedy to wynosit 0,77.

3. Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

3.1 Zestawienie przychodéw oraz zysku/straty ze sprzedazy wg spotek

Za okres szesciu miesiecy zakonczony w czerwcu

otk
Spotka Przychody Zysk/strata ze sprzedazy
2015 2014 2015 2014

EMC IM SA 42 246 40302 1297 356
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 13 349 12 973 -1 092 -451
Lubmed Sp. z o0.0. 5494 5135 757 530
Mikulicz Sp. z o.0. 8 745 9 095 783 727
EMC Health Care Limited 1745 2290 -334 -184
EMC Silesia Sp. z 0.0. 3639 2750 -103 -65
PCZ Kowary Sp. z o.0. 9 256 9 446 222 697
Zdrowie Sp. z 0.0. 15 609 15091 264 -574
RCZ w Lubinie Sp. z 0.0. 32 000 27 162 381 2108
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 92 248 -16 9
RAZEM 132 175 124 492 -435 2441

korekty konsolidacyjne -1 652 -1835 254 -2 359
Ogotem 130 523 122 657 -181 82

Wygenerowane w | pétroczu 2015 roku skonsolidowane przychody w kwocie 130.523 tys. PLN,
stanowig 6% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to sprzedaz
wyniosta 122.657 tys. PLN i jest to potwierdzeniem utrzymywania sie¢ pozytywnej tendencji wzrostu
przychodoéw w kolejnych latach.

W tym samym okresie wzrosty rowniez koszty bezposrednie zwigzane z dziatalnoscig Grupy EMC, w
stopniu przewyzszajgcym dynamike wzrostu przychoddéw, co przetozyto sie na osiggniecie wyniku ze
sprzedazy o 263 tys. PLN nizszego niz w za pierwsze pétrocze 2014 roku.
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3.2 Najwazniejsze wydarzenia

— W maju 2015 roku Emitent wypowiedziat umowe kredytu w rachunku biezgcym udzielonego
przez Bank Pekao SA w dniu 24 stycznia 2011 roku oraz dokonat przedterminowej sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 893 tys. PLN, udzielonego przez Bank Pekao SA w dniu 13
pazdziernika 2006 roku. Spfata kredytu zostata refinansowana kredytem inwestycyjnym
zawartym 11 maja 2015 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA.

— Emitent oraz spétka zalezna Mikulicz Sp. z 0.0. w dniu 11 maja 2015 roku zawarty z Bankiem
Zachodnim WBK SA umowe o Multilinie w tgcznej kwocie 4.500 tys. PLN.

— W dniu 11 czerwca 2015 roku nastgpit wykup obligacji serii A na okaziciela o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej 7.000 tys. PLN , ktéry zostat sfinansowany srodkami pochodzgcymi
z kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez Emitenta w Banku BZ WBK SA w dniu 11 maja
2015 roku.

— Szczegoétowe informacje o zawartych umowach kredytowych znajdujg sie w nocie 21
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

— Zarzad EMC Instytut Medyczny SA postanowit rozszerzyé znak graficzny Grupy EMC o stowo
Szpitale, tym samym wskazujgc na wiodgcy profil dziatalnosci medyczne;.

. OSWIADCZENIA | POZOSTALE INFORMACJE
1. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe EMC IM
SA, jak i dane poroéwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej EMC IM SA i jej jednostki dominujgcej oraz ich wyniki finansowe. Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej EMC oraz EMC Instytut Medyczny SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej EMC i jej jednostki dominujgcej, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu pdétrocznego
skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

2. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego ijednostkowego
sprawozdania finansowego

Opis zasad, zgodnie z ktorymi zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej EMC oraz jednostkowe skrécone sprawozdanie pétroczne EMC Instytut Medyczny SA za |
potrocze 2015 roku zostat zamieszczony w informacji dodatkowej do tych sprawozdan.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od umoéw z Narodowym Funduszem Zdrowia

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od najwiekszych odbiorcow ustug medycznych, jakimi sg
poszczegblne wojewddzkie oddziaty Narodowego Funduszu Zdrowia, jest najbardziej znaczgcym
ryzykiem w dziatalnosci Emitenta.

Udziat przychoddéw uzyskiwanych przez jednostki nalezgce do grupy kapitatowej na podstawie umow z
oddziatami NFZ oraz Ministerstwem Zdrowia, wyniost w | poétroczu 2015 roku prawie 87 %. Udziat
przychodow ze sprzedazy ustug komercyjnych w skonsolidowanych przychodach wyniost 13 %. W celu
zwiekszenia dywersyfikacji przychoddw i zmniejszenia ryzyka uzaleznienia od giéwnego odbiorcy ustug,
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a takze zredukowania negatywnego efektu obnizenia kontraktéw Spétka podejmuje dziatania
ukierunkowane na wzrost przychodédw =z opfat ponoszonych przez pacjentéw, programy
ubezpieczeniowe oraz z uméw w zakresie medycyny pracy.

Ryzyko powyzsze jest ograniczone w stosunku do szpitali w Ozimku, Zgbkowicach Slgskich, Kowarach,
Kamieniu Pomorskim i Piasecznie, ktére sg jedynymi szpitalami w swoich powiatach. Ponadto umowy z
NFZ sg zawierane odrebnie dla poszczegdinych rodzajow ustug medycznych (szpitalnictwo, opieka
ambulatoryjna itp.), co pozwala na niwelowanie ewentualnego zagrozenia zmniejszenia wartosci
kontraktu na dany rodzaj ustug poprzez zastgpienie go innym.

Kontrakty z NFZ nie sg obarczone ryzykiem niewyptacalno$ci kontrahenta, jednoczes$nie NFZ bardzo
terminowo reguluje naleznosci.

Ryzyko utraty i zaleznosci od kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy EMC istotne jest utrzymanie wysoko
wykwalifikowanej i kompletnej kadry medycznej oraz menedzerskiej, jak réwniez doswiadczonego
zespotu administracyjnego. Utrata kluczowych pracownikédw mogtaby negatywnie wptyngé na dalszy
rozwdj. Zauwazalny wzrost poziomu wynagrodzen w jednostkach publicznej stuzby zdrowia w ostatnim
czasie, pociggajgcy za sobg wzrost oczekiwan ptacowych pozostatych pracownikéw oraz wcigz jeszcze
utrzymujgce sie zapotrzebowanie na personel lekarski i pielegniarski w krajach Unii Europejskiej,
powodujg znaczne ryzyko wyptywu pracownikow z jednostek nalezacych do Grupy EMC, badz ich
niedobér w nowo przejmowanych jednostkach. Ztego wzgledu wynagrodzenia pracownikow
medycznych zatrudnionych w Grupie EMC sg dostosowywane do stawek obowigzujgcych na rynku oraz
dodatkowo uzupetniane o premie zwigzane bezposrednio z wynikami osigganymi przez poszczegodlne
jednostki.

Podjete zostaly takze dziatania wspierajgce szkolenia i dalszg nauke. Spdétka dofinansowuje studia,
szkolenia czy kursy.

Ryzyko zwigzane z bledami medycznymi

Specyfika dziatalnosci Grupy EMC powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedow medycznych
i koniecznosci wyptaty odszkodowan na rzecz pacjentéw. Emitent systematycznie prowadzi kontrole
jakosci swiadczeh medycznych poprzez tworzenie procedur, kontrole biologiczng i chemiczng jakosci
sterylizacji oraz komitety zakazen szpitalnych we wszystkich szpitalach wchodzacych w sktad Grupy
EMC. W wiekszosci placowek wdrozono system zarzgdzania jakoscig 9001:2008. Ponadto, EMC IM SA
korzysta z indywidualnie skonstruowanego pakietu ubezpieczen, ktdérego celem jest zabezpieczenie
jednostek medycznych dziatajgcych w ramach Grupy EMC przed tego typu zdarzeniami i
nieprzewidywalnymi stratami. Podjeto rowniez dziatania dotyczgce tworzenia standardow medycznych
certyfikowanych przez krajowe autorytety medyczne.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa EMC ma zapewnione finansowanie strategicznych
inwestycji (rozbudowa szpitala w Katowicach, modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach, rozbudowa
szpitala w Piasecznie). Pozostate inwestycje w majgtek trwaly beda realizowane w miare posiadania
wolnych srodkow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Jednak wystepujg zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznoéci od wartoéci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany rok,
co wptywa na mozliwos¢ prawidtowego szacowania przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych latach
obrotowych. W odniesieniu do kontraktowania ustug z NFZ ryzyko zwigzane z sezonowoscig jest
niewielkie i tgczy sie gtéwnie z okresem urlopowym.

NFZ limituje natomiast ilo$¢ ustug, ktére finansuje. W przypadku wykonania wigekszej liczby swiadczen,
tzw. nadwykonah (szpitale dziatajgce w trybie ,ostrym" majg obowigzek przyjmowania pacjentéw
wymagajgcych leczenia takze ponad limity wynikajace z umoéw) NFZ nie gwarantuje petnej zaplaty za te
ustugi. Dodatkowo planowanie komplikuje fakt, iz NFZ rozlicza sie z wykonanych przez jednostke
nadwykonan z reguty na koniec okresow rozliczeniowych. Koszty wystepujg w trakcie roku, a ptatnosé
na jego zakonczenie.
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Dochody z ustug komercyjnych, za ktére placi pacjent sg bardziej réwnomierne. Nieznaczny wptyw na
ich wielko§¢ majg jedynie okresy sSwigteczne - ustugi ptatne wykonywane sg z reguty w trybie
planowym.

Ryzyko zwigzane z karami z tytutu zawartych uméw z NFZ

Najwazniejsze umowy zawarte przez jednostki Emitenta z NFZ posiadajg istotne dla jej dziatalnosci
zapisy dotyczgce kar. Stanowig one, ze w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, dyrektor danego oddziatu NFZ moze natozy¢ na
Spotke kare umowng. Kary umowne nakiadane sg w trybie i na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 6 pazdziernika 2005 r. w sprawie ogélnych warunkéw umow
0 udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej (Dz. U. z 2008 r. nr 81 poz. 484).

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na zagranicznych rynkach ustug medycznych

Od kwietnia 2007 roku Emitent prowadzi dziatalno$¢ poza granicami Polski poprzez spétke zalezna.
Dziatalnos¢ ta obarczona jest podobnym ryzykiem co dziatalnos¢ prowadzona w Polsce.
Ryzyko to ograniczane jest poprzez korzystanie z ustug lokalnych firm doradczych.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W omawianym okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie miatly miejsca istotne zmiany w
strukturze Grupy EMC.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych ~w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad EMC IM SA nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2015.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu poéitrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2015 rok,
opublikowany w dniu 9 kwietnia 2015 roku, nastgpita zmiana w strukturze wlasnosciowej Spétki, w
odniesieniu do akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu EMC
Instytut Medyczny SA, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezgcym 55/2015 z dnia 13 lipca 2015 .

Na dzien przekazania niniejszego raportu pofrocznego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki EMC Instytut Medyczny SA sa:

. . seria A seriaB -1 razem akcji % akcji
Akcjonariusz X
glosy A gltosy B-I razem gtosy % gtosow
1 500 038 7881110 9381 148 70,61%
CareUp B.V.
3000076 7881110 10 881 186 73,59%
0,
P7U FIZ AN BIS 2 0 3760 762 3760 762 28,31%
0 3760 762 3760 762 25,44%
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajagce i nadzorujgce Spétke na dzien przekazania raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA od dnia przekazania ostatniego raportu
okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2015 roku, opublikowany w dniu 9 kwietnia 2015
roku nie nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce Spotke.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania z dziatalnos$ci, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke
nie posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnien do nich (opc;ji).

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | poétroczu 2015 EMC Instytut Medyczny SA oraz spotki zalezne nie prowadzity postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow
wilasnych Spotki.

9. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jesli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej EMC transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegoty zawartych transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono w punkcie 31 srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli tagczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki

. Powiazania
Kwota gtowna Okres, na ] .
. A . Warunki pomiedzy
. Nazwa podmiotu, kredytow/ ktory . .
Nazwa podmiotu . . . ; finansowe, emitentem a
Lo ktéremu pozyczek, ktéra udzielono . .
udzielajacego . . wynagrodzenia podmiotem,
- udzielono zostata poreczenial . - .
poreczenia/gwara . " za udzielenie ktory
. poreczenia/ poreczonal gwarancji R .
ncji - poreczen/ zaciggnat
gwarancji gwarantowana w warancii kredyty/pozyc
w tys. PLN miesigcach 9 ! ki yipozy
0,69 %
EMC Piaseczno EMC Instytut pozostatego do . .
Sp. 2 0.0. Medyczny SA 19 202 180 splaty Spotka zalezna
zobowigzania*®
Powiatowe 0,69 %
EMC Instytut Centrum Zdrowia pozostatego do . .
Medyczny SA Sp. zo.0. 9000 80 sptaty Spotka zalezna
w Kowarach zobowigzania*
Powiatowe 0,69 %
Centrum Zdrowia EMC Instytut pozostatego do . .
Sp. 2 0.0. Medyczny SA 13 448 80 splaty Spoika zalezna
w Kowarach zobowigzania*®
Powiatowe 0,69 %
Centrum Zdrowia EMC Instytut pozostatego do . .
Sp. z 0.0, Medyczny SA 2 000 12 splaty Spotka zalezna
w Kowarach zobowigzania*
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0,69 %
EMC Instytut 7 000 60 pozostatego do  Spétka zalezna
Medyczny SA sptaty
zobowigzania*
0,69 %
EMC Instytut 888 17 pozostatego do  Spétka zalezna
Medyczny SA sptaty
zobowigzania*®
0,69 %
pozostatego do  Spotka zalezna
sptaty
zobowigzania*®

Mikulicz Sp. z 0.0.

Mikulicz Sp. z 0.0.

EMC Instytut

Medyczny SA Mikulicz Sp. z o.0. 1000 12

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta

Dla mozliwosci realizacji zobowigzan, kluczowe znaczenie ma wysokos¢ uméw zawartych z
Narodowym Funduszem Zdrowia na $wiadczenie ustug medycznych. Umowy z poszczegdlnymi
oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na poziomie okoto 87 % catosci
przychodow Grupy Kapitatowe.

Umowy podpisane na dzien sporzadzania niniejszego raportu srédrocznego na 2015 rok z Narodowym Funduszem
Zdrowia

- Ogotem
Rodzaj umowy / EMC IM . EWIE itz || Ludimes PCZ Kowary il EMC Zdrowie REZ S
Jednostka SA Piaseczno Sp.z Sp.z Sp.20.0 Silesia Sp. Sp.z 0.0 20.0. W
o Sp.zo.0. 0.0. 0.0. T z0.0. 777 | Lubinie Kwota %

Leczenie szpitalne 36 687 20 604 10 895 9341 4 880 22 022 46 245 150 674 | 71,5%
Terapeutyczne
programy 262 748 1010 | 0,5%
zdrowotne
Ambulatoryjna
opieka 7 985 1500 1138 1990 1943 706 913 2716 18891 | 9,0%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
Swiadczenia 2353 115 55 559 245 3327 | 1.6%
diagnostyczne -
kosztochtonne
Rehabitacja 1965 381 141 1619 1653 5759 | 2,7%
ecznicza
POZ - opieka nocna 2208 1377 3675 | 17%
i Swigteczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i 2 460 788 121 1221 661 5251 | 2,5%
opiekuncze
gp|e|_<a paliatywna i 0 432 920 1188 2540 | 1,2%
ospicyjna
Leczenie 228 360 588 | 0,3%
stomatologiczne
Opieka
psychiatryczna i 394 45 737 1176 | 0,6%
leczenie uzaleznien
Ratownictwo 3535 3535
medyczne

Razem 54 238 22 994 13 353 2612 15781 5 586 28 406 53 456 196 426 | 93,2%
Podstawowa opieka 4498 1079| 5902 1548 519 850 14 396 | 6,8%
zdrowotna
A e 58736 | 22994 | 14432| 8514 17 329 6105|  28406| 54306 | 210822 | *O>°
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* warto$ci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajgcej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentow w poszczegdlnych jednostkach na koniec grudnia ubiegtego roku oraz na podstawie
przyznanych limitéw na $wiadczenia pomocy nocnej i $wigtecznej.

Na dzien 30 czerwca br. Grupa wykonata 10.481 tys. PLN tzw. nadwykonan ($wiadczen wykonanych
powyzej limitu przypadajgcego na okres zakonczony 30 czerwca br.). W zwigzku z przyjetg w Grupie
politykg tworzenia odpiséw aktualizujgcych (odpisy tworzone sg na nadwykonania przekraczajgce
poziom kontraktu rocznego) na dzien 30 czerwca objeto odpisem kwote 1.050 tys. PLN.

Pozostata kwota nadwykonarn — w przypadku nieuzyskania  zwigkszenia kontraktu — bedzie
sukcesywnie utylizowana, poprzez ograniczanie poziomu $wiadczeh planowych z czesciowym
przesunigciem ich do dziatalno$ci komercyjnej. Réwnoczesnie czynione sg intensywne starania o
zwiekszenie kontraktéw z NFZ w obszarach, w ktérych wystepujg najwieksze zapotrzebowania na
poszczegolne ustugi medyczne, ktérych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

— Negocjacje z NFZ w sprawie zaptaty za nadwykonania szczegdlnie w zakresie pakietu
onkologicznego.

— Zakonczenie modernizacji budynku szpitala Bukowiec w Kowarach.

— Wdrozenie nowej koncepcji rozbudowy i modernizacji szpitala w Lubinie.

— Kohcowe etapy prac zwigzane z procesem wdrazania nowego programu finansowo-ksiegowego.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Wroctaw, 21 sierpnia 2015 r.
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