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Prezentacja wynikow
Grupy DTP S.A. za Il kw. 2015 .
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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spétke DTP S.A. (dalej ,,Spétka”) w celu udostepnienia interesariuszom jako dokument o charakterze informacyjnym.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papierdw wartosciowych, ani Zadnych aktywdw, firm lub przedsiebiorstw opisanych w niniejszym
dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy. Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczqce Spdtki i jej spotek zaleznych, ktore Spdtka uznata za
niezbedne i mozliwe do przekazania interesariuszom w $wietle obowiqzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sq skfadane, w sposéb wyrazny lub
dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacji, jak rowniez Spdtka ani cztonkowie zarzqdu lub cztonkowie kadry
zarzqdzajqcej Spotki bqdz spotek zaleznych nie ponoszq jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z powyZzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie obecnie ani w
przysztosci stanowic¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono dotyczyfo sytuacji przesztej czy przysztej. Interesariusz winien
dokonac wtasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczgcych Spotki — w szczegdlnosci przy podejmowaniu decyzji o nabyciu lub zbyciu akcji Spotki.

Niektore z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sq stwierdzeniami dotyczqcymi przysztosci. Stwierdzenia mogq dotyczy¢ informacji odnoszqcych sie m. in. do planowanych
inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktore nie stanowiq danych historycznych. Mimo, Ze przedstawiciele Spotki uznajq zatoZzenia przyjete za podstawe do opracowania informacji
dotyczqcych przysztosci za prawidtowe, potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajq sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna stwierdzic,
ze faktyczne wyniki okazq sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, Zze dane te odnoszq sie do przysztych wydarzen, uwarunkowan i czynnikdw,
ktore z natury sq zwigzane z ryzykiem i niepewnosciq.

Spdtka nie podejmuje Zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian oczekiwan Spotki,
zmian okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzqdzenia niniejszej prezentacji.
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Il kw. 2015 r. w pigutce*

B 11% - wzrost zysku operacyjnego

161% - wzrost cash EBITDA
B 26% - wzrost 12M zysku na akcje

62% - wzrost odzyskdw z portfeli nabytych
B 330% - wzrost érodkéw pienieznych

11% - wzrost nominalnej wartosci portfeli nabytych

* - poréwnanie r/r
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Najwazniejsze wydarzenia Il kw. 2015 r.

Na koniec Il kw. 2015 roku taczna wartos$¢ aktywéw zarzgdzanych, zaréwno zakupionych przez Grupe DTP jak i obstugiwanych na

zlecenie, wyniosta 3 mid zt .

Wartos$¢ zakupionych portfeli wierzytelnosci znajdujgcych sie w zarzadzaniu na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 2,5 mld zt (CAGR
27%).

W Il kw. 2015 r. nabyto na rachunek wtasny portfele wierzytelnosci o fgcznej wartosci nominalnej 44 min zt.

taczna wartos¢ naktadéw na portfele wierzytelnosci wtasnych w Il kwartale 2015 r. wyniosta 8,6 mIn zf, narastajgco w biezgcym
i poprzednich okresach sprawozdawczych 152 min zt.

W Il kwartale 2015 Grupa DTP kontynuowata wspoétprace z Altus TFl w zakresie zarzadzania zawigzanym przez Altus
niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym funduszem inwestycyjnym zamknietym i rozpoznata z tego tytutu 1 min zt przychoddw.

Grupa DTP podjeta uchwate o wyptacie akcjonariuszom 0,10 zt dywidendy na akcje za 2014 rok, co tacznie daje 3,57 mln zt. W lipcu 2015
r. Zarzad zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2015 r. taczna kwota dywidendy oraz zaliczki wyniesie 6,43 min z,
co daje 0,18 zt na jedng akcje.

W Il kwartale 2015 r. Grupa DTP powiekszyta sie o spotke Boni Debitum sp. z o0.0., wtasciciela platformy malydlug.pl, oferujgcej

mozliwos$¢ zlecenia windykacji naleznosci lub wsparcie przy samodzielnym odzyskiwaniu naleznosci, co pozwoli Grupie zdywersyfikowaé
portfolio klientow.
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Rynek z duzym potencjatem

taczna kwota zalegtych ptatnosci klientow podwyzszonego ryzyka, odnotowanych w Rejestrze Dtuznikdw prowadzonym przez BIG
InfoMonitor oraz w Biurze Informacji Kredytowej, na koniec grudnia 2014 roku wyniosta 40,94 miliarda ztotych. Kwota zadtuzenia
zmniejszyta sie na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy o ponad 613 min ztotych.

Nieuregulowane zobowigzania wynikajg przede wszystkim z niesptacanych kredytow hipotecznych i konsumenckich oraz miedzy innymi
z niezaptaconych rachunkow za energie elektryczna, gaz, ustugi telekomunikacyjne, czynsz za mieszkanie, z tytutu alimentdow, pozyczek.

Kwota zalegtych ptatnosci oraz prognoza DTP (mlid PLN)
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Zmiany w sektorze bankowym motorem wzrostu rynku

1000 000 928 236
CAGR 2009-2015 6,43%

900 000 ﬂ_w// 100 000

800 000
75184 30000
700 000 CAGR 2009-2015 9,69% -
600 000
60 000
>00000 CAGR 2009-2015 12,40%
) Gt 40 443
400 000
40 000
300 000
200 000 20 000
100 000
0 0

Ma. 09 W, 09 Sty 20 May. 2 Wr,. 2 Sty 17 Ma. 7 Wy, 7 Sty ) Ma. 2 Wr,. 2 Sty 23 Ma. 23 Wy, 23 Sty g May. 1 W, 24 Sty 5 May. s

——Kredvtv ogdtem (lewa 03) ——Kredvtv zagrozone (prawa o9$) Detaliczne kredvtv zagrozone (prawa o$)
Dane w min zt

Zrédto: NBP

W latach 2015-2017 oczekujemy znaczacego wzrostu podazy wierzytelnosci bankowych
Gtéwne motory wzrostu :

®  Konsolidacja rynku wymuszajgca porzgdkowanie bilanséw przejmowanych bankéw,

®  Restrukturyzacja portfeli kredytow hipotecznych
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Rekordowy kwartat Grupy DTP
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Grupa DTP osiggneta w Il kwartale 2015 r. historycznie
najlepszy kwartalny wynik z dziatalnosci podstawowej
oczyszczonej z wptywu wydarzen jednorazowych

O wazroscie przychoddw w Il kw. 2015 r. przesadzity
wyzsze sptaty z wierzytelno$ci wtasnych, osiggane m.in.
dzieki systematycznemu podnoszeniu wielkosci i jakosci
portfeli  wierzytelnosci  wfasnych  jak  réwniez
wprowadzeniu nowych rozwigzan w obszarze windykacji

naleznosci

W kwietniu 2015 r. Grupa po raz pierwszy w historii
przekroczyta poziom 4 min zt miesiecznego odzysku,
utrzymujac sie na tym poziomie w kolejnych miesigcach

2015r.

Rekordowy zysk z dziatalnosci powtarzalnej zostat
wypracowany m.in. dzieki podnoszeniu efektywnosci

organizacji i dyscyplinie kosztowej.

@f'mm
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Konsekwentny wzrost Grupy

Wartosc¢ nabytych portfeli wierzytelnosci (mld zt) Odzysk z portfeli nabytych (min zt)

2540 24,41

2283

17,23

I H2014 I H2015 I H 2014 I H 2015
w min zt 1H 2014 2014 IH 2015 Zmiana | H 15/14
Przychody 24,14 49,59 30,20 25%
EBIT 12,45 26,39 14,99 20%
EBITDA 12,51 26,76 15,16 21%
EBITDA gotéwkowa* 6,30 17,18 11,00 75%
Zysk netto 12,19 24,58 13,82 13%

*EBITDA gotéwkowa = EBITDA + wptywy z wierzytelnosci - przychody z wierzytelnosci
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Sptaty wierzytelnosci gitownym zrodtem przychodow

Przychody w Il kw. 2014 Przychody w Il kw. 2015

min PLN
(min PLN) ( )
1,12 -0,35 16,48
15,71 0
0,03 0,28 14,02 .
I
9,21
Splaty Aktualizacja Inkaso Pozostate Przychody Sptaty Aktualizacja Inkaso Pozostate Przychody
skorygowane o portfela skorygowane o portfela
amortyzacje ceny amortyzacje ceny
nabycia

nabycia

®  Rekordowe odzyski z portfeli wtasnych przesgdzity o wzroscie przychoddéw w 1l kw. 2015 r.

® Wl kw. 2015 r. Grupa DTP nie rozpoznata przychoddw z tytutu aktualizacji portfela, catos¢ wyniku ma charakter gotéwkowy

®  Dzieki wspotpracy z Altus TFl Grupa DTP systematycznie zwieksza przychody z inkasa*

*inkaso i zarzqgdzanie funduszami obcymi
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Grupa DTP najbardziej rentowng firmg windykacyjng na GPW
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Atrakcyjne przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

Cash Flow
30
1,235 -17,403
13,824 -
25
20
15
12,287
-1,754 0,727 -0,632 3,218
10 1,194
- — — P 10,308
5 -
O .
Srodki pieniezne Zysk netto Przychody Zmiana stanu Zmiana stanu Pozostate Przeptywy Odsetki od Pozostate Srodki pieniezne
1.01.2015rr. finansowe ujete inwestycji pozostatych przeptywy z dziatalnosci obligacji, przeptywy BZ 30.06.2015r.
w RZiS w portfele inwestycji z dziatalnosci inwestycyjnej kredytow z dziatalnosci
wierzytelnosci operacyjnej i pozyczek finansowej
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Zadtuzenie

Dtug netto / EBITDA gotéwkowa Zadiuzenie
40,00 0,5
33,77 33,62
35,00
1,56 20,00 31,04 29,38 0,4
1,54 ' 24,62
25,00 22,23 0,3
0,26
1,43 20,00 - 091 0,23
15,00 0,19 0,18 s 0,2
10,00
0,1
5,00
0,00 0
Q1 Q1 Q2
2014 2015
2013 2014 H1 2015 I Zadtuzenie netto Dtug netto / kapitaty wtasne
- . - . - - — yd . *
o Zadluzenie Grupy utrzymuie sie DTP najmniej zadtuzong grupa windykacyjng z GPW - poréwnanie
na niskim poziomie w stosunku
GPM Fast Kredyt Pragma
do kapitatéw wtasnych i cash DTP1  Vindexus 'RESCO BEST  Finance EGB KRUK | kaso  Inkaso
EBITDA,
Skonsolidowane
O Grupa ma duiy potencja’r dla kapitaty wiasne 145 627 115492 112824 213668 54437 62312 637916 216588 58623
lewarowania dziatalnosci
L. . Dtug netto 33621 32367 44895 154154 58979 68967 728167 289996 91699
w przypadku pojawienia sie
wymagajgcych  tego  szans
Dug netto / 0,23 028 040 072 1,08 1,11 1,14 134 1,56
biznesowych kapitaty wtasne

* Dla DTP — dane na koniec Il kw., dla pozostatych — na koniec | kw. 2015
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Rosngca wartosc¢ portfela wierzytelnosci nabytych

Wartos¢ zakupionych portfeli wierzytelnosci (min zt)
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Wartos¢ portfeli wierzytelnosci na dzier 30.06.2015 r. (min zt)
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Liczba portfeli wierzytelnosci na dzien 30.06.2015 r.

Detaliczne
174 131

83% Bankowe

82 653

39% Niedetaliczne
35050
17%

)

U‘tili‘ties—/
59 802
29%

16



Konserwatywne wyceny portfeli wtasnych

Zestawienie prognoz DTP i faktycznie zrealizowanych odzyskéw

tys. zt 63 893
40 249
38020
30261
22822
20189
17 110
10 633

4563

2011 2012 2013 2014 H1 2015

B Prognozowany odzysk na portfelach wtasnych (czes¢ kapitatowa i odsetkowa)

W Zrealizowany odzysk (czesc¢ kapitatowa i odsetkowa)

24 412

Koszt odzysku (jako procent odzyskéw)

55,3%
45,6%
40,7%
30,8%
23,7%
2011 2012 2013 2014 H12015
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Odzysk z portfeli nabytych
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Dziekujemy za uwage,
zapraszamy do zadawania pytan
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| Wyniki finansowe

Skonsolidowany bilans i rachunek wynikow

min zt I H 2015 I H 2014 zmiana % Podstawowym zrédtem przychodu i marzy netto Grupy jest
zarzadzanie wierzytelnosciami wtasnymi. W | pétroczu 2015
Aktywa trwate 22,34 21,48 3,97% r. Grupa zanotowata znaczacy wzrost przychodéw z tego
segmentu dziatalnosci.
Aktywa obrotowe, w tym: 167,22 134,94 23,92% &
Portfele wiasne Zdrowa struktura bilansu i atrakcyjne  przeptywy
150,37 124,27 21,00% z dziatalnosci operacyjnej pozwalajg DTP S.A. dzieli¢ sie

wierzytelnosci

z wypracowanym zyskiem z Akcjonariuszami bez uszczerbku

Srodki pienigzne 10,31 2,40 330,04% dla biezgcej dziatalnosci i perspektyw jej rozwoju
Kapitaty wtasne 145,63 122,98 18,42%
Zwo:)yorxlazanla diugoterminowe, 34,28 11,86 189,18%
IH 2015 IH 2014
Zobowiazania finansowe 33,81 11,22 201,20%
. . . . Rentownos¢
io:oyor:v:lazama krétkoterminowe, 9,65 2159 55,31% spraedaty 50,4% 48,4%
Zobowigzania handlowe 5,18 5,79 -10,57% ROE** 19,7% 20,8%
Zobowigzania finansowe 3,43 15,18 -77,44% ROA** 15,3% 16,3%
Przychody ze sprzedazy 30,20 24,14 25,10% c/i 54,5% 54,0%
EBIT 14,99 12,45 20,39% Cash EBITDA
11 022 6 494
EBITDA* 15,16 12,51 21,14% (w tys. z)
Zysk netto 13,82 12,19 13,42% EV/EBITDA 8,11 12,25

* EBITDA = Zysk brutto + Amortyzacja + Odsetki
** Wskazniki zannualizowane

@*lmm
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| Wyniki finansowe

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

min zi 2014 2015
I kw. Il kw. 1 kw. IV kw. I kw. Il kw.
Przychody ze sprzedazy razem 10,13 14,01 12,47 12,98 13,73 16,48
Przychody z wierzytelnosci nabytych, w tym: 9,73 13,71 12,15 12,01 12,86 15,71
Przychody z aktualizacji portfela 5,06 4,50 1,79 1,40 1,26 0,00
Przychody z inkasa 0,03 0,03 0,09 0,37 0,83 1,12
Inne przychody 0,37 0,28 0,23 0,60 0,04 -0,34
EBIT 5,05 7,40 7,25 6,69 6,79 8,20
EBITDA 5,08 7,43 7,32 6,93 6,86 8,29
Zysk netto 5,44 6,74 6,30 6,10 6,21 7,62
Wartos¢ odzyskow 8,14 9,09 10,05 10,74 9,67 14,74
Wydatki na portfele wtasne 4,02 12,54 9,29 7,16 4,64 8,61
EBITDA gotowkowa 3,49 2,81 5,22 5,66 3,68 7,33
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| Wyniki finansowe

Wybrane dane bilansowe

min zt 2014 2015
I kw. 11 kw. I kw. IV kw. I kw. Il kw.
Aktywa trwate 21,42 21,48 22,30 22,63 22,57 22,34
Aktywa obrotowe, w tym: 124,12 134,94 155,76 149,65 155,65 167,22
Portfele wtasne wierzytelnosci 107,31 124,27 135,20 132,96 140,79 150,37
Srodki pieniezne 7,07 2,40 15,01 12,29 7,26 10,31
Kapitat wlasny 116,24 122,98 129,28 135,37 141,58 145,63
Zobowigzania razem, w tym: 29,30 33,44 48,78 36,91 36,63 43,93
Kredyty, pozyczki, leasingi 0,43 0,40 0,36 3,34 3,29 7,42
Obligacje 25,83 26,00 45,64 30,66 30,76 29,81
Dtug netto 22,23 31,04 33,77 24,62 29,38 33,62
Zadtuzenie kapitatéw wtasnych 0,19 0,25 0,26 0,18 0,21 0,30
Dtug netto/Cash EBITDA 12M 1,52 2,25 2,13 1,43 1,69 1,55
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Grupa DTP — model biznesu

Dziatalnos¢ Grupy DTP koncentruje sie

DTP NS FIZ na trzech gtéwnych obszarach:
DTPartners sp. z 0.0. SKA

e Zakupy i zarzadzanie portfelami
wierzytelnosciami  kupionymi  na
wtasny rachunek,

-------------- * Serwisowanie portfeli wierzytelnosci

ki) na zlecenie podmiotéw zewnetrznych,
Boni Debitum sp. z 0.0.

e Zakup i zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci na rzecz inwestoréw
finansowych.

@T |PARTNERS

DTPS.A.
DTPartners BIS sp. z 0.0.
Finanse Ratalne sp. z o0.0.

JINyzqiyzavT

Model dziatalnosci Grupy, od 2015 r,,

uzupetnia e-windykacja — oferowanie
narzedzi i ustug online do windykacji
naleznosci.

DTLEX Kancelaria Radcow :
Prawnych Rosiniski i Wspdlnicy SKA -
DTPartners sp.z 0.0. SKA
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Doswiadczona kadra zarzadzajaca

Michat Handzlik
Prezes Zarzadu DTP

Michat Handzlik posiada wiedze i doswiadczenie w obszarze finanséw i bankowosci, w szczegdlnosci w zakresie relacji inwestorskich,
opracowywania strategii, planowania i koordynowania dziatan kierowanych podmiotéw oraz zarzgdzania procesami operacyjnymi. Doswiadczenie
zdobywat petnigc funkcje m.in. Dyrektora Departamentu Planowania i Controllingu Banku PKO BP S.A., Dyrektora Zarzadzajgcego Obszarem
Zarzadzania i Controllingu w Banku BPH S.A., Dyrektora Zarzadzajgcego Banku PKO BP S.A., Wiceprezesa, a nastepnie Prezesa Zarzagdu Getin Bank
S.A. W 2007 r. zdobyt tytut Executive MBA na Politechnice Warszawskiej

Pawet Czechowski
Cztonek Zarzadu

Pawet Czechowski od 2011r. odpowiada za obszar inwestycji i sprzedazy, jednoczesnie jest Cztonkiem Zarzadu Debt Trading Partners Sp. z o.0.
Ukonczyt studia podyplomowe menedzerskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od wielu lat jest zwigzany z branzg windykacyjng -
najpierw jako Kierownik ds. Sprzedazy w miedzynarodowej spéfce Intrum Justitia Sp. z 0.0., a nastepnie jako Dyrektor ds. Sprzedazy w Ultimo Sp. z
0.0. Petni réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych Rosiniski i Wspdlnicy Spétka Komandytowo-Akcyjna.

Jacek Pytlinski

Cztonek Zarzadu

Jacek Pytlinski ukoiczyt Uniwersytet Slaski z tytutem magistra informatyki ze Specjalizacja Informatyka w naukach eksperymentalnych. Od 2005 r.
pracowat w Asseco Poland S.A. na stanowisku projektanta, odpowiadat za rozwdj bankowych systeméw transakcyjnych, nastepnie za realizacje
i rozwdj interfejsow zewnetrznych systemoéw bankowych niezbednych do wspdtpracy z bankowoscig internetowa bankéw komercyjnych. Od 2007
r., w ramach witasnej dziatalnosci gospodarczej, opracowywat oprogramowania w dziedzinie transakcyjnych systemoéw obstugi polis
ubezpieczeniowych oraz bankowych systemoéw obstugi kredytéw. Od 2012 r. petni funkcje Dyrektora Dziatu IT i Analiz w Debt Trading Partners
Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ktdra jest podmiotem zaleznym Emitenta.
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Sktad akcjonariatu

Stan na dzien 7.05.2014 r.

Paged Capital Sp. z 0.0.

JAMICO Sp. z 0.0. Spodtka
Komandytowo-Akcyjna

Pioneer Pekao Investment
Management SA

Pozostali

Razem

l. akcji

16 988 566

5735 668

3340 320

9 649 446

35714 000

proc. akgji

47,57%

16,06%

9,35%

27,02%

100,00%

16,06%

47,57%
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Portfele wierzytelnosci — krzywa sptat

51%
50%

54%
50%

42% /
40% 36%

45%
39% w
24%
30%
21% , 17%
| 16%
1 2 3 4 5 o) 7 8 9 10
== 8Y - DTP - krzywa dla porteli nabytych w latach 2009-2015 (IRR 39%, 5 270%) == 8Y - Konkurent 2 - krzywa dla portfeli nabytych w latach 2005-2014 (5 254%)
8Y - Konkurent 1 - krzywa dla portfeli nabytych w latach 2005-2014 (Y 270%)
92%
50%
37%
31% 31% 29%
2 24% == \22% 19%
25% =273 —20% 18%
21% 19% oo, 3
1 2 3 4 5 6 7 8

= DTP - krzywa dla portfeli bankowych nabytych w latach 2009-2015 (IRR 37%, 5 273%)
= DTP - krzywa dla portfeli utilities nabytych w latach 2009-2015 (IRR 58%, 5 265%)

= DTP - krzywa dla portfeli telekom nabytych w latach 2009-2015 (IRR 59%, 5 241%)
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DTP — sposob ksiegowania

Przyktadowa kalkulacja sptfat i przychoddéw dla kupionego portfela wierzytelnosci

0 1 2 3 4 5 suma

cena nabycia 100

planowane wptywy -100 50 50 50 50 50 250% « % wptywow odniesionych
do ceny nabycia

IRR 41%

stopa dyskontowa
KSIEGOWANIE
wycena na 100 91 78 61 35
poczatek okresu
przychody 41 37 32 25 15 150 aktywa na poczatek
odsetkowe okresu * IRR
amortyzacja 9 13 18 25 35 100 « réznica wptywow

i przychodow
wycena na koniec 91 78 61 35 0 « aktywa na poczatek
okresu okresu pomniejszone o

amortyzacje

Nabyte portfele wierzytelnosci prezentowane s jako inwestycje
krotkoterminowe, gdyz kupowane portfele obejmujg prawie
wytgcznie wierzytelnosci przeterminowane
i poczatkowo sg ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia
powiekszonej o PCC, ktéra odpowiada wartosci godziwej.

Warto$¢ nabytych portfeli wierzytelnosci wyceniana jest nie
rzadziej niz raz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
Wycene ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymacji
opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych
oczekiwanych przeptywéw pienieznych.

Szacowane wptywy z portfeli wierzytelnosci obejmujg czes¢
kapitatowg portfeli oraz odsetki ustalone w oparciu o stope
dyskontowa. Otrzymana czes¢ kapitatowa ujmowana jest jako
zmniejszenie wartosci portfela, natomiast czes¢ odsetkowa
ujmowana jest jako przychdéd biezagcego okresu. Rodznice
pomiedzy wptatami rzeczywistymi a wptatami prognozowanymi
korygujg przychéd odsetkowy danego okresu.

W przychodach biezgcego okresu ujmowana moze by¢ réwniez
(jesli  wystgpi) aktualizacja  wartosci  nabytych  portfeli
wierzytelnosci definiowana jako zmiana ich wartosci godziwej
wynikajagca ze zmiany szacunkéw w zakresie oczekiwanych
przysztych przeptywéw dla danego portfela oraz zmian
w stopie dyskontowe;j.

Przychody z aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg w
przychodach operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych
portfeli wierzytelnosci.

28



