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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Pelion (zwanej dalej ,,Grupg”), w ktérej jednostka
dominujacg jest Pelion S.A. (,Jednostka Dominujaca” z siedzibg w bLodzi przy ulicy
Zbaszynskiej 3, na ktore skladaja sie $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r., $rodroczny skrocony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochod6w, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, §&rodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. oraz informacja dodatkowa do
§rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30 czerwcea 2015 T.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
srodrocznym  skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standarddéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé,
ze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gloéwnie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é
Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii
o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnos$cei, dlatego nie mozemy wydac
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.,
Biuro w Lodzi, Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 Léd?
T: +48 42 664 33 00 WWW.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

PQ //\) /L) ‘ﬂ«u lﬁ /(}{‘f‘b{
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Lodz,25 sierpnia 2015 .
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki Pelion S.A. (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedziba w Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej 3, na ktore
skladaja si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r. oraz informacja dodatkowa do pélrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami pélrocznego skroconego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoélki. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu
o tym poélrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnoé¢, ze polroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa i 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spoélki.

Zakres 1 metoda przegladu polrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni sig
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnoécei i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone poOlroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
7z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowo$ci okreé§lonymi w Ustawie
o rachunkowosci i przepisach na jej podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
Biuro w Lodzi, Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 LédZ
T: +48 42 664 33 00 WWW.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu polrocznego skréconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A. (cd.)

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Rty Dpoppeotat
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Lbdz,25 sierpnia 2015 .



Pelion A
HEALTHCARE GROUP

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

I. AKTYWA TRWALE

W 00 N O U1 A WIN =

. Wartos¢ firmy

. Wartosci niematerialne

. Rzeczowe aktywa trwate

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Inwestycje rozliczane zgodnie z metodg praw wtasnosci
. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

. Naleznosci dtugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Pozostate aktywa trwate

. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
2. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
(niebadane) (niebadane)
1181181 1176 293 1045763
592 195 588 864 582 129
109 226 111936 42 389
309 691 316 252 280 137
9093 9 096 9098
1943 3603 4 596

26 807 28 400 24729
34 389 35366 27 612
95323 80 237 73 001
2514 2539 2072
2131058 2167 092 1806 301
1062 186 1065 108 821183
86 010 82189 64 490
827 472 741073 756 310
824212 738977 755 081
3260 2096 1229

142 672 267 081 154 197
12718 11 641 10121
3312239 3343385 2852 064

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢

1



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
(niebadane) (niebadane)

I. KAPITAt WEASNY RAZEM 617 203 623 056 586 411
1. cll(::;c::j\:iae?ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 607 938 614 962 579 960
1.1 Kapitat zaktadowy 22 630 22709 22709
1.2 Kapitat zapasowy 616 096 419326 420122
1.3 Akcje witasne - (3 056) (1497)
1.4 Kapitat pozostaty - rezerwowy 143 021 145421 145 158
1.5 Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanyfh ] 21214 25093 18 376
1.6 Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych

z tyt. S$wiadczen pracowniczych po okresie 807 807 651

zatrudnienia
1.7. Zyski / (straty) zatrzymane (195 830) 4662 (25 559)
- strata z lat ubiegtych (214 687) (51274) (52077)
- zysk netto 18 857 55936 26518
2. Udziaty niekontrolujace 9265 8094 6451
1l. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 623 122 631426 468 494
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 617 007 624 901 461 592
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 605 643 614 876 452 008
1.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8923 7631 7594
1.3 Rezerwy dtugoterminowe 2441 2394 1990
2. Przychody przysztych okreséw 6115 6525 6902
11l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2071914 2088903 1797 159
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 2030114 2 050 556 1773203
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 124 196 40 802 146 178
1.2 Rezerwy krétkoterminowe 8799 10 444 3575
1.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1881122 1988 539 1618 996

zobowigzania
1.4 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 15997 10771 4454
2. Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia

. 41 800 38 347 23956
miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania razem 3312239 3343385 2 852 064

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢
2
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HEALTHCARE GROUP

A

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z
metodg praw wtasnosci

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto ogotem
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk za okres sprawozdawczy
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy

- rozwodniony

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2014r. 30 czerwca 2014r.
(nieprzeglgdane) (niebadane) (nieprzeglgdane, (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
2 050 348 4224 336 1853871 3803 669
(1813 661) (3730626) (1659 654) (3396 035)
236 687 493 710 194 217 407 634
(194 954) (387 674) (150 875) (299 481)
(31413) (62932) (21 934) (47 254)
8106 10724 1734 6020
(1343) (3918) (9 793) (13 553)
(554) (1216) (501) (1 246)
16 529 48 694 12 848 52120
1 6 12 12
4756 7 835 3101 7763
(8 863) (18 991) (10 194) (18 200)
12423 37544 5767 41 695
(6 545) (16 788) (3102) (13 733)
5878 20 756 2665 27 962
5878 20756 2 665 27 962
4910 18 857 2033 26518
968 1899 632 1444
4910 18 857 2033 26518
11145714 11145714 11177 680 11197 321
11418214 11418214 11450 180 11 469 821
0,44 1,69 0,18 2,37
0,43 1,65 0,18 2,31

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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Pelion A
HEALTHCARE GROUP

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:

Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu

dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015r.

(nieprzeglgdane)

5878

7 382

7 382

7 382

13 260

12 094

1166

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015r.
(niebadane)

20756

(3957)

(3957)

(3957)

16 799

14978

1821

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014r.
(nieprzeglgdane,
przeksztatcone)

2665

(598)

(598)

(598)

2067

1442

625

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014r.
(niebadane,
przeksztatcone)

27 962

936

936

936

28 898

27 432

1466

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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HEALTHCARE GROUP

A

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2014r.
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk brutto 37544 41 695
Il. Korekty razem (175 844) (111 970)
1. Udziat w stratach netto jednostek podporzgdkowanych

. . 1216 1246
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 24 478 17543
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (549) 302
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11518 6170
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (6 080) 3371
6. Zmiana stanu zapasow 2809 37226
7.Zmiana stanu naleznosci (78 140) (106 918)
8. ;miana.stanu z?bowiazaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem (104 858) (43 741)
pozyczek i kredytow
9. Zaptacony podatek dochodowy (26 543) (27 273)
10. Inne korekty netto 305 104
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 1) (138 300) (70 275)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 134 405 107 879
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1045 2679
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek 10 26
3. Sptata udzielonych pozyczek 127514 101 097
4. Odsetki 5745 3643
5. Inne wptywy inwestycyjne netto 91 434
Il. Wydatki (158 148) (179 790)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (20676) (62 636)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek (4 824) (7632)
3. Koszty nabycia spotek (53) (79)
4. Nabycie pozostatych aktywow finansowych (1722) -
5. Udzielone pozyczki (130357) (105 164)
6. Inne wydatki inwestycyjne netto (516) (4 279)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) (23 743) (71911)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 142 761 210372
1. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papierow wartosciowych 142 761 210372
Il. Wydatki (105 127) (76 394)
1. Nabycie akcji wtasnych - (4 252)
2. Wykup udziatéw niekontrolujgcych - (531)
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (22 291) (33557)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (660) (3330)
5. Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (65 498) (23931)
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (1013) (902)
7. Odsetki (15 665) (9 881)
8. Inne wydatki finansowe netto - (10)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 37634 133978
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.III +/- C.1II) (124 409) (8 208)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (124 409) (8 208)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (592) 249
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 267 081 162 405
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 142 672 154 197

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice Kapitat z Zyski Udziaty

wtasny przypadajacy  zaktadowy zapasowy wtasne pozostaty kursowe z tytutu zyskéw  zatrzymane niekontrolujace

razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat

jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na poczatek okresu 01/01/2015 623 056 614 962 22 709 419 326 (3 056) 145 421 25093 807 4662 8094
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu 623 056 614 962 22709 419326 (3 056) 145421 25003 807 4662 8094
do danych poréwnywalnych
Catkowite dochody netto 16 799 14978 - - - - (3 879) - 18 857 1821
- wynik netto za okres 20756 18 857 - - - - - - 18 857 1899
- inne catkowite dochody netto (3957) (3 879) - - - - (3879) - - (78)
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 229161 229161 - 212560 - 694 - - 15907 -
- podziat zysku / pokrycie straty 228 856 228 856 - 212560 - 389 - - 15907 -
- opcje menadzerskie 305 305 - - - 305 - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego 251 813 251 163 79 15 790 (3 056) 3094 - - 235 256 650
- wyptata dywidendy 22941 22291 - - - - - - 22291 650
- zmiana struktury udziatowej 16 16 - - - - - - 16 -
- umorzenie akcji - - 79 - (3 056) 2977 - - - -
- podziat zysku / pokrycie straty 228 856 228 856 - 15790 - 117 - - 212 949 -
Stan na koniec okresu 30/06/2015 617 203 607 938 22630 616 096 - 143 021 21214 807 (195 830) 9265

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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HEALTHCARE GROUP

(niebadane)

Stan na poczatek okresu 01/01/2014

- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
- emisja akgcji

- podziat zysku / pokrycie straty

- nadwyzka wartosci emisyjnej nad
nominalng

- skup akcji wtasnych

- opcje menadzerskie

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowej

- zarejestrowany kapitat podstawowy

- umorzenie akgji

- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na koniec okresu 30/06/2014

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice Kapitat z Zyski Udziaty

wiasny przypadajagcy zaktadowy zapasowy wiasne pozostaty kursowe z tytutu zyskéw zatrzymane niekontrolujgce
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

593 900 590957 23145 425 696 (16 085) 132719 17 456 651 7375 2943
4698 (658) - - - 1 6 - (665) 5356
598 598 590 299 23145 425 696 (16 085) 132720 17 462 651 6710 8299
28 898 27 432 - - - - 914 - 26518 1466
27 962 26 518 - - - - - - 26 518 1444
936 914 - - - - 914 - - 22
43 169 43 169 25 5267 (4 252) 31288 - - 10 841 -
25 25 25 - - - - - - -
46 856 46 856 - 4831 - 31184 - - 10 841 -
436 436 - 436 - - - - - -
(4252) (4252) - - (4 252) - - - - -
104 104 - - - 104 - - - -
84 254 80940 461 10 841 (18 840) 18 850 - - 69 628 3314
36 870 33556 - - - - - - 33556 3314
57 57 - - - - - - 57 -
471 471 - - - 471 - - - .
- - 461 - (18 840) 18379 - - - -
46 856 46 856 - 10 841 - - - - 36 015 -
586 411 579 960 22709 420122 (1497) 145 158 18 376 651 (25 559) 6451

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 41 stanowig jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

1. Informacje ogdlne

Pelion Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku
pod nazwg MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt
XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011r.
postanowieniem Sadu Rejonowego (sygn. 20375/11/573) nazwe Jednostki Dominujgcej zmieniono na Pelion
Spétka Akcyjna. Siedzibg Jednostki Dominujacej jest £ddz, ul. Zbgszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz we witasnych punktach detalicznych — aptekach oraz drogeriach.
W ramach Grupy Kapitatowe] funkcjonujg podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

e finansows,

e wydawniczg,

e  marketingowa,

e produkcyjng,

e wynajem nieruchomosci oraz srodkéw transportu na witasny rachunek,

e Swiadczenie ustug dla producentow,

e  obstuge finansowo — ksiegowg oraz prawna.

W | pétroczu 2015r. zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Akcje Pelion S.A. s3g notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

III

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, Pelion S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,handel”.
Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

® Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) Grupy Kapitatowej
obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015r. oraz zawiera dane poroéwnywalne za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014r. oraz na dzieri 31 grudnia 2014r. Srédroczny skonsolidowany
rachunek zyskow i strat oraz srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja
réowniez dane za okres 3 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2015r. oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy,
zakonczony dnia 30 czerwca 2014r.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015r., jak i dane poréwnywalne za wskazany okres nie byty
przedmiotem przegladu i badania przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjgtkiem:

e zmiany prezentacji przychodéw i kosztow odsetkowych zwigzanych ze sprzedazig realizowang do
placéwek ochrony zdrowia - szpitali, wynikajagcych z oferowanych przez Spoétke Grupy
krétkoterminowych programoéw wsparcia finansowego szpitali w zakresie zakupu lekéw. Poczawszy od
IV kwartatu 2014 roku, saldo rozliczen z dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem placéwek ochrony
zdrowia - szpitali ustalono w sposdb kompleksowy. Obok przychodéw i kosztéw dotyczacych odsetek
z tytutu nieterminowo realizowanych ptfatnosci, ktore podlegaty korekcie prezentacyjnej w latach
poprzednich, uwzgledniono bedace ich alternatywg przychody i koszty wynikajgce z oferowanych
przez Spoétke Grupy krétkoterminowych programoéw wsparcia finansowego szpitali w zakresie zakupu
lekdw. Grupa dokonata zmiany prezentacji opublikowanych danych za | pétrocze 2014 roku, w wyniku
ktorej przychody finansowe pomniejszono o kwote 4 903 tys. zt, a koszty finansowe o kwote
558 tys. zt. Te same kwoty powiekszyty wartos¢ przychodow ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy.
Wprowadzona zmiana nie miata wptywu na wynik netto oraz wartos$¢ kapitatow wtasnych Grupy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.

Sprawozdanie finansowe za | potrocze 2015r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2015r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 24 sierpnia
2015r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Pelion za okres 6 miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2015r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unie Europejskg nie miatyby wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Stosowane w Grupie Kapitatowej Pelion zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegdétowo omodwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym
w dniu 20 marca 2015r.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania:
e  KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 14 czerwca
2014r., obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku,
e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”, opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015r., obowigzujgcy dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku,
e  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013r., — opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015r., majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015r. lub pdzniej,
e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013r., opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 19 grudnia 2014r., majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015r. lub pdzniej.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie spowodowato
koniecznosci zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowe]j oraz prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015r. stanowity:
e sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek Grupy prowadzgcych dziatalnos¢ na
terytorium Polski (za wyjatkiem spoétki zaleznej PGF S.A.), sporzadzone w oparciu o ksiegi
rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym,

10
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e sprawozdania finansowe spotek Grupy Nacionaline Farmacijos Grupe prowadzgcych ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong przez obowigzujgce na Litwie Business
Accounting Standards (BAS),

e sprawozdania finansowe spotek CEPD N.V., CEPD CTP B.V. oraz CEPD East N.V. sporzadzone zgodnie
z politykg rachunkowosci okreslong przez standardy obowigzujgce w Holandii (Dutch Gaap),

e sprawozdania jednostkowe spétek PGF S.A. i DOK UK Limited sporzadzone zgodnie z MSSF,

e sprawozdanie finansowe spoétki Cortria Corporation sporzgdzone zgodnie z politykg rachunkowosci

okreslong przez standardy obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych (US Gaap).

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z MSSF.

3. Waluta_funkcjonalna i waluta prezentacji _sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano kursy:

e Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu - dla danych wynikajgcych ze srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e JSdredni kurs EURO danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie - dla danych wynikajagcych ze srédrocznego
skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Okres Okres
» sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresé
01/01-30/06/2015 01/01-31/12/2014 01/01-30/06/2014

1  $redni kurs na koniec okresu 4,1944 4,2623 4,1609

2 $redni kurs okresu 4,1341 4,1893 4,1784

3 najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3335 4,3138 4,2375

4 najnizszy Sredni kurs w okresie 3,9822 4,0998 4,0998

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz jej spotek dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,
walutg funkcjonalng pozostatych spdtek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest euro (spotki Grupy
Nacionaline Farmacijos Grupe, CEPD N.V., CEPD CTP B.V. CEPD East N.V.), funt brytyjski (DOZ UK) oraz dolar
amerykanski (Cortria Corporation). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeliczane sg na walute polska z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:
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e  kursu zamkniecia na dany dzien bilansowy przy przeliczaniu aktywéw i zobowigzan, z uwzglednieniem
danych poréwnywalnych,

e J$redniego kursu wymiany obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji tj. Sredniego kursu wymiany
w okresie, przy zatozeniu, iz nie wystepujg znaczgce wahania kurséw, przy przeliczeniu przychodéw
i kosztow rachunku zyskéw i strat, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, a powstate rdznice
ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

4, Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Pelion jest obrét towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych
Grupy:
e  ktdre angazujg sie w dziatalnosé gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,
e  ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym oceny wynikéw
dziatalnosci segmentow jest Zarzad Pelion S.A.

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentéw byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego
z realizacjg sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkéw, na ktérych dziatajg podmioty
z uwzglednieniem struktury Grupy.

Na podstawie wewnetrznych raportéw bedgcych przedmiotem analiz i Zzréodtem podejmowania decyzji
operacyjnych, uwzgledniajac kryteria tgczenia wynikajgce z MSSF 8, wydzielono nastepujgce segmenty
sprawozdawcze:
e  HURT —sprzedaz towardéw do hurtowni, aptek, szpitali oraz pozostatych odbiorcéw,
e DETAL — sprzedaz Grupy CEPD obejmujaca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach i drogeriach, jak
i hurtowg spétek na Litwie,
e  UStUGI - $wiadczenie ustug dla producentow,

e POZOSTALE — obejmuje dziatalnosé spétek zaleznych nieistotng, aby tworzyé odrebne segmenty.
Raporty wewnetrzne odnosnie wynikow finansowych spétek Grupy sg sporzadzane w okresach miesiecznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy
i monitoruje wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobodw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnos$ci. Podstawg oceny jest wynik na dziatalnosci
operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3
monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do segmentéw.
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Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomiedzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

W Grupie Pelion istotne przychody jednostek Grupy do dnia 30 czerwca 2015r. byty osiggane na terytorium
Polski oraz Litwy. Przychody osiggniete poza terytorium Polski nie przekraczajg 10% tacznych przychodéw
w Grupie, w zwigzku z czym nie wystepujg istotne ryzyka zwigzane z dziatalnoscig w réznych obszarach
geograficznych.

Informacje finansowe o wynikach z dziatalnosci operacyjnej poszczegélnych segmentdéw dziatalnosci zostaty
zaprezentowane ponizej.

Dane za okres biezacy Dziatalnos¢ kontynuowana
0]:/04'30/06/2015 Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
(nieprzegladane) miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 1415 350 618977 6177 10536 ; 2051 040
klientom zewnetrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 105 820 4862 8972 20179 (139 833) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem * 1521170 623 839 15149 30715 (139 833) 2051 040
Wynik segmentu z dziatalnosci 17386 (9 345) 555 7127 2048 17771

operacyjnej **

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 692 tys. zt i dotyczy przychoddéw Spoétki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat wynosi 1 242 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 688 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 554 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane za okres biezacy Dziatalnos¢ kontynuowana
01./01'30/06/2015 Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
(niebadane) miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 2950 600 1239770 13075 22283 - 4225728
klientom zewnetrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 267303 8509 18213 41985 (336 010) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem * 3217903 1248 279 31288 64 268 (336 010) 4225728
Wynik segmentu z dziatalnosci 47 640 (11 944) 1204 11942 21388 51230

operacyjnej **
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* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 1 392 tys. zt i dotyczy przychoddéw Spétki Farm — Serwis Sp. z 0.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 2 536 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spoétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 1 320 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 1 216 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
30/06/2015 miedzy
(niebadane) segmentami /

Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Aktywa ogdtem 2831685 1452789 12921 364 776 (1349 932) 3312239
Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$é kontynuowana
01/04-30/06/2014 Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
(nieprzeglqgdane, przeksztatcone) mied
edzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 1370980 468 811 5930 8514 - 1854 235
klientom zewnetrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz
. 231127 7 144 8395 12753 (259 419) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem * 1602 107 475 955 14 325 21267 (259 419) 1854 235
Wynik segmentu z dziatalnosci 25882 (10 455) (744) 1964 (3082) 13565

operacyjnej **

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 364 tys. zt i dotyczy przychoddéw Spoétki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat wynosi 717 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spdétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. w kwocie 216 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 501 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

14



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

Dane za okres poréwnywalny Dziatalnos¢ kontynuowana
01_/01'30/06/2014 Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
(niebadane, przeksztatcone) miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

: 2811913 965 394 11147 15844 ; 3804 298
klientom zewnetrznym)

Przychody segmentu (sprzedaz 457 940 14021 1759 25497 (515 054) ;
innym segmentom)

Przychody segmentu ogétem * 3269 853 979 415 28743 41341 (515 054) 3804 298
Wynik segmentu z dziatalnosci 63797 (9297) (906) 3768 (3 554) 53 808

operacyjnej **

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 629 tys. zt i dotyczy przychodéw Spétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 1 688 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 442 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 1 246 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
31/12/2014 miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Aktywa ogétem 2788 205 1399 263 12952 355 855 (1212 890) 3343 385

5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczern miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywdéw
i innych wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowigzan (rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy
szacunek naktadéw pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego
na dzien bilansowy,

® rozpoznania aktywéw podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na
jego wykorzystanie,
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e wyceny programéw ptfatnosci w formie akcji wiasnych. Wyceny przyznanych instrumentow
kapitatowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa na tgczng kwote
535 tys. zt, przy czym kwota odnoszaca sie do roku 2015 wynosi 305 tys. zt.

W biezgcym okresie nastgpito:
e  zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 17 828 tys. zt z tego:
— 17 866 tys. zt rozliczono na zwiekszenie wyniku finansowego,
—  (38) tys. zt stanowig rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci aktywa
podatkowego w spotkach, ktérych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski oraz

e zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 4 034 tys. zt z tego:
— 4051 tys. zt rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,
—  (17) tys. zt stanowia roznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci rezerwy
podatkowej w spotkach, ktorych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski.

Podane powyzej zmiany wartosci aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego wykazane sg w kwotach
brutto przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegélnych spétkach Grupy. Kwota kompensaty
na dzien 30 czerwca 2015r. wyniosta 18 727 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2014r. 15 985 tys. zi.

AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO 01/01/2015 Zmianainnych  Zmiana zysku 30/06/2015
PODATKU DOCHODOWEGO skumulowanych netto (niebadane)
catkowitych w okresie
dochodéw

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

a) odpisy aktualizujgce majatek trwaty i obrotowy 5792 (23) 396 6165
b) utworzone rezerwy 11279 (4) 14 822 26 097
c) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tgcznie z ZUS 1662 (1) 181 1842
d) straty podatkowe z lat ubiegtych 5822 - 460 6282
e) odsetki od zobowigzan, kredytow i obligacji 3634 - (178) 3456

f) réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa
majatku trwatego

g) ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE 26 665 - (88) 26577

h) réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa

3938 (10) (398) 3530

21690 - (2 658) 19 032
znaku towarowego
i) pozostate 15 740 - 5329 21069
Razem 96 222 (38) 17 866 114 050
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
a) rézr.ﬂca miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 14049 (17) (133) 13899
majatku trwatego
b) naliczone a niezaptacone odsetki 4484 - 318 4 802
c) nalezne refundacje od dostawcéw i NFZ 3759 - 1354 5113
d) pozostate 1324 - 2512 3836
Razem 23 616 (17) 4051 27 650
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Palion A
HEALTHCARE GROUP

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych zobowigzan, a w szczegdlnosci:

01/01/2015 Zmiany 30/06/2015

Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania Réznice kursowe (niebadane)
Odpisow aktualizujacych: 125 169 24 460 2301 21649 (233) 125 446
- naleznosci 96 285 3355 1330 4618 (204) 93 488
- zapasy 26 854 20071 971 16 757 (28) 29169
- aktywa finansowe 2030 1034 - 274 (1) 2789
Rezerw z tytutu: 12838 1500 2360 734 (4) 11 240
- Swiadczen emerytalnych i podobnych 2691 - 26 - (4) 2661
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 1885 1067 1380 - - 1572
- odszkodowan 7144 255 918 514 - 5967
- pozostatych rezerw 1118 178 36 220 - 1040
Rozliczen miedzyokresowych z tytutu: 35368 24564 21087 899 (72) 37874
; wjgtooc‘g’y:fmx: zystanych urlopéw 10833 858 66 ; (37) 11588
- kosztow wynagrodzen 10 945 6357 10 547 - (28) 6727
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 9141 16 026 10028 - (7) 15132
- kosztéow programu opieki farmaceutycznej 901 - 2 899 - -
- pozostatych tytutéw 3548 1323 444 - - 4427
Razem 173 375 50524 25748 23282 (309) 174 560

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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6. Podatek dochodow
Tresé 30/06/2015 30/06/2014
(niebadane) (niebadane)
Biezgcy podatek dochodowy od oséb prawnych 30603 18 685
Podatek odroczony (13 815) (4 952)
Razem 16 788 13733

Efektywna stawka podatku dochodowego w | pétroczu 2015r. wynosi 44,72 % i wynika gtéwnie z:
®  biezgcych strat podatkowych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa w wysokosci 7 367 tys. zi,
e trwatych réznic niebedacych podstawg opodatkowania w wysokosci 9 993 tys. zi,
e ujecia uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu strat podatkowych z lat ubiegtych
w wysokosci (1 149) tys. zf,
e wykorzystania uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsSciowych w wysokosci (5 566) tys. zt,
e wykorzystania uprzednio nieujetych strat podatkowych w wysokosci (4 391) tys. zt,
®  spisania uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu strat podatkowych w wysokosci 170 tys. zt,

e ujemnych réznic, od ktdrych nie utworzono aktywa w wysokosci 4 574 tys. zt.

7. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015r., Grupa:

®* nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci 19 297 tys. zt (w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014r.: 52 056 tys. zf).

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
0 wartosci netto 3 562 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014r.: 2 228 tys. zt)
osiggajac zysk netto na sprzedazy 4 730 tys. zt (w okresie poréwnywalnym strate netto na sprzedazy:
742 tys. zt). W biezgcym okresie najistotniejszg pozycjg sprzedanych przez Grupe aktywéw byty prawa
do produkgji leku, zysk na sprzedazy tego sktadnika majatku wynidst 5 138 tys zt.

® nie rozwigzata odpisow aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych (w analogicznym okresie roku
poprzedniego Grupa wykorzystata odpis aktualizujgce wartosé srodkéw trwatych w kwocie 532 tys. zt).

Ponadto w biezgcym okresie nastgpit wzrost rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
w wyniku wtaczenia do konsolidacji nowo nabytych spotek w kwocie 145 tys. zt (w okresie pordwnywalnym
194 tys. z1).

Na dzien 30 czerwca 2015r. Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych w wysokosci 4 090 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2014r. 5 118 tys. zf).

8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

Istothe wydarzenia w pierwszym pétroczu 2015r.:

e wdniu 19 stycznia 2015r. zostata podpisana umowa ramowa o limit na gwarancje pomiedzy Pelion SA
a mBank SA na kwote 4 000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2015r.

e w dniu 10 lutego 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredowej z dnia 19 wrzesnia 2006r.
pomiedzy spotka Grupy a ING Bank Slaski S.A. na kwote 32 000 tys. z. Umowa obowiazuje do dnia
31 stycznia 2016r. Na mocy aneksu zmniejszona zostata marza.
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e w dniu 17 lutego 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia
27 czerwca 2013r. pomiedzy Pelion S.A. a mBank SA. na kwote 50 000 tys. zt. Na mocy aneksu zostat
zmieniony zapis odnosnie poreczenia. Umowa obowigzuje do dnia 26 lutego 2016r.

e w dniu 17 lutego 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia
28 lutego 2013r. pomiedzy spdtky zalezng Grupy a mBank SA. na kwote 45 000 tys. zt. Na mocy aneksu
zostat zmieniony zapis odnosnie poreczenia. Umowa obowigzuje do dnia 26 lutego 2016r.

e w dniu 3 marca 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia
21 grudnia 2010r. pomiedzy spétka zalezng Grupy a ING Bank Slaski S.A. na kwote 40 000 tys. zt.
Na mocy aneksu kwota kredytu zostata zwiekszona z 30 000 tys. zt do 40 000 tys. zt. Umowa
obowigzuje do dnia 31 stycznia 2017r.

e w dniu 17 marca 2015r. Zarzad Pelion S.A. podjgt uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w wysokosci 2 zt na 1 akcje z zysku osiggnietego przez Jednostke
Dominujgcg w roku 2014.

e w dniu 24 marca 2015r. Rada Nadzorcza Pelion S.A. postanowita, ze biegtym rewidentem do badania
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Pelion za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku (z opcjg przedtuzenia na rok 2017) bedzie
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Al. Armii Ludowej 14. Dotychczas Grupa
Pelion nie wspodtpracowata z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan
finansowych.

e w dniu 21 kwietnia 2015r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.
Zgromadzenie to podjeto uchwaty:

- o zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Pelion S.A. za rok 2014;

- o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Pelion S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pelion za rok 2014;

- 0 podziale zysku netto osiggnietego przez Pelion S.A. w roku obrotowym 2014 w kwocie
228 013 489,02 zt. Kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
z wytgczeniem nabytych przez Spétke akcji wiasnych, oraz kwoty 2 zt stanowigcej wysokosc
dywidendy naleznej za jedng akcje Spotki, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy Spétki. Na dzien podjecia uchwaty uprawnionych do dywidendy byto 11 185 575
akcji z wytgczeniem 39 861 akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia. tgczna wysokosc
dywidendy przypadajgca na akcje wynosi 22 291 428,00 zt. Kwota 205 722 061,02 zt przeznaczona
zostata na kapitat zapasowy Spotki;

- 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku obrotowym 2014;

- o powotaniu cztonkdéw Rady Nadzorczej;

- 0 zmianie Statutu Spoétki Dominujgcej. Zmiana statutu dotyczy udziatu Akcjonariuszy w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej;

- w przedmiocie zmiany uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
30 kwietnia 2014r. w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla kadry zarzadzajacej
Grupy Pelion, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych, upowazniajgcych do objecia Akcji
serii R, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki oraz zmian Statutu Spoétki.
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Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pelion S.A.
- postanowito umorzy¢ 39 861 akcji wtasnych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 zt kazda,
nabytych w celu umorzenia. Umorzenie akcji nastgpito z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego;
- postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki Dominujgcej o kwote 79 722 zt w drodze umorzenia
akcji Spotki. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest dostosowanie jego wysokosci do tgcznej
sumy wartosci nominalnej akcji Spotki, pozostatych po umorzeniu akgji.

e W dniu 16 czerwca 2015r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Pelion S.A. Wartos¢
kapitatu zaktadowego Spotki zostata obnizona z kwoty 22 371 150,00 zt do kwoty 22 291 428,00 zt,
czyli o kwote 79 722 zt, w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki do liczby akcji,
ktéra pozostata po umorzeniu 39 861 akcji wtasnych Spoétki na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt
kazda akcja. Umorzeniu ulegty akcje wtasne Spoétki na okaziciela, nabyte w celu umorzenia. Przed
zarejestrowaniem zmian na kapitat zaktadowy sktadato sie 11 185 575 akcji, ktére uprawniaty do
18 278 775 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zarejestrowaniu zmian na kapitat zaktadowy
sktada sie 11 145 714 akcji, ktére uprawniajg do 18 238 914 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Wraz z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki, nastgpita takie rejestracja zmian Statutu,
dokonanych na mocy uchwat nr 20 - 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pelion S.A. z dnia
21 kwietnia 2015 roku w zakresie zapewnienia udziatu Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, umorzenia akcji wtasnych Spoétki oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego i zwigzanych z tym zmian Statutu Spétki.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W branzy dystrybucji lekdw istnieje sezonowos$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca
wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale. Sezonowo$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez
rozszerzanie oferty produktéw dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku
Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne
turystycznie w okresie letnim). Przejecie drogerii Natura w IV kwartale 2014 roku bedzie rowniez wptywato na
wyréwnanie zmian sezonowych w wysokosci realizowanej sprzedazy.

10. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | potrocza 2015r. Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow warto$ciowych. Na dzierh 30 czerwca 2015r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu wyemitowanych
obligacji.

11. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 21 kwietnia 2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z zysku osiggnietego przez Spétke w 2014 roku w wysokosci 2 zt na 1 akcje. taczna
wartos¢ wyptaconej dywidendy wyniosta 22 291 tys. zt. Dzien dywidendy okreslono na 4 maja 2015r.
Dywidenda zostata wyptacona dnia 20 maja 2015r. Spétka nie emitowata akcji uprzywilejowanych z tytutu
prawa do dywidendy.
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12. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawcz

Nie wystgpity zdarzenia o takim charakterze.

13. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01/01/2015 Zmiany 30/06/2015
Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 361 - - 361
Gwarancje zabezpieczajace zobowigzania czynszowe 7673 22 - 7 695
Poreczenie kredytu inwestycyjnego dla spétki
stove\:/arzyszonej ! yYnee P 27306 i i 27306
Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01/01/2015 Zmiany 30/06/2015
Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)
Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i »80 i i 280
wierzytelnosci
Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem
posriepowania sadowego 3 6749 58 1359 5448
Zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci 1800 - - 1800
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 24376 25091 24376 25091
Towary obce na sktadach 212 397 640 483 618 468 234 412
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 268 490 - - 268 490
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 64 358 1594 2614 63338
Inne pozabilansowe $rodki trwate 885 1 - 886
14. Zobowigzania finansowe
Tytut 30/06/2015 31/12/2014
(niebadane)
Dtugoterminowe 605 643 614 876
Kredyty bankowe i pozyczki 588 817 597 324
Leasing finansowy 16 826 17 552
Krotkoterminowe 124 196 40 802
Kredyty bankowe i pozyczki 118 750 33152
Leasing finansowy 1737 1988
Zakup udziatow 459 709
Pozostate zobowigzania finansowe 3250 4953

21



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP : . . . g
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu Waluta Termin sptaty ~ Zabezpieczenie
wskazaniem formy prawne;j wg umowy pozostata do sptaty
Bank Pekao S.A. Warszawa 15 000 PLN 6785 PLN 31-10-2015 petnomocnictwo do rachunku biezacego,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Pharmapoint
Sp. z 0.0., o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Pelion S.A., poreczenie Pelion S.A.

Raiffeisen Bank Polska SA Warszawa 10 000 PLN - PLN 30-11-2015 petnomocnictwo do rachunku, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
poreczenie Pelion S.A.

mBank S.A. Warszawa 50 000 PLN 8575 PLN 26-02-2016 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Pelion S.A.

mBank S.A. Warszawa 45000 PLN 32437 PLN 26-02-2016  oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji PGF S.A.,
poreczenie Pelion S.A., oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji Pelion S.A.

Bank Millennium S.A. Warszawa 50000 PLN 45 666 PLN 21-05-2016  petnomocnictwa do rachunkéw biezacych,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF S.A,,
poreczenie Pelion S.A.

DNB Bank Polska S.A. Warszawa 30000 PLN 6 666 PLN 31-05-2016  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica
Sp. z 0.0., gwarancja korporacyjna Pelion S.A.
DNB Bank Polska S.A. Warszawa 20000 PLN 1456 PLN 31-05-2016  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji DOZ S.A.,

gwarancja korporacyjna Pelion S.A., oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji Pelion S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 10 000 PLN - PLN 31-07-2016 petnomocnictwo do rachunku, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
poreczenie Pelion S.A.

BGZ BNP Bank S.A. Warszawa 80 000 PLN 60 058 PLN 01-09-2016 weksel wtasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji PGF S.A, poreczenie wekslowe Pelion S.A.
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 10000 PLN - PLN 30-09-2016 petnomocnictwo do rachunkéw biezgcych,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF S.A,
poreczenie Pelion S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 86 720 PLN 82418 PLN 30-09-2016  poreczenie Pelion S.A., oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, petnomocnictwo do rachunku
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Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu  Waluta  Kwota kredytu ~ Waluta Termin sptaty  Zabezpieczenie
wskazaniem formy prawne;j wg umowy pozostata do
sptaty
Bank Pekao S.A. Warszawa 75000  PLN 70461  PLN 31-10-2016 petnomocnictwa do rachunku biezgcego PGF S.A., oswiadczenie

o poddaniu sie egzekucji PGF S.A., oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji Pelion S.A., poreczenie Pelion S.A.

Bank Pekao S.A. Warszawa 50000  PLN 30026  PLN 31-10-2016 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji DOZ S.A.,
petnomocnictwo do rachunku DOZ S.A., oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji Pelion S.A., poreczenie Pelion S.A.

DNB Bank Polska S.A. Warszawa 5000 PLN 4870 PLN 30-11-2016 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
gwarancja korporacyjna Pelion S.A.

Danske Bankas Kowno 4000 EUR - PLN 08-12-2016 petnomocnictwo do rachunku, zastaw na zapasach o wartosci
33 555 tys. zt (8 000 tys. EUR)
PKO BP S.A. Warszawa 130000  PLN 70655  PLN 31-12-2016 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF S.A., oswiadczenie o

poddaniu sie egzekucji Pelion S.A., poreczenie Pelion S.A.,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp.z 0.0.,
poreczenie PGF Urtica Sp. z o.o0.

ING Bank Slgski S.A. Katowice 10000  PLN 1852  PLN 31-01-2017 petnomocnictwo do rachunkdéw biezgcych, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji PGF S.A., poreczenie Pelion S.A.

ING Bank Slgski S.A. Katowice 10000  PLN 9996  PLN 31-01-2017 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
poreczenie Pelion S.A.

ING Bank Slgski S.A. Katowice 25000  PLN 8477  PLN 31-01-2017 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
poreczenie Pelion S.A.

ING Bank Slgski S.A. Katowice 40000  PLN 2339  PLN 31-01-2017 poreczenie Pelion S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Pelion S.A.

DNB Bank Polska S.A. Warszawa 58000  PLN 58000  PLN 31-05-2017 zastaw finansowy i rejestrowy w PLN na udziatach Intelligent

Logistic Solutions Sp. z 0.0., mieniu ruchomym Intelligent Logistic
Solutions Sp. z 0.0., wierzytelnosciach Pelion S.A. i Intelligent
Logistic Solutions Sp. z 0.0., wierzytelno$ciach wynikajacych z
umowy rachunku bankowego Pelion S.A. i Intelligent Logistic
Solutions Sp. z 0.0., umowa cesji wierzytelnosci Pelion S.A.,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Pelion S.A., przelew
wierzytelnosci ("cichy"), przelew wierzytelnosci potwierdzony

SEB Bankas Kowno 5213  EUR 19907  PLN 30-09-2019 petnomocnictwo do rachunku, zabezpieczenie na gruncie o
wartosci bilansowej 9 723 tys. zt (2 318 tys. EUR) i nowym
budynku magazynowym o wartosci bilansowej 24 445 tys. zt
(5 828 tys. EUR)
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Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu  Waluta  Kwota kredytu
wskazaniem formy prawne;j wg umowy pozostata do
sptaty

Waluta

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

Termin sptaty  Zabezpieczenie

SEB Bankas Kowno 1186 EUR 3934

PKO BP S.A. Warszawa 100 000 PLN 56 410

Alior Bank S.A. Warszawa 125000 PLN 125000

AB Swed Bank Wilno 32  EUR 132

PLN

PLN

PLN

PLN

30-09-2019 petnomocnictwo do rachunku, zabezpieczenie na gruncie o
wartosci bilansowej 9 723 tys. zt (2 318 tys. EUR) i nowym
budynku magazynowym o wartosci bilansowej 24 445 tys. zt
(5 828 tys. EUR)

26-09-2020 umowa zastawu rejestrowego na prawach z rachunkdéw
bankowych, zastaw na akcjach CEPD N.V., poreczenie PGF S.A.

30-10-2026  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Natura Sp. z 0.0. do maks.
kwoty 225 000 tys. zt (123 750 tys. zt na rzecz Alior Bank S.A.,
101 250 tys. zt na rzecz Erste Group Bank), oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji z aktywow Natura Marketing Sp. z 0.0. do
maks. kwoty 225 000 tys. zt, oSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji CEPD N.V. do maks. kwoty 62 500 tys. zt, oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji CEPD N.V. z udziatéw do maks. kwoty
225 000 tys. zt, poreczenie solidarne Pelion S.A. i CEPD N.V. do
maks. kwoty 62 500 tys. zt, hipoteka do sumy 225 000 tys. zt,
zastaw rejestrowy na prawach ochronnych do znakéw
towarowych Natura Marketing Sp. z 0.0. do sumy 225 000 tys. zt,
zastaw rejestrowy i zastawy finansowe na udziatach w Natura Sp.
z 0.0. do sumy 225 000 tys. zt, zastaw rejestrowy na zbiorze
aktywow Natura Marketing Sp. z 0.0. oraz Natura Sp. z 0.0. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 225 000 tys. zt, zastaw
rejestrowy na rachunkach bankowych Natura Sp. z 0.0. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 225 000 tys. zt

20-08-2034 brak

Zobowiazania z tyt. kredytow, razem 706 120

Odsetki 1447

z tego:
Zobowigzania z tyt. kredytéw prezentowane jako dtugoterminowe 588 817
Zobowiazania z tyt. kredytéw prezentowane jako krotkoterminowe 118750
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujacg a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Transakcje pomiedzy Grupg a spétkami stowarzyszonymi i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 6 miesiecy

zakonczonych 30 czerwca 2015r. i 2014r., a takze na dzien 31 grudnia 2014r. zaprezentowano ponizej.

Spotki powigzane:

Pelion S.A. w todzi

Grupa Kapitatowa DOZ

PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi

PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu

PGF Sp. z 0.0. w Warszawie

PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie

Urtica S.A. we Wroctawiu

Farm-Serwis Sp. z 0.0. w todzi

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach
Bez Recepty Sp. z 0.0. w todzi

DARUMA Sp. z 0.0. w todzi

ALE Sp. z 0.0. w todzi

ePRUF S.A. w todzi

Business Support Solution S.A. w todzi
Eubioco S.A. w todzi

Pharmapoint Sp. z 0.0. w todzi

PGF S.A. w todzi

Polska Grupa Farmaceutyczna - £6dz Sp. z 0.0. w todzi
Pharmauto Sp. z 0.0. w todzi

Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0. w todzi

Okres 6 miesiecy zakornczony

30 czerwca 2015r.

Okres 6 miesiecy zakornczony

31 grudnia 2014r.

30 czerwca 2015r. (niebadane) (niebadane) 30 czerwca 2014r. (niebadane)

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
199 13 3006 13 50 5 2251 7
809 1391 9 983 69 - 15 222

98 17 25 17 80 - 15 -
- - 19 - - - - -

- - 10 - - - - -

- - 10 - - - - -
811 - - - - - - -
341 5 9649 5 - - - -
2141 - 619 - 1946 - 187 -
5 - 1 - - - - -
39 2 8 2 - - - -
- 1 - 1 - - - -

- 6 - 6 - - - -
211 80 241 80 58 - 10 -
- 3 - 3 - - - -

- 721 - 396 - - - 226
143 1522 - 1001 334 2273 405 2260
- 60 - 60 - - - -

- 1 - 1 - - - -

- 48 - 48 - - - -
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Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015r. Okres 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014r.
30 czerwca 2015r. (niebadane) (niebadane) 30 czerwca 2014r. (niebadane)

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Spotki stowarzyszone:
Pharmena S.A. w todzi 3514 3251 2260 1096 2278 2483 2715 631
Profesor Adam Dziki Sp. z 0.0. w todzi - 67 - 2341 - 54 - 2252
;o;f;;::cﬁentrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z o.0. ) 1479 ) 10 160 ) ) ) )
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie rodziny:
- z tytutu zakupu towaréw od Grupy 319 - - - 289 - - -
- z tytutu sprzedazy i zakupu ustug dla/od Grupy 41 1573 - 10 - 2210 - 12
- z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych ”n ] " ] ] ] ] ]
od Grupy
Razem 8692 10 240 15 883 16 223 5104 7 025 5598 5610

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW 30/06/2015 30/06/2014
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ (niebadane) (niebadane)
ORGANOW NADZORUJACYCH

1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 12 815 10 035
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 12304 9630
b) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 206 301
c) ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 305 104
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 199 199
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16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion
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Na koniec | pdtrocza 2015r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje
w jednostkach objetych srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e 166 spodtkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,

e 4 spétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci.

Na dzient 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

17. Zmiany w strukturze Grupy w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | pétroczu 2015r. Grupa Pelion:
® nabyta 100% udziatéw w Spodtce Bratek 2 Sp. z 0.0. w Olsztynie,

NABYCIE SPOtKI ZALEZNE) Bratek 2 Sp. z 0.0.
w Olsztynie
Data przejecia 23.02.2015
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtoséw 100
Wartosc¢ godziwa

Aktywa netto (96)
Nabyte aktywa trwate 329
Nabyte aktywa obrotowe 1910
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 2335
Wartosc firmy z nabycia w dacie przejecia 5383
Wartosc¢ godziwa nabytych naleznosci 513
Wartosc brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych umow 513
Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty w tym: 5287
- $rodki pieniezne 5287
Przeptywy srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia (5214)
- taczny wyptyw srodkdéw pienieznych z tytutu nabycia 5340
- rachunki bankowe i $rodki pieniezne nabyte 126

Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

5906
z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy
Wynik finansowy Spétek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
R . (378)
z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy
Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2015r. 6431
Wynik za | pétrocze 2015r. (479)

Przedmiotem dziatalnosci nabytej Spoétki jest sprzedaz detaliczna srodkow farmaceutycznych.

W | pétroczu 2015r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgca zmiany wartosci firmy w prezentowanych okresach:
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WARTOSCI FIRMY

01/01-30/06/2015

01/01-31/12/2014

(niebadane)
Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 590 165 575 096
Zwiekszenia (z tytutu) 5383 15 069
- nabycia jednostek zaleznych 5383 11081
- réznic kursowych - 3988
Zmniejszenia (z tytutu) 2052 -
- réznic kursowych 2052 -
Wartosc firmy brutto na koniec okresu 593 496 590 165
Skumulowana utrata wartosci 1301 1301
a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 1301 236
b) odpis wartosci firmy za okres - 1065
- odpis w biezgcy wynik finansowy - 1065
c) odpis wartosci firmy na koniec okresu 1301 1301
Wartosc firmy netto na koniec okresu 592195 588 864

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitatowych majg na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Pelion.
W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem wartosci rynkowej spétek jest w duzo
wiekszym stopniu ich pozycja rynkowa — udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy),
perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci niz wartos¢ nabytych aktywdéw netto. Zaptacenie rynkowej ceny
wigze sie z aktywowaniem w bilansie wartosci firmy, ktéra w przysztosci przyniesie Grupie korzysci
ekonomiczne. Powstata wartos¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 podlega corocznym testom
na utrate wartosci, ponadto testy przeprowadza sie w przypadku, gdy zaistniejg przestanki utraty wartosci.

Wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych segmentow:

- Detal w wysokosci 550 014 tys. zt (w 2014 kwota 546 683 tys. z1), z tego alokowane do Grupy:
Detal Polska 386 374 tys. zt (w 2014 380 991 tys. z1),
UAB NFG 161 253 tys. zt (w 2014 163 488 tys. z1),
DOZ UK 2 387 tys. zt (w 2014 2 204 tys. zt),

- Hurt w wysokosci 40 758 tys. zt (w 2014 kwota 40 758 tys. zt),

- Pozostate w wysokosci 1 423 tys. zt (w 2014 kwota 1 423 tys. zt).

Do segmentu ,,Ustugi” wartosc firmy nie zostata alokowana.

Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2014r.
W okresie | p6trocza 2015r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek swiadczacych o mozliwej utracie wartosci
firmy, w zwigzku z tym Grupa nie przeprowadzita testu na utrate wartosci wartosci firmy na dziern 30 czerwca

2015r.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg

istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzarh finansowych Grupy,

niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci nie miata istotnego wptywu na wartosc
godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.
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19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci_ godziwej - informacje o zmianie

sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie od 1 stycznia 2015r. do 30 czerwca 2015r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano
zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

20. Instrumenty finansowe

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY 30/06/2015 31/12/2014
FINANSOWE (niebadane)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 365 335
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 365 335
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 256 244
Udziaty i akcje nienotowane 256 244
Pozyczki i naleznosci 1061 287 1107 668
Pozyczki 111700 109 398
Naleznosci handlowe 760293 683 666
Kaucje 34928 35934
Dywidendy nalezne 435 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 672 267 081
Naleznosci z tyt. leasingu finansowego 60 70
Naleznosci z tyt. faktoringu 5826 3708
Naleznosci z tyt. wykupu weksli 5373 7811
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansojvy ¥ & Ip y 3194 4903
Pochodny instrument finansowy - IRS 3194 4903
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2529275 2544021
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej 707 567 630476
- dtugoterminowe 588817 597324
- krétkoterminowe 118 750 33152
Leasing finansowy 18 563 19 540
- dfugoterminowy 16 826 17552
- krétkoterminowy 1737 1988
Zobowigzania z tytutu kaucji 572 557
- dtugoterminowy 256 249
- krotkoterminowy 316 308
Zobowigzania z tytutu dywidend 56 50
Zobowigzania handlowe 1620 360 1723989
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 459 709
- krétkoterminowe 459 709
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego 181698 168 700

Wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich

wartosci godziwe;j.

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spétkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do
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sprzedazy, ktdrych wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2015r. wynosi 256 tys. zt, (na dzien 31 grudnia
2014r. 244 tys. zt). W zwigzku z tym sg one wykazywane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE UJMOWANE W RACHUNKU ZYSKOW | 01/01-30/06/2015 01/01-30/06/2014
STRAT (niebadane) (niebadane)
Przychody ujete w rachunku zyskow i strat 12175 14991

Zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 1787 i
Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez s 10
wynik finansowy
Przychody z tyt. prowizji 59 203
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita
utr:ta wayrtos'\::i P ' ! ® 8200 13817
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata 928 cg7
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 275 374
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych 921 -
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 19 064 24723
Strata netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci i 1897
godziwej przez wynik finansowy
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 927 180
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci handlowych - 6 864
Koszty odsetkowe od zobowigzar finansowych 16 464 14 745
Koszty z tyt. prowizji 1673 1037
Woynik z transakcji ujety w rachunku zyskow i strat (6 889) (9732)
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 30/06/2015 31/12/2014
(niebadane)
Poziom 1 - -
Poziom 2 (2 829) (4 568)
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym: 365 335
Aktywa 365 335
Pochodny instrument finansowy - IRS, w tym: (3 194) (4903)
Zobowigzania 3194 4903
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegéinych klas aktywow finansowych Ilub
zobowigzan finansowych.

Poziom 1
Na dzien 30 czerwca 2015r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 1.

Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne
instytucje finansowe.
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Poziom 3
Na dzien 30 czerwca 2015r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie pordwnywalnym w Grupie Kapitalowej nie miato miejsca
przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem 1i 2.

W okresie od 1 stycznia 2015r. do 30 czerwca 2015r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano
zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa nie wykorzystuje zintegrowanego systemu informatycznego dedykowanego do zarzadzania ryzykiem
finansowym, na ktoére sktada sie gtéwnie ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe i ryzyko stopy
procentowej. Jest ono koordynowane z poziomu Zarzadu Spotki Dominujgcej, gdzie opracowywane s3
procedury wdrazane i stosowane w catej Grupie.

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych, zwigzanych
z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentow
pochodnych, jest prowadzone przez dwie spoétki zalezne pod statym nadzorem Zarzadu Spotki Dominujace;j.

RYZYKO KREDYTOWE

Informacja na temat ryzyka kredytowego

Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe s3: pozyczki,
naleznosci handlowe i pozostate.

Kwoty prezentowane w s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg
wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na
podstawie oceny prawdopodobieistwa $ciggalnosci, kondycji finansowej dtuznikdw z uwzglednieniem
posiadanych zabezpieczen.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych
nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach
obowigzujgcych w spétkach Grupy prowadzacych sprzedaz hurtowa.

Kazdy z kontrahentéw dokonujgcych zakupdéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy
okreslajgcy gdrng granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia
i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu
narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System uniemozliwia rowniez sprzedaz
z odroczonym terminem ptatnosci bez nadanego w systemie limitu. Zarzadzanie limitem handlowym odbywa
sie na poziomie centralnym w trzech osrodkach: w spdétce Grupy zajmujace] sie sprzedazag do szpitali — PGF
Urtica Sp. z o.o. (limity szpitali), w PGF S.A. (limity aptek prywatnych) oraz w Pharmapoint Sp. z 0.0. (limity
hurtowni farmaceutycznych).
Spotki te odpowiedzialne s miedzy innymi za:

— ustalanie limitow kredytu kupieckiego w oparciu o Procedure Limitu Kredytu Kupieckiego,

— codzienny monitoring naleznosci na podstawie uméw o monitoring i windykacje naleznosci zawartych

z poszczegdlnymi spotkami,
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—  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duzig liczbe odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie
z procedury, oceng dotychczasowej wspotpracy, weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego,
a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci - analiza sprawozdan ekonomiczno —

finansowych.

PGF Urtica Sp. z o.0. oferuje jednostkom lecznictwa zamknietego udziat w programie pozyczkowym,
wekslowym oraz porozumieniach ramowych. Korzystanie z tych sposobdw finansowania proponowane jest
kontrahentom po analizie ich kondycji finansowej (poziom wyptacalnosci), ktorg aktualizuje sie kwartalnie na
podstawie otrzymywanej dokumentacji finansowo-ksiegowe;j.

Zasady wspotpracy w ramach oferowanych programéw finansowych okreslane sg bardzo szczegétowo
w umowach ramowych. Umowa okresla dla kazdego uczestnika programu indywidualne warunki, takie jak:
odnawialny limit generalny, oprocentowanie i terminy sptaty. Oferowane przez PGF Urtica Sp. z 0.0. produkty
finansowe rozliczajg dotychczasowe zobowigzania szpitala. Kredyt zaciggniety przez szpitale w ramach
dostepnych programéw finansowych podlega zabezpieczeniu w postaci weksla in blanco, zastawu rejestrowego
lub poreczenia organu zatozycielskiego.

Jako alternatywe cyklicznej wspotpracy, jaka ma miejsce przy programach finansowych, PGF Urtica Sp. z o.0.
stosuje porozumienie. Ma ono charakter doraznie podpisanej umowy rozliczajagcej zobowigzania szpitala.
Z powodu wspomnianego braku cyklicznosci warunki finansowe porozumien oparte sg na aktualnym
zadtuzeniu szpitala i negocjowane sg indywidualnie do kazdej pojedynczej umowy.

PGF Urtica Sp. z 0.0. dysponuje procedurami okreslajgcymi skuteczny tryb postepowania w przypadku braku
wptaty uczestnika zobowigzan szpitalnych wynikajgcych z oferowanych programéw finansowych jak
i porozumien.

Spotki Grupy wspodtpracuja, zardwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami
finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka
kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI

Zarzqdzanie ryzykiem utraty ptynnosci

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu spotki zaleznej
Business Support Solution S.A. na podstawie wdrozonej przez Pelion S.A. ,Procedury zarzadzania ptynnoscig
w Grupie Kapitatowej Pelion”.

W ramach zarzadzania dokonywane sg nastepujgce czynnosci:

— opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy Pelion oraz polityki
w zakresie wspotpracy z bankami,

— biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrddet finansowania w Grupie, w tym
w szczegdlnosci w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci
wykorzystania tych zrédet,

—  biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania (w zakresie
spotek dziatajacych w Polsce),

— opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w zakresie pozyskiwania finansowania Grupy Pelion.
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Grupa utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscig w Grupie. Nadwyzki srodkow
pienieznych generowane w podmiotach Grupy s3 kompensowane z saldami kredytow zaciggnietych przez
Podmiot Dominujacy lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej. Dokonywane jest to poprzez wdrozone w kilku
bankach systemy kompensacji sald tzw. cash pooling. Pozwalaja one na efektywne zarzadzanie ptynnoscig
finansowa w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce
zachowad elastyczno$¢ w doborze zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy
(poziom gotowki oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien
30 czerwca 2015 roku 397 903 tys. zt (na 31 grudnia 2014r. 630 601 tys. zt).

W | pétroczu 2015 roku:
— Jednostka Dominujaca podpisata z bankiem jeden aneks do istniejgcej umowy kredytowe;j,

—  spotki Grupy Kapitatowej podpisaty z bankami sze$¢ anekséw do istniejgcych uméw kredytowych.

Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: wysokos¢ limitow kredytowych oraz warunki
oprocentowania.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy
innych warunkéw wykupu zobowigzan. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych za | pdtrocze 2014r.
spowodowato nieznaczne odchylenie warto$ci wskaznika relacji dtug netto/zanualizowana EBITDA do wielkosci
okreslonej w umowie kredytowej. Nie bedzie to skutkowac ryzykiem postawienia kredytu w stan
wymagalnosci.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
faktoring.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania Grupy na dziern 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych, niezdyskontowanych ptatnosci.

Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan wykazane w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

30/06/2015 Ponizej 3 Od3do12 Od 1 roku Powyiej

(niebadane) miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 10 365 130773 489 616 159 620 790374
Leasing finansowy 810 2095 9967 13929 26 801
Zobowigzania z tyt. kaucji - 316 23 233 572
Zobowigzania z tyt. dywidend 56 - - - 56
Zobowigzania handlowe 1440532 178 828 1000 - 1620 360
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatow 459 - - - 459
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Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego

, . 182 657 478 1605 - 184 740
wymagalnosciowego
Zobowigzania z tyt. odsetek od pochodnych
. S 186 - - - 186
instrumentéw finansowych IRS
Razem 1635 065 312490 502 211 173782 2623 548

Ponizej 3 Od 3 do 12 0d 1 roku Powyiej
31/12/2014 nize) >¢ yz€] Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 10575 45917 506 874 172673 736 039
Leasing finansowy 812 2395 9708 15500 28 415
Zobowigzania z tyt. kaucji 34 274 194 55 557
Zobowigzania z tyt. dywidend 50 - - - 50
Zobowigzania handlowe 1569 324 152 440 2225 - 1723989
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 709 - - - 709
Zoboww}zanja.z tyt. faktoringu odwrotnego 169 985 5535 i i 172 520
wymagalnosciowego
Zobowigzania z tyt odsetek od pochodnych
. S 140 - - - 140
instrumentéw finansowych IRS
Razem 1751629 203 561 519 001 188 228 2662419

RYZYKO RYNKOWE
Informacja na temat ryzyka stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtownie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytow bankowych,
zawartymi umowami leasingowymi oraz udzielonymi pozyczkami. Wymienione instrumenty finansowe oparte
s3 0 zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych ze
zmiang stop procentowych.

Grupa Kapitatowa Pelion korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych WIBOR. W przypadku kredytéw — stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach
miesiecznych, trzymiesiecznych lub zmieniajg sie codziennie (w oparciu o stawke WIBOR 1M, WIBOR 3M lub
O/N).

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitdw) stopy procentowej w Grupie Pelion zwigzanej z tymi
instrumentami na dzien 30 czerwca 2015r. wynosita dla instrumentdw krétkoterminowych 2,61% p.a. i dla
instrumentow dtugoterminowych 2,85% p.a. (na dzien 31 grudnia 2014r. dla instrumentéw krdétkoterminowych
2,85% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 3,26% p.a.). Grupa nie korzysta z programu emisji obligacji.

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stop
procentowych na wynik finansowy.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 643 645 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,5p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

sprawozdawczym -/+2607 -/[+5214 -/+7 820
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Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spoétki z Grupy
Kapitatowej Pelion pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 111 067 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,5p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

sprawozdawczym -/+ 450 -/+ 900 -/+1349

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu
na 30 czerwca 2014r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 536 319 tys. zi.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,5p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

sprawozdawczym [+ 2172 tys. 2t -/+4 344 tys. zt -/+ 6516 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy
Kapitatowej Pelion pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 87 194 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,5p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

-353 tys. zt - 706 tys. zt - 1059 tys. zt
sprawozdawczym +/ ys. z +/ ys. z +/ Vs. Z

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W | pétroczu 2015 roku w spdétkach Grupy obowigzywato sze$¢ transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na tgczng kwote 250 min zt (w tym Jednostka
Dominujgca 70 min zt). Wycena transakcji ujmowana jest w wyniku finansowym, poniewaz Grupa nie wdrozyta
rachunkowosci zabezpieczen. Przestanka dokonania zabezpieczenia byt spadek stédp procentowych znacznie
ponizej wartosci przyjetych przez Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.
Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR
1M i stata stope referencyjng Grupy. tacznie transakcje zabezpieczajg okoto 24,16% ekspozycji kredytowej
Grupy. Termin zapadalnosci transakcji okreslono na marzec-maj 2016 roku. Przez zawarcie transakcji strony
zobowigzaty sie do dokonania wymiany pfatnosci odsetkowych. Banki przekazg Grupie kwote odsetek
naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekaze bankom kwote odsetek naliczonych wedtug
stopy referencyjnej Grupy.

Spotka Data Data Data Kwota Stopa Stopa Okres Wycena
transakgji rozpoczecia zapadalnosci  w tys. PLN IRS referencyjna odsetkowy transakcji na
dzien

30.06.2015

w tys. PLN
Pelion S.A. 14-03-2013 02-04-2013 31-03-2016 20000 Stata WIBOR 1M 1 miesigc (254)
DOZS.A. 14-03-2013 02-04-2013 31-03-2016 30000 Stata WIBOR 1M 1 miesigc (381)
PGF Urtica Sp.zo.0.  14-03-2013 02-04-2013 31-03-2016 50000 Stata WIBOR 1M 1 miesigc (636)
PGF S.A. 18-03-2013 02-04-2013 02-03-2016 50000 Stata WIBOR 1M 1 miesigc (560)
PGF S.A. 27-03-2013 02-04-2013 02-03-2016 50000 Stata WIBOR 1M 1 miesigc (564)
Pelion S.A. 11-04-2013 02-05-2013 02-05-2016 50000 Stata WIBOR 1M 1 miesigc (613)

250 000 (3 008)
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Wptyw na rachunek zyskéw i strat i kapitaty wiasne

Transakcje zabezpieczajgce wptywajg na rachunek zyskow i strat w momencie wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu
finansowego. W okresie sprawozdawczym, w przychody finansowe zostata odniesiona kwota 1 757 tys. zt
stanowigca roznice miedzy wyceng wartosci godziwej na koniec biezgcego i poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

W 2015 roku zostato rozliczonych szes¢ okreséw odsetkowych, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne
przeptywy pieniezne w wysokosci 1 770 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto
(337) tys. zt.

Informacja na temat ryzyka walutowego
Monitoringiem ryzyka walutowego w Grupie zajmujg sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu Spdtek Business

Support Solution S.A. oraz PGF Urtica Sp. z 0.0.

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej Pelion jest zwigzane gtdwnie z dokonywaniem zakupdéw towarow
handlowych przez zalezng spdtke hurtowa, a takze spotke zalezng zaopatrujgcy szpitale, ptatnych w walutach
obcych. Udziat zakupdéw rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu
towardow handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,86% przy czym 100% z nich
jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach Spétki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci (zwykle 30 -
120 dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego. Ponadto czes$¢ kosztow
najmu, w tym koszty leasingu operacyjnego czesci nieruchomosci, jest powigzana wprost z kursem euro. Jest to
kwota ok. 156 tys. euro w skali miesigca.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg
ewentualne decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg dostawy (transakcje
zakupu forward). Nie sg zawierane inne ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Na dzien 30 czerwca 2015r. spdétka zalezna zaopatrujgca szpitale zabezpieczata ptatnosci walutowe za towary
handlowe o wartosci 13 679 tys. zt.
Wartosc godziwa powyzszych transakcji FORWARD na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwote 365 tys. zt.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w pordéwnaniu ze skalg obrotéw Grupy Kapitatowej)
w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku,
ktora jest w sposéb ciggty monitorowana, nie wyklucza sie wykorzystania transakcji zabezpieczajgcych ryzyko

kursowe w przysztosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyniki litewskiej grupy UAB Nacionaline Farmacijos
Grupe, holenderskich spétek CEPD N.V., CEPD CTP B.V., CEPD East N.V. oraz spétki brytyjskiej DOZ UK Limited.
Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego EUR/PLN oraz GBP/PLN, wg ktérego przeliczane s3
poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spétek zagranicznych na PLN. Ponizej zostata przedstawiona analiza
wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany kurséw wymiany walut na wynik finansowy oraz

inne catkowite dochody:

EUR/PLN GBP/PLN

Potencjalna
mozliwa zmiana +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%
kursu walutowego
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Wptyw na zysk
(strate) netto +/- 766 tys. zt +/- 1541 tys. zt +/- 3 tys. zt +/- 6 tys. zt
Wptyw na inne

catkowite dochody +/-13 269 tys. zt +/- 26 530 tys. zt +/- 131 tys. zt +/- 263 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu
na 30 czerwca 2014.:

LTL/PLN * EUR/PLN GBP/PLN
Potencjalna
’k':f;z':l‘”a zmiana +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%
walutowego

Wptyw na zysk

(strate) netto +/- 368 tys. zt +/- 737 tys. zt +/- 11 tys. zt +/- 21 tys. zt +/- 3 tys. zt +/- 6 tys. zt

Wptyw na inne
catkowite +/-11920tys. zt  +/-23 801 tys.zt +/-972tys.zt +/-1945tys.zt +/-106tys.zt +/- 212 tys. zt
dochody

* Do konca 2014r. walutg funkcjonalng litewskiej grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe byt lit litewski.
Od 1 stycznia 2015r. walutg funkcjonalng spétek Grupy NFG jest euro.

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqzanego z instrumentami finansowymi
W Grupie Kapitatowe] Pelion nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

21. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnosci spotek Grupy Kapitatowej Pelion do kontynuacji
dziatania przy réwnoczesnym utrzymywaniu optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajgcej na redukcje
kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Ponadto celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Jako kapitat Grupa traktuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;.

Przyjmuje sie, ze Grupa moze wptywaé na wzrost wysokosci kapitatu poprzez generowanie dobrego wyniku
finansowego, w spodtkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy
oraz emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych, a w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze ustanowienia nowych udziatow lub
podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca dokonata nastepujgcych transakcji
majgcych wptyw na wysokos¢ kapitatu zaktadowego:
e W dniu 16 czerwca 2015r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Pelion S.A. Wartos¢
kapitatu zaktadowego Spotki zostata obnizona z kwoty 22 371 150,00 zt do kwoty 22 291 428,00 zi,
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czyli o kwote 79 722 zt, w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki do liczby akcji,
ktora pozostata po umorzeniu 39 861 akcji wtasnych Spoétki na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt
kazda akcja. Umorzeniu ulegty akcje wtasne Spotki na okaziciela, nabyte w celu umorzenia. Przed
zarejestrowaniem zmian na kapitat zaktadowy sktadato sie 11 185 575 akcji, ktére uprawniaty do
18 278 775 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zarejestrowaniu zmian na kapitat zaktadowy
sktada sie 11 145 714 akgji, ktére uprawniajg do 18 238 914 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Wraz z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki, nastgpita takze rejestracja zmian Statutu,
dokonanych na mocy uchwat nr 20 - 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pelion S.A. z dnia
21 kwietnia 2015 roku w zakresie zapewnienia udziatu Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, umorzenia akcji wiasnych Spotki oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Istotne podwyziszenia kapitatu spdtek akcyjnych oraz spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia Grupy
Kapitatowej zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Istotnym wydarzeniem réwniez majacym wptyw na wartos¢ kapitatu wtasnego Jednostki Dominujgcej byta
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 kwietnia 2015r. o wyptacie dywidendy w wysokosci
2 zt na 1 akcje z zysku osiggnietego przez Spoétke w 2014 roku tj. 22 291 tys. zt. Dzien dywidendy okreslono na
4 maja 2015r. Dywidenda zostata wyptacona dnia 20 maja 2015r.

W celu finansowania dtugofalowych inwestycji, ktére wptyng na wyniki Grupy Kapitatowej w dtuzszej
perspektywie, spétki Grupy dazg do wykorzystywania zaréwno zrédet wtasnych, jak i sSrodkédw pozyskiwanych

z zewnatrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujgc na wskazniku rentownosci kapitatu oraz wskazniku pokrycia aktywoéw
trwatych kapitatem wtasnym.
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22. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2014r. 30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2014r.
(niebadane) (niebadane, (niebadane) (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
I. Przychody ze sprzedazy 4224336 3803 669 1021 827 910 317
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 48 694 52120 11779 12 474
Il. Zysk brutto 37544 41 695 9082 9979
IV. Zysk netto 20756 27 962 5021 6 692
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 18 857 26518 4561 6346
Grupy
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Zeplywy pleniez zaz (138 300) (70 275) (33 453) (16 819)
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Vil FTZEplywy pleniez 2z (23743) (71911) (5 743) (17 210)
inwestycyjnej
\/_III. Przep’f.ywy pieniezne netto z dziatalnosci 37634 133978 9103 32064
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (124 409) (8 208) (30093) (1965)
X. Srednia wazona liczba akcji 11145714 11197 321 11145714 11197321
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 11418214 11 469 821 11418214 11 469 821
XIl. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykta 169 2,37 0,41 0,57
(w zt/EUR)
XIlI. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwykta 165 231 0,40 0,55
(w zt/EUR)
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
(niebadane) (niebadane)
XIV. Aktywa obrotowe 2131058 2167 092 508 072 508 433
XV. Aktywa trwate 1181181 1176293 281 609 275976
XVI. Aktywa razem 3312239 3343385 789 681 784 409
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 2071914 2088 903 493 971 490 088
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 623122 631426 148 560 148 142
?(IX. Kapl_ta’f w’fésn.y pr_zypadajqcy akcjonariuszom 607 938 614 962 144940 144 279
jednostki dominujgcej
XX. Udziaty niekontrolujace 9265 8094 2209 1899
XXI. Liczba akgcji 11145714 11 185575 11145714 11 185575
w tym skupione w celu umorzenia - 39861 - 39861
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Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu a
/

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu \

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

Mariola Belina - Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk Wiceprezes Zarzadu ? ’
Business Support Solution S.A.

tédz, dnia 24 sierpnia 2015r.
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BILANS

AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne
i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa, razem

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

stan na stan na stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
koniec koniec koniec
| pétrocza 2015 poprzedniego | pétrocza 2014
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
956 122 958 196 845 156
769 885 5540
35 608 37 649 41 152
24 755 24583 24 054
24 755 24 583 24 054
889 311 889 840 771 168
889 311 889 840 771168
873 436 873 436 754 250
15875 16 404 16918
5679 5239 3242
5566 5058 3088
113 181 154
176 533 69 484 129120
2010 2111 2039
16 714 18 959 15279
12 603 16 755 11343
4111 2204 3936
153 652 45 531 110 094
153 652 45531 110 094
146 215 39169 85017
1372 1015 1019
6 065 5347 24 058
4157 2883 1708
1132655 1027 680 974 276
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PASYWA

I. Kapitat wtasny

. Kapitat zaktadowy

. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

W 0 N O U1 A WN =

. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

[N

. Rezerwy na zobowiazania
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa
b) kréotkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa
2. Zobowiazania diugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) kréotkoterminowe

Pasywa, razem

Wartosc ksiegowa

Liczba akcji

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt)

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

stan na stan na stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
koniec koniec koniec
| pétrocza 2015 poprzedniego | pétrocza 2014
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
900 182 815 489 643 370
22292 22371 22371
- (3 056) (1497)
678 743 473 021 473 021
92 163 95 140 95 142
106 984 228 013 54 333
232473 212191 330 906
3905 4560 4130
1061 1015 2515
2844 3515 1615
95 95 122
2749 3420 1493
- 30 -
- 30 -
117 140 122914 118 075
578 612 503
116 562 122 302 117572
95 562 67 412 208 240
66 764 41340 192114
28 399 25732 15749
399 340 377
15 866 17 305 461
15 866 17 305 461
10703 12 825 168
5163 4 480 293
1132655 1027 680 974 276
900 182 815 489 643 370
11145714 11145714 11166 217
80,76 73,17 57,62
11418214 11418 214 11438717
78,84 71,42 56,24
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POZYCJE POZABILANSOWE

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

stan na stan na stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
koniec koniec koniec
| pétrocza 2015 poprzedniego | pétrocza 2014
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)

1. Naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowigzania warunkowe 1282356 1211205 1046 991
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1282356 1211205 1019 685
- udzielonych gwarancji i poreczen 1282356 1211205 1019 685
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - 27 306
- udzielonych gwarancji i poreczen - - 27 306
3. Inne pozycje pozabilansowe 237 963 238732 238779
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 122 122 169
- srodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umow najmu 122 122 169
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 237841 238610 238610
- odpisanych naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania 985 1754 1754
sgdowego

- sroquw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu 236 856 236 856 236 856
operacyjnego

Pozycje pozabilansowe, razem 1520319 1449 937 1285770

Na dzien 30 czerwca 2015 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw powigzanych

w wysokosci 1 282 356 tys. zt sktada sie:

poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 206 720 tys. zi,
poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spotek Grupy Kapitatowej PGF w kwocie 461 000 tys. zt,
poreczenie kredytu w rachunku biezgcym dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt,
poreczenie za kredyty dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A. i jednostki posrednio zaleznej
Polbita Sp. z 0.0. w kwocie 104 500 tys. zt,

poreczenie kredytu inwestycyjnego dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach
Sp. z 0.0. w Brzezinach w kwocie 27 306 tys. zi,

poreczenie umowy faktoringu dla PGF Urtica Sp. z o0.0., PGF S.A., Pharmapoint Sp. z o.0.
i DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w kwocie 196 500 tys. zt,

poreczenie umowy o limit skarbowy do transakcji IRS dla PGF Urtica Sp. z 0.0. i DOZ S.A. w kwocie 2 966 tys. zt,
poreczenie linii kredytowej na gwarancje i akredytywy dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
12 000 tys. zt,

poreczenie linii dyskontowej weksli i pozyczek dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
95 500 tys. zt,

poreczenie za zobowigzania wynikajagce z umowy o obstuge klientow dla jednostki posrednio zaleznej
DOZ S.A. w kwocie 160 tys. zt,

poreczenie umowy o wykup wierzytelnosci dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 15 000 tys. zi,
poreczenie umowy eFinancing dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. i jednostki posrednio zaleinej
DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w kwocie 54 750 tys. zt,

poreczenie umowy leasingu i dzierzawy dla jednostki zaleznej Daruma Sp. z 0.0. w kwocie 39 400 tys. zt,
gwarancje wadialne oraz zabezpieczajgce nalezyte wykonanie uméw dostawy i zaptaty dla spotek PGF S.A.,
PGF Urtica Sp. z 0.0., Pharmapoint Sp. z 0.0., PGF Cefarm Sp. z 0.0., CEPD Management Sp. z 0.0., BSS S.A. oraz
spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 49 764 tys. zt,

gwarancje za zobowigzania z tytutu najmu lokali dla aptek, dla spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie
6 790 tys. zt.
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
okres okres
od 01/01/2015 od 01/01/2014
do 30/06/2015 do 30/06/2014
(niebadane) (niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym: 37410 41504
- od jednostek powigzanych 32843 36 093
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 36813 40 400
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 597 1104
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 37153 38 266
- od jednostek powigzanych 19377 20672
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 36 556 37 156
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 597 1110
lll. Zysk brutto na sprzedazy (I-l) 257 3238
IV. Koszty sprzedazy 968 804
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2067 2332
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) (2778) 102
VII. Pozostate przychody operacyjne 65 302
1. Inne przychody operacyjne 65 302
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 281 1214
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 47 71
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 30
3. Inne koszty operacyjne 233 1113
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (2 994) (810)
X. Przychody finansowe 114013 62 504
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 109 357 59 554
- od jednostek powigzanych 109 357 59 554
2. Odsetki, w tym: 4190 2822
- od jednostek powigzanych 3105 1666
3.Inne 466 128
XI. Koszty finansowe 4497 6888
1. Odsetki, w tym: 3804 6013
- dla jednostek powigzanych 715 3283
2. Inne 693 875
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 106 522 54 806
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XIII.2.) - -
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) 106 522 54 806
XV. Podatek dochodowy (462) 473
a). czesc biezaca - -
b). cze$¢ odroczona (462) 473
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 106 984 54 333
Zysk netto (zanualizowany) (w zt) 280 664 469 58 140 445
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11145714 11196 977
Zysk na jedng akcje (w zt) 25,18 5,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11418214 11 489 652
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 24,58 5,06
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akgji
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji whasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu akcji wiasnych w celu umorzenia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji wtasnych
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmian pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku
a) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia akcji wtasnych
- zarejestrowania kapitatu zaktadowego
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

a) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienia na kapitat zapasowy
- przeniesienia na kapitat rezerwowy
- wyptaty dywidendy

stan na stan na stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
koniec koniec koniec
| pétrocza 2015 poprzedniego | pétrocza 2014
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
815 489 626 856 626 856
815 489 626 856 626 856
22371 22 807 22 807
(79) (436) (436)
- 25 25
- 25 25
79 461 461
79 461 461
22292 22371 22371
(3 056) (16 085) (16 085)
3056 13029 14 588
- (5813) (4 252)
- (5813) (4 252)
(3 056) (18 842) (18 840)
(3 056) (18 842) (18 840)
- (3 056) (1497)
473 021 472 585 472 585
205 722 436 436
205 722 436 436
- 436 436
205722 - -
678 743 473 021 473 021
95 140 85977 85977
(2977) 9163 9 165
- 28 015 28 015
- 28 015 28 015
2977 18 852 18 850
2977 18381 18379
- 471 471
92 163 95 140 95 142
228 013 61572 61572
228 013 61572 61572
228 013 61572 61572
228 013 61572 61572
205 722 - -
- 28 015 28 015
22291 33557 33557
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7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Pelion S.A.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

106 984 228 013 54333
106 984 228013 54333
900 182 815489 643 370
900 182 793 198 643 370
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Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapaséw
. Zmiana stanu naleznosci

© 00 N O N A W

. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
11. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
3. Inne wydatki inwestycyjne
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- cashpooling
- zaliczka na rzeczowe aktywa trwate
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Kredyty i pozyczki

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
okres okres
od 01/01/2015 od 01/01/2014
do 30/06/2015 do 30/06/2014
(niebadane) (niebadane)

106 984 54 333

(116 364) (57 091)

2153 2957

(106 627) (55537)

(448) 678

(655) (3 680)

101 37

(874) 2248

(6 860) (3 886)

(3 154) 92

(9 380) (2758)

114871 135 275

4939 102

109 932 94118

108 912 93109

108 170 59158

- 32280

735 1624

7 47

1020 1009

501 472

519 537

- 41 055

108 802 121 824

2284 1378

441 1271

- 1013

- 1013

441 258

441 183

- 75

106 077 119175

2395 36 865

103 539 82107

143 203

6 069 13451

35427 110961

35427 110961
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Il. Wydatki 31398 98 435
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych - 4252
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 22291 33557
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 5128 53823
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 776 837
5. Odsetki 3203 5956
6. Inne wydatki finansowe - 10

lll. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 4029 12526

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.I11+B.III+C.III) 718 23219

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (G-F) 718 23219

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5347 839

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6 065 24058

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 350 333
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
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w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
okres okres okres okres
od 01/01/2015 o0d 01/01/2014 od01/01/2015 od 01/01/2014
do 30/06/2015 do 30/06/2014 do 30/06/2015 do 30/06/2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Przychody ze sprzedazy 37410 41504 9049 9933
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2994) (810) (724) (194)
IIl. Zysk (strata) brutto 106 522 54 806 25767 13117
IV. Zysk (strata) netto 106 984 54333 25878 13 003
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9380) (2758) (2 269) (660)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 069 13451 1468 3219
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4029 12526 975 2998
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 718 23219 174 5557
IX. Srednia wazona liczba akcji 11145714 11196 977 11145714 11196 977
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 11418214 11 489 652 11418214 11489 652
XI. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg 25,18 519 6,04 124
(w zt/EUR)
XIl. Zysk rozwodniony netto na jedna akcje zwyktg 24,58 5,06 5,90 121
(w zt/EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
(niebadane) (niebadane)
XII. Aktywa razem 1132655 1027 680 270 040 241109
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 232473 212191 55425 49783
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 117 140 122914 27928 28 837
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 95 562 67 412 22783 15 816
XVII. Kapitat wtasny 900 182 815 489 214 615 191326
XVIII. Kapitat zaktadowy 22292 22371 5315 5249
XIX. Liczba akcji 11145714 11 185575 11145714 11 185575
- w tym skupione w celu umorzenia - 39861 - 39861
XX. Rozwodniona liczba akgcji 11418214 11418214 11418214 11418214
XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 80,76 73,17 19,26 17,17
XXII. Rozyvodmona wartos¢ ksiegowa na jedng 78,84 71,42 18,80 16,76
akcje (w zt/EUR)
XXIIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 2,00 2,00 0,48 0,47

akcje (w zt/EUR)
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INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Pelion Spétka Akcyjna zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwg MEDICINES S.A. Postanowieniem
Sadu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe
firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011r. postanowieniem Sadu Rejonowego
(sygn. 20375/11/573) nazwe firmy zmieniono na Pelion Spdétka Akcyjna. Siedzibg Spétki jest todz,
ul. Zbagszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 49482 w Sagdzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Pelion S.A. jest spdtka holdingowg, ktéra koordynuje dziatalnos¢ podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej. Zadaniem Spoftki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja dziatan spétek zaleznych poprzez
okreslanie dtugofalowej polityki ich rozwoju, wspdétpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja
procedur centralnych, alokacja zasobdw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie
finansowania dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej, a takze wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie
zarzadzania sprzetem IT, doradztwem w zakresie inwestowania oraz wsparciem w obszarach HR i PR.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzgdzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Format, podstawa
oraz zakres sporzadzenia sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze potroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Pelion S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzgdzone z zastosowaniem zasad wyceny
aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci i zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014r. opublikowanym w dniu
20 marca 2015r.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spoétka zaprezentowata dane z zatwierdzonych sprawozdan finansowych
za | pétrocze 2014 roku oraz za rok 2014.

2. Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego tj.:
® zmiana stanu aktywdow zwiekszajgca zysk netto w wysokosci 508 tys. zf,

® zmiana stanu rezerwy zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 46 tys. zt.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych
zobowigzan, a w szczegdlnosci:

31/12/2014 Zmiany 30/06/2015
Utworzenia  Wykorzystania Rozwigzania (niebadane)
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 3674 4 9 6 3663
Rezerw z tytutu: 3449 2508 3208 - 2749
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkom\//ych e i 251 i 10 i 241
- kosztéw wynagrodzen 3168 2508 3168 - 2508
- pozostatych rezerw 30 - 30 - -
Rozliczen miedzyokresowych z tytutu: 233 941 253 - 921
- kosztéw badania/przegladu
sprawozdania fpreced 66 50 66 i >0
- kosztéw wykonanych a
niefakturow\;nych l}/sfug 167 390 1>4 i 403
- pozostatych tytutéw - 501 33 - 468
Razem 7 356 3453 3470 6 7333

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych nie wptynety istotnie na
wynik biezgcego okresu.

3. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywdéw trwatych oraz
o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2015r. Spétka Pelion S.A.:

® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 881 tys. zt,

e sprzedafa i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 1 963 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2015r. zobowigzania Spétki z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
48 tys. zt.

4, Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,
ktdre nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu pozycji pozabilansowych 31/12/2014 Zmiany 30/06/2015

Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)

Wystawione weksle gwarancyjne i poreczenia dla

i 1137136 95 500 34 300 1198 336

kontrahentéw
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 6723 845 778 6790
Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o

. ) 160 - - 160
obstuge klientow
Poreczenie kredytu inwestycyjnego 27 306 - - 27 306
Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe zapfaty 462 1370 390 1442
Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat 39418 13607 4703 48322

wadium przetargowego do szpitali
Zmiana stanu zobowiazan warunkowych, razem 1211205 111322 40171 1282356

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

. 1754 - 769 985
postepowania sgdowego
Sroo.Ik| trwate uzy.wane na podstawie umow najmu i 236 978 i i 236 978
leasingu operacyjnego
Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych, razem 238 732 - 769 237 963
Razem 1449937 111 322 40 940 1520319

53



Pelion A

HEALTHCARE GROUP , 3 _
Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

5. Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, w tym: opis istotnych dokonan w okresie | pétrocza 2015r. oraz
czynnikédw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A., objasnienia dotyczace
sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Spétki, informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych oraz dotyczgce zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach
objasniajacych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

54



Pelion A

HEALTHCARE GROUP

Pelion S.A.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzgdu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

Mariola Belina - Prazmowska Wiceprezes Zarzadu m o~

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk Wiceprezes Zarzgdu
Business Support Solution S.A.

tédz, dnia 24 sierpnia 2015r.

vo/
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pelion za | pétrocze 2015 r.

1. Charakterystyka Grupy

Grupa Kapitatowa Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia i w szczegdlnosci jest obecna we wszystkich kanatach dystrybucji
farmaceutycznej.
Spétka holdingowa - Pelion S.A. koordynuje dziatalnos¢ spétek funkcjonujgcych w ramach czterech gtéwnych linii
biznesowych:

e  sprzedaz hurtowa,

®  zaopatrzenie szpitali,

e  sprzedaz detaliczna,

e  ustugi dla producentow,
przy czym sprzedaz hurtowa i zaopatrzenie szpitali dziataja w ramach jednego segmentu — HURT.

Zadaniem Pelion S.A. jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spotek zaleznych poprzez okreslanie dtugofalowe;j
polityki ich rozwoju, koordynacja wspotpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych,
alokacja zasobdw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci spétek Grupy
Kapitatowej, wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej (np. zarzadzanie sprzetem IT, doradztwo w zakresie inwestowania,
wsparcie w obszarach HR, PR).

Struktura organizacyjna Pelion

HEALTHCARE GROURP A

—elion

SPRZEDAZ ZAOPATRZENIE SPRZEDAZ
HURTOWA SZPITAL DETALICZNA

g CEP

Pharmac

D

| Dintribusars

N.V.

PGF

BSS S.A.

'R AMH

il

W pierwszym poétroczu 2015 roku nie nastgpity zmiany w podstawowym modelu zarzadzania w Grupie Kapitatowej Pelion.

Sprzedaz hurtowa
Sprzedazg hurtowa farmaceutykow do aptek, przychodni lekarskich, sklepow medycznych itp. zajmuje sie spdtka PGF S.A.

oraz Pharmapoint Sp. z 0.0. dziatajaca na rynku przedhurtowym (sprzedaz do hurtowni).
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Spotki dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.

Za posrednictwem 13 spotek dziatajagcych na rynkach lokalnych zapewniona jest dostawa peftnego asortymentu
farmaceutykdw do aptek na terenie catego kraju.

PGF S.A. jest jednym z trzech najwiekszych dystrybutoréw farmaceutycznych w Polsce, Swiadczy ustugi 24 godziny na dobe,
sprzedajac ponad 1,0 min opakowan lekdw dziennie. Bogaty pakiet dostepnych produktéw stanowi zrodto przewagi
konkurencyjnej PGF S.A. i jest gwarantem petnej dostepnosci wszystkich zarejestrowanych w kraju lekdw. Silne zaplecze
logistyczne oraz innowacyjna oferta ustug marketingowych spétki Pharmapoint Sp. z o0.0. sprawity, ze spotka stata sie
strategicznym partnerem dystrybucyjnym dla wielu producentéw. Spétka realizuje sprzedaz i dostawe produktéw, przy
jednoczesnym silnym wsparciu marketingowym w zakresie ustalonym z producentem.

Zaopatrzenie szpitali
W strukturze Pelion sprzedaz hurtowa do szpitali realizowana jest gtéwnie przez spétke PGF Urtica Sp. z o0.0., ktéra obecna

jest na polskim rynku od 1991 r. i plasuje sie w czotéwce najwiekszych hurtowni farmaceutycznych w Polsce, bedgc zarazem
od lat liderem w zakresie dystrybucji lekéw dla lecznictwa zamknietego. Wysoka jakos¢ i bezpieczenstwo $wiadczonych
ustug to dla PGF Urtica Sp. z o.0. priorytet. Nowoczesne zaplecze logistyczne pozwala na zachowanie najwyzszych
standardéw dystrybucyjnych, zgodnych w wymogami prawa farmaceutycznego. Ponad 20-letnie doswiadczenie, szeroka
i konkurencyjna oferta lekow oraz skala prowadzonej dziatalnosci to czynniki, ktére pozwolity spétce PGF Urtica Sp. z o.0.
umocni¢ swojg pozycje rynkowa. Silne zaplecze logistyczne oraz ustugi finansowe dla szpitali to jej dodatkowe atuty.

Sprzedaz detaliczna

Linia biznesowa obejmuje przede wszystkim sprzedaz detaliczng farmaceutykéow i dermokosmetykéw oraz opieke
farmaceutyczng w aptekach, a od listopada 2014 roku réwniez sprzedaz artykutéw drogeryjnych. Za rozwdéj tej linii w Polsce
oraz Europie Srodkowej i Wschodniej odpowiedzialna jest spétka CEPD N.V. (spdtka holdingowa). Holding, majacy siedzibe
w Holandii, prowadzi dziatalnos¢ przede wszystkim w Polsce, oraz na Litwie poprzez swoje spoétki zalezne.

W Polsce dziatalno$¢ prowadzona jest poprzez najwiekszg w kraju sie¢ aptek dziatajacych pod wspdlinym logo Dbam o
Zdrowie, zarzadzanych przez spotke DOZ S.A. Apteki Dbam o Zdrowie obstugujg miesiecznie okoto 3,5 miliona pacjentow.
Spétka HECS Sp. z o.0., dziatajgca w ramach tej linii biznesowej, prowadzi najwiekszy w Polsce portal internetowy
poswiecony zdrowiu dziatajacy pod adresem www.doz.pl. llo$¢ odwiedzin witryny doz.pl wynosi ok. 8 miliondw miesiecznie.
W Il potowie 2014 roku dziatalno$¢ hurtowa w zakresie zaopatrzenia aptek Dbam o Zdrowie, w oparciu o nowowybudowany
magazyn w todzi rozpoczeta spdtka DOZ Spétka Akcyjna Direct Sp.k. Doz Direct to model dystrybucji stanowigcy unikalny
system zaopatrywania aptek. Jest to innowacyjna platforma centralnego zarzadzania asortymentem, zapasem, cenami i
sprzedazg, zapewniajaca szczelny i w petni bezpieczny system dystrybucji lekéw od producenta do pacjenta.

Na Litwie detaliczna oraz hurtowa sprzedaz farmaceutykéw realizowana jest poprzez spétki Grupy UAB NFG. Holding ten
skupia ok. 330 aptek pod markami wtasnymi Gintarine Vaistine oraz Norfos Vaistine, ktdre realizujg ok. 70% sprzedazy UAB
NFG. Hurtowa dystrybucja farmaceutykéw do aptek i szpitali prowadzona jest gtéwnie poprzez spotke Limedica. UAB NFG
prowadzi apteke internetowa pod adresem www.vaistine.lt. Apteka internetowa pozwala zaméwi¢ leki oraz odebrac je w
wybranej aptece z sieci Gintarine Vaistine lub Norfos Vaistine.

W ramach holdingu CEPD N.V. funkcjonuje réwniez spdétka DOZ UK, ktéra obecnie prowadzi sprzedaz detaliczng
farmaceutykow za posrednictwem apteki w Londynie.

W 2014 roku CEPD N.V., realizujgc strategie dywersyfikacji dziatalnosci oraz wzmocnienia relacji z klientami z sektora
,zdrowie i uroda”, nabyta firme Natura Sp. z 0.0. (dawniej Polbita Sp. z 0.0.) - wtasciciela drogerii Natura. Tym samym Grupa
rozpoczeta dziatalnos¢ na rynku kosmetyczno-drogeryjnym. Drogerie Natura sg jedng z najwiekszych sieci dziatajgcych na
polskim rynku kosmetycznym, w ktérej sktad wchodzi 258 punktédw (w tym 240 wtasnych oraz 18 agencyjnych).

Ustugi dla producentéw
Najmtodsza linia biznesowa - ustugi dla producentéw realizowane sg poprzez spétke Pharmalink Sp. z o.0., ktéra jest
wyspecjalizowanym operatorem logistycznym $wiadczagcym ustugi w zakresie zarzadzania, obstugi magazynowej i
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dystrybucji lekdw w branzy farmaceutycznej. Spétka realizuje dostawy do odbiorcéw w catej Polsce, zaopatruje magazyny
spoétek Grupy Pelion, jak réwniez realizuje zlecenia dostaw bezposrednio z firm farmaceutycznych do odbiorcéw.

Pozostata dziatalnos¢
W sktad Grupy Kapitatowe] Pelion wchodzg réwniez spétki prowadzgce dziatalnos$¢ inng niz dystrybucja farmaceutykow,

w tym podmioty petnigce role wsparcia dla spétek funkcjonujacych w ramach podstawowych linii biznesowych.

Spotki wsparcia i pozostate spoétki

Business Support Solution S.A. oferuje kompleksowe ustugi outsourcingu proceséw biznesowych. Spoétka swiadczy ustugi
finansowo-ksiegowe, prawne, kadrowo-ptacowe, konsolidacji sprawozdan finansowych, controllingowe dla podmiotéow
z Grupy Kapitatowej, jak réwniez dla spotek spoza Grupy Pelion.

Spétka zatrudnia ponad 300 osdb, w tym - zapewniajgcych bezpieczenstwo prawne, finansowe i podatkowe - wysokiej klasy
specjalistéw o kwalifikacjach: biegtych rewidentéw, ACCA, radcéw prawnych, doradcdw podatkowych, ksiegowych
z certyfikatami MF do ustugowego prowadzenia ksigg. BSS obstuguje ponad 200 spotek, wsrdd ktorych stale rosngcy
odsetek stanowig podmioty spoza Grupy Kapitatowej Pelion.

Spotka Farm-Serwis Sp. z 0.0. jest jednostkg wyspecjalizowang w zarzgdzaniu limitami kredytowymi, swiadczy takze ustugi
polegajace na obrocie wierzytelnosciami i udzielaniu pozyczek dla klientéw i podmiotéw Grupy Pelion. Dziatalno$¢ Farm-
Serwis Sp. z 0.0. skupia sie na zarzadzaniu ryzykiem kredytu kupieckiego poprzez ocene tego ryzyka, nadanie limitu oraz
kontrole limitu on-line, a takze biezgcym monitoringu naleznosci od aptek prywatnych i windykacji sgdowej naleznosci.
Spotka realizuje wysoki poziom kontroli naleznosci poprzez ustalenie limitéw kupieckich uzaleznionych od oceny finansowe;j
klientéw oraz w oparciu o dotychczasowa historie ptatnosci, a takie biezacy monitoring terminowosci sptat oraz
wystawianie i egzekwowanie naleznosci odsetkowych.

Spétka ,,ePRUF” S.A. zajmuje sie organizacjg i zarzadzaniem systemami prywatne] refundac;ji lekow, tworzonymi na potrzeby
towarzystw ubezpieczeniowych, pracodawcow, instytucji spotecznych, oséb fizycznych oraz podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Pelion. Najwazniejszym wyzwaniem ePRUF S.A. jest propagowanie, a docelowo wdrozenie na szeroka skale
we wspoétpracy z wiodgcymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, ubezpieczeniowych produktéw lekowych opartych o
system prywatnej refundacji lekow. Produkty tego typu funkcjonuja na rozwinietych rynkach europejskich i amerykanskich
jako alternatywa lub uzupetnienie organizowanych przez panstwo publicznych systeméw refundacyjnych. Objeci takimi
ubezpieczeniami zyskujg, za niewielkg miesieczng sktadke, prawo do czesciowej lub catkowitej refundacji zakupu lekdw.
Realizacja swiadczen (zakup lekdw z dodatkowa refundacja) odbywa sie w aptekach obstugujacych tego typu ubezpieczenia.

Spotka Pharmauto Sp. z 0.0. zarzadza flotg samochodowa w Grupie Kapitatowej.

Spotka Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0., ktdra rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w 2014 r. jest centrum logistycznym
wyposazonym w innowacyjna linie sortujaca, swiadczgcym ustuge logistyczng dla spétek DOZ oraz centrum informatycznym
Swiadczgcym ustugi informatyczne dla spétek z Grupy Kapitatowej Pelion przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury
technicznej i informatycznej, w tym nowoczesnej serwerowni.

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg preparatéw galenowych, kosmetykédw i suplementow
diety.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Daruma Sp. z 0.0. jest miedzy innymi wynajem i zarzadzanie portfelem nieruchomosci.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ wydawnicza.

Ponadto Pelion S.A. oraz spétki zalezne na dzien 30.06.2015 r. posiadaty tgcznie 45,92% udziatow w spotce stowarzyszonej
Pharmena S.A. Jest to spotka biotechnologiczna, ktérej gtéwnym obszarem dziatalnosci jest opracowywanie i
komercjalizacja innowacyjnych produktéw powstatych na bazie opatentowanej fizjologicznej i naturalnej substancji czynnej
1-MNA. Dziatalnos$¢ Spétki koncentruje sie w obszarach dotyczacych prowadzenia badan klinicznych nad innowacyjnym
lekiem przeciwmiazdzycowym, produkcji innowacyjnych dermokosmetykéw i wdrozeniu na rynek innowacyjnego
suplementu diety stosowanego do zaspokajania szczegdlnych potrzeb zywieniowych w profilaktyce miazdzycy. Pharmena
S.A. uzyskata szereg patentéw dotyczacych zastosowania wybranych soli pirydynowych w naczynioprotekcji, w tym patent
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przyznany przez Urzad Patentowy Standéw Zjednoczonych na zastosowanie czgsteczki 1-MNA w leczeniu zaburzen profilu
lipidowego (powodujgcych miazdzyce). Spdtka posiada dominujaca pozycje w zakresie ochrony intelektualnej zaréwno dla
miejscowych jak i systemowych zastosowan czasteczki 1-MNA. Akcje spétki Pharmena S.A. s3 notowane na rynku New
Connect.

Spétka stowarzyszona ,Profesor Adam Dziki” Sp. z 0.0. posiada 51% udziatéw w Powiatowym Centrum Zdrowia w
Brzezinach Sp. z o.0., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug medycznych w ramach
prowadzonej dziatalnosci szpitalnej oraz ambulatoryjnej, dziatalno$¢ pogotowia ratunkowego, praktyka lekarska ogdlna i
specjalistyczna.

1. 1. Organizacja Grupy Kapitatowej Pelion

W | pétroczu 2015 r. nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Pelion w stosunku do stanu na koniec
2014r.

Na dzien 30.06.2015 r. spétka dominujaca Pelion S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w jednostkach
objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e 166 spdtkach zaleznych konsolidowanych metodg petna,

e 4 spotkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.
Szczegotowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30.06.2015 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty
jest w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany w strukturze Grupy Pelion w | pétroczu 2015

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy, w tym nabycia, zbycia udziatdw w spdtach, potgczenia i rejestracje nowych
spotek zostaty opisane w punkcie 17 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy za
okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r.

Ponadto nastgpity zmiany nazw spétek:
e w dniu 24 marca 2015 r. spotka DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi zmienita nazwe na HECS Sp. z 0.0. w todzi, ul. Kinga C.
Gilette 11,
e wdniu 22 czerwca 2015 r. spétka Polbita Sp. z 0.0. w Warszawie zmienita nazwe i siedzibe na Natura Sp. z 0.0. w
todzi, Pojezierska 90A,
e wdniu 22 czerwca 2015 r. Polbita Marketing Sp. z 0.0. w Btoniu zmienita nazwe na Natura Markieting Sp. z 0.0. w
Bfoniu.

Nastapity takze ponizsze zmiany siedzib spotek:
e  Vademecum Sp. z 0.0. w Gdansku na tddz, ul. Kinga C. Gilette 11,
e Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim na £édz ul. Kinga C. Gilette 11,
e Farmcard Sp. z 0.0. w Bielsku Biatej na todz, ul. Kinga C. Gilette 11,

e  Helikon Farmacja Sp. z 0.0. w Bedzinie na £4dz, ul. Kinga C. Gilette 11,

1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W | pétroczu 2015 r. Grupa Pelion uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 4,2 mld zt tj. o 11,1% wieksze niz w |
pétroczu roku ubiegtego. Segment hurtowy osiggngt dynamike przychodow ze sprzedazy klientom zewnetrznym na
poziomie 4,9%, natomiast sprzedaz w segmencie detalicznym byta o 28,4% wyzsza niz w | pdtroczu roku ubiegtego. Bez
uwzglednienia przychodow spotki Natura Sp. z 0.0. dynamika Grupy Pelion wyniostaby +5,6%.
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W tym samym czasie hurtowy rynek dystrybucji do aptek w Polsce uzyskat dynamike na poziomie 10,4%, do szpitali +4,4%

M 3 sprzedaz z aptek do pacjenta wzrosta o 7,1% @

. Dynamika hurtowego rynku farmaceutycznego na Litwie wyniosta w
tym okresie 1,8%.

Grupa Pelion w | pétroczu 2015 roku utrzymata silng pozycje w zakresie hurtowej dystrybucji do aptek oraz pozycje lidera w
zakresie sprzedazy do szpitali w Polsce. Udziat Grupy w krajowym rynku dystrybucji hurtowej do aptek w drugim kwartale
2015 r. wynidst 20,4% i zmniejszyt sie w stosunku do drugiego kwartatu roku 2014 o 1,4 pkt. proc.(sl.

Na Litwie spodtka Limedica zajmuje czotowg pozycje na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw z blisko 25%-owym
udziatem w rynku. W segmencie sprzedazy detalicznej na Litwie grupa UAB NFG posiada ok. 22% udziatu w rynku pod
wzgledem ilosci aptek, a tacznie z aptekami partnerskimi ponad 34%, co daje pierwsza pozycje na rynku litewskim.

W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktow i ustug
stanowita 4,1% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi marketingowe, ustugi dotyczace
bezposredniej sprzedazy towardw Astra Zeneca , ustugi transportowe i logistyczne.

W okresie 6 miesiecy 2015 r. polskie spotki Grupy Pelion prowadzity sprzedaz towaréw niemal wytgcznie na rynek krajowy.
Spotki z Litwy i Wielkiej Brytanii prowadzity sprzedaz na terenie wtasnych panstw — sprzedaz ta stanowita ok. 8,8% sprzedazy
towardw Grupy Pelion.

Oferta handlowa skierowana jest do pacjentéw, aptek, szpitaliiinnych hurtowni.

(1), (3)- na podstawie danych IMS Health,2015

(2)- na podstawie danych Barometr Pharma Expert 2015

Podobnie jak w latach ubiegtych przewazajacy cze$¢ sprzedazy towardw stanowita sprzedaz hurtowa, ktdrej udziat w
przychodach ogétem wynidst 69,8 %, w tym sprzedaz hurtowa do szpitali stanowita ok. 17% obrotu Pelion. Wzrost udziatu w
strukturze sprzedazy segmentu Detalicznego jest w duzym stopniu zwigzany z efektem wtgczenia do Grupy przejetej spotki
Natura Sp. z 0.0.

Tabela 1: Struktura sprzedazy Grupy Pelion w | potroczu 2015 r. i | pétroczu 2014 r. w podziale na segmenty sprzedazy —
udziat %

. Struktura | pétrocze Struktura | pétrocze
Segment sprzedazy uitu p z uitu P z

2014 (%) 2015 (%)
Hurt 73,9 69,8
Detal 25,4 29,4
Ustugi 0,3 0,3
Pozostata dziatalnos¢ 0,4 0,5
Razem 100,0 100,0

W statej ofercie handlowej Grupy znajduje sie ponad dwadziescia szes¢ tysiecy pozycji asortymentowych.
W przewazajacej czesci sa to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami Grupa oferuje sprzet medyczny
i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki. W grupie Pozostate znajdujg sie rdwniez produkty drogeryjne.

Tabela 2 : Struktura sprzedazy towardw i materiatéw wg grup asortymentowych w | pétroczu 2015 r. i | pétroczu 2014 r.

| pétrocze 2014 | pétrocze 2015

Asortyment (tys. zt) (%) (tys. 2t) (%)
Leki 3.373.131 92,3 3.501.906 86,4
Kosmetyki i sSrodki higieny 131.563 3,6 285.015 7,0
Preparaty ziotowe 7.309 0,2 6.621 0,2
Pozostate 142.527 3,9 257.367 6,4
Razem 3.654.530 100,0 4.050.905 100,0




e I O h A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP ., , . T
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

W kategorii produktow farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowac
dla wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegdlne leki, ktdrych
udziat w catoéci sprzedazy jest istotny. Sezonowo$¢ sprzedazy opisana jest w pkt. 9 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na przestrzeni | pétrocza 2015 r. zadania Grupy w zakresie wspotpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spétek zaleznych nie
zmienity sie w stosunku do korica roku 2014 i byty realizowane gtéwnie poprzez spétke PGF S.A. oraz PGF Urtica Sp. z o.0.,
ktére wspodtpracowaty z kilkuset dostawcami i nie byly uzaleznione od zadnego z nich, ktérego udziat w zaopatrzeniu
przekroczytby 10%. PGF S.A. jako centrum dystrybucji zapewnia aptekarzom poprzez spétki regionalne dostepnos¢ do
kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku. W Il potowie 2014 roku dziatalno$¢ hurtowg rozpoczeta
spotka DOZ Spétka Akcyjna Direct Sp. k., ktéra takze realizowata zadania w zakresie wspdtpracy z dostawcami w czesci
zaopatrzenia segmentu detalicznego w Polsce.

Na Litwie wspédtpraca z producentami farmaceutykdw zajmuje sie hurtownia Limedica, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w nowym
centrum dystrybucji w Kownie. Limedica nie jest uzalezniona od jednego dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu
przekroczytby 10%.

2. Analiza wyniku finansowego, sytuacji majatkowej i finansowej

Grupa Pelion sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 r. w zakresie rachunku zyskéw i strat
obejmuje zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami rachunku zyskéw i strat
Jednostki Dominujacej przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2015 r. stanowi sume wielkosci bilansowych spétek objetych konsolidacjg z
odpowiednimi pozycjami bilansu Jednostki Dominujacej, przy uwzglednieniu wytgczen i korekt konsolidacyjnych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.

2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w_okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | pétroczu 2015 r. Grupa Pelion zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 4.224.336 tys. zt, tj. 0 11,1% wieksze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Bez uwzglednienia przychoddw spotki Natura Sp. z 0.0. dynamika Grupy Pelion
wyniostaby +5,6%.

Grupa odnotowata wzrost realizowane] sprzedazy do klientéw zewnetrznych w segmencie hurt na poziomie +4,9% oraz
wzrost sprzedazy w segmencie detal na poziomie +28,4% (bez uwzglednienia przychoddéw spétki Natura Sp. z 0.0. dynamika
segmentu detalicznego wyniostaby 7,0%).

Grupa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 493.710 tys. zt tj. 0 21,1% (86.076 tys. zt) wyzszy niz w | pétroczu 2014 r.
Zysk ze sprzedazy obejmuje zysk zrealizowany przez spétki Natura Sp. z 0.0. i Natura Marketing Sp. z 0.0. w wysokosci 71,0
min zt.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy byta o 1,0 pkt. proc. wyzsza niz w | pétroczu 2014 r. i wyniosta 11,7%.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu w | pétroczu 2015 r. wyniosty 450.606 tys. zt tj. 0 103.871 tys. zt wiecej niz w | pétroczu
2014 r., a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 10,7% tj. o 1,6 pkt. proc. wyzszym niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Na wzrost kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu r/r miato wptyw w szczegdlnosci wtgczenie w 4Q 2014 r. do Grupy spotek
Natura Sp. z 0.0. i Natura Marketing Sp. z 0.0., ktére powiekszyto w/w koszty o 76,4 min zt.

Wzrost kosztow w | pétroczu 2015r. przewyzszyt wzrost zysku ze sprzedazy, co przyczynito sie do osiggniecia zysku
operacyjnego na poziomie 0 6,6% nizszym niz w | pétroczu 2014r.



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP ., , . T
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.

W | potroczu 2015 r. saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych wynosito 6.806 tys. zt, w tym zysk ze zbycia
niefinansowych aktywoéw trwatych w kwocie 4.730 tys. zt (w tym zysk w wysokosci 5138 tys. zt Grupa osiggneta na
sprzedazy praw do produkcji leku) oraz saldo rozwigzanych i utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
wynosito 1.357 tys. zt.

W | pétroczu 2014 r. saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych byto ujemne i wynosito (7.533) tys. zt).

Zysk operacyjny w | pétroczu 2015r. wynidst 48.694 tys. zt (w 1H2014 52.120 tys. zt). Grupa w | pétroczu 2015 roku uzyskata
rentownos¢ operacyjng na poziomie 1,2% tj. o 0,2 pkt. proc. nizszg niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

EBITDA za | pdtrocze 2015 r. osiggneta poziom 73.172 tys. zt tj. 0 5,0% wyzszy niz w | pdtroczu roku poprzedniego (EBITDA
za | potrocze 2014r. wynosita 69.663 tys. zt). Rentownos$¢ EBITDA wynosita 1,7% tj. o 0,1 pkt. proc. mniej niz w | pétroczu
2014r.

Drogerie Natura pomniejszyty EBITDA Grupy Pelion o 1,35 min zt oraz rentownos$¢ EBITDA o 0,1 pkt. proc. W drugim
kwartale 2015 roku wptyw Drogerii Natura na EBITDA Grupy Pelion jest dodatni i wynosi 0,17 min zt.

Grupa Pelion zrealizowata nastepujace wielkosci przychodoéw i kosztdw finansowych:

przychody finansowe i zysk z inwestycji 7.841 tys. zt,

koszty finansowe 18.991 tys. zt.

Nadwyzka kosztow nad przychodami finansowymi pomniejszyta wynik operacyjny o 11.150 tys. zti jest to kwota o 725 tys.
zt wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Gtéwne pozycje przychoddéw finansowych to uzyskane odsetki od pozyczek, dyskonta weksli i naleznosci. Gtdwne pozycje
kosztow finansowych to zaptacone odsetki od kredytéw i faktoringu.

W | pétroczu 2015 r. Grupa Pelion osiggneta zysk brutto w wysokosci 37.544 tys. zt. Podatek dochodowy obnizyt wynik
brutto o 16.788 tys. zt. Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | pétrocze
2015 r. wynidst 18.857 tys. zt i byt 0 7.661 tys. zt nizszy niz w | pétroczu 2014 roku.

Wptyw wyniku netto drogerii Natura na wynik netto Grupy w 1H 2015r. wynosi (-8,4) min zt.

Bez uwzglednienia Natury wynik netto wynidstby 27,3 min zt, a jego rentownos¢ osiggnetaby poziom 0,7%.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat uzyskane w | pétroczu roku biezgcego w poréwnaniu
z | pétroczem roku 2014.

Tabela 3 — Podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Pelion za | pétrocze 2015 r. i | pétrocze
2014 r.(dane w tys. zt)

| | p6trocze Zmiana Zmiana
potrocze p2015 1H2015 2Q2014 2Q2015 2Q2015
2014 /1H 2014 /2Q2014
Przychody ze sprzedazy 3803 669 4224336 11,1% 1853871 2050348 10,6%
Zysk ze sprzedazy 407 634 493 710 21,1% 194 217 236 687 21,9%
Koszty sprzedazy 299 481 387 674 29,4% 150 875 194 954 29,2%
Koszty ogdélnego zarzadu 47 254 62932 33,2% 21934 31413 43,2%
Razem koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu 346 735 450 606 30,0% 172 809 226 367 31,0%
Saldo pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych (7 533) 6 806 - (8 059) 6763 -
EBITDA 69 663 73172 5,0% 21632 28 844 33,3%
EBIT 52120 48 694 -6,6% 12 848 16 529 28,7%
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Saldo przychodoéw i kosztéw
finansowych ( z uwzglednieniem zysku z

inwestycji) (10 425) (11 150) 7,0% (7 081) (4 106) -42,0%
Zysk brutto 41 695 37 544 -10,0% 5767 12 423 115,4%
Podatek dochodowy 13733 16 788 22,2% 3102 6 545 111,0%

Wynik netto (przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego) 26518 18 857 -28,9% 2033 4910 141,5%
rentownos¢ zysku ze sprzedazy 10,7% 11,7% 1,0 p.p 10,5% 11,5% 1,0 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 7,9% 9,2% 1,3 p.p 8,1% 9,5% 1,4p.p
wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu 1,2% 1,5% 0,3p.p 1,2% 1,5% 0,3p.p
wskaznik kosztow sprzedazy

i ogdlnego zarzadu 9,1% 10,7% 1,6 p.p 9,3% 11,0% 1,7 p.p
rentownos¢ EBITDA 1,8% 1,7% -0,1p.p 1,2% 1,4% 0,2 p.p
rentownos$¢ EBIT 1,4% 1,2% -0,2 p.p 0,7% 0,8% 0,1p.p
rentownos¢ brutto 1,1% 0,9% -0,2 p.p 0,3% 0,6% 0,3p.p
rentownos$¢ netto 0,7% 0,4% -0,3 p.p 0,1% 0,2% 0,1p.p

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

WskazZnik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedaz

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto = zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy

2.2 Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dziern 30.06.2015 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i zrodet jego finansowania ksztattowata sie

nastepujaco:

Tabela 4 — Struktura majqgtku Grupy Pelion i Zrodet jego finansowania na dzien 30.06.2014 r., 31.12.2014 r. i 30.06.2015 r.

Stan na ., Stan na

. - ., Stan na dzien ..

Wielkos¢ dzien 31.12.2014 dzien

30.06.2014 - 30.06.2015

Aktywa trwate 36,7% 35,2% 35,7%
Aktywa obrotowe, w tym: 63.3% 64.8% 64.3%
- zapasy 28,8% 31,9% 32,1%

- naleznosci krétkoterminowe 26,5% 22,2% 25,0%

- $rodki pieniezne ich ekwiwalenty 5,4% 8,0% 4,3%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 20,4% 18,4% 18,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 16,4% 18,9% 18,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 63,0% 62,5% 62,6%

Udziaty niekontrolujace 0.2% 0.2% 0.3%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%

Struktura aktywow na 30.06.2015 r. nie ulegta istotnej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2014 r.
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Udziat aktywdw trwatych w sumie bilansowej wynosit 35,7 % i wzrést w stosunku do korica roku poprzedniego o 0,5 pkt.
proc. Gtéwne pozycje aktywdéw trwatych to wartosé firmy (17,9% aktywdéw ogdtem) oraz rzeczowe aktywa trwate (9,3%
aktywow ogotem).

Aktywa obrotowe wykazujg zdecydowang przewage nad aktywami trwatymi, a ich udziat w aktywach ogdétem na dzien
30.06.2015 r. wynosit 64,3% (na dzien 31.12.2014 r. 64,8%).

Gtéwnym sktadnikiem aktywdw byty zapasy oraz naleznosci krétkoterminowe.

Zapasy stanowity 32,1% majatku Grupy, a ich poziom w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 roku zmniejszyt sie o
2.922 tys. zt. Wskaznik rotacji zapaséw na dzien 30.06.2015 r. wyniost 46 dni i zmniejszyt sie o 4 dni w poréwnaniu do stanu
na 31.12.2014 r. ( w poréwnaniu do stanu na 30.06.2014 r. wskaznik rotacji zapasow wzrdst o 7 dni).

Na wzrost wskaznika rotacji zapasow w porédwnaniu do | pétrocza poprzedniego roku wptyw miato wigczenie do Grupy
spotki Natura, w ktdrej zapasy na 30.06.2015 r. wynosity 80.521 tys. zt. Wskaznik rotacji zapaséw Grupy Pelion bez
uwzglednienia zapaséw nowowtgczonej spotki wynositby 44 dni.

Na dzien 30.06.2015 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 824.212 tys. zti byt o
85.235 tys. zt wyzszy niz na dzien 31.12.2014 r. i 0 69.131 tys. zt wyzszy w porédwnaniu do stanu na 30.06.2014 r. Wskaznik
rotacji naleznosci wynidst 35 dni i utrzymat sie na poziomie z korca grudnia 2014 r. i byt o 1 dzien krétszy w poréwnaniu do
konca czerwca 2014 .

Bez uwzglednienia naleznosci Natury (w wysokosci 14.275 tys. zt) wskaznik rotacji naleznosci wynositby 36 dni.

Na krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 86.010 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim udzielone pozyczki.

Na koniec czerwca 2015 r. aktywa byty finansowane kapitatem wtasnym w 18,6%. Zobowigzania stanowity 81,4% pasywoéw
tj. 0 1,9 pkt. proc. wiecej niz na 30.06.2014 r. oraz tyle ile na dziert 31.12.2014 r.

Na zobowigzania (2.695.036 tys. zt) sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w wysokosci 1.881.122 tys. zt (56,8 % sumy bilansowej, na 30.06.2014 r. 56,8%, na 31.12.2014 r. 59,5%) oraz
zobowigzania finansowe w wysokos$ci 729.839 tys. zt (22,0% sumy bilansowej, na 30.06.2014 r. 21,0%, na 31.12.2014 r.
19,6%).

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wynioést 81 dni tj. o 4 dni wiecej niz na
dzien 30.06.2014 r. i 0 13 dni mniej niz na 31.12.2014 .

Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania Natury na 30.06.2015 r. wynosity 75.899 tys. zt. Wskaznik rotacji
zobowigzan Grupy Pelion bez uwzglednienia zobowigzan Natury wynositby 81 dni i bytby dtuzszy w poréwnaniu do stanu
na 30.06.2014 r. o0 4 dni.

W biezacym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy Pelion wynidst 5.276 tys. zt, a jego rotacja 0,2 dnia. Rotacja
kapitatu obrotowego wzrosta 0 2,2 dnia, w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2014 r. i o 9 dni w poréwnaniu do korca

2014 roku. Bez uwzglednienia kapitatu obrotowego Natura, rotacja kapitatu obrotowego w Grupie Pelion bytaby o 1 dzien
krétsza i wyniostaby (-1) dzien.

Tabela 5 — Rotacja kapitatu obrotowego w Grupie Pelion —stan na dzieri 30.06.2014 r., 31.12.2014 r. i 30.06.2015 r.

Rotacja w dniach 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015
Rotacja zapasow 39 50 46
Rotacja naleznosci 36 35 35
Rotacja zobowigzan 77 94 81
Rotacja kapitatu obrotowego -2 -9 0

Wskaznik rotacji zapasow= stan zapasow na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni

WskazZnik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem* ilos¢ dni

Wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan = stan zobowiqzarn z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowiqgzarn na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogdtem * ilos¢ dni
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3. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacije, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Pelion szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajgcych na ptynne regulowanie
zobowigzan. Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania zrédet finansowania powoduje, ze Grupa Pelion korzysta z
szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. Proces zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Pelion opisany zostat w
rozdziale srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacym ryzyka ptynnosci.

W | potowie 2015 roku nie wystgpity jakiekolwiek zaktécenia w zdolnosci spotek Grupy Pelion do wywigzania sie ze
zobowigzan wobec podmiotow zewnetrznych. Nie przewiduje sie trudnosci w sptacie zobowigzan Grupy réowniez w I
potowie 2015 r.

W Grupie Pelion na biezaco analizowany jest portfel naleznosci handlowych. Majac na uwadze trudng sytuacje po wejsciu w
zycie z poczatkiem roku 2012 nowej, tzw. ustawy refundacyjnej, szczegdlng uwage przywigzuje sie do utrzymania dobrej
jakosci portfela naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec pierwszego poétrocza 2015 r. wartos¢ tych naleznosci wynosita
340,6 min zt z czego 11,7% (40,0 min zt) stanowity naleznosci wymagalne. Na koniec analogicznego okresu 2014 r. wartosé
naleznosci aptecznych wynosita 313,1 min zt, w tym 11,5%, tj. 36,1 mIn zt stanowity naleznosci wymagalne.

Sredni stan naleznosci wymagalnych w catym pierwszym pétroczu 2015 roku wynidst ok. 34 min zt (w analogicznym okresie
poprzedniego roku 30 min zt). W$rdd nich 70% stanowig naleznosci przeterminowane do 30 dni.

Na dzien 30.06.2015 r., zadtuzenie netto wyniosto 587.167 tys. zt i wzrosto o 198.570 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
ubiegtego roku gtéwnie na skutek zwiekszenia kapitatu obrotowego (wzrost o 189.730 tys. zt). Na wzrost kapitatu
obrotowego najwiekszy wptyw miato zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Na wzrost
zadtuzenia wptynety réwniez wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i nabycie udziatéw w spoétkach w wysokosci
20.676 tys. zt oraz wyptacona dywidenda w kwocie 22.291 tys. zt.

W stosunku do stanu na 30.06.2014 r. zadtuzenie netto wzrosto o 143.178 tys. zt. ( wptyw na wzrost zadtuzenia miato
zadtuzenie netto Natury w wysokosci 104,5 min zt).

Zobowigzania finansowe na dzien 30.06.2015 r. wynosity 729.839 tys. zt (na 31.12.2014 r. 655.678 tys. zt), w tym
zobowigzania dtugoterminowe 605.643 tys. zt (18,3% sumy bilansowej).

Wozrost zadtuzenia netto przy 5%-owym wzroscie EBITDA przyczynit sie do wzrostu wskaznikéw zadtuzenia.

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny na 30.06.2015 r. wyniost 1,0 i zwiekszyt sie w poréwnaniu do 31.12.2014 r. 0 0,4 oraz
0 0,2 w stosunku do stanu na dzien 30.06.2014 r.

Wskaznik dtug netto / EBITDA wynosit na 30.06.2015 r. 3,8 i zwiekszyt sie 0 1,2 w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r.
oraz 0 0,6 w stosunku do stanu na dziern 30.06.2014 r.

Bez uwzglednienia zadtuzenia sp6tki Natura wskaznik dtug netto / kapitat wtasny na 30.06.2015 r. wynidstby 0,8, a wskaznik
dtug netto / EBITDA 3,1.

Tabela 6 — Zobowigzania finansowe Grupy Pelion — stan na dzieri 30.06.2014 r., 31.12.2014 r. i 30.06.2015 r.

30.06.2014 % kapitatéow  31.12.2014 % kapitatow  30.06.2015 % kapitatow

Zobowiazania finansowe (tys. zt) i zobowigzan (tys. zt) i zobowigzan (tys. zt) i zobowigzan
razem razem razem

dtugoterminowe 452.008 15,9% 614.876 18,4% 605.643 18,3%

krétkoterminowe 146.178 5,1% 40.802 1,2% 124.196 3,7%

Razem zobowigzania 598.186 21,0% 655.678 19,6% 729.839 22,0%

finansowe

Srodki pieniezneiich 154.197 5,4% 267.081 8,0% 142.672 4,3%

ekwiwalenty

Zadtuzenie netto 443,989 15,6% 388.597 11,6% 587.167 17,7%
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Wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 7 - Wskazniki ptynnosci Grupy Pelion — stan na dzien 30.06.2014 r.,31.12.2014 r. i 30.06.2015 r.

WSKAZNIK 30.06.2014  31.12.2014  30.06.2015
Ptynno$¢ biezaca 1.0 1,0 1,0
Ptynnos¢ szybka 06 0,5 0,5

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

Grupa Pelion w | pétroczu 2015 r. wygenerowata:

- ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 138.300 tys. zt,
- ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 23.743 tys. zt,

- dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 37.634 tys. zt.

Ujemne przeptywy pieniezne netto wyniosty 124.409tys. zt.

Podstawowg przyczyng ujemnych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej byt wzrost kapitatu obrotowego w stosunku do
konca roku 2014 ( +5.276 tys. zt na koniec czerwca 2015 r. vs -184.454 tys. zt na koniec 2014 r.)

4. Skup i umorzenie akcji wtasnych

W | pétroczu 2015 r. nie dokonano skupu akcji. Na dzien 30 czerwca 2015 r. Spoétka nie posiadata akcji wtasnych.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu podtrocznego wraz ze wskazaniem zmian w_stanie
posiadania w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015, odrebnie dla kazdej z 0séb.

Sktad Zarzadu Pelion S.A. na dzien 30.06.2015 r.:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu ds. dystrybucji,

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych,

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu ds. strategii finansowej .

Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju i relacji inwestorskich

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 15.05.2015 r. do dnia 24.08.2015 r. nie wystapity zmiany
w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace.

Dane dotyczace Cztonkdéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Stan na dzier: Nabycie akcji w Zbycie akcji w Stan na
Imie i Nazwisko 15.05.2015 ’ raportowanym raportowanym dzien:
o okresie okresie 24.08.2015

Jacek Szwajcowski 1180702 0 0 1180 702
Zbigniew Molenda 741319 0 0 741319
Ignacy Przystalski 39250 0 0 39 250
Jacek Dauenhauer 12 300* 0 0 12 300
Mariola Belina-Prazmowska 0 0 0 0

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda sg jedynymi udziatowcami spotki KIPF Sp. z o. o., ktéra od daty
przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania akcji Pelion S.A.

-11-
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*- w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za okres 1 stycznia — 31 marca 2015 r. spétka btednie podata ilos¢ akcji bedgcych w posiadaniu
P. Jacka Dauenhauera w ilosci 13.000 sztuk.

W Pelion S.A. realizowane s3g 2 programy opcji managerskich:

1. Program opcji managerskich, uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i realizowany w oparciu o Regulamin wprowadzony Uchwatg nr 5 Rady Nadzorczej z dnia
20.07.2010 r., skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb zarzgdzajgcych z Grupy Pelion.

W wyniku realizacji tego programu nastepujgcy Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii
P1, P2, P3i P4 (w oparciu o wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Pelion odpowiednio za lata 2010-2013):

e Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e  Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akgcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

® Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1 — Cztonek Rady Nadzorczej, do dnia 9 maja 2012 r. —
Cztonek Zarzadu Pelion S.A.,

®  Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e  Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4.

W odniesieniu do akcji serii P1, P2 i P4 prawo to jest bezwarunkowe.

W wyniku realizacji tego programu w dniu 14 stycznia 2014 r. nastgpito wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 12.400 akcji zwyktych na okaziciela serii P1 spétki PELION S.A., o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

2. Program opcji managerskich, uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 30 kwietnia 2014 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i realizowany w oparciu o Regulamin wprowadzony Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia
25.06.2014 r., skierowany do cztonkdéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb zarzadzajacych z Grupy Pelion.
Program realizowany bedzie w pieciu réwnych transzach w okresie obejmujgcym skonsolidowane wyniki dziatalnosci
Pelion za lata 2014 - 2018 (szczegdty znajdujg sie w publikowanym raporcie biezacym nr 29/2014).

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16
000 opcji na akcje serii R1. Uchwatg RN z dnia 24 marca 2015r. wszystkim Cztonkom Zarzgdu Pelion S.A. przyznano po
16 000 opcji na akcje serii R2.

Prawo do nabycia akcji serii R1 i R2 jest warunkowane osiggnieciem celéw oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w
programie.

W dniu 21.04.2015 r. ZWZA spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi powotato na Cztonkdw Rady Nadzorczej:

Jerzego Leszczynskiego Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Huberta Janiszewskiego Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jana Kalinke Cztonek Rady Nadzorczej

Anne Biendare Cztonek Rady Nadzorczej

Jacka Tucharza Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 15.05.2015 r. do dnia 24.08.2015 r. nie wystapity zmiany
w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace.

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):
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. Nabycie akcji w Zbycie akcji w Stan na
. . Stan na dzien: L
Imie i Nazwisko 15.05.2015 raportowanym raportowanym dzien:
o okresie okresie 24.08.2015
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 15 400 0 0 15 400
Anna Biendara 200 0 0 200
Jacek Tucharz 0 0 0 0

. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
6. Akcj p dajacy bezp d lub p d p pod ty zal i i 5% ogdlnej

liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien przekazania raportu pdtrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,

liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien 24.08.2015 r. (wedtug
informacji posiadanych przez Spétke):

LP. Nazwa podmiotu posiadajacego Liczba Udziat w kapitale Liczba gtloséw  Udziat gtoséw na
pow. 5% gltosow na WZA posiadanych akcji  akcyjnym (%) WZA (%)
1 Jacek Szwajcowski 1180 702 10,59% 5847 502 32,06%
2 Zbigniew Molenda 741 319 6,65% 3074519 16,86%
3 Legg Masc.\n Towarzystwo Funduszy 1021562 9,17% 1021562 5,60%
Inwestycyjnych S.A.
4 (AI\L\I/\/AAOBt;I\i\;;\II()F undusz Emerytalny 1399 906 12,56% 1399 906 7,68%
5 I(;\I':C;]E)Otwarty Fundusz Emerytalny (ING 1100 000 9,87% 1100 000 6,03%
6 KIPFSp.zo.0.* 950 000 8,52% 950 000 5,21%
7 FMR LLC wraz z jednostkami 975 000 8,75% 975 000 5.35%

bezposrednio | posrednio zaleznymi

* KIPF Sp. z 0.0. -jedynymi udziatowcami tej spétki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.

7. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie byty publikowane prognozy na rok 2015 r.

8. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w_zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci_emitenta lub _jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Na dzien 30.06.2015 r. tgczna wartos¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sgdem,
programem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktérego strong sg spotki
Grupy Pelion) nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Pelion S.A.
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9. Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostke zalezng od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji z podmiotami
owigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczer kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu jezeli
taczna_wartos$¢ istniejgcych poreczenn lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta

W | pétroczu 2015 r. warto$é poreczonych przez Pelion S.A. lub jednostki zalezne linii kredytowych i innych produktéw
finansowych wyniosta facznie 1.212.302 tys. zt. Ponadto w ramach pieciu umow zarzadzania ptynnoscig, w ktorej
uczestniczyto 128 spoétek, kazda z nich udzielita wzajemnego poreczenia sptaty kredytu przyznanego w tgcznej kwocie
285.000 tys. zt. Banki dziatajgc na zlecenie Pelion S.A. udzielity gwarancji zabezpieczajacych zobowigzania spétek Grupy w
kwocie 56.555 tys. zt.

Szczegoty dotyczace poreczen i gwarancji zawarte zostaty w ponizszej tabeli (dane w tys. zt):

Spotki, za ktore

udzielono
poreczenia lub PRZEDMIOT
gwarancji KOMU PORECZENIA KWOTA KREDYTU KWOTA PORECZENIA

Grupa CEPD N.V.

kredyt w rachunku

Bank Pekao S.A. biezacym 50 000 50 000

Bank Pekao S.A. eFinancing 16 500 24 750
kredyt w rachunku

ING Bank Slgski biezgcym 40 000 40 000
kredyt w rachunku

Bank Zachodni WBK S.A. biezagcym 86 720 86 720

Umowa o limit
skarbowy do

) Bank Zachodni WBK S.A. transakcji IRS 1112 1112
Poreczenia Faktoring
Bank Zachodni WBK S.A. Confirming 1000 1000
Kredyt w rachunku
DnB Bank Polska SA biezagcym 20000 30000
Umowa zabezp.
termin. i
podporzadkowanyc
h kredytéw w jednej
Alior Bank S.A. walucie 150 000 62 500
umowa o obstuge
BP Europa SE klientéw - 160
Bank Pekao S.A. 7788
. HSBC 10 000
Gwarancje
Millennium 243
ING Bank Slgski 2175
PGF S.A
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kredyt w rachunku

Bank Pekao S.A. biezacym 75 000 75 000
umowa
finansowania
Pekao Faktoring Sp.z0.0. | dostaw 38 000 weksel in blanco
kredyt w rachunku
PKO BP S.A. biezagcym 130 000 130 000
kredyt w rachunku
Bank Zachodni WBK S.A. biezagcym 10 000 10 000
Bank Zachodni WBK Faktor | faktoring odwrotny
Sp. z o0.0. wymagalnosciowy 30000 30 000
Bank Zachodni WBK Faktor
Sp.zo0.0. faktoring Confirming 51000 51000
) Bank Zachodni WBK Faktor
Poreczenia Sp. zo.0. faktoring naleznosci 1500 1500
kredyt w rachunku
ING Bank Slgski biezagcym 10 000 10 000
ING Commercial Finance faktoring
Polska SA odwrdécony 50 weksel in blanco
kredyt w rachunku
mBank S.A. biezagcym 45 000 45 000
kredyt w rachunku
Bank Millenium S.A. biezagcym 50 000 50 000
faktoring odwrotny
Bank Millenium S.A. wymagalnosciowy 45 000 72 000
poreczenie weksla do
BNP Paribas Bank Polska kredyt w rachunku kwoty nie wyzszej niz
S.A. biezagcym 80 000 136 000 tys. zt
Gwarancje ING Bank Slgski 34
PGF Urtica Sp. z o.0.
Odnawialna linia
Bank Zachodni WBK Faktor | kredytowa na
Sp. z 0.0. dyskonto weksli 10 000 10 000
kredyt w rachunku
Bank Zachodni WBK S.A. biezacym 10 000 10 000
umowa o limit
skarbowy do
Bank Zachodni WBK S.A. transakcji IRS 50 000 1854
eFinancing Roche
Bank Pekao S.A. Polska 20000 30 000
odnawialna linia
Porgczenia Bank Pekao S.A. dyskontowa weksli 10 000 15 000
linia na Gwarancje i
Bank Pekao S.A. Akredytywy 8 000 12 000
Raiffeisen Bank Polska S.A. | Factoring odwrotny 10 000
Odnawialna linia
kredytowa na
Raiffeisen Bank Polska S.A. | dyskonto pozyczek 10 000 30 000
Bank Millenium S.A. Faktoring odwrotny 10 000 10 000
ING Bank Slgski Umowa kredytowa 35000 32 000
umowa o wykup
ING Bank Slgski wierzytelnosci 5000 15 000
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Umowa o limit
DNB Bank Polska S.A. kredytowy 25000
DNB Bank Polska S.A. Gwarancje 14 500
DNB Bank Polska S.A. Dyskonto pozyczek 5 000 70 500
. ING Bank Slgski 10 169
Gwarancje
Bank Pekao S.A. 11 336
Konsorcjum PGF Urtica Sp. z 0.0. i PGF S.A.
TU EULER HERMES 115
. Pekao S.A. 4 859
Gwarancje
HSBC 206
ING Bank Slgski 324
Pharmapoint Sp. z o.0.
faktoring naleznosci
Pekao Faktoring Sp. z0.0. | ubezpieczonych 30000 weksel in blanco
Poreczenie kredyt w rachunku
Bank Pekao S.A. biezagcym 15 000 15 000
Bank Zachodni WBK Faktor
Sp. z o0.0. faktoring Confirming 1000 1000
Gwarancje Bank Pekao S.A. 8 400
Pelion S.A.
. PKO BP S.A. Kredyt inwestycyjny 100 000 100 000
Poreczenie
HSBC Bank Polska Limit na gwarancje 15 000 22 500
Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0.
Poreczenie FM Bank PBP SA Kredyt inwestycyjny 27 306 27 306
Daruma Sp. z o0.0.
Poreczenie Millennium Leasing Sp. z Umowa Leasingu i
0.0. dzierzawy 31634 39400
Gwarancje- ING Bank Slgski 6
pozostate podmioty
HSBC 900
RAZEM PORECZENIA | GWARANCIE 1268 857

e w dniu 19 stycznia 2015 r. zostata podpisana umowa ramowa o limit na gwarancje pomiedzy Pelion SA a mBank

SA na kwote 4 000 tys. zt. Umowa obowiazuje do dnia 30 listopada 2015 r.

e wdniu 10 lutego 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy kredowej z dnia 19 wrzesnia 2006r. pomiedzy spdtka

Grupy a ING Bank Slaski S.A. na kwote 32 000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2016 r. Na mocy

aneksu zmniejszona zostata marza.

e wdniu 17 lutego 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia 27 czerwca

2013 r. pomiedzy Pelion S.A. a mBank SA. na kwote 50 000 tys. zt. Na mocy aneksu zostat zmieniony zapis

odnosnie poreczenia. Umowa obowigzuje do dnia 26 lutego 2016 r.
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w dniu 17 lutego 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym z dnia 28 lutego
2013 r. pomiedzy spétka zalezng Grupy a mBank SA. na kwote 45 000 tys. zt. Na mocy aneksu zostat zmieniony
zapis odnosnie poreczenia. Umowa obowigzuje do dnia 26 lutego 2016 .

w dniu 3 marca 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym z dnia 21 grudnia
2010 r. pomiedzy spétka zaleing Grupy a ING Bank Slaski S.A. na kwote 40 000 tys. z. Na mocy aneksu kwota
kredytu zostata zwiekszona z 30 000 tys. zt do 40 000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2017 r.

w dniu 7 maja 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit kredytowy do umowy z dnia 26 lutego 2010 r.
pomiedzy spotky zalezng Grupy a DnB Bank Polska S.A. na kwote 30 000 tys. zt. Na mocy aneksu nastgpito
podwyzszenie limitu. Umowa obowigzuje do dnia 29 maja 2016 r.

w dniu 7 maja 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit na gwarancje do umowy z dnia 26 lutego 2010 r.
pomiedzy spoétky zalezng Grupy a DnB Bank Polska S.A. na kwote 17 000 tys. zt. Na mocy aneksu nastgpito
podwyzszenie limitu. Umowa obowigzuje do dnia 29 maja 2016 r.

w dniu 23 czerwca 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 19 wrzesnia 2006 r. pomiedzy
spotka zalezng Grupy a bankiem ING Bank Slaski na kwote 32 000 tys. zt. Na mocy aneksu nastgpito poszerzenie
zakresu produktow dyskontowych. Umowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2016 r.

11. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego pétrocza

Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wptywajgce na ten rynek moga znalezé

odzwierciedlenie w wynikach Pelion. Czynnikami tymi sa:

przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie. Na rok 2015 Grupa przewiduje wzrost rynku
hurtowej dystrybucji do aptek o ok. 3-6%. Dynamika wspomnianego rynku w pierwszym poétroczu 2015 r. w
poréwnaniu z pierwszym potroczem roku 2014 wyniosta +10,4%. Na wyniki spétek dziatajacych na Litwie wptyw
ma przewidywany wzrost litewskiego rynku farmaceutycznego, ktory to rynek nalezy do jednych z najmniejszych
w Europie i charakteryzuje sie wysokim stopniem konsolidacji. Dynamika rynku hurtowego na Litwie w pierwszym
potroczu 2015 r. w poréwnaniu z pierwszym potroczem roku 2014 wyniosta +1,8%

polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych,
zmiany w zakresie cen i marz urzedowych moga wptynac na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy;

wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu
OTC, ktéry zwykle charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekow na recepte,

zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane zjawisko ,starzenia sie spoteczenstwa” powoduje wzrost popytu
na farmaceutyki,

kondycja finansowa odbiorcéw hurtowych tj. aptek i szpitali,

polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

ryzyko konkurencji — w segmencie hurtowym, konkurencje dla spoétek zaleznych w skali ogdlnopolskiej stanowia
grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja farmaceutykdow na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach
lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy. Segment apteczny
konkuruje z innymi aptekami, w tym sieciami aptecznymi,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadczg jedynie ustuge logistyczna
na rzecz producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedaja towaréw we wtasnym imieniu. Spotki Grupy Pelion
Swiadczg tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stdép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw
zwigzanych z obstuga zadtuzenia. Zgodnie z niektorymi wieloletnimi prognozami makroekonomicznymi, zakonczyt
sie prawdopodobnie okres obnizek stép procentowych, ktére sg obecnie na najnizszych poziomach w historii. Ich
wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywaé na wynik finansowy, ze wzgledu na zwiekszone koszy obstugi
zadtuzenia grupy.
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Kierunki Rozwoju

Strategig Grupy Pelion jest zbudowanie silnej pozycji na europejskim rynku ochrony zdrowia S$cisle zwigzanym z
farmaceutykami oraz trwatej wartosci na rynku kapitatowym. Realizujac podstawowe zatozenia strategii w roku 2014 do
Grupy zostaty wtgczone kolejne spotki, w tym spotka Natura Sp. o.0., ktéra poprzez sie¢ drogerii pod markg Natura prowadzi
sprzedaz detaliczng na teranie Polski.

Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi konsekwentnie dazy do doskonalenia platformy taczacej wszystkich uczestnikow
rynku ochrony zdrowia. Poczgwszy od wspdtpracy z producentami do kontaktéw z farmaceutami i pacjentami tworzone sg

i rozwijane narzedzia, ktdre usprawniaja procesy na zmieniajagcym sie rynku farmaceutycznym. Nowe i zréznicowane
oczekiwania uczestnikdw rynku farmaceutycznego stwarzajg mozliwosci rozwoju i dalszego wzrostu holdingu.

W najblizszych latach Pelion zamierza budowaé trwatg warto$¢ na rynku kapitatowym poprzez realizacje planow
operacyjnych swoich poszczegdlnych linii biznesowych. Zostaty one oparte na czterech filarach, ktére stanowia:

e JAKOSC - rozumiana jako ciggta dbato$¢ o najwyisze standardy $wiadczonych ustug, zgodne z
obowigzujgcymi regulacjami prawnymi oraz poszukiwanie i wdrazanie nowych rozwigzan,

e KLIENCI - koncentracja na wszystkich klientach w taricuchu dystrybucji farmaceutycznej, a w szczegdélnosci na
pacjentach, ktérym oferowany jest najszerszy asortyment i najlepsze ceny,

e  PRACOWNICY - polityka personalna zorientowana na ksztattowanie umiejetnosci i tworzenie wartosci
dodanej dla klientow oraz na motywowanie do realizacji strategii,

e  ODPOWIEDZIALNOSC - wobec wszystkich grup interesariuszy, w tym w szczegdlnosci wobec pacjentéw, a
przy tym dzielenie sie wiedzg i doswiadczeniem oraz rozwijanie wspoétpracy na rzecz efektywnego systemu
ochrony zdrowia.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci sprawozdania finansowego z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych, Zarzad Pelion S.A. niniejszym oswiadcza, iz zgodnie
z jego najlepsza wiedza $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pelion wraz z danymi
poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Pelion
oraz wyniki finansowe. Roczne sprawozdanie z dziatalnosSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Pelion S.A. niniejszym oswiadcza, ze
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladéw, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

24.08.2015r. Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu
24.08.2015r. Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
24.08.2015r. Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
24.08.2015r. Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
24.08.2015r. Mariola Belina — Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015r.
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