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1. INFORMACJE O SPOLCE

. Atrem S.A. ,Emitent”, ,spétka”) powstata w wyniku przeksztalcenia spoétki Atrem sp. z o.0.
w spoéitke Atrem S.A., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikow spotki Atrem
sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem
Maciejem Celichowskim (Rep. A nr 20.378/2007).

. Poprzedniczka prawna spoétki Atrem S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27
wrzesnia 1999 r. sporzgdzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej
Piotr Kowandy, Andrzej Adamski w Poznaniu ( Rep. A nr10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24
listopada 1999 r. w Sagdzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym -
Rejestrowym pod numerem RHB 13313. Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostala wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

. Rejestracja spotki Atrem S.A. nastgpita w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000295677
. Sadem rejestrowym Spéiki jest Sagd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w

Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedziba Atrem S.A. mies$ci sie w Ziotnikach k. Poznania przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy
Las).

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 639688384,

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie
szeroko rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i
budowlanych, tj. automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, informatyki oraz
klimatyzaciji i wentylaciji.

2. INFORMACJE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH SPOLKI

W skiad Grupy Kapitatowej Atrem wchodza: Atrem S.A. (jednostka dominujgca) oraz nastepujaca
spoétka zalezna:

% %
posiadanego posiadanego
Jednostka Siedziba Metqda ) Data obje_ma kapl,talu i kapl’talru i
konsolidaciji kontroli glosow na gltosow na
WZA na dzien WZA na dzieh
30.06.2015r.  31.12.2014r.
Contrast Ostro
ontras strow Pefna  03.09.2007  100,00% 100,00%
sp. z 0.0. Wielkopolski

3. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

ZARZAD
. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. 25 sierpnia 2015 r. skltad Zarzadu Spotki
przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad Sniatata Prezes Zarzadu przez caly okres
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu przez caly okres
tukasz Kalupa Czlonek Zarzadu przez caly okres
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu przez caly okres

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie
nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.
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RADA NADZORCZA
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, tj. 25 sierpnia 2015 r., sklad Rady Nadzorczej Spoiki
przedstawiat sie nastepujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caly okres
Hanna Krawczynska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej przez caly okres
Gabriela Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej przez caly okres
Andrzej Rybarczyk Czlonek Rady Nadzorczej przez caly okres
Wojciech Kuspik Czlonek Rady Nadzorczej przez caly okres

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie
nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoiki.

4. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

W omawianym okresie sprawozdawczym Atrem S.A. nie zawarta z osobami zarzadzajgcymi
umow, ktére przewidywatyby dodatkowe $wiadczenia i/lub rekompensaty z tytutu rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

5. KAPITAt ZAKEADOWY

Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy wptacony Atrem S.A. wynosit 4.615.039,50 zt i sktadat sie z 4.655.600 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, 1.370.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda, 209.800 akcji zwykitych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda oraz 2.994.679 akcji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

6. STRUKTURA AKCJONARIATU

Zgodnie z najlepszg wiedzg na dzien przekazania niniejszego sprawozdania za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 r. do publikacji nastepujacy akcjonariusze mogg wykonywa¢ ponad
5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

. - . - % udziai % udziat Liczba gtosow
Liczba akgciji Liczba akcji w kapitale  w liczbie gloséw na WZA
zaktadowym na WZA

Konrad Sniatata 4117 838 44,61% 55,62% 7 722 676
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201810
Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE(*) 800 000 8,67% 5,76% 800 000
Quercus Parasolowy SFIO(**) 743 992 8,06% 5,36% 743 992

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 26 maja 2015 r. zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych
akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(**) Stan posiadania Quercus Parasolowy SFIO na dzien 27 maja 2015 r., zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym na

podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spokki, a takze na podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazoéw akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie

z art. 406° ust 6. Kodeksu spétek handlowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do publikaciji:

s . Udziat . .

. . . . . . Wartosc¢ Udziat w Liczba glosow
Imie i nazwisko akcjonariusza Rodzaj akciji . . . : w

. Liczba akcji nominalna kapitale na Walnym

(nazwa, firma) i gtosach .
akcji Zgromadzeniu
Konrad Sniatata Imienne uprzywilejowane 3 604 838 0,50 zt 39,0553% 51,9217% 7 209 676
Zwykle na okaziciela 513 000 0,50 zt 5,5579% 3,6945% 513 000
Razem 4117 838 0,50 zt 44,6132% 55,6161% 7722 676
Marek Korytowski Imienne uprzywilejowane 569 905 0,50 z 6,1744% 8,2085% 1139810
Zwykle na okaziciela 62 000 0,50 zt 0,6717% 0,4465% 62 000
Razem 631 905 0,50 zt 6,8461% 8,6550% 1201 810
Gabriela Sniatata Imienne uprzywilejowane 480 857 0,50 zt 5,2097% 6,9259% 961 714
ING OFE (*) Zwykle na okaziciela 800 000 0,50 zt 8,6671% 5,7613% 800 000
Zwykle na okaziciela 743 992 0,50 zt 8,0603% 5,3580% 743 992

Quercus Parasolowy SFIO (**)

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 26 maja 2015 r. zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(**) Stan posiadania Quercus Parasolowy SFIO na dzieh 27 maja 2015 r., zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéw Zarzadu Atrem S.A. w 2015 r. do dnia opublikowania sprawozdania:

Akcje Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 30.06.2015 21.08.2015
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
tukasz Kalupa 7 000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4 700 4 700 4 700

www.atrem.pl
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Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do nich (opcji) przez cztonkéw Rady Nadzorczej Atrem
S.A. w 2015 r. do dnia opublikowania sprawozdania:

Akcje Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.06.2015 21.08.2015
Tadeusz Kowalski 3500 3500 3500
Hanna Krawczynska 1000 1000 1000
Gabriela Sniatata 480 857 480 857 480 857
Andrzej Rybarczyk - - -
Wojciech Kuspik - - —
PRAWA AKCJONARIUSZY
. . . Rodzaj Liczba akcji w Wartos¢ nominalna
Seria Rodzaj akciji - .
uprzywilejowania szt. (wzh
A imienne i co do glosu 4 655 600 2 327 800,00
uprzywilejowane
A na okaziciela - 1370 000 685 000,00
B na okaziciela - 209 800 104 900,00
C na okaziciela - 2994 679 1497 339,50
Razem 9 230 079 4 615 039,50
. Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gltosu w ten sposéb, ze na jedng akcje
przypadajg dwa gtosy.
. Akcjom zwyktym na okaziciela serii A, B i C przypada jeden glos na akcje.
. Zadne akcje nie sg uprzywilejowane co do dywidendy ani co do zwrotu z kapitatu.

7. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOG A NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

Na dzieh ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzad Atrem S.A. nie posiada informacji na temat
umow, w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢é zmiana w proporcjach posiadanych akcji.

8. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek
handlowych oraz w zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystania poufnych informaciji i manipulacji na rynku (naduzy¢
na rynku) wraz z Rozporzgdzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujacym Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieh
dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentoéw finansowych, upowaznito Zarzad do nabywania
przez Emitenta w petni pokrytych akcji wkasnych Emitenta na warunkach i w trybie ustalonym w
uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akcji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wskazano nizej wymienione
warunki nabycia przez Emitenta akcji wkasnych:

- maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (stownie: jeden milion
trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcje, co oznacza ze laczna
wartos¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20% wartosci kapitatu zakladowego
Emitenta, tj. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 923.007,90 zt (stownie: dziewie¢set
dwadziescia trzy tysigce siedem ziotych 90/100),

- minimalna wysokos¢ zaptaty za jedng akcje wynosi¢ bedzie 3,00 zt (stownie: trzy ziote
00/100) a maksymalna wysokos¢ zaptaty nie moze przekroczyé 17,60 zt (stownie:
siedemnascie zlotych 60/100),

- laczna maksymalna wartos¢ zaptaty za nabywane akcje nie bedzie wieksza niz wysokos¢
kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wieksza niz 4.000.000,00 zt
(stownie: cztery miliony ztotych 00/100),

www.atrem.pl
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- akcje mogg by¢, stosownie do decyzji Zarzgdu, nabywane za posrednictwem oséb

dziatajgcych na rachunek Emitenta oraz doméw maklerskich, spétek zaleznych oraz
0sOb dziatajgcych na rachunek spotek zaleznych w obrocie gieldowym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w obrocie pozagietdowym,

- nie wyklucza sie nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

« nie wyklucza sie nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Emitenta,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel
zgodnie uchwalg z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu spotek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

- cel nabycia akcji wtasnych Emitenta zostanie ustalony uchwatg Zarzadu, przy zatozeniu
ze nabyte przez Emitenta akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej
odsprzedazy, umorzenia lub w celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla osoéb
kluczowych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Atrem.

Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wkasnych, nie diuzej niz przez 5 lat od daty
powziecia uchwaly nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w
kazdym przypadku jednak nie dtuzej niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich
nabycie.

W pierwszym p6troczu 2015 r. nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

9. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WHtASNO SCIPAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOtKI _ATREM S.A. ORAZ OGRANICZENIA W _ZAKRE SIE
WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Statut Emitenta przewiduje nizej wymienione ograniczania w zakresie przenoszenia prawa
wiasnosci akcji imiennych.

Zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Spéiki udzielonej przez Zarzad w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci. Uchwale w tym przedmiocie Zarzad podejmuje w przypadku
niewykonania prawa wykupu w stosunku do przynajmniej jednej zbywanej akcji imiennej serii A,
w terminie trzydziestu dni od ostatecznego wygasniecia prawa wykupu do tych zbywanych akciji.
W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych serii A pozostalym akcjonariuszom zatozycielom
przystuguje prawo wykupu zbywanych akciji.

Akcjonariusz zbywajgcy akcje imienne serii A zobowigzany jest zawrze¢ umowe zbycia pod
dwoma warunkami zawieszajgcymi: niewykonania prawa wykupu przez uprawnionych
akcjonariuszy oraz pod warunkiem uzyskania zgody Zarzadu na ich zbycie. O zawarciu
warunkowej umowy zbycia akcji imiennych serii A akcjonariusz zbywajgcy te akcje winien
powiadomi¢ listem poleconym Zarzad Spoéiki przesylajgc zarazem oryginat lub notarialnie
poswiadczong kopie tej umowy. Zarzad rozesle kopie tej umowy wraz z informacjg o jej zawarciu
uprawnionym akcjonariuszom jednoczesnie.

Prawo wykupu akcji imiennych serii A bedzie mogto zosta¢ zrealizowane proporcjonalnie do ilosci
dotychczas przystugujgcych uprawnionym akcjonariuszom akcji imiennych serii A w stosunku do
ilosci wszystkich akcji imiennych serii A wszystkich uprawnionych akcjonariuszy. W przypadku
nieskorzystania z tego prawa wykupu przez jednego z uprawnionych akcjonariuszy, prawo
wykupu przypadajgcych mu akcji imiennych serii A przejdzie na pozostatych uprawnionych
akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony bedzie do skorzystania z tego prawa proporcjonalnie
do przystugujgcych mu akcji imiennych serii A w stosunku do akcji imiennych serii A
przystugujgcych wszystkim pozostatym uprawnionym akcjonariuszom (z wylgczeniem akciji
rezygnujacego z tego prawa wykupu akcjonariusza). Na tej samej zasadzie prawo wykupu
przejdzie na pozostatych uprawnionych akcjonariuszy w przypadku nieskorzystania z prawa
wykupu przez kazdego kolejnego uprawnionego akcjonariusza lub w przypadku nieskorzystania z
prawa ich wykupu przez jednego lub kilku z uprawnionych akcjonariuszy, co do wszystkich akciji
w ilosci ustalonej we wskazanym wyzej stosunku.

www.atrem.pl
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Prawo wykupu akcji przeznaczonych do zbycia pozostali uprawnieni akcjonariusze moga

wykona¢ w terminie 30 (trzydziesci) dni od powiadomienia ich przez Zarzad Spétki o zamiarze
zbycia akcji przez zamierzajgcego je zby¢ akcjonariusza.

Prawo wykupu akcji wykonuje sie za cene ustalong wedlug ostatniego bilansu Spoiki
zatwierdzonego uchwatg Walnego Zgromadzenia. Akcje, co do ktorych zaden z akcjonariuszy nie
zlozyt oswiadczenia o skorzystaniu z prawa wykupu, moga by¢ zbyte za zgodg Zarzgdu. W
przypadku, gdy akcje imienne serii A nie zostang nabyte przez akcjonariuszy uprawnionych do
wykonania prawa wykupu, odmawiajgc udzielenia zgody na zbycie akcji osobie wskazanej w
zawiadomieniu, Spoétka uprawniona jest do wskazania innego nabywcy akcji imiennych serii A. W
takiej sytuacji wskazany nabywca wykonuje prawo wykupu akcji imiennych serii A w miejsce
uprawnionych akcjonariuszy. Zbycie akcji z naruszeniem postanowieh statutu jest niewazne.

10. INFORMACJA O _EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. Atrem S.A. nie dokonywata emisiji,
wykupu badz sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

11. INFORMACJA DOTYCZ ACA WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W dniu w dniu 11 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Atrem S.A. podjelo
uchwate nr 08 w sprawie podziatu zysku spéiki za rok obrotowy 2014, w tym postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 738.406,32 zt (stownie: siedemset trzydziesci osiem
tysiecy czterysta szes¢ ziotych 32/100).

Kwota dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 0,08 zt (stownie ztotych: zero 8/100).
Dzieh dywidendy/dzien nabycia praw do dywidendy ustalony zostat na 30 czerwca 2015 r.,
natomiast termin wyptaty dywidendy zostat wyznaczony na 17 lipca 2015 r.

Liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 9.230.079.

12. OPIS PRZYJETYCH ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki sporzgdzone zostato zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, ktére zostaty wskazane w nocie 12 jednostkowego
skréconego $rdédrocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2015 .

Zarzad Spéiki oswiadcza, iz skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Atrem
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. i dane poréwnywalne odzwierciedlajg w
sposOb prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spéiki oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Atrem S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2015 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji finansowej Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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13. ANALIZA SYTUACJI MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegobinienie 01.01- 01.01- Dynamika

30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 41 122 (66,4%)
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 28 343 25 405 11,6%
Przychody ze sprzeda zy 28 384 25 527 11,2%
Koszt wtasny sprzedazy (24 620) (20 986) 17,3%
Zysk brutto ze sprzeda zy 3764 4541 (17,1%)
Pozostate przychody operacyjne 239 2 687 (91,1%)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 875) (5 361) (9,1%)
Pozostate koszty operacyjne (207) (261) (20,7%)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (1 079) 1 606 (167,2%)
Przychody finansowe 471 114 313,2%
Koszty finansowe (96) (117) (17,9%)
Zysk brutto (704) 1603 (143,9%)
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (33) (448) (92,6%)
Zysk netto (671) 1155 (158,1%)
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (671) 1155 (158,1%)
Udzialowcom niekontrolujgcym — -

Przychody ze sprzedazy dokonywanej przez Atrem S.A. wyniosty w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 r. 28.384 tys. zt i byly 0 11,2 % wyzsze, niz w analogicznym
okresie 2014 r.

Do najistotniejszych zrédet przychodéw fakturowanych z dziatalnosci spétki Atrem S.A. okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. nalezaly nastepujgce umowy/kontrakty budowlane:

+  Umowa generalnego wykonawstwa o wykonanie w formule ,zaprojektuj, wybuduj
i wyposaz” Budynku Parku Naukowo - Technologicznego wraz z dostawg wyposazenia,
zawarta przez spotke ATREM S.A. ze spotkg Innowator Elektrotechniki sp. z 0.0. -
zrealizowane przychody: 7.863 tys. zt netto

- Kontrakt pn. Zaprojektowanie i wykonanie systemu automatyki dla systemu BHS wraz z
niezbednym oprogramowaniem i osprzetem w ramach inwestycji pn. Procurement of
works for baggage handling system of Diyarbakir Airport new passenger terminal.
zawarty przez spétke ATREM S.A. ze spétkg Dimark S.A. - zrealizowane przychody:
1.331 tys. zt netto,

- Kontrakt realizowany przez Konsorcjum Atrem S.A.- HUSAR Budownictwo Inzynieryjne
S.A. na wykonanie Inwestycji pn: ,Modernizacja Oczyszczalni Sciekéw w Glogowie,
polegajagca na przebudowie wezla gospodarki osadowej, gazowej, reaktora
biologicznego oraz zbiornika fekaliow” — zawarty ze spélka Przedsiebiorstwo
Wodociggéw i Kanalizacji w Glogowie Sp. z 0.0. zrealizowane przez spétke ATREM S.A.
(Partner Konsorcjum)- zrealizowane przychody: 1.290 tys. zt netto,

- Kontrakt pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie ukltadu pomiarowego w wezle Szczyglice
DN250 dla przeptywu 60.000 Nm3/h wraz z uktadem regulacyjnym oraz potgczeniowym”
zawarty przez spotke ATREM S.A. ze spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo
S.A. w Warszawie Oddziat w Odolanowie — zrealizowane przychody 1.150 tys. zt netto

« Kontrakt pn. ,Rozbudowa istniejgcego komputerowego systemu pomiarowego i
sterowania oraz systeméw energetycznych na SUW Serby — etap 2" zawarta przez
spétke ATREM S.A. ze spétkg Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji w Glogowie
Sp. Z0.0. - Zrealizowane przychody 1.011 tys. zt netto
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Wyszczegolnienie 30.06.2015  30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014 Dynamika
Aktywa trwate 49 488 67,2% 49 644 60,7% (0,3%)
Rzeczowe aktywa trwate 19 876 27,0% 19 815 24,2% 0,3%

Nieruchomosci inwestycyjne - — - - —

Wartosci niematerialne 1688 2,3% 1251 1,5% (34,9%)
Udziaty w jednostkach zaleznych 23 533 32,0% 23 533 28,8% -
Udzielone pozyczki 4 - 8 - (50%)
Naleznosci diugoterminowe 190 0,3% 732 0,9% (74,0%)
Rozliczenia miedzyokresowe 111 0,2% 132 0,2% (15,9%)
Podatek odroczony 4 086 5,5% 4173 5,1% (2,1%)
Aktywa obrotowe 24 149 32,8% 32 080 39,3% (24,7%)
Zapasy 1244 1,7% 1139 1,4% 9,2%
Naleznosci handlowe oraz pozostate 20 787 28,2% 23 449 28,7% (11,4%)
naleznosci

Udzielone pozyczki 4 - 4 - -
Podatek dochodowy - - 325 0,4%  (100%)
Rozliczenia miedzyokresowe 402 0,5% 436 0,5% (7,8%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1712 2,3% 6 727 8,2% (74,6%)
SUMA AKTYWOW 73 637 100,0% 81724 100,0% (9,9%)

Suma hilansowa spoétki Atrem S.A. wyniosta na dzien 30 czerwca 2015 r.: 73 637 tys. zt (spadek
0 9,9% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2014 r.).

Wartos¢ aktywow trwatych spétki Atrem S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. ksztaltowata sie na
poziomie 49.488 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie 2014 r. osiggnety one poziom 49.644
tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate na koniec pierwszego po6trocza 2015 r. stanowity 27% ogdélnej sumy
aktywow, ich udziat w aktywach ogétem wzrést o 2,8 p.p. w poréwnaniu do tego samego okresu
roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na koniec pierwszego poétrocza 2015 r. stanowity 32,8% ogolnej sumy aktywow,
ich warto$¢ uksztattowala sie na poziomie 24.149 tys. zt. Najwiekszg wartosciowo pozycje w
aktywach obrotowych stanowity naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, ktére stanowity
28,2% sumy aktywoéw ogétem.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - ZOBOWI AZANIA | KAPITAL WEASNY

Wyszczegolnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014 Dynamika
Kapitat wtasny 54 928 74,6% 56 742 69,4% 3,2)%
Kapitat podstawowy 4615 6,3% 4615 5,6% -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 26,4% 19 457 23,8% -

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -

Ptatnosci w formie akciji 1466 2,0% 1466 1,8% -
Zyski zatrzymane 29 390 39,9% 31204 38,2% (5,8)%
Zobowi gazania ogétem 18 709 25,4% 24 982 30,6%  (25,1)%
Zobowigzania diugoterminowe 2 668 3,6% 4 033 4,9% (33,8)%
Zobowigzania krétkoterminowe 16 041 21,8% 20 949 256%  (23,4)%
SUMA PASYWOW 73 637 100,0% 81724 100,0% (9,9)%

Kapitat wkasny spoétki Atrem S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniost 54.928 tys. zt (spadek o
3,2% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2014 r.).

Zobowigzania og6tem na dzien 30 czerwca 2015 r. uksztattowaly sie na poziomie 18.709 tys. zi
(spadek o0 25,1% w stosunku do danych poréwnywalnych dzien 30 czerwca 2014 r.).

W strukturze kapitalu wlasnego najwiekszg wartosciowo pozycjg byly zyski zatrzymane
stanowigce 39,9% sumy pasywéw ogétem.

W zobowigzaniach najwigekszg wartosciowo pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe,
kt6re stanowity 21,8% sumy pasywow ogotem.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegblnienie 01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 838) 1472
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 408) 1 057
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3383 -
Przeptywy pieni ezne netto (4 863) 2529
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1712 6 727

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Spotka dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 1.712 tys.
zl, na ktére skitadaly sie gotéwka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe).

Niewykorzystany limit w dostepnej linii kredytowej dla Spotki wynidst na dzien 30 czerwca 2015 r.:
9.112 tys. zk

14. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

WSKAZNIKI PLYNNO SCI FINANSOWEJ

Plynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan, a jej utrzymanie jest
glbwnym zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki ptynnosci
finansowej mierzg zdolno$¢ do wywigzywania sie z krétkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa 30.06.2015 30.06.2014
(aktywa obrotowe-rozl.
Wskaznik ptynnosci biezgcej miedzyokres.)/ 1,48 1,51

zobowigzania krétkoterm.
(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.

Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokres.)/zobowigzania 1,40 1,46
krétkoterm.

. . i naleznosci
Pokrycie zobowigzan

ST handlowe/zobowigzania 2,03 0,87
naleznosciami

handlowe

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe-zobowlazama 8 108 11 131
(w tys. zh krotkoterm.
Udziat kapitatu pracujgcego kapitat obrotowy netto

o . . 0,11 0,14
w calosci aktywow /aktywa ogoétem

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. wskaznik ptynnosci biezgcej uksztattowat sie na poziomie 1,48,
natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej na poziomie 1,40.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowita 203% wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Spotki przewyzszaty biezgce zobowigzania. Efektem
tego jest dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego netto, ktéry na dzien 30 czerwca 2015 r. osiggnat
poziom 8.108 tys. zt.

Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow Spotki wynidst 11%.
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje wynikdw finansowych osigganych przez Spotke do
réznych kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami informujgcymi o szybkosci
zwrotu majatku i kapitalu wlasnego. Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci
gospodarowania w przedsiebiorstwie, obrazujg zdolnosci do tworzenia zyskéw przez sprzedaz
oraz kapitaty wtasne.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa  30.06.2015 30.06.2014
Rentowqosc brutto ze zysk brutto ze sprzedazy/ 13,3% 17.8%
sprzedazy przychody ze sprzedazy

(zysk z dziatalnosci operacyjnej
Rentownos$¢ EBITDA plus amortyzacja)/przychody (0,9%) 9,8%

ze sprzedazy
zysk z dziatalnosci operacyjnej/

s . 0 0
Rentownos¢ operacyjna przychody ze sprzedazy (3,8%) 6,3%
‘. zysk brutto/ o o

Rentownos¢ brutto przychody ze sprzedazy (2,5%) 6,3%

Rentownos¢ netto 2ysk nett_o / (2,4%) 4,5%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu _zysk netto/ (1,2%) 2.0%

witasnego kapitaty wtasne

Rentownos¢ majgtku 2ysk netto / (0,9%) 1,4%

aktywa ogétem

Warto$¢é wskaznika rentownos$ci brutto ze sprzedazy za pierwsze péirocze 2015 r. wyniosta
13,3% i byla mniejsza 0 4,5 p. p. w poréwnaniu do tego samego okresu 2014 r.

Pogorszeniu w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2014 r. ulegly wartosci wszystkich
pozostatych wskaznikéw rentownosci.

WSKAZNIKI SPRAWNO SCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetno$¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w
istniejacych uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslajg szybkos¢, z jaka
obracane sg zapasy, naleznosci i aktywa ogétem oraz okres, po jakim Spotka przecietnie sptaca
swoje zobowigzania.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa 30.06.2015 30.06.2014

Wskaznik rotacji majgtku przychody ze sprzed,azy/ 0,39 0,31
aktywa ogétem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody ze sprzedazy/ 143 129

aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwate ’ ’
o .

Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach (naleznosci handlowe 189)/ 77 35
przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*180)/ 9 10

koszty wiasne sprzedazy

(zobowigzania
handlowe*180)/ 44 49

koszty wlasne sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowigzan w
dniach

Zdolnos$¢ majgtku Spotki do generowania przychodéw w pierwszym pétroczu 2015 r. w wyniosta
39%.

Warto$¢é wskaznika obrotu rzeczowych aktywdw trwatych na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosta
1,43, co oznaczato, ze jedna ziotdwka rzeczowego majgtku Spotki generowata przecietnie
sprzedaz na poziomie 1,43 zt.

Warto$é wskaznika rotacji naleznosci w pierwszym potroczu 2015 r. wyniosta 77 dni (o0 42 dni
dtuzej niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego).

Warto$¢é wskaznika rotacji zapaséw w pierwszym pétroczu 2015 r. wyniosta 9 dni (o 1 dzien
krécej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zobowigzah w pierwszym poétroczu 2015 r. wyniosta 44 dni (o 5 dni
krécej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego).
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WSKAZNIKI ZADLU ZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslajg strukture zrddet finansowania Spoétki. Ich analiza umozliwia ocene
polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci Spétki do terminowej splaty zobowigzan.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa 30.06.2015 30.06.2014
zobowigzania krotko i

Wspotczynnik zadtuzenia diugoterminowe/ 0,25 0,31
aktywa
kapitat

Pokrycie zadtuzenia kapitatem wiasnym wiasny/zobowigzania 2,94 2,27
krétko i dlugoterminowe

Stopien pokrycia aktywow trwatych kapitat wkasny/ 111 114

kapitatem wtasnym aktywa trwate ' '

kapitat

Trwato$¢ struktury finansowania wlasny/pasywa 0,75 0,69
ogotem

Warto$¢ wskaznika zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosta 25% i zmniejszyta sie 0 6 p.
p. w poréwnaniu ze stanem na dzien 30 czerwca 2014 r.

Warto$¢ wskaznika pokrycia zadiuzenia kapitalem wiasnym na dzienn 30 czerwca 2015 r.
wyniosta 2,94, co oznaczato, ze kapitat wtasny pokrywat 294% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wtasnym utrzymywatl sie na poziomie powyzej
jednosci i na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniost 1,11.

Trwato$¢ struktury finansowania okresla bezpieczenstwo w zakresie finansowania dziatalnosci
Spéiki. Wartos¢ omawianego wskaznika na dzien 30 czerwca 2015 r., w poréwnaniu ze stanem
na dzien 30 czerwca 2014 r. zwigkszyla sie 0 0,06 p.p. i wyniosta 0,75.

15. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI | ZDOLNO SCI WYWIAZYWANIA SIE
ZE ZOBOWIAZAN.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Atrem S.A. posiadata dobrg ptynnosé finansowg i wywigzywata sie z
zaciggnietych zobowigzan.

Zarzadzanie zasobami finansowymi w spéice Atrem S.A. nalezy uzna¢ za prawidlowe w
kontekscie realiow rynkowych, trudnych dla wykonawcéw realizujgcych roboty branzy
budowlane;j.

Kwota limitéw bankowych dotyczgcych kredytu w rachunku biezgcym, kredytu odnawialnego
przyznanych Atrem S.A. przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci biezacej na 30 czerwca
2015 r. wyniosta 12.500 tys. zt.

Laczna kwota na limity dotyczace gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla Atrem S.A. na
30 czerwca 2015 r. wyniosta 35.000 tys. zi.

Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

» siegajace do 5 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitow kredytowych,

* ryzyko zmian kurséw walut i zmian stép procentowych.

Dziatania minimalizujgce zagrozenia:

» dywersyfikacja zasobow finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy
brokerskie,

« staly monitoring wykorzystania zasobéw Atrem S.A.,

» stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzgdzania.

16. KOMENTARZ ZARZ ADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH

W | pétroczu 2015 roku utrzymywata sie dobra sytuacja w polskiej gospodarce. Wzrost PKB
wyniést w | kwartale 2015 roku 3,4 proc., w Il kwartale 2015 roku dynamika wzrostu jeszcze
przyspieszyta osiggajgc w ujeciu rok do roku 3,6 proc. Inflacja przez wszystkie miesigce
pierwszego péitrocza utrzymywata sie ponizej 0 proc., a stopa bezrobocia na koniec czerwca
spadta do 10,3 proc.

www.atrem.pl



ﬂSprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Atrem SA za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015r.

( wszystkie dane w tys. zt, chyba, ze zaznaczono inacze))
Rowniez w sektorze budowlanym obserwowali$my pozytywne trendy. Produkcja budowlano-

montazowa rosta przez wiekszos¢ miesiecy pierwszego pétrocza, tylko w lutym i czerwcu notujgc
niewielkie spadki w stosunku do analogicznych okreséw 2014 roku.

W | pétroczu 2015 r. Atrem S.A. wypracowat 28 384 tys. zt przychodbw, wobec 25 527 tys. zi
przed rokiem. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 3 764 tys. w porOéwnaniu do 4 541 tys. zt rok
wczesniej. Spadek zysku brutto ze sprzedazy jest w gitbwnej mierze zwigzany z harmonogramem
obecnie realizowanych kontraktéw. W nadchodzacych kwartatach Zarzad liczy na poprawe
wyniku brutto ze sprzedazy i zwiekszenie rentownosci.

Zarzad oczekuje, ze w drugiej potowie roku, niekorzystna tendencja rozliczania kontraktéw
zostanie odwr6cona, a na wyniki bedg pozytywnie wptywaé nowe projekty. Powinno to pozwoli¢
na wypracowywanie dodatnich rentownosci w kolejnych kwartatach.

W omawianym okresie koszty ogélnego zarzadu spadty do 4 875 tys. zt wobec 5 361 tys. zt rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 1 079 tys. zt wobec 1606 tys. zysku rok wczes$niej.
Znaczaca przewaga przychoddéw finansowych nad kosztami finansowymi spowodowata, ze strata
netto wyniosta 671 tys. zt wobec zysku netto 1 155 tys. zt w | pétroczu 2014 roku.

Najwiekszymi zrédtami przychoddéw Spétki w | potroczu 2015 roku byly prace zwigzane z
kontraktem na: wykonanie budynku Parku Naukowo — Technologicznego w todzi (7,9 min zl) i
wykonanie automatyki dla systemu BHS dla lotniska Diyarbakir w Turcji (1,3 min z}).

Pierwsze 6 miesiecy 2015 roku przyniosto kilka istotnych dla Atrem S.A. kontraktow. Do portfela
zamoOwien trafity m.in. umowa z Portem Lotniczym Poznan-tawica na dostawe i wdrozenie
zintegrowanego systemu bezpieczenstwa; umowa na wykonanie zasilania energetycznego
magazynéw Portu Wojennego w Swinoujéciu o wartoéci 3,4 min zk kontrakt z Dimark na
zaprojektowanie i wykonanie automatyki dla systemu BHS dla lotniska Diyarbakir w Turcji o
wartosci 0,64 min euro. Natomiast po zakonczeniu kwartatu podpisana zostatla umowa na roboty
budowlane w kopalni gazu Koscian-Bronsko dla PGNIG (8,7 min zf).

Obecnie w portfelu kontraktéw Atrem S.A. znajdujg sie zadania o tgcznej wartosci ok. 98 min zi, z
czego do realizacji w 2015 roku przypada ok. 76 min zt. Przed rokiem portfel Spotki miat wartos¢
ok. 86 min z.

W ocenie Zarzadu stabilna sytuacja gospodarcza i spodziewany szerszy naptyw srodkéw z nowej

perspektywy budzetowej UE w potgczeniu z coraz lepsza sytuacjg finansowg przedsiebiorstw,
spowodujg wiekszg aktywnos¢ inwestorow.

17. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA Z DZIEDZINY BADAN | ROZWOJU

W zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem rynku na produkty z branzy antykorozyjnej z dniem 1
stycznia 2013 roku w ramach struktury organizacyjnej Atrem S.A. utworzony zostat Pion Nowych
Technologii wraz z Sekcjg Badan i Rozwoju.
Atrem S.A. w ramach Pionu Nowych Technologii kontynuuje nastepujgce projekty badawcze i
rozwojowe:

a) Projekty gtéwne

- TelCorr4 — nowa generacja urzadzenia do zdalnego monitoringu stanu instalaciji
katodowych oraz pomiar6éw elektrycznych i fizykochemicznych; (planowane wdrozenie do
produkcji w 1V kwartale 2015)

- ModCom BUS E — nowa konstrukcja modemu komunikacyjnego GPRS, 2G, 3G
wyposazonego w tgcza ETHi USB wejscia cyfrowe i tgcze RS232; (wdrozony do produkcji 4
kwartale 2014r)

- MSOK 03 - nowa seria urzadzen do ochrony katodowej w zakresach pracy prgdéw od
utamkoéw mA do kilkudziesieciu Amperéw (projekt diugoterminowy, ktérego efektem bedzie
sukcesywne wdrazanie do produkcji kilku réznych produktow w perspektywie najblizszych 28
miesiecy)

- Modut komunikacyjny farmy wiatrowej — wdrozony do produkcji w 4 kwartale 2014.
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b) Projekty uzupetniajgce:

- Modut sterownika linii transportowej;

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zostato Emitent opracowat i wdrozyt okoto 20 r6znych produktéw z
czego w ciggtej sprzedazy pozostaje ponad 15 z nich.

Ponadto Emitent konsekwentnie realizowat nastepujgce dziatania w dziedzinie badan i rozwoju:

- Budowa wizerunku firmy poprzez dalsze wdra zanie innowacyjnych produktéw i
promowanie ich marek .

- Opracowanie i wdro zenie nowych materiatow i technik marketingowych maj acych na celu
promowanie produktéw i ustug w zakresie systemow an tykorozyjnych oraz ugruntowanie
pozyciji lidera na rynku nowoczesnych technologii dl a tej bran zy,

Od 2004 roku firma wprowadzajgc swoje produkty na rynek wewnetrzny Unii Europejskiej
zgodnie z wymaganiami dyrektyw prowadzi na biezgco badania w niezaleznych jednostkach
badawczych majgcych na celu uzyskanie certyfikacji wyrobéw w zakresie kompatybilnosci
elektromagnetycznej pozwalajgcej na ich oznakowanie znakiem CE. Wszystkie dotychczas
wprowadzone urzgdzenia na rynek zostaly przebadane i oznaczone znakiem CE.

Wprowadzone do obrotu urzgdzenia pracujgce w pasmie GSM zostaty rowniez zarejestrowane w
British Approvals Board for Telecommunications (BABT) i zgodnie z otrzymanym certyfikatem w
procesie  produkcyjnym  zaprogramowane i opatrzone niepowtarzalnym  numerem
identyfikacyjnym IMEI globalnej sieci GSM w przyznanym zakresie.

Dzieki pozyskanemu wczesniej wsparciu z Funduszy Europejskich Spétka stworzyta witasne
laboratorium badan kompatybilnosci elektromagnetycznej. Wykonywane badania i testy z
wykorzystaniem laboratorium w duzym stopniu przyczyniajg sie do podnoszenia jakosci nowych
konstrukcji oraz zapewnieniu utrzymania wymaganych zatozen w czasie produkcji. Laboratorium
ponadto umozliwia skrécenie czasu i znaczne ograniczenie kosztéw zwigzanych z uzyskaniem
oznakowania CE na wprowadzane produkty.

- Uczestnictwo w konferencjach, targach oraz publik  acje naukowo - techniczne w
czasopismach fachowych.

Atrem S.A. uczestniczy w wielu wystawach, konferencjach i targach, réwniez bedac ich
wspotorganizatorem. Prowadzona dziatalno$¢ badawczo — rozwojowa pozwala réwniez na
publikacje w czasopismach branzowych ogoélnokrajowych. Dziatania te pozwalajg na ciggly
rozwoj kadry inzynierskiej oraz dostep do informacji o najnowszych technologiach. Pozwalaja
réwniez poddawac krytyce i dyskusjom naukowym teorie i rozwigzania wypracowane i wdrazane
przez Spotke.

- Dalszy rozwdj produktéw z dziedziny telemetrii i monitoringu zdalnego — modemy,
moduty komunikacyjne, rejestratory, oprogramowanie SCADA.

Bogate, wieloletnie doswiadczenie w dziedzinie telemetrii i monitoringu zdalnego pozwala na
wykorzystanie i implementacje zgromadzonej wiedzy w projektowanych i produkowanych
urzgdzeniach oraz systemach informatycznych.

- Tworzenie kompleksowych rozwi gzan w niszowych obszarach technicznych - np.
antykorozji, telemetrii, automatyki przemystowej.

- Rozbudowa produktéw informatycznych o:
- moduly informacji geograficznej GIS z wykorzystaniem technologii firmy ESRI Inc. co

umozliwia rozszerzenie dziatalnosci o prace zwigzane z budowa i wdrozeniami systemow
informacji geograficznej,
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- moduly kolekcji oraz przetwarzania danych dla celéw raportowych na réznych poziomach
zarzgdzania,
« mechanizmy pracy w $rodowiskach rozproszonych oraz zreplikowanych dla srodowisk
przemystowych w ktérych wystepujg sieci informatyczne o zmniejszonym wspoétczynniku
dostepnosci.

-Prowadzenie programéw badawczych ukierunkowanych n a wykorzystanie systemoéw
telemetrii w ré znych gat eziach gospodarki (handel spo zywczy, medycyna, przemyst
wydobywczy i budowlany).

Prowadzona przez spétke Atrem S.A. polityka realizacji produktéw, w tym produktow niszowych
dzieki szerokiemu spektrum doswiadczen i wiedzy interdyscyplinarnej zatrudnionych inzynierow
pozwala na stworzenie catej gamy kompleksowych rozwigzan w danych zagadnieniach,
poczawszy od rozwazan teoretycznych poprzez projektowanie i wdrozenie urzadzen
elektronicznych i telekomunikacyjnych, implementacje systeméw informatycznych do pdzniejszej
eksploatacji catego systemu.

- Dofinansowanie z NCBiR

ATREM S.A., dziatajgc w konsorcjum z Politechnikg Poznanska, uzyskata S$rodki finansowe
tytutem dofinansowania projektu pn. ,Inteligentny system monitoringu stanu technicznego
nawierzchni jezdni”, przyznane przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju, zgodnie z decyzjg z
dnia 17 listopada 2014 r. w ramach Il Konkursu Programu Badar Stosowanych. Celem projektu
jest opracowanie technologii, ktéra tgczac zalety technik: (a) fotografii cyfrowej nawierzchni
jezdni, (b) skaningu laserowego, (c) mechatroniki, (d) pomiaréw profilometrycznych, (e)
geolokalizaciji, (f) zintegrowanego z potrzebami zarzgdéw drég, zestawu kompletnych i popartych
naukowg wiedzag algorytméw obliczeniowo-klasyfikacyjnych oraz (g) systemu informatycznego
GIS, bedzie stanowi¢ rozwigzanie (niedostepne na dzien dzisiejszy w takiej postaci) problemu
subiektywnej oceny stanu technicznego nawierzchni metodami wizualnej inwentaryzacji. Warto$¢
dofinansowania udzielonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju wynosi 590.000,00 z
przy tacznej wartosci projektu: 1.209.750,00 zt.

18. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH UStUGACH SPOLKI

Produkty i ustugi $wiadczone przez Atrem S.A. mozna podzieli¢ na ponizsze branze:

Automatyka przemystowa
- koncepcja oraz projekty wykonawcze i budowlane systeméw automatyki, aparatury
kontrolno-pomiarowej i sterowania oraz instalacji elektrycznych,

- wykonawstwo w zakresie automatyki, aparatury kontrolno- pomiarowej i instalacji
elektrycznych,

« kalibracje (wzorowanie) i uruchamianie zainstalowanych urzadzen | aparatéw
obiektowych,

- lokalne i rozproszone systemy nadzoru i sterowania,
- systemy wizualizacji proceséw przemystowych,

«  przetwarzanie danych procesowych,

«  sterowanie,

« transmisja i akwizycja danych,

- aktywna ochrona antykorozyjna.

Informatyka

« specjalistyczne pakiety oprogramowania (wlasnos$¢ autorska Spotki w rozumieniu ustawy
Z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych Dz.U.2006, Nr 90, poz.
631),

«  systemy bezpiecznej transmisji danych,

«  sieci komputerowe,

. systemy telekomunikacyjne,

« okablowanie strukturalne z dedykowanym zasilaniem elektrycznym.
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Teletechnika

- systemy zabezpieczen,
+ analiza mediow,
«  systemy sygnalizacji wlamania i napadu,
«  systemy telewizji przemystowej,
«  systemy kontroli dostepu,
«  systemy wykrywania pozaru.
Klimatyzacja
« wentylacja i klimatyzacja, zwlaszcza klimatyzacja absorpcyjna zasilana gazem ziemnym,
- kottownie gazowe i olejowe o mocy do kilku megawatow,
« instalacje centralnego ogrzewania oraz cieptej wody we wszystkich systemach
orurowania, réwniez z zastosowaniem ogniw stonecznych,
- instalacje wodno-kanalizacyjne,
« sieciiprzylgcza gazowe, centralnego ogrzewania oraz wodno-kanalizacyjne.

19. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU | ZRODt ACH ZAOPATRZENIA

Gléwnym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez spétke Atrem S.A. jest
terytorium Polski.

Udziat wartosci sprzedazy w
obrotach netto w | p6troczu 2015 r.
Innowator Elektrotechniki Sp. z 0.0. 21,68%

Nazwa odbiorcy

20. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZ ACYCH

Najwazniejsze umowy znaczgce zawarte przez spétke Atrem S.A. w | potowie 2015 r. i do dnia
opublikowania niniejszego sprawozdania:
. zawarcie w dniu 5 lutego 2015 r. przez Atrem S.A. (Wykonawca) z Dimark S.A. z

siedzibg w Zlotkowie (Zamawiajgcy), umowy przedmiotem, ktérej jest zaprojektowanie i
wykonanie systemu automatyki dla systemu BHS wraz z niezbednym oprogramowaniem
i osprzetem w ramach inwestycji pn. Procurement of works for baggage handling system
of Diyarbakir Airport new passenger terminal.
Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 15 lipca 2015 roku. Za wykonanie
prac z tytutu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 642.000,00 EUR
netto (stownie: szeséset czterdzie$ci dwa tysigce EUR 00/100). Okres gwarancji ustalony zostat
na 24 miesigce od daty wystawienia Swiadectwa Przejecia Inwestyciji.

« zawarcie w dniu 31 marca 2015 r. przez Konsorcjum w sktadzie: Atrem S.A.- cGAS
Controls Sp. z o. 0. (Wykonawca) ze spétkg Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0.
Oddziat w Poznaniu (Zamawiajgcy) umowy przedmiotem, ktérej sg prace budowlano-
montazowe zwigzane z realizacjg zadania: Budowa stacji reducyjno-pomiarowej w/c
Q=5000 m3/h w m. Grebocice, gm. Grebocice wraz z gazociggiem przytgczeniowym
DNZ100 do istniejgcego gazociggu DN200.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 30 wrzesnia 2015 roku. Za

wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokosci
1.696.700,00 zt netto (stownie: jeden milion szes¢set dziewie¢dziesigt szes¢ tysiecy siedemset
zlotych 00/100). Warto$¢ wynagrodzenia przypadajgca na spotke Atrem S.A. wynosi 693.830,00
zt netto. Okres gwarancji ustalony zostat na okres 36 miesiecy od dnia podpisania protokotu
odbioru koncowego przedmiotu umowy.
. zawarcie w dniu 1 kwietnia 2015 r. przez Atrem S.A. (Wykonawca) ze spoétkg Port
Lotniczy Wroctaw S.A. (Zamawiajacy), umowy przedmiotem, ktérej ustuga statego
serwisu infrastruktury  zabezpieczenia technicznego, w zakresie instalacji
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niskoprgdowych znajdujgcych sie w budynku nowego terminala pasazerskiego MPL we

Wroctawiu.
Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 31 maja 2018 roku. Za wykonanie
prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe w wysokoSci
1.370.000,00 zt netto (stownie: jeden milion trzysta siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Okres
gwarancji ustalony zostat na 12 miesiecy.

. zawarcie w dniu 2 kwietnia 2015 r. przez Atrem S.A. (Wykonawca) ze Rejonowym
Zarzgdem Infrastruktury (Zamawiajacy), umowy przedmiotem, ktérej jest realizacja robét
budowlanych obejmujacych budowe zasilania energetycznego dla magazynéw, montaz
systeméw alarmowych oraz wymiane drzwi i krat w budynkach magazynéw na terenie
KPW Swinoujécie (PKOB 2214, 1274).

Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 11.04.2016 roku. Za wykonanie
prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe w wysokoSci
3.437.154,47 zl netto (stownie: trzy miliony czterysta trzydziesci siedem tysiecy sto piecdziesiat
cztery ziote 47/100). Okres gwarancji ustalony zostat na 36 miesiecy od dnia podpisania
protokotu odbioru koncowego przedmiotu umowy. Okres rekojmi na przedmiot umowy ustalony
zostat na 60 miesiecy od dnia podpisania protokotu odbioru kohcowego przedmiotu umowy.

. zawarcie w dniu 10 kwietnia 2015 r. przez Atrem S.A. (Wykonawca) ze sp6itkg Port
Lotniczy Poznan- tawica Sp. z 0. 0. (Zamawiajacy), umowy przedmiotem, ktérej jest
realizacja zadania pn. Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego systemu
bezpieczehstwa Portu Lotniczego Poznan- tawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia
Portu Lotniczego.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony na 34 tygodnie od dnia zawarcia umowy. Za
wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe w
wysokosci 5.470.000,00 z} netto (stownie: pie¢ milionéw czterysta siedemdziesiat tysiecy ztotych
00/100). Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji jakosci oraz rekojmi na okres 48
miesiecy od dnia podpisania protokotu odbioru koncowego, z zastrzezeniem iz gwarancja na
okres 36 miesiecy udzielana jest na roboty zwigzane z budowg $luzy przewidzianej do kontroli
pojazdow i alokacjg wartowni oraz na prace zwigzane z opracowaniem projektu demontazu
istniejacego ogrodzenia strefy zastrzezonej Portu Lotniczego Poznan — tawica oraz dostawa i
montaz nowego ogrodzenia a gwarancja ha okres 60 miesiecy udzielana jest na czujki
zastosowane w Systemie ZSB.

e zawarcie w dniu 15 czerwca 2015 r. przez Konsorcjum w skladzie: Atrem S.A.-
Przedsiebiorstwo ALMAK Sp. z 0. o. (Wykonawca) ze spoétkg Operator Gazociggow
Przesylowych Gaz - System S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy), umowy
przedmiotem, ktérej jest wykonanie dokumentacji projektowej oraz wykonanie robot
budowlanych dla zadania pn.: "Budowa regulatora w miejscowosci Wykroty na terenie
ttoczni Jeleniéw".

Termin realizacji catosci Przedmiotu Umowy zostat wyznaczony do dnia 10.03.2016 r.

Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci
netto 2.467.000,00 zt netto (stownie: dwa miliony czterysta szescdziesigt siedem tysiecy ziotych
00/100). Szacowany udziat wartosci wynagrodzenia Atrem S.A. (Lidera Konsorcjum)

w wynagrodzeniu Konsorcjum ustalony zostat na okoto 55%. Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu
gwarancji jakosci oraz rekojmi na okres 36 miesiecy, liczony od dnia podpisania protokotu
odbioru koncowego.

« zawarcie w dniu 24 czerwca 2015 r. przez Atrem S.A. (Wykonawca) ze spotkg Miejskie
Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji w Lublinie Sp. z 0. 0. (Zamawiajacy), umowy
przedmiotem, ktorej jest realizacja zadania pn. Kontrakt 5 - Koncepcja oraz
dokumentacja techniczna Centralnego Systemu Sterowania procesem produkcji wody
stacji wodociggowych MPWIK Sp. z o0.0. w Lublinie, w ramach Projektu pn.:
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"Opracowanie dokumentacji technicznej dla inwestycji planowanych w Lublinie w latach

2016 - 2020".
Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 15 grudnia 2015 roku.
Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci
1.897.000,00 z} netto (stownie: jeden milion osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy ztotych 00
/100). Okres gwarancji ustalony zostat na 60 miesiecy.

. zawarcie w dniu 29 czerwca 2015 r. przez Atrem S.A. (Wykonawca) ze spétkg Operator
Gazociggéw Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy),
umowy przedmiotem, ktérej jest Swiadczenie ustug wsparcia technicznego oraz ustug
rozwojowych dla systemu paszportyzaciji.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Za wykonanie prac z tytutu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma szcunkowe wynagrodzenie w
wysokosci 1.563.000,00 zt netto (stownie: jeden milion pie¢set szesc¢dziesiat trzy tysigce ziotych
00/100), na ktére sktada sie state wynagrodzenie za ustugi serwisowe i wsparcie techniczne dla
systemu w wysokosci 843.000,00 zt netto; wynagrodzenie za zlecenia w ramach ustug
rozwojowych — maksymalnie do kwoty 720.000,00 zt.

e zawarcie w dniu 18 sierpnia 2015 r. przez Konsorcjum w skladzie: Atrem S.A.- Contrast
Sp. zo. 0. (Wykonawca) ze spétkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spoétka
Akcyjng z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy), umowy przedmiotem, Kktorej jest
wykonanie zadania pn.: ,Budowa czesci obiektowej systemu odzysku helu
z wykorzystaniem membran”.

Termin realizacji catosci Przedmiotu Umowy zostatl wyznaczony do dnia 31.03.2016 r. Za
wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci netto
8.687.000,00 zt (stownie: osiem miliondw szescset osiemdziesigt siedem tysiecy ztotych 00/100).
Szacowany udziat wartosci wynagrodzenia Atrem S.A. (Lidera Konsorcjum) w wynagrodzeniu
Konsorcjum ustalony zostat na okoto 92%. Wykonawca udzieli Zamawiajacemu gwarancji jako$ci
oraz rekojmi na okres 36 miesiecy, liczony od dnia podpisania protokotu odbioru koncowego,
z zastrzezeniem, iz na materialy, urzadzenia i wyposazenie okres gwarancji jest zgodny
z gwarancjg udzielang przez producenta, jednak okres ten nie moze by¢ krétszy niz 24 miesigce
od dnia podpisania protokotu odbioru koncowego.

21. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI | CYKLICZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Spotki podlegajg fluktuacjom wynikajgcym z harmonograméw realizaciji
kontraktéw dtugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci zwigzanej z rynkiem ustug budowlano-
montazowych, czynnikiem wplywajgcym na przebieg prac sg warunki atmosferyczne, ktére moga
tym samym wptywac¢ na poziom osigganych przychoddw ze sprzedazy.

Stosowana przez spétke Atrem S.A. strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o zréznicowanej
wartosci jednostkowej, co przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddéw, zapewniajgc
ich bardziej rownomierny rozkfad w trakcie roku obrotowego.

22. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Atrem S.A nie byla strong postepowan przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych
zobowigzan albo wierzytelnosci spéiki Atrem S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.
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ISTOTNE POSTEPOWANIA, KTORYCH £ ACZNA WARTOSC NIE PRZEKRACZA 10% KAPITALOW
WELASNYCH

« w dniu 30 grudnia 2013 r. Emitent ztozyt pozew w Sadzie Okregowym w Poznaniu

przeciwko Miastu Poznan o zaptate kwoty 265.284,95 zt (stownie: dwiescie szesédziesiat
pie¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery ziote 95/100), tytulem wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane na zlecenie spétki Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej w ramach zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w
Poznaniu.
Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaptaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora,
w oparciu o odpowiedzialnos¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty
budowlane zrealizowane przez Emitenta jako podwykonawce spotki Hydrobudowa
Polska S.A. z siedzibg w Wysogotowie obecnie w upadtosci likwidacyjnej, cztonka
konsorcjum w sktadzie: Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci likwidacyjnej,
Hydrobudowa 9 S.A., AK-BUD Kurant sp. j., bedacego generalnym wykonawcg przy
realizacji umoéw zawartych ze spéikag Infrastruktura Euro Poznan 2012 sp. z 0.0. w
imieniu i na rzecz Miasta Poznan w zakresie realizacji zadania pn. Interaktywne Centrum
Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu. Pismem z dnia 10 lutego 2014 r. pozwana
wniosta o oddalenie powddztwa. Emitent podtrzymuje stanowisko przedstawione w
pozwie. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

" 23. UMOWY FINANSOWE

KREDYTY | POZYCZKI

W pierwszym poétroczu 2015 r. spétka Atrem S.A. nie wypowiedziata ani nie zostaly jej
wypowiedziane zadne z dotychczasowych umow kredytowych.

Umowy pozyczek nie wystepowaty.

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcow spoétek Atrem S.A.
ksztattowala sie na poziomie ponizej 2%

Aneksy do umoéw kredytowych zawarte przez spotke Atrem S.A. do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu:

UMOWY KREDYTOWE
« wdniu 21 lipca 2015 r. spotka Atrem S.A. zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks nr 4 do umowy kredytowej nr 06/114/12/Z/L1 o kredyt odnawialny w PLN z dnia 26
lipca 2012 roku. Zgodnie z trescig aneksu Atrem S.A. moze zadluza¢ sie z tytulu
udzielonego kredytu w okresie od 26 lipca 2012 roku do dnia 21 lipca 2016 r.
Ostatecznym dniem sptaty kredytu jest 22 lipca 2016 rok.

. w dniu 22 lipca 2015 roku pomiedzy Atrem S.A. oraz Contrast sp. z 0.0. a mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie zostal zawarty aneks nr 19 do umowy kredytowej nr
06/131/07/Z/VU o kredyt w rachunku biezgcym Umbrella Facility z dnia 4 wrzesnia 2007
r. Na mocy aneksu wydtuzeniu ulegt okres, w ktérym spotki Grupy Kapitatowej Atrem
mogg sie zadluza¢ z tytutu udzielonego limitu do dnia 21 lipca 2016 roku oraz
wyznaczono nowy termin spfaty kredytu na 22 lipca 2016 r.

UMOWY UBEZPIECZENIOWE
« w dniu 23 marca 2015 roku pomiedzy Atrem S.A. a Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie zostat zawarty aneks nr 2 do
Umowy o wspéipracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego nr 5/2008/PO z dnia 14 lipca 2008 roku. Na mocy
zawartego aneksu strony postanowity zwiekszy¢ limit gwarancyjny do kwoty
11.000.000,00 zt.

« w dniu 20 kwietnia 2015 roku pomiedzy spétkg Atrem a TUIR Allianz Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie zostat zawarty aneks nr 20 do Umowy o udzielanie gwarancji
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kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1175 z dnia 29 grudnia 2009 r.

Na podstawie niniejszego aneksu TUIR Allianz Polska S.A. w okresie od dnia 29 grudnia
2009 roku do dnia 31 stycznia 2013 roku, od dnia 12 sierpnia 2013 roku do dnia 31
marca 2015 roku i od dnia 20 kwietnia 2015 roku do dnia 20 kwietnia 2016 roku bedzie
wydawaé Atrem S.A. oraz spoifce zaleznej Contrast Sp. z 0.0. gwarancje kontraktowe na
rzecz wskazanych Beneficjentdow Gwarancji. Wysoko$¢ limitu odnawialnego zostata
ustalona w wysokosci 5.000.000,00 zt. Podlimit na pojedynczg gwarancje zostat
wyznaczony w wysokosci 1.000.000,00 zt. Suma czynnych gwarancji wydawanych
spoice zaleznej od Atrem S.A. nie moze przekroczy¢ kwoty 3.000.000,00 zt.

« w dniu 23 kwietnia 2015 roku pomiedzy UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z
siedzibg w todzi a Atrem S.A. z siedzibg w Zlotnikach, zawarta zostata Umowa
generalna o gwarancje ubezpieczeniowe nr 45/ATREMSA/1501/2015 na czas okreslony
od dnia 23 kwietnia 2015 roku do dnia 22 kwietnia 2016 roku. Na mocy zawartej umowy
zostat wyznaczony limit kwotowy gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci
2.000.000,00 zt. W ramach przyznanego limitu na zlecenie spoiki Atrem beda
wystawiane gwarancje zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego
usuniecia wad i usterek oraz gwarancje zwrotu zaliczki.

« w dniu 17 lipca 2015 r. pomiedzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie a Atrem S.A.
zostat zawarty aneks nr 9 do Umowy Ramowej na 06/090/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r.
Na mocy zawartego aneksu okres wykorzystania limitu linii gwarancyjnej, w ktérym Atrem
S.A. uprawniony jest do skladania zlecen udzielenia Gwarancji wznowiony zostat w dniu
24 lipca 2014 r. i uptywa z dniem 15 lipca 2016 r. W ramach zawartej umowy generalnej
mBank S.A. na zlecenie spoiki Atrem S.A. bedzie wystawial gwarancje bankowe z
maksymalnym okresem waznosci do dnia 16 lipca 2021 roku.

24. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych do jednostkowego
skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2015 r. — nota nr 47.
Wszelkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy,
transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki wynikaty z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Atrem S.A. i jednostke od niego zalezng.
Do najczestszych transakcji realizowanych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Atrem nalezg:

+ umowy o roboty budowlane,

+  umowy poreczenia:

- z tytutu kredytow bankowych,

- z tytubu limitbw gwarancyjnych.

25. INFORMACJE O UDZIELONYCH PO ZYCZKACH

Na podstawie umowy z dnia 2 czerwca 2014 r. Spo6tka udzielita pracownikowi pozyczki w kwocie
12 tys. zt

Kwota pozyczki zostata wyptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki ustalono na dzien
udzielenia pozyczki w wysoko$ci WIBOR 6M plus marza 1 pkt. Odsetki od pozyczki sg naliczane i
ptatne miesiecznie. Pozyczki udzielono na okres 36 miesiecy, kwota pozyczki ma zostaé
sptacona najpézniej do dnia 2 czerwca 2017 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie udzielita pozyczek podmiotom
powigzanym.

26. INFORMACJE O PORECZENIACH, GWARANCJACH ORAZ ZOBOWI AZANIACH
POZABILANSOWYCH (ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWI AZANYM)
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Informacje o gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych w okresie objetym niniejszym

raportem zostaty zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych do jednostkowego skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. —
nota nr 41.

Poreczenia spotki Atrem S.A. udzielone jednostkom powigzanym oraz pozostalym jednostkom w
okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. przedstawia ponizszy schemat (zadtuzenie
na dzien 30 czerwca 2015 r.):
Poreczenia Atrem S.A. za spo6tke Contrast sp. z 0.0.:

.z tytulu uméw generalnych dotyczgcych gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci 6,42

min zi,

«  ztytulu uméw generalnych dotyczgcych gwarancji bankowych w wysokosci 3,7 min zi,

«  Z tytulu zawartych umoéw wykonawczych 4,7min z
Poreczenia Atrem S.A. za pozostate jednostki:

«  Z tytulu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych w kwocie 2,96 min zt.

27. OCENA MO2LIWQSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZ AD
PROGNOZ WYNIKOW

Zarzad Atrem S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r., jak réwniez na
kolejne okresy finansowe.

28. GLOWNE INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. nie wystgpily istotne inwestycje o
charakterze kapitatowym i rzeczowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Posiadane przez Atrem S.A. srodki pieniezne oraz podpisane umowy kredytowe w petni
zabezpieczajg planowane wydatki zwigzane z realizacjg prowadzonych aktualnie zadan
inwestycyjnych.

29. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ATREM S.A. W PODZIALE NA BRAN ZE

Przychody ze sprzedazy

(W tys. zh Struktura (%) Wskaznik
WyszczegGinienie 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- dy”(;g"k'

30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14

Rynek gazu
ziemnego i ropy
naftowej (wydobycie,
przesyt, dystrybucija)
Rynek wodno -
kanalizacyjny i 6 677 1522 23,5 6,0 338,71
ochrony srodowiska

Cieptownictwo,

6 937 16 012 24,4 62,7 (56,68)

przemyst 783 659 2.8 2,6 18,82

i ustugi

Pozostale . 13 987 7334 49,3 28,7 90,72

(gtéwnie teletechnika)

Ogétem 28 384 25 527 100,0 100,0 (11,19)

30. OPIS __CZYNNIKOW | ZDARZEN, W _SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA _OSIAGNIETE__WYNIKI
FINANSOWE

Do czynnikéw, ktére mogg mie¢ wplyw na osiggniete przez Spétke wyniki, w perspektywie co
najmniej jednego roku nalezg:
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«  koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych,

«  konkurencja,
« tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej (zwlaszcza
w ramach nowych programéw pomocowych),
« poziom inwestycji na obstlugiwanych przez Spoétke rynkach, zwlaszcza gazowym i
elektroenergetycznym i wod.-kan.,
« poziom cen materiatéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,
- zatory platnicze wystepujace w gospodarce, zwtaszcza w branzy budowlanej,
- sytuacja finansowa generalnych Wykonawcow, z ktérymi Spotka wspotpracuije,
- utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw.
W pierwszym potroczu 2015 r. nie wystgpity wydarzenia o charakterze nietypowym, moggce mieé
znaczacy wptyw na osiggniete przez Atrem S.A. wyniki finansowe.

31. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA SPOLK A

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach
zarzgdzania Spéika.

32. INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE PRZEZ SPOtK E

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka nalezg kredyty bankowe,
$rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.

Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é
Spoiki oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku dziatalnosci Spotki.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci:

«  ryzyko zmiany cen
Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materialtéw i ustug
podwykonawcOw w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu
kosztéw ustalonych w budzecie kontraktu.
Spotka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczgce realizowanych kontraktéw dtugoterminowych
poprzez zawieranie kontraktbw w cenach stalych, stosowanie etapowosci dostaw a takze
oczekiwanie od podwykonawcéw, dostawcow ofert z jak najdtuzszym terminem zwigzania oferta.
Spotka monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywow i
wydatkéw w czasie.
Kazdy kontrakt ma wlasng wycene kosztowg wraz z utworzonym rachunkiem analitycznym
kontraktu, na ktérym ewidencjonuje sie wszystkie poniesione koszty, poréwnuje sie odchylenia od
zalozonego budzetu, analizuje rentownos¢.

+  ryzyko stopy procentowej
Spétka lokuje wolne $rodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa
finansowe o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje majg zapadalnosé do
jednego roku.
Dodatkowo, Spétka jest strong kredytow bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na
WIBOR plus marza banku.
W spoice nie wystepujg istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.

+  ryzyko ptynnodci
Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania

ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spokki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyt w rachunku biezgcym,
kredyt odnawialny.
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Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wysokosé kapitatdw zapasowego i
rezerwowego, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz
dopasowujgc profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.
Spotka zarzgdza ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi.
Spétka inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe
(depozyty bankowe), ktére mogg by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan.
Spotka zobowigzata sie zapisami w umowach kredytowych z bankami oraz w umowach o
gwarancje bankowe do utrzymywania wskaznikéw finansowych na odpowiednim poziomie.
Nieutrzymanie ich na okreslonym w umowach poziomie moze skutkowa¢ wypowiedzeniem danej
umowy przez bank lub podwyzszeniem ustalonej marzy Banku. Umowy te zostaly zabezpieczone
szeregiem instrumentéw standardowo stosowanych w przypadku tego rodzaju uméw, w tym w
szczegOlnosci hipotekg oraz cesjami wierzytelnosci naleznych Spéice z tytutu realizowanych
kontraktéw. Cesje dokonywane z kontraktéw zabezpieczajg calos¢ zobowigzan wobec banku, nie
tylko $rodki wykorzystywane na finansowanie kontraktu stanowigcego zabezpieczenie. Umowy
kredytowe zabezpieczane sg rownoczesnie cesjg z kilku kontraktow, co daje bankom gwarancje
wyptacalnosci Spéiki. Ponadto kontrakty, z ktérych dokonywana jest cesja wierzytelnosci na
zabezpieczenie, wymagajg uprzedniej akceptacji banku, pod katem oceny zdolnosci ptatniczych
kontrahenta Spétki.

«  ryzyko walutowe
Spétka podejmuje dzialania majgce na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez

podpisywanie umoéw z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej (hedging
naturalny). Spétka dokonuje transakcji w walutach obcych. W zwigzku, z czym pojawia sie ryzyko
wahan kursow walut. Spétka jest narazona na ryzyka zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN.

W pierwszym pétroczu 2015 r. Spotka nie zawierata znaczgcych transakcji dotyczgcych umow
denominowanych w walutach obcych.

«  ryzyko kredytowe
Spotka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
weryfikacyjnym, a stan naleznosci podlega ciggtemu monitoringowi. Dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Sp6iki, takich jak s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.
W Spoice nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

«  ryzyko ubezpieczeniowe
Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Spotki do przedkiadania
ubezpieczen realizowanych kontraktow diugoterminowych oraz niewlasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktory z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego mégtby spowodowaé odszkodowanie
niemajgce charakteru odtworzeniowego.
Spotka przyjeta strategie, ktérej celem jest uzyskanie efektu pelnego pokrycia
ubezpieczeniowego, stosujgc instrumenty dostosowane indywidualnie do wymogéw danego
kontraktu dtugoterminowego.
Zarzad Spoiki okresowo weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z wyzej wymienionych
rodzajéw ryzyka.

Wykorzystanie finansowych instrumentéw regulujg zasady obowigzujgce w Spétce, zatwierdzone
przez Zarzad Spoiki, okreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej,
ryzyka kredytowego, ubezpieczeniowego, stosowania instrumentéw finansowych oraz
inwestowania nadwyzek ptynnosci.
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33. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI WYPLACONYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wynagrodzenie/nagrody gtéwnej kadry kierowniczej spétki Atrem S.A. (Zarzad, prokurenci):
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Konrad Sniatata 234 360
Marek Korytowski 120 240
tukasz Kalupa 153 292
Przemystaw Szmyt 126 266
Tomasz Ciskowski 5 —
Razem 638 1158

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Atrem S.A.:
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Tadeusz Kowalski 21 21
Hanna Krawczynska 18 18
Gabriela Sniatata 15 15
Andrzej Rybarczyk 12 12
Wojciech Kuspik 12 12
Razem 78 78

34. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI AKCJI PRACOWNICZYCH

W pierwszym potroczu 2015 roku Spétka nie prowadzita programéw pracowniczych.

35. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Zarzad Atrem SA oswiadcza, iz Rada Nadzorcza Spéiki w dniu 28.05.2015 r. dokonata wyboru
spotki SWGK Audyt sp. z o0.0. (dawniej: HLB Sarnowski &Wisniewski sp. z 0.0.) z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Wojskowej 4 do przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Atrem S.A. i skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem za | p6trocze 2015 r.

Umowa ze spo6tkg sp. z 0.0. SWGK Audyt sp. z 0.0. zostata podpisana w dniu 6 lipca 2015 r.
Spétka SWGK Audyt sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem
2917.

Atrem S.A. dotychczas korzystata z ustug SWGK Audyt sp. z o.0. (dawniej: HLB Sarnowski
&Wisniewski sp. z 0.0.) przy badaniu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 oraz 2014,a takze przy
przegladzie jednostkowego oraz skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za I. pétrocze 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 oraz 2014.

Zarzad Atrem S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu skrdéconego s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Atrem S.A. i skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Atrem za | pélrocze 2015 r., zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten, oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Atrem S.A. i skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem zgodnie z obowigzujacymi przepisami i

standardami zawodowymi.

Z tytulu realizacji opisanej powyzej umowy spotka SWGK Audyt sp. z 0.0. otrzyma
wynagrodzenie w kwocie 16.000,00 zt netto za wykonanie prac zwigzanych z przeglgdem
skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. oraz 10.000,00
zt netto za wykonanie prac zwigzanych z przegladem skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem.

Wysokos¢é wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych

tytutdbw przedstawia zestawienie ponizej:

Za okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2015

Za okres 6
miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2014

Badanie rocznych sprawozdan finansowych

Przeglad sprawozdanh finansowych 26 26
Doradztwo podatkowe - -
Inne ustugi - -
Razem 26 26

36. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spéice ksztattowalo sie nastepujaco:

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Zarzad Spokki 4 4
Pion Systemodw Automatyki i Telemetrii 23 24
Pion Techniczny 37 34
Pion Informatyki 45 35
Pion Systemow Teletechnicznych 21 17
Pion Nowych Technologii 12 12
Pion Przygotowania Kontraktéw 5 5
Pion Administracyjno-Handlowy 8 9
Personel EKonomiczno-Administracyjny 25 24
Razem 180 164
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Konrad Sniatata

Marek Korytowski

tukasz Kalupa

Przemystaw Szmyt

Prezes Zarzadu

Wiceprezes
Zarzadu

Czionek Zarzgdu

Czlonek Zarzadu

Ztotniki, dnia 21 sierpnia 2015 r.
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