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1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Midas

1.1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Midas (dalej jako ,,Grupa” lub ,,Grupa Midas”) jest sp6tka
Midas Spétka Akeyjna (dalej jako ,,Spotka” lub ,,Emitent”) utworzona dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji ("Ustawa
o NFI"). Od dnia 1 stycznia 2013 roku Spotka, w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 30 marca 2012
roku o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie
niektérych innych ustaw, dziata na podstawie Ksh i innych przepiséw prawa. Spoétka zarejestrowana jest w
Sadzie Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000025704 Siedziba Spotki jest Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) dzialalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.2),

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczeni i funduszéw
emerytalnych, (66.19.Z),
5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.7).

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastegpujaco:
1) Wojciech Pytel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Zygmunt Solorz-Zak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Andrzej Abramczuk — Sekretarz Rady Nadzorczej
4) Andrzej Chajec — Cztonek Rady Nadzorczej
5) Krzysztof Majkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
6) Mirostaw Mikotajczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
7) Wiestaw Walendziak — Czlonek Rady Nadzorczej

W pierwszym pétroczu 2015 roku nie wystapily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku sklad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:
1) Krzysztof Adaszewski — Prezes Zarzadu
2) Piotr Janik — Wiceprezes Zarzadu

W pierwszym pétroczu 2015 roku nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest spotka Litenite Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze (,,Litenite”).

Na dzied 30 czerwca 2015 roku Grupa Midas sktadata si¢ ze Spotki oraz podmiotéw zaleznych:
e Mobyland Spétka z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Mobyland”),

e Aero 2 Spélka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Aero2”),

Na dzienr 30 czerwca 2015 roku Spétka posiadata 100% udziatu w kapitale wlasnym oraz ogélnej liczbie
gloséw w odniesieniu do spbtek Mobyland oraz Aero2.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Spoétka posiada ponadto 66% udzialu w kapitale
zakladowym spotki Altal.og Sp. z o.0.

Gléwng dziatalnoscia Grupy Midas jest $wiadczenie przez spélki Aero2 i Mobyland ustug
telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto Aero2 $wiadczy
ustugi telekomunikacyjne dla klientéw indywidualnych. Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji danych
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sa $wiadczone w oparciu o: (i) pasma czestotliwosci zarezerwowane dla Aero2 i Mobyland oraz (ii)
infrastrukture telekomunikacyjna posiadana przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma
wspolkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Wskaza¢
takze nalezy, ze w zwiazku z uzyskang rezerwacja czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2 zobowiazane
jest do zapewniania bezplatnego dostepu do Internetu.

1.2 Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich skutkow

W okresie I potrocza 2015 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Midas. Zarzad
Spotki zwraca jednoczes$nie uwage na zdarzenie nastgpujace po dniu bilansowym opisane w punkcie 10.2
jakim bylo nabycie 3.630 udzialéw w AltalLog sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,AltalLog”) stanowiacych
66% udziatu w kapitale zakladowym w/w spo6tki uprawniajacych do 66% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

1.3 Jednostki podlegajqce konsolidacji

Jednostkami Grupy Midas podlegajacymi konsolidacji na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Midas za I polrocze 2015 roku sa: Spotka, Mobyland oraz Aero2.
Wszystkie ww. spotki podlegaja konsolidacji metoda petna.

1.4 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzied 30 czerwca 2015 roku oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy
Spotki wynosi 147.966.675 ztotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,

2)  47.349.336 sztuk akgji serii B,

3) 236.746.680 sztuk akcji serii C,
4)  1.183.733.400 sztuk akeji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaly w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

1.5 Struktura Akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spolki posiadajacych, na dzied przekazania
niniejszego raportu pélrocznego, tj. 25 sierpnia 2015 roku, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki. Ponizsze zestawienie
zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomieft otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy, zgodnie z
artykulem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) oraz zgodnie z
artykutem 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”).

Nazwa akcjonariusza Liczba akcjii % kapitalu zakladowego i ogélnej
Spotki glosow liczby glosow
Zygmunt Solorz-Zak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

str. 5



(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pelniacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, kontroluje Spolke poprzez: (i)
Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (i) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite Limited
z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spo6lki, posiadanych przez Litenite.
(**) zgodnie z informacja przekazana przez Spdtke w RB 22/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 roku

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Spoétki, tj. od dnia 13 maja 2015 roku, do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 25 sierpnia 2015 roku nie nastapily zadne zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki.

1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich
przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujqgce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezpo$redniego stanu posiadania akcji Spélki przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace, na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 13 maja 2015 roku
oraz dziefr publikacji niniejszego raportu pétrocznego, tj. na dzien 25 sierpnia 2015 roku.

Bezposredni stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zgodnie z najlepszg wiedza

Spotki:

Posiadane akcje Posiadane akcje

Imie i Nazwisko Stanowisko Spétki na dzien Spoétki na dzien
13.05.2015 (szt.)  25.08.2015 (szt.)
Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Zygmunt Solorz-Zak (¥) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie posiada
Andrzej Chajec (*¥) Cztonek RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Majkowski (***)  Czlonek RN 20.000 nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu nie posiada nie posiada
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu nie posiada nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane, 976.542.690 akcji
Spolki. Informacja na ten temat zostala zawarta powyzej, w punkcie ,,1.5 Struktura Akcjonariatu”.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250 akcji
Spétki.

(***) Na podstawie oswiadczenia Pana Krzysztofa Majkowskiego o stanie posiadania akgji na dzien 25 sierpnia 2015 roku.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki.

2 Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE
(,MSR 347).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzief zatwierdzenia $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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Zarzad Spélki dokonuje okresowej analizy sytuacji ptynnosciowej spotek wehodzacych w sktad Grupy. Na
podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spoétki na dzied zatwierdzenia §rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzil, Zze zalozenie kontynuacji dzialalnosci przez spotki
Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej, jest
zasadne. Jak szerzej opisano w nocie 22 §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dostepne srodki pieni¢zne, oraz Zrédla finansowania, pokrywaja z nadwyzka zapotrzebowanie wynikajace z
prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej 1 finansowej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawniet wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku.
W dniu 24 czerwca 2015 skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Midas.

Zasady  (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do  sporzadzenia $rédrocznego — skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélki za rok zakofczony 31 grudnia 2014 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Nowe standardy oraz zmiany do standardoéw ktére zostaly opublikowane, lecz do dnia zatwierdzenia
§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie weszly w zycie zostaly opisane
w nocie 3 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

3 Podstawowe ryzyka i zagrozenia Grupy Midas

3.1 Ryzyko dotyczqce strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategi¢ inwestycji w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencije
w tym sektorze oraz duzy stopied innowacyjnosci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko wystapienia
strategiczne, w szczegolnosci w zakresie rozbudowy i utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej przez
Grupe Midas, przyniosg pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie beda miaty
negatywnego wplywu na dzialalnos$¢ operacyjna Grupy Midas, jej kondycje finansows i osiagane wyniki.

3.2 Ryzyko zwiqzane z finansowaniem

Z uwagi na strategic zwiazang z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie ponosi¢ nadal
znaczace naklady inwestycyjne zwiazane z kontynuacja dzialalnodci w tej branzy, w szczegdlnosci zwigzane
z rozbudowa i utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2. Z uwagi na powyzsze, Grupa
Midas pozyskala finansowanie w formie kredytu bankowego udzielonego na podstawie umowy kredytu
zawartej] w dniu 10 lipca 2014 roku, zmienionej aneksem podpisanym w dniu 30 marca 2015 roku, a
nastgpnie ancksem podpisanym w dniu 26 czerwea 2015 roku (szerzej opisanym w punkcie 10.1) z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Powyzszy kredyt, finansowanie udzielone Aero2 przez
Plus Bank S.A. z siedziba w Warszawie (wczeéniej Invest Bank S.A. z siedziba w Warszawie) przed wejsciem
Aero2 do Grupy Midas oraz finansowanie oparte o wyemitowane przez Spotke w dniu 16 kwietnia 2013
roku obligacje serii A (,,Obligacje”), zostaly udzielone na okreslonych warunkach. Spétka nie jest w stanie
zapewnic, ze warunki te nie zmienig si¢ w okresie udostepnienia finansowania, ani ze podmioty z Grupy
Midas nie narusza istotnych warunkow tego finansowania, co mogloby spowodowaé wzrost kosztow
obslugi zadluzenia lub postawienie zobowigzan, z tytulu ww. umoéw kredytowych lub Obligacji, w stan
natychmiastowej wymagalnosci.

W przypadku koniecznosci wezesniejszej splaty istniejacego zadtuzenia Grupy Midas, przy jednoczesnym
braku mozIliwosci uzyskania refinansowania, Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb zmodyfikowaé
swoje plany w zakresie finansowania i realizacji strategii. Spdtka nie moze takze zapewnié, ze w przypadku
konieczno$ci pozyskania refinansowania, takie refinansowanie bedzie udostgpnione na akceptowalnych
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warunkach rynkowych ani, ze zostanie udostgpnione w ogdle. W przypadku, gdy w sytuacji opisanej powyzej
nie bedzie mozliwe pozyskanie finansowania w odpowiedniej wysokosci, nie bedzie mozliwa realizacja
modelu biznesowego Grupy Midas w zakresie rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy, co
moze w sposéb istotny niekorzystnie wplynaé na sytuacje i perspektywy rozwoju Grupy Midas. Informacije
na temat aktualnego stanu rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy znajduja si¢ w pkt. 10 niniejszego
sprawozdania.

3.3 Ryzyko konkurencji

W zakresie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komoérkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowaé z ustugami obecnie oferowanymi przez Grupe
lub ktérych uruchomienie planowane jest w przyszltosci, poprzez ceny ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz
ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatoréw sieci telefonii komérkowej i
stacjonarnej, ktorzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy.

Nalezy wskazaé takze na wspdlprace pomiedzy konkurentami Grupy: T-Mobile Polska S.A. (,,T-Mobile
Polska”) 1 Orange Polska S.A. (,,Orange Polska”), w zakresie optymalizacji i modernizacji infrastruktury
telekomunikacyjnej, a takze wzajemnego wspotwykorzystywania zasobdw czestotliwosci przyznanych
odrebnie dla kazdego z tych podmiotéw przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes
UKE”), ktéra moglaby spowodowaé przeznaczenie czegsci czestotliwo$ci na ustugi mobilnego
szerokopasmowego dostepu do internetu i rozpoczecie budowy odpowiedniej sieci. Istnieje ryzyko, ze
uzyskanie przez te podmioty zakladanych efektéw wspolpracy, umozliwi im skuteczniejszq konkurencje z
Grupg lub odbiorcami Grupy, takze w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych z uzyciem
technologii LTE i HSPA+, co negatywnie wplynie na pozycj¢ konkurencyjna odbiorcéw Grupy.

Ponadto, nalezy takze zauwazy¢, ze podmioty inne niz sp6tki z Grupy (tj. P4 Sp. z o.0. (,P4”) oraz T-Mobile
Polska) pozyskaly w pierwszej potowie 2013 roku nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz,
ktore stworzyly dodatkowe mozliwosci konkurowania z Grupa. Podmioty inne niz spélki z Grupy moga
takze pozyskaé nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 800 MHz oraz w pasmie 2600 MHz, w
prowadzonej przez Prezesa UKE aukcji na rezerwacje czgstotliwosci w wymienionych pasmach. Istnieje
takze ryzyko, ze uzyskanie przez te podmioty ww. rezerwacji czg¢stotliwosci pozytywnie wplynie na ich
mozliwo$ci konkurowania z partnerami Grupy, spétkami: Cyfrowy Polsat S.A. (dalej jako ,,Cyfrowy Polsat”)
i Polkomtel Sp. z 0.0. (dalej jako ,,Polkomtel”), przez co pogorszy si¢ pozycja konkurencyjna tych odbiorcow
Grupy.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno§¢ operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy.

3.4 Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa projektujac i budujac
swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwiazania techniczne, w tym technologie HSPA+ i LTE.
Nie mozna jednak przewidzied, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy moga mie¢ zmiany technologiczne w
dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet czy
telefonii wykorzystujacej telewizj¢ kablowa. Nawet jesli Grupie uda si¢ dokona¢ adaptacii jej dziatalnosci do
takich zmian technologicznych, nie mozna zapewni¢, ze nie pojawig si¢ nowi uczestnicy rynku, ktérzy
wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa lub, Ze obecni uczestnicy
rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe rozwigzania techniczne.

Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opdznienia budowy sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), jak réwniez
ryzyko braku ciaglosci serwisu sieci, z ktérych korzystaja Aero2 i Mobyland przy $wiadczeniu ustug (przerwa
w dziataniu sieci spowodowana np. awariq sprzetu lub bledem ludzkim). Wskazaé takze nalezy na ryzyko
zwigzane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w pasie przygranicznym przy wschodniej
granicy Polski, opisane ponizej.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢ operacyjna i wyniki
finansowe Grupy.
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3.5 Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow Kkierownictwa i trudnosci
zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
zarzqdzajqcej

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Emitenta nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznos$é pozyskania
personelu posiadajacego znaczng wiedze¢ i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej
nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$é, sytuacje finansows i wyniki Grupy. Okolicznosci
powyzsze moga w szczegdlnosci wystapi¢ wskutek odej$cia spowodowanego wystapieniem konfliktu
interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywotaé zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

3.6 Ryzyko znaczqcych dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o wspdlprace z dostawcami infrastruktury i towardw, w tym w ramach
rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnych: sieci LTE w pasmie 800 MHz i1 1800 MHz, sieci HSPA+
w pasmie 900 MHz i siect TD-LTE w pasmie 2600 MHz. Zakonczenie wspolpracy ze znaczacymi
dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowigzan dostawcéw wobec Grupy, w tym
wynikajacy z tego brak odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej pojemnosci sieci (w tym
odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji), moga spowodowac brak lub ograniczenie mozliwosci
$wiadczenia przez Aero2 lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego oraz brak spelniania
wymogow zwigzanych z rezerwacja czestotliwosci, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Opisane powyzej ryzyko w szczegdlnosci dotyczy wspotpracy Aero2 z Polkomtel (ryzyko w tym zakresie
zostalo opisane ponizej), a takze (w mniejszym stopniu) z innymi podmiotami zapewniajacymi Aero2 istotna
liczbe lokalizacji potrzebnych dla stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej Grupy oraz inne istotne elementy
infrastruktury telekomunikacyjne;.

3.7 Ryzyko odbiorcow

Grupa $wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostgpu do internetu. Istnieje
ryzyko, ze odbiorcy tych ustug Grupy (obecnie jest to Polkomtel, a za jego posrednictwem réwniez Cyfrowy
Polsat) nie zloza kolejnych zamoéwien lub zamdwienia te beda nizsze niz niezbedne do realizacji planéw
biznesowych Grupy. Ma to istotne znaczenie biorac pod uwage jednoczesne ponoszenie przez Grupe
stalych kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem mozliwosci $wiadczenia takich ustug, ktére to koszty
stanowig istotna cze$¢ calosci kosztow Grupy. Powyzsze moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy, zwlaszcza w sytuacji, jesli Grupa nie pozyska innych
istotnych odbiorcow.

Istnieje takze ryzyko, Ze gléwni odbiorcy beda zmierzaé do wykorzystania swej pozycji (istotnych
odbiorcéw) wzgledem Grupy i negocjowaé beda w przysztosci obnizke cen za nabywane pojemnosci lub
zmiang zasad rozliczend, wbrew oczekiwaniom Grupy. Taka sytuacja moze tez by¢ zwiazana z ewentualnym
pozyskaniem przez Polkomtel nowych rezerwacji czgstotliwosci. W przypadku, gdy Grupa nie bedzie w
stanie sprzeda¢ pojemnosci na rynku na rzecz innych odbiorcéw, wynik takich negocjacji moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalnos$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy.

3.8 Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci

Aero2 i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, a Aero2 posiada
rezerwacje czestotliwosci w pasmie 2600 MHz oraz w pasmie 900 MHz. Utrata przez Aero2, lub Mobyland
posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé bedzie brak mozliwosci §wiadczenia przez - odpowiednio
- Aero2 lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego, w szczegdlnosci brak mozliwosci §wiadczenia
ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu czestotliwosci nalezacych do Aero2 1 Mobyland
lub brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii TD-LTE lub HSPA+ wymagajacych wykorzystania
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czestotliwosci nalezacych do Aero2, a w konsekwencji bedzie mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ewentualna utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 (jako nastepcy prawnego CenterNet S.A. (dalej
jako ,,CenterNet”)) lub Mobyland moze by¢ spowodowana w szczegdlnosci przez uchylenie albo zmiang
decyzji Prezesa UKE dokonujacych rezerwacji czestotliwosci na rzecz spélek z Grupy Midas, w zwiazku ze
wznowieniem postgpowania administracyjnego w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci
zakoniczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku, dokonujacej na rzecz
CenterNet i Mobyland rezerwacji czestotliwosci - z uwagi na ewentualne uniewaznienie przetargu na
czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet i Mobyland, a obecnie Aero2 i Mobyland.

Ewentualna utrata rezerwacji czg¢stotliwosci przez Aero2 (w zakresie czestotliwosci 2600 MHz) moze byé w
szczegblnoscel rezultatem: (i) postgpowan sadowo-administracyjnych dotyczacych decyzji, w ktérych
dokonano rezerwacji czestotliwosci na rzecz Aero2, lub (i) naruszenia zobowiazan Aero2 okreslonych w
takich decyzjach, a podjetych przez Aero2 w ramach przetargdw dotyczacych tych czestotliwosci.

W przypadku, gdy po utracie przez Aero2 i Mobyland rezerwacji czestotliwosci, wydana zostanie nowa
decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci, istnieje ryzyko, ze jedna lub obie te czestotliwosci
zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz spétka lub spétki z Grupy, ktére
wezesniej posiadaly dang rezerwacje czestotliwosci.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwoscl istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spotki z Grupy
odszkodowania (zwrotu poniesionych naktadéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto,
ewentualne uzyskane od Skarbu Padstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych naktadéw
lub utraconych korzysci. Ewentualny proces przeciwko Skarbowi Panistwa moze by¢ diugotrwaly i
skomplikowany.

3.9 Ryzyko utrzymania zmian stawek zakarnczania potqgczen w sieciach
komorkowych (MTR) oraz dokonania innych zmian zasad
wspolpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych
(MNO)

W dniu 31 grudnia 2012 roku Aero2, CenterNet i Mobyland wniosty do Sadu Okregowego w Warszawie
(XVII Wydziat Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwotania od decyzji SMP Prezesa UKE z 14
grudnia 2012 roku, wnoszac jednoczes$nie o wstrzymanie wykonania tych decyzji. Wyrokiem z dnia 19
stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKIK oddalit odwotanie CenterNet. Aero2, dzialajac jako nastepca
prawny CenterNet, wniosla apelacj¢ od tego wyroku, ktéra nie zostata dotychczas rozpoznana. Wyrokiem
z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIK cz¢sciowo uwzglednil odwotanie Mobyland i uchylit
decyzje Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakaficzanie polaczen.
W pozostalym zakresie odwotanie Mobyland zostato oddalone. Mobyland wniosta apelacj¢ od tego wyroku
w czescl, w ktorej oddalat on odwotlanie. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas wyznaczony.
Wyrokiem z dnia 6 maja 2015 roku, sygnatura akt XVII AmT 71/13 SOKiK oddalit odwotanie Aero2.
Aero2 wniosta apelacje od powyzszego wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas
wyznaczony. Istnieje ryzyko utrzymania zmiany istniejacych stawek zakanczania potaczen w sieciach
komorkowych (MTR) dla Aero2 i Mobyland w sytuacji nieuwzglgdnienia ww. odwotan i utrzymania w mocy ww.
decyzji. Istnieje tez ryzyko, ze wykonanie ww. decyzji SMP nie zostanie wstrzymane w oczekiwanym terminie
lub w ogdle — co powodowac bedzie koniecznos$¢ stosowania stawek MTR w ustalonych w ww. decyzjach SMP
stawek MTR do chwili — odpowiednio — wstrzymania wykonania ww. decyzji SMP lub rozstrzygniecia w
przedmiocie odwotania od nich. Nie jest zapewnione, ze ewentualne rozstrzygnigcia w ww. kwestiach beda
jednolite dla Aero2 i Mobyland.

Istnieje takze ryzyko innych zmian zasad wspoipracy Aero2 i Mobyland z innymi operatorami ruchomych
sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjna, w szczegblnosci dalszego
obnizenia stawek MTR, jak rowniez zmiany stawek zakafczania ustugi SMS. Wskazane zmiany moga by¢
spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na poziomie krajowym (Prezes UKE - w formie
stanowiska lub wydania nowej decyzji SMP) lub europejskim. Zmiany moga by¢ spowodowane takze przez
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wynikla z postepowania sadowego, sadowo-administracyjnego lub administracyjnego zmiang, uchylenie lub
stwierdzenie niewazno$ci ustalajacej takie zasady lub majacej wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjne;j
lub wznowieniem postgpowania zakoficzonego wydaniem takiej decyziji.

Zmiany powyzsze moga powstaé w rezultacie zmiany okreslania kryteriow wiasciwych dla kalkulacji pozycji
rynkowej, na krajowym rynku ustug telekomunikacyjnych, spélek Aero2 oraz Mobyland nalezacych do
Grupy Midas, w zwigzku z faktem, iz zaréwno w przypadku Grupy Midas, jak i Polkomtel, osoba
kontrolujaca te podmioty jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, a takze beda wymagaly prowadzenia odrebnych
postepowan w stosunku do kazdej ze spolek oraz w stosunku do kazdej umowy o polaczeniu sieci zawartej
przez kazda z tych spoélek z innymi operatorami telekomunikacyjnymi, w tym operatorami zasiedziatymi.
Postepowania takie zostana zakoniczone decyzjami Prezesa UKE podlegajacymi weryfikacji na drodze
odpowiedniego postgpowania sadowego lub sgdowo-administracyjnego. Opisane powyzej okolicznosci
mogga dotyczy¢ zaréwno Aero2 i Mobyland, jak i ich dostawcow bedacych MNO.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mieé negatywny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjna i wyniki finansowe
Grupy.

3.10 Ryzyko zwigzane ze strukturq wtascicielskq

Spélka jest kontrolowana przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta
Solotza — Zaka. Zmiana struktury wlascicielskiej moze nastapi¢ przykladowo w przypadku zbycia akcji
Spotki lub udziatéw w podmiocie posiadajacym posrednio akcje Spotki przez - odpowiednio - spotke
zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub nieobjecia akcji Sp6lki
w przypadku ewentualnych przysztych emisji akcji Spotki. W przysztosci w zakresie struktury wiadcicielskiej
mozliwe beda nastgpujace sytuacje:

1) w dalszym ciagu Emitent bedzie kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta - Pana Zygmunta Solorza - Zaka, a wéwczas zostanie zachowany jego dotychczasowy,
decydujacy wplyw na dzialalno§¢ Emitenta, w tym kluczowe decyzje podejmowane przez
Walne Zgromadzenie (,,WZ”) Emitenta,

2) wigkszosciowy pakiet akcji Spotki znajdzie si¢ w posiadaniu podmiotu innego niz kontrolowany
przez Pana Zygmunta Solorza - Zaka,
3) zaden podmiot nie bedzie kontrolowal Emitenta.

Opisane powyzej sytuacje beda mialy wplyw na decyzje podejmowane przez WZ Emitenta, migdzy innymi
w nastepujacych kwestiach: powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zmiany Statutu i
podwyzszania kapitalu zakladowego Emitenta, oraz w innych istotnych kwestiach, ktére lezg w
kompetencjach WZ Emitenta.

Nie mozna takze zapewnié, ze opisana powyzej ewentualna zmiana struktury wlascicielskiej pozostataby bez
wplywu na relacje biznesowe Grupy Midas z istotnymi kontrahentami Grupy Midas — tj. spétkami Cyfrowy
Polsat i Polkomtel. Niekorzystne dla Grupy Midas zmiany tych relacji moga mie¢ istotny negatywny wplyw
na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ponadto, majac na uwadze, ze Spétka oraz jej gtéwni Klienci sq kontrolowani przez Pana Zygmunta Solorz-
Zaka nie mozna wykluczyé w przysztosci uproszczenia struktury wlascicielskiej spotek kontrolowanych
przez Pana Zygmunta Solotrza-Zaka.

3.11 Ryzyko zwiqgzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa realizuje model biznesowy w oparciu o wspotprace:
1. wewnatrz Grupy, w ramach ktérej operator infrastrukturalny (Aero2) buduje infrastrukture
telekomunikacyjng oraz wytwarza pojemnosé HSPA+ (900 MHz) oraz pojemnos¢ TD-LTE (2600
MHz), a Aero2 i Mobyland, w oparciu o infrastruktur¢ Aero2, wytwarzaja pojemnos¢ LTE (1800
MHz) oraz sprzedaja hurtowo pojemno$¢ HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajacych duze bazy
klientow,
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2. podmiotéw posiadajacych: a) duze bazy klientdéw, realizujace sprzedaz detaliczna. b) podmiotéw
posiadajacych wlasne zasoby czestotliwosci, dla ktérych wykorzystania niezbedny jest dostep do
infrastruktury bedacy w posiadaniu Grupy

Model ten obarczony jest dwoma ryzykami:
1. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2;
2. ryzykiem utraty praw do czestotliwosci lub braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientow
koficowych przez podmioty opisane w punkcie 2 powyzej, skutkujacego maltymi zaméwieniami
hurtowymi.

Zmaterializowanie si¢ ktéregokolwick z powyzszych ryzyk bedzie mie istotny, negatywny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

3.12 Ryzyko zwrotu dofinansowania pozyskanego z PARP

Aero2 pozyskalo dofinansowanie z PARP, w wysokosci 31.833 tys. zl., na projekt budowy sieci
telekomunikacyjnej w wojewddztwie podkarpackim. Dofinansowanie obwarowane zostalo szeregiem
warunkéw okreslonych w umowie dofinansowania. Ponadto, na Aero2 zostaly natozone obowiazki
zwigzane z pozyskanym dofinansowaniem. Naruszenie jednego lub wigkszej liczby warunkéw badz
obowiazkéw moze doprowadzi¢ do koniecznosci zwrotu czesci lub catosci uzyskanego dofinansowania
wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi przewidzianymi dla zobowiazan podatkowych. Taka sytuacja
bedzie mied istotny, negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.13Ryzyko  zwiqzane z  obnizeniem efektywnosci  sieci
telekomunikacyjnej w pasie przygranicznym przy wschodniej
granicy Polski

Sie¢ telekomunikacyjna Grupy budowana w oparciu o infrastrukture Aero2 ma charakter ogdlnopolski.
Wynika to zaréwno z potrzeb zwiazanych z optymalnym pokryciem ustugami Grupy jak najwigkszej liczby
potencjalnych uzytkownikéw konicowych ustug swiadczonych przez podmioty korzystajace z hurtowych
ustug telekomunikacyjnych dostarczanych przez Grupe, jak réwniez z zobowigzani dotyczacych tzw.
pokrycia terytorialnego lub populacyjnego dla czgstotliwosci 900 MHz, ktéra dysponuje Aero2 oraz dla
czestotliwosci 1800 MHz, ktéra dysponuje Aero2 i Mobyland.

W trakcie dokonywania rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2 we wschodnim pasie
przygranicznym na terytorium Polski, Aero2 stwierdzito, w przypadku okoto 25 stacji bazowych Grupy, dla
czestotliwosci 900 MHz uzytkowanych przez Aero2, wystgpowanie zjawiska interferencji sygnatu radiowego
emitowanego przez urzadzenia stacji bazowych Aero2 przez sygnal radiowy operatoréw zagranicznych z
terytorium Ukrainy. Zjawisko to powoduje, iz na tych stacjach bazowych Aero2 wyraznie ulega degradacji
efektywno$¢ ustug $wiadczonych na poszczegélnych sektorach danych stacji bazowych.

O zaistnialej sytuacji Aero2 informowato UKE, gdyz kwestia zakl6cei transgranicznych wymaga uzgodnien
i decyzji po stronie organéw regulacyjnych poszczegdlnych krajéw. W dniu 19 listopada 2014 roku UKE
podpisatlo porozumienie z Ukrainskim Krajowym Centrum Czestotliwosci Radiowych dotyczace
koordynacji wykorzystania w obszarze przygranicznym zakresu czgstotliwosci 880-890 MHz przez systemy
radiokomunikacyjne. Obecnie kwestia wskazana powyzej nie zostala jeszcze ostatecznie rozwiazana przez
te organy.

Zdaniem Emitenta, brak rozwiazania w zakresie uregulowania powyzszych kwestii skutkuje powstaniem
ryzyka po stronie Grupy, w zakresie czestotliwosci 900 MHz, 1z wedlug stanu na dzient publikacji niniejszego
sprawozdania okolo 80-90 stacji bazowych, a w przyszlosci blizej nieokreslona, zalezna od rozmiaru
rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy w tym regionie Polski, liczba stacji bazowych w ww.
strefie nadgranicznej, bedzie obarczona problemami zwiazanymi z efektywnym zapewnieniem ustug
telekomunikacyjnych dla populacji znajdujacej si¢ nominalnie w zasi¢gu dziatania danych stacji bazowych.
Bedzie to miato negatywny wplyw na jako$¢ ustug swiadczonych przez Grupe swoim odbiorcom na tym
obszarze, a co za tym idzie moze mie¢ takze negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.
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3.14 Ryzyko dotyczqgce kwestii technicznych zwiqgzanych z budowaniem
sieci Grupy w oparciu o jednolitq strukture z sieciq Polkomtel

Zdaniem Emitenta, docelowy model wspolpracy operacyjnej w ramach umowy z Polkomtel z dnia 30 marca
2012 roku dotyczacej wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel i Aero2, a
takze trwajaca rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy, powoduja, Ze niezbedne bedzie
podjecie dziatan, na skutek ktérych sieci telekomunikacyjne uzytkowane oraz budowane przez obu tych
operatoréw zostang poddane procesowi optymalizaciji ze wzgledu na ich rozlokowanie na catym terytorium
Polski.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Emitenta, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej czes¢ infrastruktury nalezacej
do Grupy zostanie zastapiona infrastruktura Polkomtel, z uwagi na jej lepsze parametry techniczne i
zapewnienie lepszego pokrycia terytorialnego i populacyjnego, jakie moga zosta¢ osiagniete z pojedynczych
stacji bazowych Polkomtel operujacych w czestotliwosciach 900 MHz, 1800 MHz i 2600 MHz, bedacych w
dyspozycji Grupy, w poréwnaniu do pojedynczych stacji bazowych Grupy. Ponadto przyczyna takiej sytuacji
moze by¢ prowadzony proces konsolidacji sieci, w ktérym Grupa decyduje o lokalizacji poszczegdlnych
stacji bazowych kierujac si¢ rachunkiem ekonomicznym.

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace si¢ warunki na rynku ustug telekomunikacyjnych, w tym réwniez
czynniki zwigzane z prowadzong przez Prezesa UKE aukcja czestotliwosci z zakresu 800 MHz 1 2600 MHz,
Grupa we wspdlpracy z Polkomtel i Cyfrowy Polsat na biezaco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju
rynku mobilnej transmisji danych. Analiza ta obejmuje rowniez potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym,
w ramach prac nad kierunkami rozwoju Grupy mozliwe sa modyfikacje réwniez co do liczby i
rozmieszczenia stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez
Grupe.

Opisana powyzej okolicznos$¢ moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjng 1 wyniki finansowe
Grupy.

3.15 Ryzyka zwigzane ze wspolpracq z Polkomtel w zakresie rozbudowy
sieci telekomunikacyjnej Grupy

Zamiarem Grupy jest wykorzystanie, przy rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy, wspdlpracy z
Polkomtel w celu zmniejszenia kosztéw takiej rozbudowy i skrécenia okresu potrzebnego do jej dokonania.
W dacie publikacji niniejszego sprawozdania wspotpraca pomiedzy Aero2 i Polkomtel w tym zakresie opiera
si¢ na umowie z 30 marca 2012 roku. W okreslonych w tej umowie przypadkach Polkomtel moze
wypowiedzie¢ t¢ umowe, w catosci lub w czesci. W sytuacjach opisanych powyzej zakoficzona zostanie
trwajaca wspolpraca pomiedzy Grupa a Polkomtel w zakresie tworzenia sieci telekomunikacyjne;.

W przypadku zakoficzenia tej wspdlpracy, rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w ogdle zostanie
przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze i ksztalcie, moze doznac¢ znaczacych opdznien i wigzaé
si¢ z poniesieniem przez Grupg duzo wyzszych kosztow. Ponadto, w takim przypadku z sieci
telekomunikacyjnej Grupy wylaczone zostana stacje bazowe Grupy uruchamiane we wspdlpracy z
Polkomtel. Bedzie to miato istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Nawet w przypadku, gdy wspoipraca pomiedzy Polkomtel a Aero2 w zakresie rozbudowy sieci nie zostanie
zakoficzona, nie mozna zagwarantowad, ze rozmiary takiej wspolpracy beda wystarczajace dla osiagniecia
celéw Grupy w tym zakresie. Takze w takim przypadku rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w
ogole zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze dozna¢ znaczacych opdznien i
wiazac si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Moze to mieé istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ponadto, Emitent zwraca uwagg, ze umowa z 30 marca 2012 roku jest zawarta na czas okreslony. Po uplywie
tego czasu umowa moze zosta¢ przedtuzona na kolejny oznaczony okres lub na czas nieokreslony. Emitent
nie moze zapewnié, ze w takiej sytuacji nie ulegng zmianie warunki zawarte w tej umowie lub tez stawki
korzystania z infrastruktury Polkomtel nadal beda korzystne dla Grupy.
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3.16 Ryzyko zwiqgzane z poziomem zadtuzenia

Emitent zwraca uwage, ze w wyniku dokonania emisji Obligacji, jak réwniez zawarcia umowy kredytowej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank Pekao”) oraz finansowania udzielonego Aero2 przez Plus Bank
S.A. z siedziba w Warszawie (wczesniej Invest Bank S.A. z siedziba w Warszawie) przed wejSciem Aero2 do
Grupy Midas, znaczaco wztdst poziom tzw. zadluzenia odsetkowego. Ponadto, w momencie uruchomienia
finansowania w oparciu o dostepna cz¢$¢ kredytu z Banku Pekao, o czym jest mowa m.in. w pkt. 10.1
ponizej, poziom tzw. zadluzenia odsetkowego wzrosnie jeszcze bardziej. W zwiazku z tym znaczaco
wzroénie ryzyko niewyplacalnosci Spotki wobec jej wierzycieli, w szczegblnosci bankéw lub obligatariuszy.
Nie mozna bowiem wykluczyc¢, ze spotki z Grupy Midas nie beda w stanie obstuzy¢ tak wysokiego dtugu
lub sprosta¢ innym zobowiazaniom (tzw. covenants). W rezultacie istnieje ryzyko postawienia dtugu w stan
natychmiastowej wymagalnosci, co moze skutkowaé niemoznoscia jego splaty, w tym wykupu Obligacji w
terminie ich wymagalnosci. Wierzyciele, w tym obligatariusze moga zatem nie odzyska¢ w catosci lub w
czesci zainwestowanych §rodkéw finansowych, nawet po uruchomieniu procedury zaspokojenia z majatku
Emitenta, w szczegélnosci ustanowionych zabezpieczen (jesli beda istniec) lub nie uzyskaé zaktadanej stopy
zwrotu z takiej inwestycji.

3.17 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Grup¢ maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop
procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna pafstwa oraz naklady inwestycyjne
przedsi¢biorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko$¢ produkeji przedsi¢biorstw oraz popyt na ustugi.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce lub na $wiecie lub zastosowanie
instrumentéw polityki gospodarczej panstwa negatywnie wplynie na pozycje rynkowa Grupy oraz jej wyniki
finansowe.

3.18Ryzyko zwiqzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym
podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dziatalno$ci Spélki i Grupy moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepiséw dotyczacych m.in. dziatalno$ci gospodarczej,
telekomunikacji, ochrony $rodowiska, wiasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczefi spotecznych,
prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dzialalno$ci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wiazac si¢ z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sadéw polskich a orzecznictwem
unijnym, itp. W sposoéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi na duzy wplyw
unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacj¢ finansows Grupy Midas.

Podobnie istotnym zrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dzialalnos¢ Aero2 i Mobyland w tej branzy. Przykladowo, moga zosta¢ wprowadzone zmiany
skutkujace spadkiem atrakcyjnosci bezprzewodowej transmisji danych w technologiach stosowanych przez
Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badZ utrudnieniami w zakresie
dostepnosci tresci multimedialnych (w tym udostgpnianych z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej) w
sieci Internet, co moze skutkowa¢ spadkiem popytu na transmisj¢ danych i zmniejszeniem sprzedazy ustug
Grupy Midas. Nalezy tu takze wskazaé, ze posrednio wplyw na sytuacje Grupy Midas moga mie¢ takze takie
zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktore bezposrednio wplywac beda na sytuacje innych podmiotdéw
dzialajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych bedacych dla podmiotéw z Grupy Midas
ich dostawcami lub tez odbiorcami ich ustug, w szczegdlnosci w zakresie hurtowej bezprzewodowe;
transmisji danych.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$é operacyjng i wyniki
finansowe Grupy Midas.

str. 14



3.19 Ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walut

Grupa ponosi takze koszty w walutach obcych, jednak ich udzial w catosci kosztéw Grupy za okres 1
potrocza 2015 roku jest stosunkowo niski. Mozna jednak spodziewaé si¢ wzrostu udziatu kosztow w
walutach obcych w catosci kosztéw Grupy w kolejnych okresach, poniewaz koszty zwiazane z rozbudows
infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy moga by¢ wyrazane w euro, ewentualnie w innej walucie obcej. W
przypadku dostaw i ustug $wiadczonych przez Ericsson 1 Nokia Solutions and Networks, zgodnie z
postanowieniami odpowiednich uméw, ich ceny wyrazone sq w euro (EUR) lub dolarach amerykanskich
(USD) i beda przeliczane na polskie ztote (PLN) wedle kurséw na dzien lub za okres okreslony w tych
umowach.

W zwiazku z tym Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, ktére moze objawic si¢ wzrostem kosztéw zakupu
ustug obcych i towaréw, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kursoéw walut. Taka sytuacja moze mie¢
negatywny wplyw na dzialalnos§¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy.

3.20 Ryzyko negatywnych ustalen co do wptywu technologii komunikacji
bezprzewodowej na zdrowie ludzkie

Istnieja opracowania wskazujace na rzekomy niekorzystny wplyw na zdrowie ludzkie fal
elektromagnetycznych  emitowanych przez urzadzenia stosowane w technologii komunikacji
bezprzewodowej wykorzystywanej m.in. przez Grupe. Emitent nie jest w stanie przewidzied, jakie ustalenia
dotyczace takiego rzekomego zwigzku zostang dokonane w przysztosci. Tym nie mniej istnieje ryzyko, ze
potwierdzajace takie ryzyka ustalenia moga spowodowa co najmniej zmniejszenie intensywnosci
korzystania z ustug Grupy lub klientéw Grupy, utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci przez Grupe lub
wzrost kosztow tej dziatalno$ci. Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

3.21 Ryzyko zwiqzane z zasobami czestotliwosci wykorzystywanych w
komunikacji bezprzewodowej

Zasoby czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej w technologiach uzywanych
przez spotki z Grupy i ich aktualnych lub przysztych konkurentéw sq dobrami rzadkimi. W zwiazku z tym
pozyskanie rezerwacji takich czestotliwodci przez konkurentéw Grupy moze spowodowaé oslabienie
pozycji konkurencyjnej Grupy, ktérego zniwelowanie moze by¢ co najmniej trudne, a w zwigzku z tym moze
mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy. Istotny w tym zakresie
bedzie migdzy innymi: zakres pozyskanych czestotliwosci, termin i rodzaj ustug telekomunikacyjnych jakie
zostang zaoferowane w zwiazku z uzyskana decyzja rezerwacyjna, i oraz kwestia skupienia czestotliwosci
przez jeden podmiot lub wspdlnego ich wykorzystania lub laczenia ich zakreséw przez wspdlpracujace
podmioty na rzecz ktérych zostala udzielona rezerwacja. Zarzad Spo6tki zwraca uwage, na opisang w pkt. 12
niniejszego sprawozdania kwesti¢ prowadzonej przez Prezesa UKE aukeji czestotliwosci z zakresu 800
MHz.

Informacje na temat ryzyk zwigzanych z dokonaniem rezerwacji czgstotliwosci na rzecz Grupy zostaly
réwniez zamieszczone w pkt 3.8 powyze;.

4 Perspektywy rozwoju w II potowie 2015 roku

Czynnikiem wplywajacym na rozwoj Grupy Midas w 11 potowie 2015 roku bedzie dalsza realizacja plandéw
strategicznych Grupy polegajacych na rozbudowie sieci telekomunikacyjnej, kontynuacja §wiadczenia ustug
transmisji danych w Polsce z uzyciem posiadanych czestotliwosci oraz realizacja Umowy Dostawy zawarte;
pomiedzy Aero2 i Sferig (szerzej opisanej ponizej).

W odpowiedzi na zmiany zachodzace w ostatnim okresie w otoczeniu biznesowym oraz rynkowym
Emitenta polegajace na (i) znaczacym wzroscie konsumpcji ustug telekomunikacyjnych bazujacych na
szerokopasmowej transmisji danych, (if) uwolnieniu przez regulatora kolejnych zasobéw czestotliwosci
(pasmo 800 MHz) z przeznaczeniem ich dla ustug szerokopasmowych, (i) znacznym wzroscie
konkurencyjno$ci migdzy operatorami w zakresie $wiadczenia ustug dostepu do Internetu, (iv)
wprowadzaniu nowatorskich ustug telekomunikacyjnych dla sieci mobilnych, (v) przyjeciu przez Emitenta
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nowego zamowienia na hurtowa dostawe danych, Zarzad Emitenta ocenia, iz koniecznym moze okaza¢ si¢
trwale zaangazowanie w ,,Projekt 8007, ktéry rozumiany jest jako inwestycja w infrastrukture zwiazana z
szerokopasmowym mobilnym dostgpem do Internetu z wykorzystaniem czestotliwosci 800 MHz
oraz pozyskanie prawa do czestotliwosci 800 MHz z pomini¢ciem udzialu w aukcji na rezerwacje
czestotliwosci 800 MHz.

Zdaniem Zarzadu Emitenta takie trwale zaangazowanie si¢ w ,,Projekt 800” umozliwitoby Grupie Midas
zachowanie konkurencyjnej pozycji na rynku ustug hurtowego dostgpu do szerokopasmowych ustug
telekomunikacyjnych, gtéwnie poprzez zapewnienie klientom Grupy Midas komplementarnego pokrycia
kraju ustugami w standardzie LTE800. W ocenie Zarzadu Emitenta realizacja ,,Projektu 800” przyczyni si¢
do budowy diugoterminowej wartos$ci Grupy Midas i wpisuje si¢ w ogloszong juz strategi¢ rozwoju
Emitenta.

Jednoczesnie zaproponowany scenariusz zaangazowania si¢ w budowe sieci LTE800 (tj. z pominigciem
udziatu w aukcji) uchronilby Grupe Midas przed jednorazowymi duzymi naktadami zwigzanymi z
rezerwacja czestotliwosci. W konsekwencji proces inwestycyjny zwiazany z ,,Projektem 800 bylby
rozlozony w czasie i w ocenie Zatrzadu Spo6tki na dzien publikacii niniejszego raportu Porozumienie zawarte
z Polkomtel i przyjete na jego mocy Zamowienie 4 (szczegélowo opisane w raporcie biezacym nr 4/2015)
oraz pozyskane finansowanie pozwolityby Spolce na sfinansowanie zaangazowania si¢ w ,,Projekt §00”
wedlug ww. scenariusza. Ostateczny koszt ,,Projektu 800 jest zalezny od ilosci dostepnego pasma z zakresu
800 MHz oraz wynikajacych z dostgpnosci pasma mozliwych inwestycji. Zarzad jednoczesnie informuje,
ze uwzglednienie realizacji ,,Projektu 800” w aktualizacji strategii Grupy Midas zwigkszy liczbe lokalizacji
i stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie przez Grupe
Midas, co bedzie miato znaczacy wplyw na poziom generowanych wynikéw oraz przeplywéw finansowych
Spotki, szczegblnie w Srednim terminie, poprzez zwigkszenie kosztéw operacyjnych oraz nakladéw
inwestycyjnych Spétki w zwiazku z budowsa sieci LTE800 oraz pozyskaniem prawa do czestotliwosci
800MHz.

Na dzied publikacji niniejszego raportu, Grupa Midas realizuje budowe sieci w ramach wykonywania
postanowient Umowy Dostawy zawartej miedzy Aero2 a Sferia, o zawarciu ktérej Emitent informowat w
rapotcie biezacym nr 5/2015. W ramach Umowy Dostawy Aero2 udostepnia Sfertii siec telekomunikacyjna
dla potrzeb §wiadczenia przez Sferi¢ ustug opartych o pasmo 800 MHz w technologii LTE. Umowa zostata
zawarta na okres nie krétszy niz szesciu miesiecy. W przypadku braku przedtuzenia wspolpracy Sferia bedzie
zobowigzana do odkupienia urzadzed i zwrotu nakladéw Aero2 poniesionych na budowe sieci
telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz. Wytworzenie optymalnego pokrycia zasi¢giem sieci LTE800 moze
oznacza¢ wybudowanie i uruchomienie tacznie ponad 5000 stacji. Termin uruchomienia docelowej liczby
stacji LTE800 zalezy jednak od szeregu warunkéw, w tym tez od warunkéw technicznych budowanej sieci.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Midas dysponowata ponad 2000 stacji dziatajacych w technologii
LTES00.

W zwigzku z powyzszym, w sytuacji trwalego zaangazowania si¢ Grupy w realizacj¢ ,,Projektu 8007
zalozenia fazy III, ktéra jest czeScia projektu 4100 (szczegdlowo opisanego w  prospekcie emisyjnym
dostepnym na stronie www Spolki) zostang dostosowane do sposobu realizacji strategii Grupy Kapitalowej
Midas. Aktualne zatozenia fazy 111 nie uwzgledniaja wplywu zaangazowania si¢ Spotki w realizacje ,,Projektu
800”.

Zarzad Spotki informuje jednoczesnie, iz w ramach prowadzonych analiz dotyczacych form zaangazowania
Spélki w Projekt 800, uwzgledniana jest takze efektywna mozliwos¢ zagospodarowania pasma z zakresu
2570-2620 MHz.

5 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej.

W I potowie 2015 roku nie toczyly si¢ bezposrednio w stosunku do Spétki ani spélek zaleznych Grupy
Midas zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub laczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Spotki.
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Postgpowania takie prowadzone byly posrednio w stosunku do spoétek zaleznych Grupy Midas i zostaty
opisane ponizej. W ponizszych postepowaniach Aero2, CenterNet, a od 31 grudnia 2014 roku Aero2 jako
nastegpca prawny CenterNet 1 Mobyland (w zaleznosci od postgpowania) wystgpuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego
rozstrzygniecia w kazdym z tych postgpowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji
poprzez utrzymanie, zmian¢ lub uchylenie poprzednich rozstrzygnieé, ktére bezposrednio dotycza
rezerwacii czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet 1 Mobyland albo rezerwacji czestotliwosci wydanych
na rzecz Aero2.

Majac na wzgledzie jak najprzejrzystsze 1 zwigzle zaprezentowanie kwestii zwiazanych z ww.
postgpowaniami, w niniejszym raporcie zostaly zawarte wszystkie najistotniejsze informacje, ktore
odzwierciedlaja obecny stan faktyczny toczacych si¢ postgpowan z pominigciem szczegétowej chronologii
zdarzen, ktére wystapily w toku tych postepowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegdlowa chronologia
wydarzen dotyczacych konkretnego postgpowania nalezy analizowa¢ informacje zawarte w niniejszym
raporcie w zestawieniu z informacjami ujawnionymi we wczesniejszych raportach okresowych Spotki
(dostepnych na stronie internetowej Spotki, pod adresem: http://midas-
sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Raporty_okresowe).

Postepowania zwiazane z przetargiem dotyczacym czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825
MHz, objetych rezerwacia dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobvyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) otraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - w zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 1710 — 1730
MHz 1 1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych
CenterNet i Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie
przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na
podstawie ktérego NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany
wskutek oddalenia skarg kasacyjnych zlozonych przez Prezesa UKE oraz spétki zalezne od Emitenta:
CenterNet i Mobyland. NSA wyjasnil, iz spor w sprawie koncentrowal si¢ na ocenie wskazan co do dalszego
postgpowania, kierowanych do Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku,
uchylajacego obie decyzje Prezesa UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacjg
czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia 3 lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzit,
ze z powolanych wyzej wyrokéw WSAW i NSA wynikalo, ze Prezes UKE winien byl uniewazni¢ Przetarg
w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca 2009 roku stwierdzit bowiem, Ze w postepowaniu przetargowym
zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w wyniku czego strona postgpowania zostata pozbawiona prawa
uczestnictwa w Il etapie Przetargu, a zatem spelniona zostala przestanka razacego naruszenia prawa, o
ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego (,PT”), uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA
w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowal natomiast, ze z wyroku WSAW wynikala potrzeba
wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do dotychczasowego rozstrzygniecia. W wyroku z 8 maja
2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres postgpowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz
tre§¢ wnioskdéw o uniewaznienie Przetargu, ze takim przeciwstawnym rozstrzygnicciem jest uniewaznienie
Przetargu w catosci. NSA zauwazyt ponadto, ze Prezes UKE, majac watpliwosci co do wskazani zawartych
w ww. wyrokach WSAW i NSA, mégl zwroci¢ si¢ w trybie art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sadami
administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie uczynil. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d
ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w sprawie, NSA stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany
byl jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego mozliwosci uniewaznienia Przetargu w czesci. W
ocenie NSA przepis ten nie dopuszczal takiej mozliwosci. Natomiast nawet gdyby byta ona mozliwa, to
uniewaznienie w czesci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu do jednego z podmiotéw bioracych udzial w
Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011). Ewentualne cz¢§ciowe uniewaznienie
Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu przedmiotowego, a nie podmiotowego.
Koficowo NSA zauwazyl, iz w postgpowaniu sadowo-administracyjnym nie moga znalez¢é akceptacii
argumenty natury stusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia ponownego Przetargu, gdyz
decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wykladnia i zastosowanie.
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Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym ocene¢ oferty ztozonej przez T-Mobile oraz
ustalil skorygowany wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty
T-Mobile. Oferty zlozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liScie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta
zlozona przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet ztozyt wniosek o
udzielenie rezerwacji cz¢stotliwosci w oparciu o oferte umieszczona na liScie ocen na pozycji 2, a Mobyland
ztozyl w tym samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna oferte jaka ztozyl. W zwigzku
z powyzszymi wnioskami o udzielenie rezerwacji zlozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed
Prezesem UKE toczy si¢ postgpowanie dotyczace przedmiotowych wnioskow rezerwacyjnych. Po
ogloszeniu przez Prezesa UKE skorygowanych wynikéw Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyly
wnioski o uniewaznienie Przetargu. Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwit
uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala utrzymana w mocy decyzjg Prezesa UKE z dnia 8 listopada
2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie skladaly skargi na decyzje Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013
roku. Orange Polska i T-Mobile zlozyly od ww. decyzji skargi do WSAW, ktéry wyrokiem z dnia 23 wrzesnia
2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spélki zalezne od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi
kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzesnia 2014
roku pozostaja bez wplywu na mozliwos$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet (obecnie
Aero2) oraz Mobyland. Oznacza to, ze spotki te moga nadal w pelni korzysta¢ z przyznanych im
czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zalozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas.
Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej
nie sposob przewidziec kierunku, jak réwniez zakresu dalszych dzialan w tej sprawie, podejmowanych przez
Prezesa UKE oraz pozostalych uczestnikow postepowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwagg, iz w
dniu 29 maja 2014 roku NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostalo opisane
weczesniej w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyl oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile
na decyzj¢ Prezesa UKE w sprawie rezerwacji czgstotliwosdci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz
wydanych na rzecz CenterNet i Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny
ioznacza, ze rezerwacje czgstotliwosci staty si¢ ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢
jedynie w drodze wznowienia postgpowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych
podstaw do realizacji takiego scenariusza.

Postepowanie w_sprawie uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwodci dla Aero2 z zakresu
2570-2620 MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosil przetarg na rezerwacje cz¢stotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze calego kraju, przeznaczonych do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku
(,,Przetarg 2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty zlozyly Milmex Systemy
Komputerowe Sp. z 0.0. (;,,Milmex“) oraz Aero2. Oferta ztozona przez Milmex z uwagi na szereg uchybien
formalnych nie zostata dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta ztozona przez Aero2
zostala oceniona jako najlepsza.

Po ogloszeniu wynikow Przetargu 2,6, Milmex zlozyla wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzja z
dnia 28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Prezes UKE odméwil uniewaznienia Przetargu
2,6. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-
WAP-5176-9/09(237).

Na powyzsza decyzje Milmex wnibst skarge do WSAW. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt
VI SA/Wa 464/13 WSAW oddalit skarge. Milmex wniosta skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do
NSA, ktéra zostala oddalona prawomocnym wyrokiem NSA z dnia 9 kwietnia 2015 roku, sygn. akt II GSK
370/14. W ocenie NSA wyrok Sadu I instancji byl prawidlowy, gdyz w sprawie nie mozna uznaé, iz w
ramach przetargu doszto do uchybien prowadzacych do razacego naruszenia intereséw Milmex lub razacego
naruszenia przepisow prawa. W zwiazku z czym oferta Milmex zostala zasadnie niedopuszczona do 11 etapu
przetargu, z uwagi na jej wady formalne. Wyrok konczy seri¢ postgpowan dotyczacych przetargu na
czestotliwosci z zakresu 2,6 GHz. O ww. wyroku Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 7/2015.
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Inne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 roku m.in. natozyt on na Aero2,
CenterNet i Mobyland obowiazek polegajacy na stosowaniu oplat za zakofczenie polaczenia w ruchomych
publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w wysokosci: (i) w
okresie 01.01-30.06.2013 roku - 0,0826 zt/min., (ii) w okresie po 30.06.2013 roku - 0,0429 zl/min., tj. w
wysokosci nizszej dla danych okreséw oraz wczesniej zrownanej (symetrycznej) ze stawkami innych
operatoréw, niz wynikatoby to z wczesniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dniu 31 grudnia
2012 roku wszystkie ww. spotki zlozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII Wydzial Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw) odwolania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanie ich
natychmiastowej wykonalnosci.

Wytrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKIK oddalil odwotanie CenterNet. Aero2,
jako nastepca prawny CenterNet, wniosta apelacje od tego wyroku, ktéra nie zostata dotychczas
rozpoznana.

Wytrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIK cz¢sciowo uwzglednit odwotanie Mobyland
i uchylit decyzje Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakaficzanie polaczen.
W pozostalym zakresie odwotanie Mobyland zostato oddalone. Mobyland wniosta apelacj¢ od tego wyroku
w czgdcl, w ktérej oddalal on odwotanie. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat dotychczas wyznaczony.

Wyrokiem z dnia 6 maja 2015 roku, sygnatura akt XVII AmT 71/13 SOKIK oddalit odwotanie Aero2.
Aero2 wniosta apelacje od powyzszego wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas
wyznaczony.

6 Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi

W okresie I pétrocza 2015 roku Spétka oraz jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnych istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng pozostatych transakceji z podmiotami
powiazanymi zamieszczone zostaly w nocie nr 28 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoticzony dnia 30 czerwca 2015 roku.

7 Informacje o udzielonych przez Spotke lub jednostke od
niej zalezna poreczen Kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie I pétrocza 2015 roku spétki Grupy Midas nie udzielily zadnemu podmiotowi poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwaranciji, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych Spotki.

8 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz
Spoétka ani Grupa Midas nie publikowala prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

9 Dywidendy
W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku spétki z Grupy Midas nie wyplacaly i nie
deklarowaly wyptaty dywidendy.

W zawartej 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasgq Opieki S.A. umowie kredytu inwestycyjnego do
kwoty 200 mln zI, podwyzszonego aneksem z dnia 26 czerwca 2015 roku do kwoty 350 mln zt, Spétka
zobowiazala sig, ze do uptywu okresu splaty kredytu nie bedzie wyptaca¢ dywidendy, ani nie dokona zwrotu
wkladow, ani innego wynagrodzenia, ani platnosci z tytulu swojego kapitalu zakladowego, z wyjatkiem
sytuacji zwiazanej z ewentualnym scaleniem akcji Spotki.
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10 Zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

Wskazane w niniejszym punkcie umowy s3 umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Spétki i
innych spotek z Grupy Midas. W zakresie znaczacych dla dziatalnosci uméw zawieranych przez spotki z
Grupy Midas z podmiotami trzecimi zamieszczono opis istotnych warunkéw tychze umoéw lub tez
zamieszczono stosowne odestanie do raportéw biezacych zawierajacych opisy tych uméw.

10.11Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

Utworzenie przez Aero2 odpisu aktualizujacego warto$¢ rezerwacji czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz

W dniu 12 lutego 2015 roku Zarzad Aero2 podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego wartosé
rezerwacji czestotliwodci z zakresu 2570-2620 MHz, udzielonej przez Prezesa UKE Aero2 decyzja
rezerwacyjna z dnia 10 listopada 2009 roku, zmieniong decyzja Prezesa UKE z dnia 4 wrzesnia 2012 roku.
Odpis aktualizujacy warto$¢ bilansows aktywéw trwatych ("Odpis") dokonany zostal w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Midas za rok 2014 i tym samym obciazyl skonsolidowane wyniki
operacyjne Grupy za 4 kwartal 2014 roku. W konsekwencji dokonanego Odpisu (w wyniku ktérego wartos§é
ww. aktywow wyniosta zero zlotych), skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za rok 2014 zostat
obcigzony kwota 126,4 mln z1., a skonsolidowany wynik netto Grupy kwota 104,9 mln z1. Odpis traktowany
jest jako zdarzenie majace charakter jednorazowy i niegotéwkowy. Zarzad Spolki podkresla, ze zdarzenie
nie ma wplywu na dzialalno§¢ operacyjna, gdyz na dzien dzisiejszy czestotliwos¢ z zakresu 2570-2620 MHz
nie jest wykorzystywana do wytwarzania pojemnosci sieci udostepnianej kluczowym klientom Grupy.
Zarzad Spotki podkresla réwniez, ze opisywane zdarzenie nie jest tozsame ze ztrzeczeniem si¢ przez Aero2
lub cofni¢ciem spdtce Aero2 prawa do opisywanej czestotliwosci. Odpis dotyczyl wartosci ksiggowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy posiadanej przez Aero2 rezerwacji czestotliwosci z
zakresu 2570 2620 MHz i zostal dokonany gtéwnie w zwiazku z niespetnieniem zobowigzania opisanego w
czescl I pkt. 2 decyzji rezerwacyjnej z dnia 10 listopada 2009 roku, zmienionego nastepnie decyzja Prezesa
UKE z dnia 4 wrze$nia 2012 roku oraz w wyniku okresowej oceny aktualnych mozliwosci wykorzystania

rezerwacji czestotliwosci. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka poinformowala w raporcie biezacym nr
2/2015.

Zarzad Spotki informuje jednoczesnie, iz w ramach prowadzonych analiz dotyczacych form zaangazowania

Spélki w "Projekt 800", uwzgledniana jest takze efektywna mozliwo$¢ zagospodarowania pasma z zakresu
2570-2620 MHz.

Umowa ze Sferia dotyczaca pasma 800 MHz w technologii LTE

W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazila zgode na zawarcie Umowy Dostawy
infrastruktury (,Umowa Dostawy”), tym samym wypelnil si¢ ostatni warunek zawieszajacy zawarty w
Umowie Ramowej opisanej w raporcie biezacym nr 55/2012. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spotki wyrazita
zgode na zawarcie umowy hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej (,,Umowa Hurtowa”). O ww.
zdarzeniach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 3/2015. W zwiazku z powyzszym w dniu 3 marca
2015 roku sp6tki Aero2 i Mobyland zawarly ze Sferia Umowe Dostawy 1 Umowe Hurtows (raport biezacy
nr 5/2015).

W ramach Umowy Dostawy, Aero2 udostepnia Sferii sie¢ telekomunikacyjna dla potrzeb §wiadczenia przez
Sferie ustug opartych o pasmo 800 MHz w technologii LTE. Umowa zostala zawarta na okres nie krétszy
niz szesciu miesigcy. W przypadku braku przedluzenia wspolpracy, Sferia bedzie zobowiazana do
odkupienia urzadzen i zwrotu nakladéw Aero2 poniesionych na budowe sieci telekomunikacyjnej w pasmie
800 MHz. W ramach Umowy Hurtowej Mobyland nabywa na rzecz wtlasna lub swoich klientéw ustug
telekomunikacyjnych wytworzonych przez Sferie¢ w technologii LTE w pasmie 800 MHz. Wynagrodzenie
wynikajace z zawarcia powyzszych umow ma charakter ryczaltowy, a jego calkowita warto§¢ (lacznie z
pozostatymi rozliczeniami ze Sferia w okresie ostatnich 12 miesigcy) nie przekracza progu 10% kapitaléw
wlasnych Spotki.

str. 20



Wytworzenie optymalnego pokrycie zasiggiem sieci LTE800 moze oznacza¢ wybudowanie 1 uruchomienie
facznie ponad 5000 stacji. Termin uruchomienia sieci LTE800 zalezy jednak od szeregu warunkéw, w tym
tez od warunkéw technicznych budowanej sieci. Na dzien 30 czerwea 2015 roku Grupa Midas dysponowata
ponad 2000 stacji dziatajacych w technologii LTE800.

Porozumienie z Polkomtelem dotvczace nowych warunkow dalszej wspdlpracy

W dniu 3 marca 2015 roku Mobyland podpisat porozumienie (,,Porozumienie”) ze spétka Polkomtel oraz
przyjal zlozone przez Polkomtel zamoéwienie na uslugi transmisji danych (,Zaméwienie 47). O
przedmiotowym wydarzeniu Spétka informowala w raporcie biezacym nr 4/2015.

Zawarte Porozumienie ustalito nowe warunki wspétpracy pomiedzy Mobyland a Polkomtel:
* Nowa stawka w ramach ustug transmisji danych wynosi bedzie 2,40 z1 netto za 1 GB

* Nowa stawka zostala zastosowana zaréwno do nowo zamawianych pakietow danych jak réwniez do
pakietow niewykorzystanych, a cz¢sciowo oplaconych w ramach poprzedniego zamoéwienia opisanego w
raporcie biezacym nr 4/2014

* Nowe warunki wspolpracy weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku, a zfozone zaméwienie na ustuge
transmisji danych bedzie obowigzywalo przez 4 lata

* W przypadku gdy Mobyland uruchomi ustugi na kolejnych czestotliwosciach wlasnych, lub do ktérych
uzyska prawo korzystania, Mobyland rozszerzy zakres ustugi transmisji danych na rzecz Polkomtel

W dacie zawarcia Porozumienia stracito moc porozumienie z dnia 27 marca 2014 roku, o ktérym Spdtka
informowata w raporcie biezacym nr 4/2014.

Mobyland przyjal jednoczesnie ztozone przez Polkomtel Zamoéwienie 4, w ramach ktérego Polkomtel
zobowigzal si¢ do zakupu 1.571,68 mln GB, po cenie jednostkowej réwnej 2,40 zt netto za 1 GB. Laczna
warto§¢ zamowienia wynosi 3.772,04 mln zt, przy czym 144,56 mln zt wynikajace z nadwyzki przedplacone;j
przez Polkomtel i faktycznego zuzycia poprzedniego zamdwienia zostanie zaliczona na poczet platnosci za
Zamébwienie 4.

Zamowienie 4 zostanie oplacone przez Polkomtel w nastgpujacy sposob:

a) 119,25 min zl netto — za pierwszy kwartal 2015 roku w 3 réwnych miesiecznych ratach
b) 132,00 mln zt netto — za drugi kwartat 2015 roku w 3 réwnych miesigcznych ratach

o) 245,00 mln zI netto — za trzeci kwartat 2015 roku w 3 réwnych miesiecznych ratach

d) 354,00 mln zI netto — za czwarty kwartal 2015 roku w 3 réwnych miesiecznych ratach
e) 989,31 mln z! netto — za 2016 rok w 12 réwnych miesiecznych ratach

f) 880,00 mln z! netto — za 2017 rok w 12 réwnych miesiecznych ratach

Q) 907,92 mln z! netto — za 2018 rok w 12 réwnych miesiecznych ratach

W rezultacie przyjecia przez Mobyland Zamoéwienia 4, taczna warto§¢ zamowien i umoéw, ztozonych i
zawartych od dnia 17 grudnia 2014 roku wiacznie, do dnia 3 marca 2015 roku, przez podmioty z Grupy
Kapitatowej Midas w relacji z Polkomtelem oraz innych podmiotéw Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat,
wyniosla 3.772,23 mln z1.

Wyrok NSA w sprawie dotyczacej przetargu na rezerwacje 2,6 GHz

W dniu 9 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna Milmex. Zdarzenie zostalo szerzej opisane
w punkcie 5 niniejszego raportu oraz rapotcie biezacym nr 7/2015.

ZLlozenie przez Aero2 Sp. z 0.0. kolejnvch zamoéwien na ustugi §wiadczone przez Polkomtel, ktérych taczna

warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wlasnych Midas S.A.
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W dniu 22 kwietnia 2015 roku Polkomtel przyjal ztozone przez Aero2 dwa kolejne zamoéwienia na ustugi
swiadczone przez Polkomtel na rzecz Aero2 w tym ustugi typu SITE i transmisji typu SITE ("Zamowienia").
W konsekwencji przyjecia zlozonych Zamoéwien faczna warto$¢ zaméwien zlozonych 1 zawartych od dnia
3 marca 2015 roku do 22 kwietnia 2015 roku wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitatowej Midas w relacji
z Polkomtelem, wyniosta 273 mln. Zamoéwienia zlozone zostaly w ramach realizacji umowy o wspotpracy
w zaktresie wzajemnego $wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej, zawarte;
przez Aero2 w dniu 30 marca 2012 roku z Polkomtel, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym nr
22/2012 ("Umowa"). Zaméwieniem o najwyzszej wartosci spoérdéd Zamowient jest zamoéwienie z dnia 22
kwietnia 2015 roku na ustugi typu SITE, ktérego warto$¢ wyliczona w oparciu o 5-letni okres §wiadczenia
objetych tym zaméwieniem ustug wynosi 159 min zt ("Zamoéwienie"). Ustugi typu SITE objete ww.
zamowieniem beda $wiadczone na warunkach opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pigciu
lat, liczonych od daty, w ktorej Polkomtel zglosi gotowosé swiadczenia uslug w danej lokalizacji, zgodnie z
postanowieniami Umowy. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka poinformowala raportem biezacym nr
8/2015.

Uzyskanie przez umowe ramowa z Ericsson Sp. z 0.0. warto§ci umowy znaczacej

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki powzial informacie, ze w wyniku kolejnych ztozonych przez
Aero2 zaméwienr do Ericsson, skumulowana warto$¢ zamowien ztozonych od dnia 23 lipca 2012 roku do
dnia 23 kwietnia 2015 roku w ramach Umowy Ramowej na dostawe, integracje i utrzymanie dostepowej
sieci telekomunikacyjnej typu komérkowego przekroczyla 10% kapitatow Spotki. W zwiazku z powyzszym
Umowa Ramowa zyskala status umowy znaczacej. Szczegdlowe informacje na temat Umowy Ramowej
zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 35/2012. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka poinformowata
w raporcie biezacym nr 9/2015.

Uzyskanie przez umowe ramowa z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. wartoéci umowy znaczacej

W dniu 26 maja 2015 roku Zarzad Spotki powzial informacje, ze w wyniku kolejnych ztozonych przez
Aero2 zaméwier do Nokia Siemens Networks, skumulowana warto$¢ zaméwienr zlozonych od dnia 3
wrzesnia 2012 roku do dnia 26 maja 2015 roku w ramach Umowy Ramowej na dostawe, integracje i
utrzymanie dostepowej sieci telekomunikacyjnej typu komérkowego przekroczyta 10% kapitatéw Spotki.
W zwiazku z powyzszym Umowa Ramowa zyskala status umowy znaczacej. Szczegdtowe informacje na
temat Umowy Ramowej zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 39/2012. O przedmiotowym zdarzeniu
Spotka poinformowala w raporcie biezacym nr 13/2015.

Ztozenie przez Aero2 Sp. z o.0. kolejnych zamdéwient na ushugi §wiadczone przez Polkomtel, ktérych taczna

warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wlasnych Midas S.A.

W dniu 10 czerwca 2015 r. Aero2 ztozyla, a Polkomtel przyjal kolejne zaméwienia na ustugi §wiadczone
przez Polkomtel na rzecz Aero2. W konsekwenciji przyjecia ztozonych zamoéwien laczna warto§¢ zamowien
ztozonych i zawartych od dnia 23 kwietnia 2015 r. do dnia 10 czerwca 2015 r. wlacznie, przez podmioty z
Grupy Kapitatowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 323 mln. Zamdwieniem o najwyzszej wartosci
sposréd zamoéwien jest zaméwienie z dnia 10 czerwea 2015 r. na ustugi Transmisji typu SITE, ktérego
warto$¢ wyliczona w oparciu o 5-letni okres $wiadczenia objetych tym zaméwieniem ustug wynosi 253 mln
zt (,,Zamoéwienie”). Zamowienie zlozone zostalo w ramach realizacji umowy o wspolpracy w zakresie
wzajemnego §wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej, zawartej przez Aero2
w dniu 30 marca 2012 r. z Polkomtel, o ktérej Spétka informowala w raporcie biezacym nr 22/2012
(,Umowa”). Ustugi Transmisji typu SITE objete ww. Zamdwieniem beda $wiadczone na warunkach
opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pieciu lat, liczonych od daty, w ktérej Polkomtel zglosi
gotowos$¢ §wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy. Spélka informowala
o tym zdarzeniu w raporcie biezacym nr 16/2015.

Zmiana warunkéw umowy kredytowej z Bankiem Pekao oraz zmiana wysokosci zabezpieczeti

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki otrzymal i tego samego dnia zaakceptowal oferte zmieniajaca
(,,Term Sheet”) umowe kredytows na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii
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LTE oraz HSPA+ (,Umowa Kredytowa”) zawarta w dniu 11 lipca 2014 roku ktérej stronami sa Bank
Pekao oraz Spétka wraz ze spétkami zaleznymi Aero2 1 Mobyland. W konsekwencji akceptacii
przedstawionych warunkéw w dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka wraz z Aero2 i Mobyland zawarly aneks
do Umowy Kredytowej, zmieniajac ja w nast¢pujacym zakresie:

1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 mln PLN do 350 mln PLN.

2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejagcego kredytu w Alior Bank S.A. (,,Alior
Bank”) w kwocie 150 mln PLN.

3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do kofica grudnia 2015r., w tym do konica lipca 20151, na
refinansowanie kredytu w Alior Bank.

4. Splata kredytu: w réwnych ratach miesi¢cznych od konca stycznia 2016r.

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnosnie depozytu gotéwkowego (DSRA) na 20
mln PLN (aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania.

6. Aneks nie przewiduje istotnych zmian pozostatych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym
sposobu kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkéw lub termindw.

Podwyzszenie kwoty kredytu wymagalo podwyzszenia kwot zabezpieczenia w terminie 45 dni od daty
podpisania aneksu do Umowy Kredytowej. W zwigzku z powyzszym w dniu 6 sierpnia 2015 roku Spétka,
Aero2 oraz Mobyland podpisaly z Bankiem Pekao aneksy do uméw zabezpieczen, opisanych w raporcie
biezacym nr 28/2014. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na udziatach Aero2 i Mobyland polegaja
na zwigkszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln zl. Zmiany w zdefiniowanych w
raporcie biezacym nr 28/2014 Umowach Zastawu Rejestrowego na Zbiorach polegaja na zwigkszeniu
maksymalnej sumy zabezpieczenia z tytulu zastawow rejestrowych ustanowionych na zbiorach rzeczy
ruchomych i praw stanowigcych zorganizowana catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie Mobyland 1 Midas
do kwoty 525 mln z1, a Aero2 do kwoty 622 mln zl. Ponadto, Spétka, Aero2 oraz Mobyland ztozyly
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 525 mln zt. Ponadto, w dniu
7 sierpnia 2015 roku zostaly ztozone do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziatu XI
Gospodarczego — Rejestru Zastawéw wnioski o dokonanie stosownych zmian wpiséw w rejestrze
zastawow, co wypelnia postanowienia ancksu dotyczace wymaganych w zwiazku z podwyzszeniem kwoty
kredytu zmian zabezpieczen. Podwyzszenie kwot ww. zabezpieczen bylo mozliwe dzi¢ki podjetej w dniu 23
lipca 2015 roku uchwale NWZ Spétki udzielajacej zgody Zarzadowi na zawarcie odpowiednich uméw. O
powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 18/2015, 19/2015, 27/2015 oraz
29/2015.

Przedterminowa splata catosci kredytu udzielonego przez Alior Bank

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spétka przedterminowo splacita kredyt inwestycyjny w wysokosci 150 mln
PLN udzielony przez Alior Bank S.A., ktérego umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013 roku przewidywata
ostateczng splate na dzied 3 kwietnia 2018 roku. Wczesniejsza splata wynikala z pozyskanego
refinansowania w Banku Pekao. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr

23/2015.

Zgromadzenie obligatariuszy Spotki

W dniu 20 lipca 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) odbylo si¢ zwolane na zadanie Spoétki
zgromadzenie obligatariuszy Midas, na ktérym podjeto m.in. uchwaly w sprawie wylaczenia Wskaznika
Dzwigni Finansowej jako kowenantu obligacji oraz zmiany tresci definicji Dozwolonej Akwizycji. Zmiana
tresci definicji Dozwolonej Akwizyciji dopuscita mozliwo$¢ nabywania bezposrednio lub posrednio przez
Spoétke mniej niz 100% udzialéw lub akeji przedsi¢biorstwa prowadzacego dzialalno$¢ tozsama lub
komplementarng z przedmiotem dziatalnosci Spotki. Uzasadnienie ww. zmian zostalo opublikowane w
raporcie biezacym numer 24/2015. Tre$¢ wszystkich podjetych uchwal zostala przekazana do publiczne;
wiadomosci w raporcie biezacym nr 26/2015.
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Zmiany wpisu do rejestru zastawdw na aktywach znacznej wartosci

W dniu 21 sierpnia 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka otrzymata postanowienie Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawéw (,5ad”)
z dnia 11 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu zastawu rejestrowego, ustanowionego na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. (,,Bank”) na 204.200 udziatach Mobyland Sp. z o.0. (,,Mobyland”) o wartos$ci nominalnej
500 zt kazdy, stanowiacych 100% udzialéw w kapitale zakladowym Mobyland, ujetych w ksiggach
rachunkowych Spétki w wartosci ewidencyjnej 178.770 tys. PLN, polegajacej na podwyzszeniu najwyzszej
sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln z1.

Ponadto Spoétka otrzymata postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpiséw
zastawow rejestrowych ustanowionych na rzecz Banku na:

zbiorze rzeczy ruchomych 1 praw stanowiacych cze$¢ przedsigbiorstwa Spotki (niebedacych jej akcjami) o
warto$ci ewidencyjnej 179 tys.

na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych cze$¢ przedsigbiorstwa Mobyland, o wartosci
ewidencyjnej 102,1 mln zt

polegajacych na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln zt.

Zwickszenie ww. najwyzszych sum zabezpieczenia do kwoty 525 mln zt wynika z realizacji postanowien
anekséw do umoéw zabezpieczen umowy kredytowej z Bankiem, opisanych w punkcie 10.1.

10.2 Inne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

W dniu 2 stycznia 2015 roku spélki Aero2 oraz Sferia rozwigzaly za porozumieniem stron nastepujace
umowy:

. zawarta dnia 8 stycznia 2010 roku o wspotpracy w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnej,

. zawarta dnia 30 listopada 2011 roku dotyczaca zasad wzajemnego korzystania infrastruktury
telekomunikacyjnej lub elementéw sieci telekomunikacyjne;.

Rozwigzanie uméw nie wplynie znaczaco na dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej Midas (wplyw
rozwigzania umowy z dnia 30 listopada 2011 roku zostal opisany w nocie nr 6 skréconego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2015 roku). Grupa Midas
bedzie dalej wspotpracowaé ze Sferia w ramach uméw opisanych w punkcie 10.1 powyzej.

W dniu 30 marca 2015 roku Spétka wraz z Aero2 oraz Mobyland jako kredytobiorcy podpisata aneks do
umowy kredytowej z Bankiem Pekao, szczegélowo opisanej w raporcie biezacym numer 16/2014 z dnia 11
lipca 2014 roku. Wprowadzone ancksem zmiany mialy gléwnie charakter porzadkowy i wynikaly z
zarejestrowanego w dniu 31 grudnia 2014 roku polaczenie spotek Aero2 i CenterNet.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spétka zawarta z NASK 4Innovation Sp. z 0.0. umowg sprzedazy udzialéw w
AltaLog Sp. z o.0. (,,AltalLog”). Zgodnie z umowa Midas nabyl 3.630 udzialéw Altal.og stanowiacych 66%
udziatu w kapitale zaktadowym w/w sp6tki uprawniajacych do 66% gloséw na zgromadzeniu wspolnikdw.
Transakcja nabycia udziatéw w Altal.og podyktowana byta zamiarem pozyskania aktywow, ktére moga by¢
komplementarne w stosunku do dzialalnosci Grupy Midas i wspierac realizacj¢ podstawowej jej strategii.

11 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktora sktada sic m.in. (stan na
koniec czerwca 2015 roku): (i) okoto 5010 stacji bazowych dziatajacych w technologii HSPA+ (w pa$mie
czestotliwosci nalezacym do Aero2) a takze (ii) okoto 6280 stacji bazowych dziatajacych w technologii LTE.
Na podang liczbe stacji LTE sktadaja si¢ stacje dzialajace w oparciu o wszystkie dostgpne dla Grupy Midas
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czestotliwosci. W pordwnaniu do 31 marca 2015 roku liczba stacji bazowych dziatajacych w oparciu o
technologie HSPA+ zwigkszyla si¢ o okoto 70 stacji, a w oparciu o technologie LTE o okoto 1080 stacji.
Na dzienr 30 czerwca 2015 roku w zasi¢gu technologii HSPA+ znajdowalo si¢ ponad 99%, a w zasiegu LTE
ponad 90% populacji kraju.

Zarzad Spotki zwraca réwniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB), zrealizowane
w sieci Grupy, kwartalne zuzycie zaméwionych przez Polkomtel pakietow transferu danych w zestawieniu
z linig trendu. Zarzad Spétki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia transferu danych.
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W dniu 24 czerwca 2015 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ”), na ktérym
jednomyslnie podjeto uchwaly w sprawach m.in.:
a) zatwierdzenia ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Midas S.A. w 2014 roku”,
b) zatwierdzenia ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.”,
c) zatwierdzenia ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Midas w 2014 roku”,
d) zatwierdzenia ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 ¢.”,
e) podziatu zysku netto Spotki za 2014 r.,
f) udzielenia cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2014 r.,
@) udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw
w 2014 t.,
Tres¢ podjetych w trakcie ZWZ uchwal, Spétka przekazata w raporcie biezacym nr 17/2015.

W ocenie Zarzadu Spéiki, w odniesieniu do I pétrocza 2015 roku, nie ma innych informacji, poza
ujawnionymi w niniejszym raporcie pélrocznym, ktore sg istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, jak réwniez nie ma informacji, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spolke.

12 Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu i pdétrocza
1. Dalsza realizacja ,,Projektu 8007 1 trwale w niego zaangazowanie si¢.

Realizacja ,,Projektu 800” oznacza zwigkszenie liczby lokalizacji 1 stacji bazowych wchodzacych w
skfad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie przez Grupe Midas, oraz dalsze

zwigkszanie tej liczby w przysztosci, co bedzie mialo znaczacy wplyw na poziom generowanych
wynikéw oraz przeplywéw finansowych Spotki, szczegdélnie w $rednim terminie, poprzez
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zwigckszenie kosztéw operacyjnych oraz nakladow inwestycyjnych Spotki. Ostateczny koszt
,»Projektu 800 bedzie zalezal od ilo$ci dostgpnego pasma oraz wynikajacych z dostgpnosci pasma
mozliwych inwestyciji.

2. Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku
(szczegdlowo opisanego w pkt. 5 powyzej).

Spotka wskazuje, ze zgodnie z opisem tego postgpowania zawartym w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ kierunku, jak réwniez zakresu dalszych dziatan
podejmowanych przez Prezesa UKE w tej sprawie. Jednoczes$nie Zarzad Spoltki pragnie wskazac
na ostateczne i korzystne dla Grupy Midas rozstrzygniccia w sprawie dotyczacej rezerwacji
czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz dla Aero2 i Mobyland (réwniez opisane
w pkt. 5 niniejszego raportu). Spotka ocenia, ze w przypadku zawarcia w wydawanych w przysztosci
decyzjach Prezesa UKE negatywnych dla Grupy rozstrzygnieé, moze to mie¢ posrednio negatywny

wplyw na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjna Grupy.

3. Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, $wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I potowie 2013 roku
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1800 MHz.

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wplyw na tempo wzrostu warto$ci
przychodéw ze sprzedazy.

4. Postepujacy wzrost popularnosci technologii LTE 1 zwigzany z tym stopiefi wykorzystania uslug
transmisji danych zaméwionych przez klientéw hurtowych Grupy i ewentualne ztozenie przez nich
kolejnych zamdwien na takie ustugi.

Spoéltka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wplynie na warto$¢ przychodéw ze sprzedazy, przy czym w
przypadku, gdyby ze strony klientéw Grupy Midas, przy okazji zloZenia kolejnego zaméwienia lub
zamowien, pojawila si¢ presja na zmniejszenie stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych,
woéwezas wzrost przychodéw ze sprzedazy nie bedzie proporcjonalny do wzrostu konsumpcji
danych u klientéw hurtowych Grupy Midas. Grupa Midas nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
klienci Grupy Midas sktadajac kolejne zamoéwienie lub zaméwienia, uzalezniac je beda od zmiany
metodologii rozliczeni lub obnizenia stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych (taka sytuacja
miata juz miejsce w przeszlosci i nie mozna wykluczy¢, ze nie wystapi w przysztosci, zwlaszcza gdy
wzrost konsumpcji danych nadal bedzie dynamiczny).

5. Dalszy wzrost cen w prowadzonej przez UKE aukcji czestotliwosci z zakresu 800 MHz

W ocenie Zarzadu Spélki, w zwiazku z planowanym pozyskaniem przez Spotke prawa do
czestotliwosci 800 MHz z pomini¢ciem udzialu w aukeji na rezerwacje czestotliwosci 800 MHz,
wzrost cen w aukcji prowadzonej przez Prezesa UKE bedzie mial bezposredni wplyw na koszt
pozyskania dostgpu do ww. czgstotliwosci, co mogloby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy Midas 1 powodowaé konieczno$¢ zmiany warunkéw zawartych umoéw finansowania.

Na dziei przekazania raportu Zarzad Spoétki nie jest w stanie doktadnie oszacowaé mozliwych
przysztych kosztow zwigzanych z pozyskaniem dostgpu do kolejnych blokéw czestotliwosci.

Spoétka pragnie w tym miejscu zaznaczy<, ze wystapienie czynnikéw opisanych w punktach 2) — 5) powyzej

jest w duzej mierze niezalezne od Spotki, w zwigzku z czym Spélka nie ma pewnosci co do ich wystapienia
w perspektywie kolejnego kwartatu i pélrocza.

str. 26



13 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Przeglad skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki i skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas za pierwsze poétrocze 2015 roku zostal
przeprowadzony przez spotke Ernst & Young Audyt Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
spotka komandytowa z siedziba w Warszawie (,EY”). W dniu 11 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki
jednogtos$nie podjeta uchwale w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, o czym Spoétka informowala raportem biezacym nr 12/2015. Przedmiotem umowy z EY jest
przeprowadzenie przez EY badania wymaganych przepisami prawa sprawozdan finansowych Spo6tki oraz
Grupy Kapitatlowej Midas za rok obrotowy 2015 oraz przegladu §$rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za pierwsze potrocze 2015 roku.
Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego zostala zawarta z EY na okres
przeprowadzenia przegladu i badania oraz sporzadzenia opinii wraz z raportem.

Spélka korzystata z ustug EY w zakresie badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Midas oraz
sprawozdan finansowych Spélki za lata 2004, 2005 oraz 2011, 2012, 2013 1 2014.

EY jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 130.

PODPISY CZELONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku

str. 27



