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Podsumowanie menadzerskie

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa PEKAES umocnita swojg pozycje rynkowg i
zwiekszyta rentownos¢ w stosunku do pierwszego poétrocza 2014 roku.

Pierwsze potrocze 2015 roku charakteryzowato sie istotnym wzrostem wolumendw
drobnicowych, mozliwym dzieki znacznemu wysitkowi organizacyjnemu, zwigzanemu z
rozwojem sieci terminalowej, poczynionemu w poprzednich okresach. Grupa uruchomita takze
wlasne potgczenia kolejowe, stajgc sie tym samym kompleksowym dostawcg ustug
intermodalnych a nowouruchomiona instalacja do przetadunku LPG pozwoli w najblizszej
przysztosci na zwiekszenie dywersyfikacji przychodéw w zakresie logistyki towaréw masowych.
Dynamiczny wolumenowy wzrost odnotowata takze spedycja morska a w zakresie spedyc;ji
catopojazdowej kontynuowano dziatania zmierzajgce do zwiekszenia udziatu klientéw
kontraktowych w catosci portfela. Poza czynnikami wewnetrznymi, wpltyw na dziatalnosc
operacyjng miaty takze czynniki o charakterze zewnetrznym, w tym w szczegodlnosci znaczace
obnizenie s$redniego poziomu paliw oraz tagodna zima, ktéra wplyneta na poziom
obstugiwanego wolumenu towarow stuzgcych do celdéw grzewczych.

Szczegdlnie intensywne dziatania prowadzono w zakresie wzrostu poziomu marzy na
sprzedazy. W efekcie wynik na sprzedazy w pierwszej potowie 2015 roku odnotowano na
poziomie 28,6 min z, co jest wynikiem lepszym o 1,9 min zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Jednoczeénie koszty sprzedazy i marketingu oraz ogdélnego zarzadu
wzrosty w prezentowanych okresach o 0,7 min zt.

Wskazany powyzej wzrost rentowno$ci dziatalnosci operacyjnej dodatkowo wsparty dodatnim
wynikiem na dziatalnosci finansowej, wynikajgcym z pozytywnych efektow inwestyciji
posiadanych przez Grupe srodkéw finansowych, spowodowat iz w pierwszej potowie 2015 roku
Grupa Kapitatowa PEKAES wypracowata zysk netto w wysokosci 11,4 min zt a wiec lepszy niz
w okresie poréwnywalnym 2014 roku o 3,8 min z.

W sytuacji finansowej Grupy PEKAES w prezentowanym okresie nie zaszly istotne zmiany. Na
dzien 30 czerwca 2015 Grupa PEKAES dysponowata tgcznie Srodkami finansowymi ($rodki
pieniezne i aktywa finansowe) w wysokosci 100,6 min zi, tj. o 11,8 min zt wiecej niz na dzien 31
grudnia 2014 roku. tgczne zadtuzenie o charakterze odsetkowym (kredyty bankowe i leasing
finansowy) ksztattowato sie na poziomie 48,8 min zt tj. o 3,7 min zt mniej niz na koniec
ubiegtego roku.

Jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Grupa PEKAES prezentuje nieruchomosc¢
zabudowang zlokalizowang w Stubicach. Podpisana umowa przedwstepna sprzedazy
przewiduje koncowg transakcje na drugg potowe 2015 roku.



I. Ogélne informacje o Grupie Kapitatowej
1. Informacje ogoélne

Ogdlne informacje o Grupie Kapitalowej PEKAES szczegdétowo opisano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

2. Powiazania kapitatowe PEKAES

PEKAES SA jest spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PEKAES.

Wielko$¢ udziatbow PEKAES SA w spdtkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére miaty miejsce
w | pétroczu 2015 roku opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wladze spotki

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2015 roku wynosi 30.520.870 zt, na ktory
sktada sie 30.520.870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku, zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej PEKAES
w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu
Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
94, poz. 1037 z pdzn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spdtki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7
cztonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa trzy
lata.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzieh 30.06.2015 roku i zmiany, ktére miaty
miejsce w | potowie roku opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES
w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spoétkg. Zarzad dziata na podstawie
Regulaminu Zarzadu, Statutu Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z § 16 oraz § 17 Statutu Spétki, sktada sie z 1 do 6 osdb, w tym
Prezesa Zarzadu powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej trzyletniej kadenc;ji.
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach sgdowych
I pozasgdowych. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spotki niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spoiki.



Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne
Zgromadzenie PEKAES SA w dniu 3 grudnia 2013 r. i zarejestrowany Postanowieniem Sgdu
Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 7 kwietnia
2014 r. oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spoétki uchwatg nr
54/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r., ktéry wszedt w zycie wraz z dniem rejestracji Statutu w KRS,
okreslajgce m.in. rodzaje spraw wymagajgce uchwat Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2015 roku zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

Il. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy PEKAES oraz ryzyk i zagrozen

1. Makrootoczenie Grupy PEKAES

W pierwszym potroczu 2015 w gospodarce polskiej utrzymuje sie umiarkowane, ale dosc¢
stabilne tempo wzrostu. Wyzsza niz przed rokiem byta produkcja sprzedana w przemysle oraz
produkcja budowlano-montazowa; zwiekszyla sie rowniez sprzedaz detaliczna. Wzrost
zaobserwowano takze w sprzedazy ustug — niewielki w transporcie, szybszy w tgcznosci. Obroty
towarowe handlu zagranicznego w okresie 5 miesiecy br. byly wyzsze niz przed rokiem, przy
czym eksport rést szybciej niz import. Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto w
sektorze przedsiebiorstw w | pétroczu br. wzrosty w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego.

Transport i logistyka to sektor stanowigcy kluczowe znaczenie w sprawnym funkcjonowaniu
zaréwno gospodarki krajowej, jak i miedzynarodowe;.

Sprzedaz ustug w transporcie ogétem byla wyzsza o 1,5% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. W transporcie samochodowym wzrost sprzedazy w | potroczu br. w
skali roku wyniést 3,5%. W przedsiebiorstwach zajmujgcych sie magazynowaniem i
dziatalnoscig wspomagajaca transport, w ktérych sprzedaz stanowi ponad 25% sprzedazy ustug
transportu ogdétem, odnotowano natomiast spadek sprzedazy o 0,4%. Obnizyta sie réwniez
sprzedaz w transporcie kolejowym o 6% oraz w transporcie morskim o 6,6%.

Na wyniki branzy transportowej majg wplyw nowe przepisy dotyczgce ptacy minimalnej dla
kierowcow w Niemczech, Francji oraz Norwegii. Inne aspekty miedzynarodowe zwigzane z
sytuacjg na Wschodzie takie, jak konflikt na Ukrainie, rosyjskie embargo na produkty spozywcze
z Polski czy zaprzestanie honorowania przez Rosje karnetéw tir, réwniez nie sprzyjajg
dziatalnosci transportowo-logistycznej. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest mozliwo$¢ wyjscia
Grecji ze strefy Schengen, a Wielkiej Brytanii z UE. W dtugim okresie mozna sie spodziewaé
wzrostu kosztéw transportu oraz konkurencji na rynku krajowym.

2. Otoczenie konkurencyjne Grupy PEKAES

Podmioty nalezgce do sekcji transport i gospodarka magazynowa od szesciu miesiecy oceniajg
wskaznik ogolnego klimatu koniunktury jako pozytywny.

Nieznacznie pesymistyczne oceny dotyczg biezgcego, jak i przysziego popytu, sprzedazy.
Nadal sygnalizowany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonywane ustugi. Przedsiebiorcy w
tym sektorze nie planujg wzrostu zatrudnienia. W najblizszych miesigcach mozna sie
spodziewac kontynuacji spadku cen.

Przedsiebiorcy z sektora transport i gospodarka magazynowa deklaruja, iz nie napotykajg barier
w prowadzeniu biezacej dziatalnosci. Najwigeksze trudnosci wskazywane przez firmy zwigzane
sg z kosztami zatrudnienia oraz konkurencjg firm krajowych.



Charakterystyka sytuacji rynkowej poszczegolnych ustug oferowanych przez Grupe PEKAES
ponizej:

Pierwsze péirocze w transporcie catopojazdowym cechuje znaczacy (o 6,2%) wzrost
eksportu w stosunku do roku poprzedniego. Import w analogicznym okresie wzrést o 0,9%.
Ta do$¢ duza dysproporcja oraz znaczgcy spadek eksportu do krajéw WNP (okoto 27%)
przetozyta sie na obnizenie ceny jednostkowej sprzedazy. W przekroju towarowym szybciej
niz przecietnie zwiekszyt sie eksport wyrobow drzewno-papierniczych (o 9,2 proc.),
przemystu lekkiego (o 8,8 proc.), ceramicznych (o 8,6 proc.) oraz dominujgcych w polskiej
wymianie z zagranicg, wyrobow elektromaszynowych (o 8,2 proc.). Spadek z kolei
odnotowano w sprzedazy produktéw mineralnych (o ponad 15 proc.). W pierwszym
potroczu 2015 odnotowano wzrost kosztéw transportowych przewoznikéw, ktéry jest
skutkiem znaczgcego wzrostu kosztu kierowcdéw spowodowanego wprowadzeniem ptacy
minimalnej u naszego sasiada oraz gtéwnego odbiorcy eksportu, czyli Niemiec. Pozytywnym
aspektem kosztowym pozostaje nizsza o okoto 12% anizeli w analogicznym okresie
poprzedniego roku cena paliwa.

Pierwsze potrocze 2015 roku byto dla drobnicy krajowej okresem znaczgcego rozwoju
oraz poprawy efektywnosci i jakosci sieci. Wolumenowo zanotowano znaczacy wzrost
wzgledem analogicznego okresu 2014 roku, co byto skutkiem zauwazalnego ozywienia
gospodarczego, poprawy efektywnosci sieci drobnicowej oraz sprzyjajgcych warunkéw
atmosferycznych m.in. wzrost w branzy budowlanej oraz DIY spowodowany wczesnym
poczatkiem sezonu.

Pierwsza potowa roku w obszarze drobnicy miedzynarodowej przebiegata pod znakiem
wzrostu koniunktury, szczegdlnie w eksporcie z Polski. Popularnymi kierunkami nadal
pozostajg Niemcy, Francja, Szwecja, Czechy i Litwa oraz kraje batkanskie. Nowe regulacje
dotyczgce ptacy minimalnej dla kierowcow w Niemczech (MiLoG), Francji i Norwegii oraz
systemu EKAER na Wegrzech wprowadzity niepokdj na rynku. Poczucie niepewnos$ci i
negatywne nastroje na rynkach finansowych, a co za tym idzie w gospodarce, wzmaga
sytuacja polityczna na Ukrainie, ktéra bedzie miata wptyw na handel zagraniczny w dalszych
miesigcach tego roku.

W logistyce | potowa 2015 roku charakteryzowata sie stabilnym wzrostem operacji
napedzanym koniunkturg rynkowa, zwigzang z odczuwalnym wzrostem gospodarczym.
Pierwsza potowa roku sprzyjata rozwojowi sektora powierzchni magazynowych, gdzie
odnotowano wyrazne zwiekszenie aktywnosci najemcow i deweloperéw na rynku
nowoczesnych powierzchni przemystowych i magazynowych w Polsce. tgczne zasoby
nowoczesnej powierzchni magazynowej przekroczyty poziom 9.112.000 mkw. Najwiekszy
wolumen transakcji najmu odnotowano w regionie Polski Centralnej (gtéwnie Piotrkéw
Trybunalski). Inne regiony o wysokiej aktywnosci najemcow to Warszawa, Poznanh i okolice
oraz Gorny Slgsk. Podobnie jak w poprzednich latach najbardziej aktywnym sektorem
najemcow powierzchni magazynowych byli operatorzy logistyczni, jak réwniez firmy z branzy
motoryzacyjnej, elektronicznej oraz spozywczej. W pierwszej potowie 2015 zaobserwowano
rowniez niekorzystng dla operatorow logistycznych tendencje do insourcingu. Miaty miejsce
wyjscia kilku duzych klientow z magazynéw operatoréw logistycznych do wiasnych, co
bezposrednio wptyneto na wysokos¢ stawek za sktadowanie i obstuge magazynowg na
rynku. W rejonach, gdzie operatorzy dysponujg wolnymi powierzchniami, klientom
oferowane sg nizsze opfaty niz przed rokiem. Klienci takze szukajg oszczednosci w
obszarze logistyki magazynowej. W tym celu organizujg przetargi, z ktérych czesc¢ stanowi

badanie rynku i jest pretekstem do obnizki stawek u obstugujgcych ich operatorow.
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Dynamicznie rozwija sie rynek e-commerce, co ma réwniez wptyw na rozwdéj powierzchni
magazynowych do obstugi tej branzy. Polska jest chetnie wybierana jako baza logistyczna
do obstugi klientéw z Europy Srodkowo-Wschodniej.

= Pierwsze poétrocze 2015 roku to jeden z najtrudniejszych okresow dla rynku morskiej
spedycji kontenerowej od kilkunastu lat. Spadek popytu na gtéwnym dla Europy rynku, czyli
imporcie z Azji oraz wzrost podazy miejsca poprzez wprowadzenie nowych, wiekszych
statkow spowodowat bardzo duze perturbacje stawek frachtowych. Najnizsze poziomy
odnotowano w czerwcu, osiggajac za kontener 40’ do gtéwnych portow Europy Potnocnej
stawke 150 USD. Jednoczesne umocnienie sie Dolara Amerykanskiego zaowocowato
zmniejszeniem zakupow polskich importeréw. Efektem walki o wolumen wsréd armatorow
byt anormalny, niespotykany do tej pory drenaz stawek. Nalezy pamietaé, ze do konca roku
bedzie oddanych kolejnych kilkanascie statkéw od 16 do 20 tys. TEU, w wyniku czego
niestabilny poziom cen moze sie utrzymywac. Warto réwniez podkreslié, ze zarowno
terminale kontenerowe, jak i operatorzy intermodalni w Polsce zanotowali tgczny spadek
wolumenu obstugiwanych konteneréw.

= W obszarze spedycji lotniczej pierwsza potowa 2015 to kontynuacja negatywnego trendu z
drugiej potowy 2014 roku. Oprécz dotychczasowych czynnikdéw, kitore uksztattowaty ten
trend a ich wplyw jest nadal odczuwalny, czyli sytuacji geopolitycznej na Wschodzie Europy
oraz spadku cen paliw, mamy do czynienia z kolejnym - sytuacjg gospodarczg na Potudniu
Europy, ktéra w duzym stopniu oddziatuje na wzrost i wahania kurséw walut. O ile spadek
cen paliw znajdujacy odzwierciedlenie w poziomie stawek (obnizenie ich poziomu) wptynat
na wzrost eksportu, o tyle drugi czynnik (kursy walut) przyczynit sie do natychmiastowego
spadku dynamiki importu, ktéry w naszym przypadku jest gtdwnym kierunkiem dziatalnosci.
Popyt na tg ustuge utrzymywat sie na obnizonym, ale stabilnym poziomie. Powyzsze
spowodowato natomiast spadek wartosci zlecen, doprowadzajgc do wzrostu aktywnosci
agresywnej konkurenciji i bezposrednio przektadajgc sie na rentownosc¢ tego biznesu.

3. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy PEKAES
Grupa skutecznie realizowata zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy

Kapitatowej. Efekty powyzszych dziatan widoczne sg w poprawiajgcej sie rentownosci w
podstawowych produktach oferowanych przez PEKAES.

4. Wpltyw nietypowych czynnikéw i zdarzen na wyniki Grupy PEKAES w | potowie 2015
roku

W | potowie 2015 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wyniki

Grupy Kapitatowe;j.

5. Zamierzenia na rok 2015

W 2015 roku dziatania Zarzadu bedg skupiaty sie nad nastepujgcymi zadaniami:

e kontynuacjg poprawy rentownosci wszystkich produktow,
¢ wzmacnianiem relacji z Klientami,

e statym podnoszeniu jakosci Swiadczonych ustug.



Powyzsze dziatania zgodne sg ze Strategicznym Planem Wieloletnim Spotki "Strategia PEKAES
SA na lata 2014 — 2018” (,Strategia”).

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

W kolejnych latach Grupa PEKAES bedzie realizowata Strategie na lata 2014 — 2018
zatwierdzong przez Rade Nadzorczg. Strategia szczegotowo odnosi sie do wszystkich istotnych
zagadnien (w tym niezbednych inwestycji).

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Aktualna sytuacja finansowa Grupy PEKAES jest satysfakcjonujgca. Zachowuje ona znaczne

rezerwy $rodkéw finansowych zabezpieczajgcych mozliwosé terminowego regulowania
zobowigzan. Ryzyko utraty ptynnosci mozna okresli¢ jako niewielkie.



lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES

1. Wyniki GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES - dziatalnos¢ kontynuowana

Wszystkie dane znajdujgce sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowej
PEKAES zawierajg dane z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy PEKAES i prezentowane sg jako
suma tych dziatalnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej PEKAES w roku 2015 wchodzity nastepujgce podmioty:

PEKAES SA

CHEMIKALS Sp. z 0.0.

EUROCHEM Sp. z o.0.

SPEDYCJA POLSKA ,SPEDCONT” Sp. z 0.0.
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0.
PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0.
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. Sp. k.
PEKAES PROMO Sp. z 0.0.

NGO~ WNE

Wyniki Grupy Kapitatowej uwzgledniajg konsolidacje wynikow poszczegdlnych Spotek poprzez
eliminacje obrotéw wewnatrzgrupowych.

W pierwszej potowie 2015 roku Grupa Kapitatowa PEKAES, po znaczacym wzroscie
wolumenéw w 2014 roku, prowadzita dziatania zmierzajgce do zwiekszenia rentownosci,
polegajace gtéwnie na wzroscie efektywnosci kosztowej dziatalnosci operacyjne;.

Ponizsza tabela prezentuje skrécony rachunek wynikow Grupy z uwzglednieniem zdarzen
jednorazowych.

Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES — Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw, dane w tys. zf) *

2014 2015 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2015/2014

Przychody netto 180102 178351 358453 170956 175203 346159 (12294) -3,4%
Koszt wlasny sprzedazy (165 846) (165 880) (331 726) (156 881) (160 690) (317 571) 14 155 4,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 14 256 12 471 26 727 14 075 14 513 28 588 1861 7,0%
Rentowno$¢ sprzedazy % 7,9 7,0 7,5 8,2 8,3 8,3 0,8 10,8%
Koszty sprzedazy i marketingu (2797) (2745) (5542) (2692) (2 648) (5 340) 202 3,6%
Koszty ogolnego zarzadu (7 152) (6241) (13 393) (6 913) (7372) (14 285) (892) -6,7%
Pozostate przychody 287 857 1144 509 979 1488 344 30,1%
Pozostate koszty (435) (584) (1019) (732) (689) (1421) (402) -39,4%
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 4 159 3 758 7 917 4 247 4 783 9 030 1113 14,1%
Przychody finansowe 696 49 745 1907 849 2756 2011 269,9%
Koszty finansowe 377) (411) (788) (397) (411) (808) (20) -2,5%
Wynik przed opodatkowaniem 4 478 3 396 7 874 5 757 5221 10 978 3104 39,4%
Podatek dochodowy (374) 116 (258) 277) 666 389 647 250,7%
Wynik netto 4 104 3512 7 616 5 480 5 887 11 367 3751 49,3%
Rentownosc¢ netto % 2,3 2,0 2,1 3,2 34 3,3 1,2 54,6%
Amortyzacja (4418) (5342) (9760) (4963) (4912) (9875) (115) -1,2%
EBITDA 8 577 9 100 17 677 9 210 9 695 18 905 1228 6,9%
Rentownos$c¢ EBITDA % 4,8 51 4,9 5,4 55 55 0,5 10,7%
Zdarzenia jednorazowe - - - - - - - 0,0%
Wynik netto (bez zdarzen jednorazowych) 4 104 3512 7 616 5 480 5887 11 367 3751 49,3%
Rentownos¢ netto % 2,3 2,0 2,1 3,2 3,4 3,3 1,2 54,6%

* Dane nieaudytowane



W dniu 22 stycznia 2015 roku zostata zawarta umowa pomiedzy PEKAES SA, a LONTEX Sp. z
0.0. S.k. polegajgca na sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatki gruntu nr 70/7 o
powierzchni 16.471 m2, potozonej w Stubicach, przy ul. Transportowej wraz z prawem
wiasnosci posadowionych na tym gruncie budynkow i budowli za cene 620 tys. zt.
Przedmiotowe zdarzenie nie miato istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy PEKAES.

W analogicznym okresie roku ubiegtego tj. w pierwszej potowie 2014 roku, w Grupie Kapitatowe;j
PEKAES miato miejsce zdarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy nieruchomosci we
Wroctawiu. Przedmiotowe zdarzenie nie miato wptywu na wynik na sprzedazy.

Catkowite przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES w prezentowanym okresie osiggnety
346.159 tys. zt. W analogicznym okresie 2014 roku przychody ze sprzedazy osiggnety wartosé
358.453 tys. zt. Na wysoko$¢ przychoddéw ze sprzedazy Grupy PEKAES miaty wptyw czynniki
zaréwno po stronie jednostki dominujgcej, o czym mowa ponizej, jak réwniez wspomniane
efekty zmian w podmiotach zaleznych. W szczegdlnosci, w pierwszym kwartale 2015
uruchomione zostaty potgczenia kolejowe z portéw Gdynia/Gdansk do todzi oraz potgczenia z
tych portow do Warszawy. Dzieki tym dziataniom Grupa PEKAES oferuje klientom kompleksowe
ustugi spedycji intermodalnej. Dodatkowo, warunki pogodowe, ktére miaty miejsce w
przedmiotowym  okresie, spowodowaty = spadek  wolumenu towaréw  masowych
przetadowywanych przez Chemikals Sp. z o.0.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszej potowie 2015 roku wynidst 317.571 tys. zt i byt nizszy od
kosztu w analogicznym okresie roku poprzedniego o 4,3%, nominalnie o 14.155 tys. zt, co byto
spowodowane zmniejszeniem przychodéw zaréwno w jednostce dominujgcej, jak i jednostkach
zaleznych, a zwtaszcza w spotkach: Chemikals Sp. z 0.0. oraz Eurochem Sp. z 0.0. W pierwszej
potowie 2015 roku wynik brutto na sprzedazy wyniést 28.588 tys. zt, w poréwnaniu do 26.727
tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku. Obnizenie kosztu wtasnego w tempie wyzszym niz
przychodéw ze sprzedazy skutkowato wzrostem rentowno$ci brutto na sprzedazy z 7,5% do
8,3%.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszej potowie 2015 roku wyniosty 5.340 tys. zt, co stanowi
spadek o 202 tys. zt, tj. 3,6% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogdlnego zarzgdu — w analizowanym okresie uksztattowaty sie na poziomie 14.285 tys.
zt - jest to wzrost o wartos¢ 892 tys. zt (6,7%) w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2014
roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2015 roku wyniost 67 tys. zi.
Stanowi to pogorszenie wyniku o 58 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2014 roku.
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Zmiany rentownosci na poszczegolnych poziomach prezentuje ponizszy wykres.

Wykres nr 5. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wskazniki rentownosci % w pierwszym potroczu 2015/ 2014 roku *

8,3
7,5
5,5
4,9
2014
3,3
2,6 m 2015
2,2 2,1

Rentownos$é Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownosé
sprzedazy % EBITDA % EBIT % Wyniku netto %

Wskaznik rentownosci EBITDA w pierwszej potowie 2015 wzrést o 0,6 p.p. do poziomu 5,5%,
wartosciowo EBITDA wzrosta w omawianych okresach do poziomu 18.905 tys. zt.

W pierwszej potowie 2015 roku, Grupa PEKAES wygenerowata dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej w wysokosci 1.948 tys. zt.

Pierwsze potrocze 2015 roku Grupa zakonczyta zyskiem netto na poziomie o 45% wyzszym niz
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.
Wyniki segmentéw w omawianych okresach przedstawiajg ponizsze tabele:

Tabela nr 5. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wyniki segmentéw za okres 01.01.2015-30.06.2015
Razem za okres

Spedycja i Pozostata

logistyka sprzedaz 01.01.2015 -
30.06.2015
Przychody segmentu 270974 75 185 346 159
Koszty segmentu (263 511) (73 685) (337 196)
Wynik segmentu 7 463 1500 8 963

Tabela nr 6. Grupa Kapitatowa PEKAES - Wyniki segmentéw za okres 01.01.2014-30.06.2014

Spedycjai Pozostata Razem za okres

logistyka sprzedaz 01.01.2014 - 30.06.2014
Przychody segmentu 287 313 71 140 358 453
Koszty segmentu (278 800) (71 861) (350 661)
Wynik segmentu 8 513 (721) 7792

Zgodnie z prezentacja segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES rentownos$c
segmentu spedycja i logistyka (wynik z dziatalnosci operacyjnej przed ujeciem skutkéw
przychoddw i kosztéw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej) uksztattowat sie na poziomie 2,8%
w pierwszej potowie 2015 roku. Pozostata sprzedaz w tym okresie byta dodatnia (w
analogicznym okresie 2014 odnotowano wynik ujemny.
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2. Ocena dziatlalnosci PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej PEKAES. Podstawowa
dziatalnos¢ Spolki realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka. Kluczowymi z
punktu widzenia dalszego dynamicznego rozwoju produktami sg przewozy drobnicowe krajowe i
miedzynarodowe, przewozy catopojazdowe krajowe i miedzynarodowe oraz spedycja morska i
lotnicza.

Szczegdbtowe dane prezentuje ponizsza tabela.

Tabela nr 7. PEKAES SA - Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw, dane w tys. zt *

2014 2015 Zmiana
PEKAES SA
Kw.2 Razem . Kw.2 Razem 2015/2014

Przychody netto 160868 165116 325984 155217 162837 318054 (7 930) -2,4%
Koszt wlasny sprzedazy (150 393) (153 347) (303 740) (143 963) (148 464) (292 427) 11313 3,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 10 475 11 769 22 244 11 254 14 373 25 627 3383 15,2%
Rentownos$c¢ sprzedazy % 6,5 7,1 6,8 73 8,8 8,1 1,2 18,1%
Koszty sprzedazy i marketingu (2727) (2 668) (5 395) (2 614) (2 606) (5 220) 175 3,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (5 486) (5203) (10689) (5521) (6197) (11718) (1029) -9,6%
Pozostate przychody 120 890 1010 264 503 767 (244) -24,1%
Pozostate koszty (396) (516) 912) (707) (674) (1381) (469) -51,4%
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 1 986 4 272 6 258 2 676 5 399 8 075 1817 29,0%
Przychody finansowe 722 238 960 2083 1004 3087 2127 221,5%
Koszty finansowe (51) (173) (224) (350) (356) (706) (482) -214,9%
Wynik przed opodatkowaniem 2 657 4 337 6 994 4 409 6 047 10 456 3462 49,5%
Podatek dochodowy - - - - - 0 0,0%
Wynik netto 2 657 4 337 6 994 4 409 6 047 10 456 3 462 49,5%
Rentownos$¢ netto % 1,7 2,6 2,1 2,8 3,7 3,3 1,1 53,2%
Amortyzacja (1520) (1617) (3137) (1 706) (1 644) (3350) (213) -6,8%
EBITDA 3 506 5 889 9 395 4 382 7 043 11 425 2 030 21,6%
Rentownos¢ EBITDA % 2,2 3,6 2,9 2,8 4,3 3,6 0,7 24,6%
Zdarzenia jednorazowe - (615) (615) - - - 615 100,0%
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) 2 657 3722 6 379 4 409 6 047 10 456 4 077 63,9%
Rentownos$c¢ netto % 1,7 2,3 2,0 2,8 3,7 3,3 1,3 68,0%

* Dane nieaudytowane

Catkowite przychody ze sprzedazy w PEKAES w prezentowanym okresie osiggnety 318.054
tys. zt. W analogicznym okresie 2014 roku przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 325.984
tys. zt.

Znaczacy wysitek organizacyjny, poniesiony w poprzednich okresach, zwigzany przede
wszystkim z rozwojem sieci terminalowej, przyniést oczekiwane efekty w postaci znaczgcego
wzrostu wolumenu drobnicy (krajowej jak réwniez zagranicznej) i w konsekwencji rowniez jej
przychoddéw. Jednoczesnie PEKAES prowadzit dziatania polegajgce na optymalizacji struktury
portfela klientdbw spedycji catopojazdowej, tj. w szczegdlnosci ograniczenia wspoipracy z
podmiotami nie prezentujgcymi odpowiedniej stabilno$ci operacyjnej i finansowej. Na wartos¢
przychodéw w pierwszej potowie 2015 roku miaty wplyw istotne czynnik zewnetrze. W
szczegolnosci znaczace obnizenie sredniego poziomu cen paliw i spadek cen frachtow
dalekomorskich. Obydwa czynniki skutkowaty obnizeniem cen jednostkowych sprzedazy ustug
spedycji kotowej (drobnicowe, catopojazdowe), paliw oraz spedycji morskiej.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015 roku wyniosty 292.427 tys. zt, co stanowi
spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 3,7%, nominalnie o 11.313
tys. zt. Spadek kosztow jest wynikiem dziatan optymalizacyjnych. Obnizenie kosztu wtasnego w
tempie wyzszym niz przychodéw ze sprzedazy skutkowato wzrostem rentownosci brutto na
sprzedazy z 6,8% do 8,1%, nominalnie marza brutto jest na poziomie 25.627 tys. zt, co
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w odniesieniu do analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku o 3.383 tys.
zt.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszym poétroczu 2015 roku wyniosty 5.220 tys. zi, co
stanowi spadek o 175 tys. z4, tj. 3,3% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogélnego zarzgdu w pierwszym potroczu 2015 roku wyniosty 11.718 tys. zt, co
stanowi wzrost 0 1.029 tys. z1, tj. 9,6% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -614 tys. zt jest nizszy od
ubiegtorocznego wyniku w poréwnywalnym okresie tj. w | potowie 2014 roku o kwote 712 tys. zi.

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w pierwszej potowie 2015 roku, w
wysokosci +2.381 tys. zt, jest wyzszy od wyniku osiggnietego w okresie porownawczym 2014
roku o 1.645 tys. z.

Osiggniety przez Spoétke wynik netto w pierwszej potowie 2015 roku byt lepszy w stosunku do
roku poprzedniego o 4.077 tys. zt. . Na wzrost wyniku netto wptyw miaty wyzszy wynik brutto
na sprzedazy oraz wyzsze przychody finansowe.

Tabela nr 8. PEKAES SA - Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych ) *

2014 2015 Zmiana
Razem Razem
PEKAES SA r
Kw.2 ngn'zi(z po . Kw.2 eKsnrz‘:g po 2015/2014
) " korektach ) " korektach
Przychody netto 160868 165116 - 325984 155217 162837 - 318 054 (7 930) -2,4%
Koszt wtasny sprzedazy (150 393) (153 347) - (303740) (143 963) (148 464) - (292 427) 11313 3,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 10 475 11 769 - 22 244 11 254 14 373 - 25 627 3 383 15,2%
Rentownosc¢ sprzedazy % 6,5 7,1 6,8 73 8,8 8,1 1,2 18,1%
Koszty sprzedazy i marketingu (2727) (2 668) - (5 395) (2614) (2 606) - (5 220) 175 3,3%
Koszty ogéinego zarzadu (5486)  (5203) - (10 689) (5521) (6 197) - (11 718) (1 029) -9,6%
Pozostate przychody 120 890 (615) 395 264 503 - 767 372 94,2%
Pozostate koszty (396) (516) - (912) (707) (674) - (1381) (469)  -51,4%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1986 4272 (615) 5 643 2 676 5 399 - 8 075 2 432 43,1%
Przychody finansowe 722 238 - 960 2083 1004 - 3087 2127 221,5%
Koszty finansowe (51) (173) - (224) (350) (356) - (706) (482) -214,9%
Wynik przed opodatkowaniem 2 657 4 337 (615) 6 379 4 409 6 047 - 10 456 4 077 63,9%
Podatek dochodowy - - - - - - - - 0,0%
Wynik netto 2 657 4 337 (615) 6 379 4 409 6 047 - 10 456 4 077 63,9%
Amortyzacja (1520) (1617) - (3137) (1706)  (1644) - (3 350) (213) -6,8%
EBITDA 3 506 5 889 (615) 8 780 4 382 7 043 - 11 425 2 645 30,1%
Rentownos$c¢ EBITDA % 2,2 3,6 2,7 2,8 4,3 3,6 0,9 33,4%

* Dane nieaudytowane

W dniu 22 stycznia 2015 roku zostata zawarta umowa pomiedzy PEKAES SA, a LONTEX Sp. z
0.0. S.k. polegajgca na sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatki gruntu nr 70/7 o
powierzchni 16.471 m2, potozonej w Stubicach, przy ul. Transportowej wraz z prawem
wiasnosci posadowionych na tym gruncie budynkow i budowli za cene 620 tys. zt.
Przedmiotowe zdarzenie nie miato istotnego wptywu na wynik finansowy PEKAES SA.

W analogicznym okresie roku ubiegtego tj. w pierwszej potowie 2014 roku, w PEKAES SA
wystgpity zdarzenia jednorazowe w postaci: sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu oraz
likwidacji spotki PEKAES TRANSPORT. Wptyw na wynik na sprzedazy wyniést 615 tys. zt.
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Zmiany rentownosci na poszczegolnych poziomach prezentuje ponizszy wykres.

Wykres nr 10. PEKAES SA Wskazniki rentownosci % w pierwszym poétroczu 2015/ 2014 roku *

8,1
6,8
2014
3,6 33
2.7 25 m 2015
- l :
Rentownosc¢ Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos¢
sprzedazy % EBITDA % EBIT % Wyniku netto %

3. Ocena dziatalnosci Chemikals Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig Spdétki jest obstuga logistyczna towarzyszgaca importowi wyrobéw
masowych, obejmujgca: przetadunek, przeréb, magazynowanie towaréw oraz obstuge celno-
spedycyjng. Ponadto, Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy ekogroszku
pod markg wtasng Ekobran.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2015 roku 13.778 tys. zt wobec 20.393 tys. zt w
analogicznym okresie 2014 roku. Zmiana poziomu przychodéw ze sprzedazy byta skutkiem
przede wszystkim czynnikdw zewnetrznych a w szczegolnosci zmiany warunkow pogodowych
(tagodna zima) i w efekcie znaczgcego obnizenia wolumenu dostarczanego wegla kamiennego.
Jednoczesnie spoétka kontynuowata prace rozpoczete w 2014 roku, ktérych celem jest
zwiekszenie dywersyfikacji przychodow/ W szczegdlnosci, w 2 kwartale uruchomiona zostata
instalacja stuzgca do przetadunku LPG.

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2015 roku wynidst 1.595 tys. zt, a zysk
operacyjny odnotowano na poziomie 439 tys. zt. W prezentowanym okresie Chemicals
prowadzit intensywne dziatania w zakresie obnizenia kosztéw operacyjnych aby dostosowac ich
poziom do aktualnej skali prowadzonej dziatalnosci przetadunkowej i produkcyjne;.

Zysk netto za omawiany okres zaraportowano na poziomie: 364 tys. zt. W analogicznym okresie

2014 roku zanotowano wyniki na poziomie odpowiednio: zysk brutto na sprzedazy 3.859 tys. zt,
zysk operacyjny 2.317 tys. zt, zysk netto 1.270 tys. zt.

4. Ocena dziatalnosci Eurochem Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalno$cig Spotki jest obstuga logistyczna towarzyszaca importowi wyrobow
masowych, obejmujgca: przetadunek oraz obstuge celno-spedycyjna.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2015 roku wyniosty 1.159 tys. z, wobec 1.671
tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku.

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2015 roku wynidst 367 tys. zt, a zysk operacyjny
odnotowano na poziomie 313 tys. zi.
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Zysk netto za omawiany okres zaraportowano na poziomie: 334 tys. zt. W analogicznym okresie
2014 roku zanotowano wyniki na poziomie odpowiednio: zysk brutto na sprzedazy 376 tys. zt,
zysk operacyjny 249 tys. zl, zysk netto 278 tys. zl.

5. Ocena dziatalnosci Spedycja Polska ,,.Spedcont” Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest swiadczenie ustug przewozowych transportem kolejowym
i drogowym.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2015 roku wyniosty 15.682 tys. zt i byly o0 2.501
tys. zt wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Zysk brutto oraz zysk netto byly wyzsze w obu pozycjach o 12% od wynikéw 2014 roku i

wyniosty odpowiednio 1.570 tys. zt oraz 1.422 tys. zt.

6. Ocena dzialalnosci PEKAES PROMO Sp. z 0.0.

W dniu 21 listopada 2013 roku PEKAS SA zakupita 100% udziatow w spétce K-SPV 18 Sp. z
0.0.. Decyzjg Zgromadzenia Wspdinikow podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na PEKAES
PROMO Sp. z 0.0.

Spotka nie zarejestrowata przychoddéw ze sprzedazy zaréwno w pierwszej potowie 2015, jak i
pierwszej potowie 2014 roku.

7. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z o.0.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

PEKAES SA posiada 100% udziatéw Spofki.

Spotka nie zarejestrowata przychodow ze sprzedazy zaréwno w pierwszej potowie 2015, jak i w
analogicznym okresie 2014 roku.

8. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z o.0.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

PEKAES SA posiada 100% udziatéw Spofki.

Spétka nie zarejestrowata przychoddw ze sprzedazy zaréwno w pierwszej potowie 2015, jak i
pierwszej potowie 2014 roku.
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9. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z o.0. Sp. k.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

PEKAES SA posiada 100% udziatéw Spofki.

Przychody Spotki ze sprzedazy w pierwszej potowie 2015 roku wyniosty 1.004 tys. zt i byly
nizsze od analogicznego okresu roku ubiegtego o 5 tys. ziotych.
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IV. Sytuacja majatkowa i kapitatowa Grupy PEKAES
1. Majatek Grupy

Strukture aktywéw Grupy PEAKES na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela nr 11. Aktywa - Grupa PEKAES, dane w tys. zt

stan na stan na
0, 0,
30.06.2015 Struktura% 31.12.2014 Struktura%
Aktywa trwate 243012 51,0% 260 647 56,4%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1562 0,3% 1562 0,3%
Inne wartos$ci niematerialne 1894 0,4% 2319 0,5%
Rzeczowe aktywa trwate 192 317 40,3% 196 665 42,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 45 388 9,5% 58 272 12,6%
Naleznosci dtugoterminowe 316 0,1% 286 0,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1092 0,2% 1099 0,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 443 0,1% 444 0,1%
Aktywa obrotowe 206 975 43,4% 192 687 41,7%
Zapasy 2713 0,6% 1504 0,3%
Naleznosci handlowe 96 037 20,1% 90910 19,7%
Naleznosci krotkoterminowe inne 7 663 1,6% 11472 2,5%
Aktyyva_ﬁnansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez 51 390 10,8% 14 966 3.2%
wynik finansowy
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - lokaty bankowe 3905 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 267 9,5% 73 835 16,0%
:I;:Z:v:atir‘\;vale klasyfikowane jako przeznaczone do 26 945 5.6% 9063 2.0%
Aktywa obrotowe oraz akt_ywa klasyfikowane jako 233920 49.0% 201 750 43.6%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 476 932 100,0% 462 397 100,0%

Gtéwne zmiany w aktywach:

= fgczny stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz aktywow finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy wzrést z 88.801 tys. zt do
100.562 tys. zt,

= wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych wynika z nabycia nieruchomosci
potozonej w Poznaniu od Spotki ON ROAD TRUCK SERVICES SA za cene 5.481 tys. zt
netto zgodnie z umowg z dnia 8 maja 2015 roku (akt notarialny z dnia 08.05.2015 r.
Rep. A nr 2356/2015). Strony dokonaty umownego potrgcenia wierzytelnosci ON ROAD
wzgledem PEKAES w kwocie 5.050 tys. zt., ktore wynikaty gtdwnie z nieuregulowanej
ptatnosci za nieruchomos$¢ zakupiong od PEKAES SA oraz biezagcych wymagalnych
naleznosci.

= wzrost naleznosci handlowych,

= wzrost zapasow spowodowany wzrostem obrotow w sprzedazy towarow i materiatdw.
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2. Zrédta finansowania

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow wraz z ich strukturg w sumie bilansowe;.

Tabela nr 12. Pasywa — Grupa PEKAES, dane w tys. zt

stan na stan na
0, 0,
Pasywa 30.06.2015 Struktura% 31122 Struktura%
Kapitat wiasny 322106 67,5% 310 739 67,2%
Kapn?al yvlas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 322106 67.5% 310 739 67.2%
dominujacej
Kapitat podstawowy 30521 6,4% 30521 6,6%
Kapl.ta} zapgsowyze sprzedazy akcji powyzej wartosci 67 723 14.2% 67 723 14.6%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 19174 4,0% 19174 4,1%
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 3403 0,7% 3403 0,7%
Zyski zatrzymane 201 285 42.2% 189 918 41,1%
Zobowigzania dlugoterminowe 59 029 12,4% 63 781 13,8%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1027 0,2% 1027 0,2%
Zobowiagzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 609 4,3% 21594 4,7%
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 23760 5,0% 27720 6,0%
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 13 445 2,8% 13 348 2,9%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 188 0,0% 92 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 95 797 20,1% 87 877 19,0%
Rezerwy na zobowigzania 1114 0,2% 1202 0,3%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 2072 0,4% 1714 0,4%
Zobowiagzania z tytutu kredytow i pozyczek 7 920 1,7% 7 920 1,7%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3647 0,8% 3460 0,7%
Zobowigzania handlowe 71427 15,0% 63 868 13,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 61 0,0% 1576 0,3%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9 556 2,0% 8 137 1,8%
Zobownq_zanla zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) 0.0% } 0.0%
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe oraz zobowigzania zwigzane
. . . 95 797 20,1% 87 877 19,0%

z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania i kapitaty 476 932 100,0% 462 397 100,0%
Gtéwne zmiany w pasywach to:

. wzrost zyskow zatrzymanych pochodzgcych z wyniku,

= spadek zobowigzan dtugoterminowych z tytutu pozyczek i kredytéw z 27.720

tys. zt do 23.760 tys. z,

. wzrost zobowigzan handlowych.
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3. Przekazane przez Spoétke darowizny

Grupa PEKAES w pierwszym potroczu 2015 roku nie przekazata zadnej darowizny.

4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania przeptywéw pienieznych w tys. Euro — przeliczono

odpowiednio wedtug sredniego kursu Euro z dnia 30.06.2015 i 31.12.2014.

Wartosci srednich kurséw wymiany ziotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy
Bank Polski:

kurs na dzien: 30.06.2015 4,19440
kurs na dzien: 31.12.2014 4,26230
srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 4,13413
$Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 4,17843

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw 1P 2015 1P 2014 1P 2015 1P 2014
Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 346 159 358 453 83732 85 786
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 28 588 26 727 6915 6 396
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej 9030 7917 2184 1895
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dzatalnos$ci kontynuowanej 10978 7874 2 655 1884
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowane;j 11 367 7616 2750 1823
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 367 7616 2750 1823
Catkowite dochody 11 367 7616 2750 1823
Pozycje sprawozdania z przeplyw 6w pienieznych 1P 2015 1P 2014 1P 2015 1P 2014
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 042 6 381 4 364 1527
Przeptywy pieniezne netto zdzatalnosci inwestycyjnej (39 294) (1575) (9 505) (377)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (7 298) 18 894 (1765) 4522
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (28 550) 23 700 (6 906) 5672
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Cze 2015 Gru 2014 Cze 2015 Gru 2014
Aktywa razem 476 932 462 397 113 707 108 485
Kapitat wtasny 322106 310739 76 794 72904
Kapitat podstawowy 30521 30521 7277 7161
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 322 106 310739 76 794 72 904
Udzaty niekontrolujgce - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 59 029 63781 14 074 14 964
Zobowigzania krétkoterminowe 95 797 87 877 22 839 20617
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - - -
Dodatkowe pozycje Cze 2015 Gru 2014 Cze 2015 Gru 2014
Liczba akcji (w szt.) 30520870| 30520870 30520870 30520870
Warto$ ¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zz/EUR) 10,55 10,18 2,52 2,39
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 30520870| 30520870 30520870 30520870
Cze 2015 Cze 2014 Cze 2015 Cze 2014
Zysk (strata) na jedng akcje (w Z/EUR) 0,37 0,25 0,09 0,06
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V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku: w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczagcym
inwestorem. Informacje o wartosci wynagrodzen inagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

¥ gczna wartos¢ wynagrodzenia wyptaconego w pierwszym pétroczu 2015 roku dla Cztonkow
Zarzadu Grupy PEKAES wyniosta 612 tys. zt, natomiast dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Grupy
PEKAES wyniosta 271 tys. z.

Szczegoty dotyczgce powyzszych wynagrodzen zamieszczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 36.

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy PEKAES nie pobierajg wynagrodzenia
w jednostkach zaleznych.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ztozenia rezygnacji badz zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

W | potowie 2015 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce PEKAES SA nie posiadaty akcji Spotki
PEKAES SA.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

= Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta - w pierwszym pétroczu 2014 roku nie wystapity,

= Dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta.

Spdtki Grupy PEKAES na biezgco tworzg odpisy aktualizujgce na naleznosci oraz rezerwy na
zobowigzania sporne.

Ponizej wymieniono sprawy istotne z punktu widzenia tematu oraz wartosci przedmiotu sporu
(powyzej 150 tys. zt) w Grupie PEKAES.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku tgczna wartos¢ naleznosci sgdowych brutto w Grupie PEKAES
wyniosta 9.125 tys. zt a jednostki dominujgcej 8.932 tys. zt, w tym najwieksze toczgce sie
postepowanie w PEKAES SA wg stanu na 30.06.2015 roku:

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie
PEKAES SA) przeciwko K. Kazirodek, wartos¢ aktualna przedmiotu sporu to 499,8 tys.
zt; komornik ustalit majatek dtuznika w postaci 2 nieruchomosci KW RA1Z/00030886/3 -
potozonej w miejscowosci Mateczyn gmina Go6zd oraz KW RA1Z/00030865/0 - potozone;j
w miejscowosci Gozd ul. Radomska 41, po smierci dtuznika ich wlascicielami stali sie
spadkobiercy Zofia, Piotr, Kamil oraz Anna Kazirodek, zostata ponownie wszczeta
egzekucja z ww. nieruchomosci. Zgodnie z wnioskiem w ksiegach wieczystych ujawnieni
zostali spadkobiercy — dzieki czemu mozliwa stata sie kontynuacja egzekucji z ww.
nieruchomosci, 25.06.2015 r. dokonany opis i oszacowanie nieruchomosci — KW
RA1Z/00030865/0 wyceniona na kwote — 574.000,00 PLN, KW RA1Z/00030886/3 —
30.000,00 PLN, I termin licytacji obu nieruchomosci nie jest jeszcze wyznaczony. Stan
na dzien: 30.06.2015 r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko NOMI S.A. zawiste przed
Sgdem Rejonowym w Kielcach — ogtoszona zostata upadtosé spdtki z mozliwoscig
zawarcia ukladu postanowieniem z dnia 11.12.2013 r. — zgloszono wierzytelnos¢ w
kwocie 445 tys. zt (435,2 tys. zt + odsetki), termin zgtaszania wierzytelnosci uptynat w
marcu. Upaditos¢ prowadzona przez Sad Rejonowy w Kielcach, sygn. akt V GUp 27/13 ,
w dniu 18.12.2014 r. sporzadzona zostata lista wierzytelnosci. Postanowieniem z dnia
13.03.2015 r. zmieniono sposob prowadzenia postepowania upadtosciowego z upadtosci
uktadowej na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku upadtego. Stan na dzien:
30.06.2015 r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko FAGORMASTERCOOK
S.A. - dnia 9.12.2013 r. postanowieniem z dnia 19.11.2013 r. Sad Rejonowy Pierwszej
Instancji | ds. Gospodarczych w Donostia /San Sebastian w Hiszpanii ogtosit upadtosé
spotki, nadzorcg upadtosci wyznaczono spétke KPMG Concursal S.L.P. - 19.12.2013 r.
wystano zgtoszenie wierzytelnosci w kwocie 270 tys. zt (269,0 tys. zt +
odsetki).Ogtoszona zostata réwniez upadtos¢ likwidacyjna przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych.
Postepowanie upadfosciowe jest wtérnym w stosunku do postepowania upadtosciowego
dobrowolnego (zwyktego), wszczetego w Hiszpanii na mocy postanowienia Sadu
Gospodarczego numer 1 w Donostia - San Sebastian, z zastrzezeniem jurysdykcji w
razie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci postepowania wszczetego w Hiszpanii. Do
Sadu Rejonowego we Wroctawiu skierowane zostato réwniez zgtoszenie wierzytelnosci,
sprawa prowadzona pod sygn. VIII GUp 9/14 — w dniu 10.11.2014 r. sporzadzona
zostata lista wierzytelnosci. Stan na dzien: 30.06.2015 r. - postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport&Logistik
Service GmbH zawiste przed Sgdem Upadtosciowym w Norymberdze, gdzie warto$¢
przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys. EUR (185,1 tys. zl). zZtozono wniosek o przekazanie
sprawy do komornika — sprawa w trakcie monitorowania oraz ustalania aktualnego stanu
postepowania. W dalszym ciggu czekamy na zakonczeniu postepowania
upadtosciowego. Stan na dzien: 30.06.2015 - postepowanie w toku.

postepowanie sgadowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany
Waldemar Bos Sp. z o0.0., zawiste przed Sgdem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat
Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 171,0 tys. zt. Zostat wydany
nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostalo zawieszone, dtuznik ogtosit
upaditos¢, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188,0 tys. zt. (171,0 tys. zt +
odsetki), wierzytelnos¢ uznana w catosci w |V kategorii zaspokojenia, sprawa
prowadzona pod sygnaturg V GUp 5/12/Ap-1, 07.08.2014 r. ogtoszono, iz sporzadzona
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zostata uzupetniajgca lista wierzytelnosci. Stan na dzien: 30.06.2015 r. - postepowanie w
toku.

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko P.H.U. EXPORT-IMPORT
JAKUB GIEYSZTOR PORTA zawiste przed Sgdem Okregowym we Wroctawiu, gdzie
warto$¢ przedmiotu sporu to kwota: 153,7 tys. zt — pozew wniesiony 29.04.2013 r.,
pozwany ztozyt sprzeciw od wydanego w sprawie nakazu zaptaty, sprzeciw doreczony
30.09.2013 r. odpowiedz wystana 11.10.2013 r., obecnie postepowanie toczy sie pod
sygn. X GC 564/13. Na rozprawie w dniu 8.12.2014 r. wydany zostat wyrok zasgdzajgcy
catos¢ roszczenia. Ogtoszona zostata jednak upadtosé dtuznika — prowadzona przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej sygn. akt VIII GUp 50/14 — zgtoszono
wierzytelnoS¢, sporzadzona zostata oraz przekazana sedziemu komisarzowi lista
wierzytelnosci (obwieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia
30.04.2015 r.), ztozony wniosek o doreczenie wyciggu z listy. Stan na dzien: 30.06.2015
r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Pawet Papiernik TEOFIL,
warto$¢ przedmiotu sporu — 150,9 tys. zt - wniesione w sprawie 2 pozwy - pierwszy na
kwote 125,2 tys. zt - skierowany do Sgdu Okregowego w Warszawie, wydziat XXVI
Gospodarczy, - nakaz zaptaty na kwote 125,2 tys. zt wydano w dniu 24 lipca 2014 r.,
pozwany w dniu 1.09.2014 r. wniést sprzeciw, na ktéry udzielono odpowiedzi, sprawa
toczy sie obecnie pod sygn. XXVI GC 846/14, drugi nakaz zaptaty na kwote 25,7 tys. zt
zostat wydany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, wydziat XV w sprawie XV GNc
6127/14 w dniu 26.08.2014 r., sprzeciw wptynat w dniu 19.09.2014 r. - nadano nowa
sygn. XV GC 3696/14, sprawa o sygn. XXVI GC 846/14 zostata skierowana do mediacji,
na ktorg nie zgodzit sie pozwany, termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien
10.06.2015 r., w sprawie o sygn. XV GC 3696/14 - termin rozprawy wyznhaczono ha
dzien 26.05.2015 r. (w tym wypadku pozwany rowniez nie wyrazit zgody na mediacje) W
sprawie 0 sygn. XXVI GC 846/14 — kolejny termin rozprawy wyznaczony zostat na dzien
8.09.2015 r. (VI GCps 14/15/1) odezwa na ktorej przestuchany zostanie Swiadek,
natomiast w sprawie o sygn. XV GC 3696/14 — réwniez wyznaczono kolejny termin
rozprawy na dzieh 17.11.2015 r. Stan na dzien: 30.06.2015 r. - postepowanie sgdowe w
toku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w reprezentowanym okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.

6. Informacja o udzielonych pozyczkach
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 Grupa PEKAES nie posiada udzielonych pozyczek.

7. Informacja o udzielonych poreczeniach

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2015 roku wyniosta 10.775 tys. zt, a na dzieh

31.12.2014 roku 10.695 tys. zt

Dodatkowo Grupa posiada zabezpieczenie na majatku w kwocie 134.148 tys. zi, jako

zabezpieczenie kredytu bankowego.
Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynoszg 28 tys. zi.



8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi,
o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoélpracy lub kooperaciji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow
wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PEKAES SA nie dokonywata w pierwszym pétroczu 2015 roku publikacji prognoz wynikéw
finansowych, tym samym Zarzad nie bedzie zajmowat stanowiska w przedmiotowej kwestii.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzagdzaniu zasobami finansowymi

W Grupie PEKAES SA w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej wymieni¢ nalezy gtéwnie
jednostki funduszy inwestycyjnych.

Spotka lokuje czes¢ srodkéw w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu
maksymalizacji efektywnosci lokowania $rodkéw przy zachowaniu petnej pitynnosci tych
Srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe PEKAES SA finansuje ze srodkéw wtasnych. Na
dzien 30.06.2015 gtéwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa
w funduszach powierniczych. Wartos¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 51.390
tys. zt, z tego:

= Skarbiec FIO —9.037 tys. zt (118343 jednostek),

* QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 21.379 tys. zt (171141
jednostek),

= Altus — 9.967 tys. zt (89625 jednostek),
= PZU -5.984 tys. zt (89339 jednostek),
=  Amplico Metlife — 5.023 tys. zt (313729 jednotek).

Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwo$é
terminowego regulowania wszelkich zobowigzan, zas z drugiej maksymalnie efektywne
lokowanie wolnych srodkéw do czasu ich wykorzystania na sfinansowanie planowanych
projektoéw inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci Spétki nie wystepuija.

Dodatkowo w jednostce dominujgcej zarzadzanie ryzykiem zmiany kursu walut realizowane jest

poprzez transakcje forward. Wycena transakcji forward dokonywana jest przez bank, z ktérym
zawarta zostata dana transakcja.
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12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2015 i 2014 dokonata Spétka PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144,

Umowa z bieglym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niegj
wskazanych.

Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi zgodnie z umowg za pierwsze potrocze 2015 r.
wynosi 31.5 tys. z.

13. Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES

Istotne zdarzenia w Grupie zostaty opisane w pkt. lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES Tabela
nr 8.

14. Struktura gtéwnych lokat kapitatlowych Ilub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej w danym roku obrotowym

Szczegotowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzien 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa PEKAES posiada zobowigzania w kwocie 31.680
tys. zt z tytutu kredytu inwestycyjnego, udzielonego przez Bank Millennium SA spétce PEKAES
SA w dniu 26 czerwca 2014 roku.

16. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub lgczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego
przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ 500 tys. EURO

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie sprzedazy towardw i ustug dotyczyty gtéwnie
sprzedazy paliw, ustug transportowych, ustug ksiegowych i kontrolingowych, a takze
przychoddw zwigzanych z wynajmem lokali pod biezgcg dziatalno$¢ spotek zaleznych.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 2 463 2288
Jednostki stowarzyszone 0 0
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie sprzedazy pozostatych ustug.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 12884 0
Jednostki stowarzyszone 0 0

12 884 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie kosztéw dotyczyty gtownie ustug
transportowych, oraz kosztow zwigzanych z wynajmem od spotki zaleznej nieruchomosci
stuzgcych biezgcej dziatalnosci PEKAES SA.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
Jednostka dominujaca 0 0
Jednostki zalezne 1025 890
Jednostki stowarzyszone 0 0
1025 890

17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaly zawarte transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi na warunkach nierynkowych.
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VI. Polityka personalna
1. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzier 30.06.2015 roku wynosit 952 pracownikow.

W pierwszym potroczu 2015 roku w spotkach z Grupy PEKAES nie odbyty sie zwolnienia
grupowe pracownikow. Srednie wynagrodzenie w jednostce dominujgcej za pierwsze potrocze
2015 wyniosto 4055,68 zt.

2. Szkolenia
Koszty szkoleh w jednostce dominujgcej w pierwszej potowie 2015 roku wyniosty 198 tys. zt.

Szkoleniami objete byly kluczowe grupy zawodowe tj. menedzerowie zarzgdzajgcy operacjami
logistycznymi oraz dziataniami handlowymi. Szkolenia stuzyly podnoszeniu kwalifikacji w
obszarze zarzagdzania zespotem oraz zarzgdzania projektami.

Programy szkolen przygotowane zostaty w oparciu o faktyczne potrzeby biznesowe firmy
oraz zbadane indywidualne potrzeby rozwojowe pracownikéw.

3. Polityka Socjalna

Spotka realizuje na rzecz Pracownikow polityke socjalng w ramach srodkéw zgromadzonych
w latach poprzednich w Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpis z tego tytutu
zostat okreslony w regulaminie wynagrodzen i wynosi w 2015 roku 220 tys. zt.

W pierwszym pdiroczu 2015 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym PEKAES SA nie
udzielono pozyczek z ZFSS.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
Grupa Kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i grupg kapitatowa.

VIIl. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 21 lipca 2015 roku Grupa PEKAES powziefa informacje o zawarciu przez spétke zalezng
Kl tj. Kulczyk Holding S.A., z siedzibg w Warszawie, oraz STRADA Holding s.a.r.l. spotke
nalezagcag do Funduszu PE Innova Capital umowy Inwestycyjnej oraz Warunkowej
Przedwstepnej Umowy Sprzedazy - szczegotowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES.

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne do emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepisow.
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X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wtasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepisow.
XI. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym szczegotowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Zalacznik nr 1

Organizacja Grupy Kapitatowej PEKAES

PEKAES
Bl NIERUCHOMOSCI

1 sp. z 0.0.

PEKAES
B NERUCHOMOSCI

2 sp. Z 0.0.

PEKAES
m NIERUCHOMOSCI 1 sp.
Z 0.0. sp. k.
CHEMIKALS
el Eurochem Sp. z o.0.
Sp. z o.0.

Spedycja Polska
, SPEDCONT’

Sp. z 0.0.

P EKAES Promo Sp. z o.0.




