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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O ERGIS S.A.

1.1.Charakterystyka dziatalno$ci Spétki.

ERGIS S A. jest podmiotem dominujacym Grupy ERGIS, w ktérej sktad wchodzg réwniez nastepujgce podmioty zalezne:
MKF-Ergis Sp. z 0.0, MKF-Ergis GmbH, Schimanski-Ergis GmbH, Flexergis Sp. z 0.0, CS Recycling Sp. z 0.0,
Numeratis Sp. z 0.0, Transgis Sp. z 0.0., Erg-Pak Sp. z 0.0, Lonni Sp. z c.0., Trend Tapety Sp. z 0.0. oraz podmiot

stowarzyszony Tromar Sp. z 0.0.

Nazwa: ERGIS S A
Siedziba: Warszawa ul. Tamka 16
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
Nr KRS: 0000057820
Podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 2222 Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
2223 Z - Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych
2221 Z- Produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tw. sztucznych.
2229 Z — Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych
Sektor wg klasyfikacji GPW: przemyst inne
Czas trwania Spéiki: nieoznaczony

Akcje Spétki ERGIS S.A. (dawniej Ergis-Eurofilms S.A.) notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od
dnia 12 czerwca 2006 roku.

ERGIS S.A. ' (kk/ 74\ )
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1.2.Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Spétki. Inwestycje kapitalowe | finansowe Spétki.

Schemat organizacyjny Grupy - stan na dzieri 30 czerwca 2015 roku

ERGIS S.A.

- jednostka dominujgca

|

SPOLKI ZALEZNE

SPOLKA STOWARZYSZONA
Tromar Sp. z 0.0.
48,1% udziatu w kapitale

Flexergis Sp. z 0.0.

100 % udziatu w kapitale

CS Recycling Sp. z 0.0,

90,2 % udziatu w kapitale

Numeratis Sp. z 0.0.
99,9% udziatu w kapitale
(udziat bezp. E-E S.A.: 97.5%)

MKF-Ergis Sp. z 0.0.
99,9% udziatu w kapitale

(udziat bezp. E-E S.A.: 60,2%)

Trend Tapety Sp. z 0.0.

100% udzialu w kapitale

Transgis Sp. z 0.0,

71,1% udzialu w kapitale

LONNI Sp. z 0.0.

94 6% udzialu w kapitale

MKF-Ergis GmbH e
99,7% udziatu w kapitale ;
(udziat bezp. E-E S.A.: 94,9%) :

Schimanski-Ergis GmbH
99,7 % udziatu w kapitale ;
(udziat bezp. E-E S.A.: 94,9%) }

Erg-Pak Sp. z 0.0.
(spdlka posrednio zalezna)
100% udzialu Transgis

ERGIS S.A.
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Dane dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z ERGIS S.A.

- Udziat w
Nazwa i siedziba Przedmiot dziatainosci i xg:;r KRSSd ligz;:;l: catkowitej
Wy 4 P liczbie gloséw
! Produkcja i sprzedaz KRS nr 132298, XlI
gle:;)rgls Sp. 2 0.0. {Nowy wyrobow poligraficznych w Wydziat Gospodarczy
a oparciu o technologie KRS, Krakow-Srédmiescie 100 % 100 %
fleksodruku i druku
offsetowego.
Produkcja folii twardych KRS 372705 Xl Wydziat
MKF-Ergis Sp. z 0.0 PVC, PVC/PE oraz PET i Gospodarczy KRS 99 9% * 99 9% *
(Warszawa) PET/PE Warszawa o e
Produkcja i sprzedaz folii Handelsregister des
e ) twardych PET, dystrybucja Amtsgerichts o) ww o/ we
MKF-Ergis GmbH (Berlin) | iy ardych PVC i PVCIPE Charlottenburg, 99.7% 99.7%
HRB 18969 B
) ) . Produkcja i sprzedaz Handelsregister des
(Sé:;m?nskl-Ergls GmbH laminatéw z twardej folii Amtsgerichts Schwerin, 99, 7% ** 99,7% **
PET/PE HRB 5360
Doradztwo gospodarcze | KRS 281548 Xl Wydziat
LONNI Sp. z o0.0. inne ustugi, w tym Gospodarczy KRS A s
(Warszawa) dziatalnos¢ agencyjna i Warszawa 94.6% 94.6%
holdingowa
. Prowadzenie ksigg KRS 38383 Vil Wydziat
H.L;Tuehrft's Sp.zoo. rachunkowych i obsluga Gospodarczy KRS, 99,9% *** 99,9% ™**
kadrowo-ptacowa Torun
. . KRS 195191 Xl Wydziat
CS Recycling Sp. z 0.0. Recykling tworzyw Gospodarczy KRS, dia m. 90.2% 90,2%
(Warszawa) sztucznych st Warszawa
. - Towarowy transport KRS 71236 VIl Wydzial
mnbsrg.’zl:z'igf 0.0 drogowy, remonty pojazdow, Gospodarczy KRS, 71.1% 71.1%
a spedycja Torun
Wynajmowanie srodkow KRS 37471 VI Wydzial
Erg-Pak Sp. z 0.0. transportu Gospodarczy KRS, 71,4% 71,19%
(Otawa) Wroctaw
Dystrybucja tapet KRS 68471 Xl Wydziat
Waﬁzgﬁf;y Sp. zo.0. Gospodarczy KRS, dla m. 100% 100%
B st. Warszawa B
Produkcja i sprzedaz KRS 172960 VI Wydziat
(Tor?gls;r)Sp. 200 chemikalidéw organicznych Gospodarczy KRS, 48,1% 48,1%
] Wroclaw

* ERGIS S.A. posiada 60,2 % udziatéw MKF-Ergis Sp. z 0.0., pozostale 39,8 % udziatdbw w tej spdice posiada MKF-Ergis
GmbH. Tym samym udziat GK ERGIS w MKF-Ergis Sp. z 0.0. wynosi tagcznie 99,9%.

**ERGIS S.A. posiada 94,9% udzialow MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-Ergis GmbH, natomiast pozostate 5,1% udziatéw w
tych spéitkach posiada Lonni Sp. z 0.0.. Tym samym udziat GK ERGIS w MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-Ergis GmbH
wynosi tgcznie 99,7%.

“*ERGIS S.A. posiada 97,5% udziatéw Numeratis Sp. z 0.0, pozostate 2,5% udzialéw w tych spotkach posiada Lonni Sp. z
0.0.. Tym samym udziat GK ERGIS w Numeratis Sp. z 0.0. wynosi fgcznie 99,9%.

“**Spotka posrednio zalezna od ERGIS S A, w ktérej 100% udziatéw posiada Transgis Sp. z 0.0.,

Z uptywem dnia 31 marca 2015 roku, na skutek niezrealizowania sie warunkéw rozwigzujgcych umowy odkupienia udziatéw w
spéice Trend Tapety Sp. z o0.0. zawartej w 2014 roku pomigdzy Ergis S.A. a inwestorem, Ergis S.A. stala sie powtérnie
wtascicielem 100% udziatéw w Trend Tapety.

W | poiroczu 2015 roku Spotka nie realizowata innych inwestycji kapitatowych i finansowych.

1.3.0ddziaty posiadane przez Spoétke.
Oddzial w Wabrzeznie — jest wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetwércg PVC produkujacym folie, granulaty i

wyroby powlekane.

Oddziat w_Otawie - jest najwigkszym w Polsce producentem folii stretch PE i tasm PET i PP oraz dystrybutorem folii

polipropylenowej BOPP (uzywanej giéwnie do produkcji opakowan);

ERGIS S.A. ) ) A
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Oddziat w Warszawie;

Oddziat w Paryzu.

Wedlug stanu na dziei 30 czerwca 2015 roku ERGIS S A zatrudniata 428 osdb (423 osoby na dzien
31 grudnia 2014 oraz 420 os6b na dzieri 30 czerwca 2014 roku).

1.4.Kapital zaktadowy Spéiki | jego struktura.

Na dzien 30.06.2015 kapitat zakladowy ERGIS S A wynosil 23.661 583 40 (dwadziescia trzy miliony, szedéset szesédziesigt
jeden tysiecy piecset dziewigédziesigt trzy 40/100 zlotych) i dzielit sig na 38 435.989 (trzydziesci dziewie¢ milionéw czterysta
trzydziesci pieé tysiecy dziewiedset osiemdziesigt dziewieé) akcji na okaziciela serii B1, C, D, E, oraz F o wartosci nominalnej
0,60 zi kazda, w tym:

1) 3.173.183 akcji zwyklych na okaziciela seril B1

2) B853.470 akcji zwyktych na okaziciela serii C

3) 4.026.653 akcji zwyklych na okaziciela serii D

4) 31.282.683 akgji zwykiych na okaziciela serii E

5) 100.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F

Ogéina liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosila 39.435.989.

W | péiroczu 2015 roku kapital zakladowy Spoétki nie ulegat zmlanie.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien
sporzadzenia sprawozdania:

Udziat w
Liczba Uceist w ogdélnej
Akcjonariusz Liczba akcji stostw kapitale liczbie
zaktadowym

F gtosow
Finergis Investments Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze 15207 718 15207 718 38,56% 38,56%
Otwarty Fundusz Emerytainy PZU |
.Zota Jesien” 7 806 000 7 806 000 19,79% 19,79%
Otwarty Fundusz Emerytainy PKO 3576 262| 3 576 262 9,07% 9,07%
RAZEM 26 589 980| 26 589 980 67,43% 67,43%

W okresie od daty sporzgdzenia sprawozdania za 2014 rok, tj. od 28 kwietnia 2015 roku stan posiadania akcjonariuszy
dysponujacych co najmniej 5% ogdinej liczby glosow ulegt zmianie.

Otwarty Fundusz Emerytalny PKO zwigkszyl swdj stan posiadania do z 2 528 574 szt. akcji do 3.576.262 szt. akcji, co oznacza
wzrost z 6,41% do 9,07% udziatu w ogolnej liczbie glosdw.

Spdiki zalezne nie posiadajg akeji ERGIS S.A.

Spdéice nie sg znane umowy, w wyniku ktdrych mogg w przysziodci nastapié zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

W skiad kapitatu zakladowego Spdiki nie wehodza papiery wartosciowe dajqce specjalne uprawnienia kontrolne.

Na dziert sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja ograniczenia co do przenoszenia praw wiasnosci papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke.

W Spélce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Zgodnie z posiadanymi przez Spélke informacjami na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, tj. 26.08.2015, osoby
zarzadzajace i nadzorujgce nie dysponowaly bezposrednio akcjami ERGIS 8 A. oraz udzialy w spétkach od niej zaleznych.

ERGIS S.A. 6
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1.5.Informacja o podstawowych produktach Spotki.
Zestawienie sprzedawanych produktéow zaprezentowano w ponizszej tabeli. Grupa produktow folie miekkie, zaprezentowana w
nocie, obejmuje nastepujace produkty: folie budowlane, folie okleinowe, biurowe i dekoracyjne, tkaniny powlekane i plandeki.

Grupa produktéw pozostale folie opakowaniowe obejmujg nastepujace produkty: folie termokurczliwe PVC i folie BOPP.

Warto$ é Dynamika [% ] Struktura
1p2015 1p2014 1p201s 1p2014
Opakowania przemysiowe [41 055 120 303 17,25% 67,83% 61,36%
Folie migkkie PVC 44 889 50058 -10,33% 21,58% 25,53%
Pozostala sprzedaz 22023 25 696 -14,30% 10,59% 13,11%
Razem przychody ze sprzedazy, z tego: 207 966 196 057 6,07% 100,00% 100,00%
-sprzedai na rynku polskim 1710447 113475 -2,67% 53,11% 57,88%
-sprzedai na rynkach zagranicznych 97519 82 582 18,09% 46,89% 42,12%

Wzrost w grupie opakowan przemystowych to rezultat przeprowadzonej w ostatnich 2 latach wymiany parku maszynowego w
fabryce w Otawie i uruchomienia tam produkcji folii nanoErgis. Spadek w grupie folii miekkich PVC dotyczy wytacznie folii
izolacyjnych. Spadek w grupie ,pozostata sprzedaz” dotyczy granulatéw i jest efektem przej$ciowych ograniczen w dostepnosci

surowca.

Charakterystyka grup produktowych ERGIS S.A.:

Opakowania przemystowe

a) Folie polietylenowe stretch (PE)
Folia stretch polietylenowa (PE) to rozciagliwa folia uzywana giéwnie do pakowania i zabezpieczania produktow i tadunkéw o
stosunkowo duzych gabarytach (fadunki zbiorcze oraz przedmioty jednostkowe). Folia stretch jest najbardziej ekonomicznym
sposobem pakowania produktéw, z uwagi na swojg wysoka wytrzymafos¢, a takze niewielkg grubosc. Stosowana jest przede

wszystkim przez firmy produkeyjne, handlowe oraz logistyczne.

Szczegolng odmiang folii stretch jest folia nanoErgis. Jest to trzydziestowarstwowa polietylenowa folia stretch, dzieki
zastosowaniu warstw nano charakteryzujgca si¢ unikatowymi wiasciwosciami uzytkowymi, pozwalajgcymi klientom na znaczaca
redukcje kosztéw pakowania, produkowana na pierwszych tego typu liniach technologicznych w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Nowatorska technologia produkcji zostata opracowana we wspoipracy laboratoriow badawczych Ergis S.A. oraz dostawcow
surowca i urzgdzeri.

b) Folie termokurczliwe PVC
Folie termokurczliwe PVC uzywane s3 do pakowania artykutdw wytwarzanych w wielu branzach, w tym w branzy kosmetycznej,
chemicznej, papierniczej, poligraficznej, w przetworstwie tworzyw sztucznych (m.in. produkcja zabawek), a takze przez firmy
$wiadczace uslugi pakowania oraz przez hipermarkety.

c) Folie polipropylenowe typu BOPP
Folie polipropylenowe BOPP stosowane sg bezposrednio jako materiat opakowaniowy lub jako czeéci skiadowe laminatdw.
Spotka nie produkuje folii BOPP, zajmuje sig jedynie je] importem (gibwnie z Niemiec), konfekcjonowaniem (z uzyciem
przewijarek) oraz dystrybucjg na rynku krajowym.

d) Tasmy PET
Tasmy poliestrowe PET stuzg do zabezpieczania wszelkiego rodzaju tadunkéw (blach falistych, konteneréw, cegiet, blokéw
betonowych, drewna, papieru i poligrafii, kartonéw itd.). Obecnie tasmy PET, ze wzgledu na lepsze walory uzytkowe, wypieraja
stosowane niegdy$ tasmy stalowe.
Dodatkowo tasmy z tworzyw nie uszkadzajg zabezpieczanego fadunku, sg lzejsze niz tasmy stalowe, nie podlegajg korozji
gwarantujgc wystarczajgca odpornosé na dziatanie temperatur, promieniowania UV i wilgotnos$ci, dzieki czemu lepiej spetniajg
swojg funkcje niz produkty alternatywne.
Ponadto Spoétka oferuje:

- przenoéne, zasilane bateryjnie narzedzia do bezspinkowego wigzania,

- odwijaki do tasmy.

ERGIS S.A.
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Tasmy PET znajdujace sie w afercie Spotki eg stosowane w przemysle papiemiczym, bawelnianym, materialow budowlanych,
przemysle drzewnym, przetworstwie metali i wielu innych.

Folie migkkie PVC

a) Folie budowlane PVC
Folie budowlane PVC, jednowarstwowe lub zdwajane, gladkie badz tloczone, w pewnych przypadkach drukowane, sluzg jako
izolacje poziome i pionowe w budownictwie i przy pracach ziemnych (np. waly przeciwpowodziowe). Pozwalajg takze na
budowe zbiornikéw wodnych rdznych rozmiardw oraz na ochrane gruntdw przed zanieczyszczeniami (przemystowe lub rolnicze
zbiorniki odpaddw).

b) Folie okleinowe PVC
Folie okleinowe PVC sluzg do pokrywania elementdw stolarki budowlane) (np. drzwi | parapety) oraz do pokrywania elementéw
niektérych typow mebli,

¢) Folie biurowe PVC
Folie biurowe z PVC, zaréwno bezbarwne jak | barwione, przezroczyste | kryte, pojedyncze i zdwajane, migkkie i twarde.
Stosowane gidéwnie do produkcji okladek, skoroszytow, segregatordw. wizytownikéw, tzw. ofertéwek oraz innych artykuiow
biurowych. Dodatkowe zastosowania produkowanych przez Spotke folll migkkich to zastosowania techniczne i medyczne, np. w
produkcji workéw urostomijnych.

d) Folie dekoracyjne PVC
Spétka wytwarza folie dekoracyjne, zaréwno pojedyncze jak | laminowane z widkning, z reguly drukowane. Folie dekoracyjne
stosowane sg gidéwnie jako obrusy.

e) Tkaniny powlekane i sztuczne skdry
Tkaniny powlekane i sztuczne skéry wytwarzane sg metoda powlekania tkanin polichlorkiem winylu. Stosowane sg giéwnie do
produkcji hal namiotowych, namiotéw, plandek samochodowych, banerdw reklamowych oraz mebli tapicerowanych.

Pozostala sprzedaz
a) Granulaty PVC

Granulaty stosowane sg do produkcji izolacji kablowych i elementéw z PVC, np. wezy, listew itd.
b} Ustugi i materialy

1.6.Informacja o rynkach zbytu | Zrédtach zaopatrzenia.

W | péiroczu 2015 roku Spdlka zawarla transakcje sprzedazy z okolo 1800 klientami. Obroty z najwiekszym z nich wynoszg
3,4% przychodéw ze sprzedazy ogdtem. Wartod¢ sprzedaiy do 10 najwigkszych klientéw stanowi 25% przychodéw ze
sprzedazy ogélem (23% w | péiroczu 2014 roku), natomiast do 100 najwigkszych kiientéw 65% (62% w | poiroczu 2014 roku).
Taka struktura sprzedazy jest charakterystyczna dla Spékki i nie ulega istotnym zmianom.

Udziat sprzedazy eksportowe] w | polroczu 2015 roku wynids| 46,9% (42,1% w | pdiroczu 2014 roku). Spélka eksportowata
towary do 37 krajéw. W strukturze eksportu dominuje sprzedaz do krajow UE (94%). Ponizsza tabela prezentuje udziat
wazniejszych krajéw w eksporcie w | pélroczu 2015 roku:
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‘ 1|Niemcy 22,8%
~ 2|Francja 14,3%
3|Holandia 10,4%
4|Wielka Brytania 9,4%
5|Belgia 7.5%
6|Finlandia 4,8%
7|Szwecja 4,7%
8|Litwa 4,4%
9|Dania 4,3%
10|Czechy 4.1%

W I pofroczu 2015 roku Spolka kupita materiaty, towary i ustugi od blisko 1000 dostawcédw. Zakupy od jednego kontrahenta

przekraczaly 10% wartosci zakupow ogétem: zakupy od EXXONMOBIL stanowity 34,2% zakupow ogbétem (27% w | péiroczu

2014 roku) natomiast zakupy od SABIC SALES wyniosty zaledwie 7,8% zakupdw ogoétem (14% w | pétroczu 2014 roku). Obaj

kontrahenci sa dostawcami podstawowego surowca do produkcji folii stretch. Wartos¢ zakupéw u 10 najwigkszych dostawcéw

stanowita 63% wartosci zakupdw ogdtem (70% w | potroczu 2014 roku).

ERGIS S.A.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO W ERGIS S.A.

1. Zbié6r zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podiega Emitent | miajsce tekstu zbioru i zbiér zasad tadu
korporacyjnego, na ktéry Emitent zdecydowat sig dobrowoinie | miejsce skiadowania tekstu

Emitent stosuje zasady ladu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spélek Notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, przyjetych uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r. wraz z pdzniejszymi zmianami (tekst
jednolity — Zatgcznik do Uchwaly Nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r.). Powyzsze zasady sg dostepne na
stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych pod adresem www.corp-gov.gpw.pl/ oraz na stranie internetowej Emitenta

pod adresem www.ergis.eu.

2. Odstepstwa od postanowieri z pkt.1
Emitent:
- nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiécie lub przez peinomocnika prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnega zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej
(Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk - cz. | pkt. 12 ,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW™),
- nie zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo (Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych - ez [l ust.1 pkt. 9a) ,Dobrych Praktyk Spatek Notowanych
na GPW"),
- nie zapewnia akcjonariuszom mozliwoéci udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdre| akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad (Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy - cz. IV
ust.10 ,Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW"),
Powyzsze odstgpstwa majg charakter trwaly | wynikajg z braku zainteresowania akcjonariuszy takg forma udziatu w walnym
zgromadzeniu | zapoznawania sie z jego przebiegiem..
Dyskusji moze podlega¢ takze, czy udzial kobiet wykonujgaych funkcje zarzadcze | nadzorcze wyczerpuje oczekiwania
punktu 9. ,Rekomendacji dotyczacych dobrych praktyk”.

3. Opis gtéwnych cech systemu kontroll wewnetrznej | zarzadzania ryzykiem stosowanego w spéice w
odniesieniu do sporzadzania sprawozdar finansowych (jednostkowych | Grupy)

Zarzad ERGIS S.A. jest odpowiedzialny za system kontroll wewnetrzne] | jego skuteczno$¢ w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdarn finansowych.

W Spoice obowiazuja procedury i instrukcje sporzadzania sprawozdar finansowych oraz nadzoru i kontroli. Spoétka korzysta z
systemu informatycznego klasy ERP, ktéry ma wbudowane kontrole systernowe, uniemozliwiajace dziatania w systemie w
spos6b nieautoryzowany. Dodatkowo, w okresach miesiecznych, dokonywana jest analiza odchylert poszczegélnych pozycji
finansowych. Ksiegi rachunkowe ERGIS S.A., jak | wigkszodcl spélek zaleznych, prowadzone sq przez Biuro Rachunkowe
Numeratis sp. z 0.0., pod nadzorem Dyrektora Finansowego ERGIS § A Sprawozdanie skonsolidowane sporzgdzane jest na
podstawie jednalitych pakietéw konsolidacyjnych. Jednostkowe sprawozdania finansowe spolek zaleznych oraz sprawozdania
skonsolidowane sporzadzane sg na podstawie jednolitych zasad rachunkowoséci, zatwierdzonych przez Prezesa Zarzadu
ERGIS S.A. oraz Zarzady spolek zaleznych.

Sporzadzone sprawozdania finansowe podlegajg przegladowi oraz badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezpoérednio | poérednlo znaczne pakiety akcji (liczba akcji, % udziat w kapitale
zaktadowym, liczba gloséw | % udzial w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu)

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udzialu w kapitale Spatki na dziert 30.06.2015 roku:
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. Udziat w
Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akgcji Z, kapitale g . !
gtoséw liczbie
zaktadowym .
glosow
Finergis Investments Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze 15207 718| 15207 718 38,56% 38,56%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
.Zota Jesien” 7 806 000 7 806 000 19,79% 19,79%
Otwarty Fundusz Emerytalny PKO 3 576 262 3 576 262 9,07% 9,07%
RAZEM 26 589 980 26 589 980 67,43% 67,43%|

5. Posiadacze papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych

uprawnien

W skiad kapitatu zakfadowego Spélki nie wchodzg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontroine.

6. Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa glosu

Brak jest ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu.

7. Ograniczenia w przenoszeniu praw witasnosci papieréw warto$ciowych emitenta

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw wiasnosci papieréw

warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke.

8. Opis zasad powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdélnosci prawo do
podjecia decyzji o wykupie badz emisji akcji

Zarzad sklada sie z jednego lub wigkszej liczby czfonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres
wspo6lnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub
zawieszony w czynno$ciach réwniez przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Wszelkie sprawy niezastrzezone na mocy przepiséw prawa lub Statutu
do kompetencji innych organéw Spéiki, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktére
moga byé powierzone poszczegdinym jego czlonkom, okredla szczegdlowo regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzgdu uchwala
Zarzad Spolki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. W przypadku powotania Zarzadu skiadajgcego sie z dwdch lub wiekszej liczby
czionkéw do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspdidziéianie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego
czlonka Zarzadu {acznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednooscbowy, do skiadania o$wiadczen w imieniu Spoiki
uprawniony jest jeden czlonek Zarzadu albo prokurent. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzadu,
po uzyskaniu uprzedniej akceptacji Rady Nadzorcze]. Odwola¢ prokure moze kazdy cztonek Zarzadu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, ktory zwoluje | przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W razie niemozno$ci petnienia

zadan przez Prezesa, jego obowiazki wypeinia wskazany przez Prezesa czionek Zarzadu.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spdéiki

Statut Spéiki ERGIS S.A. nie przewiduje szczegblnych zasad zmiany Statutu w odniesieniu do tych, ktére przewidziane sa
przepisami prawa.

Zmiana Statutu Spélki wymaga uchwaly walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Zmiane statutu Zarzad Spotki zgtasza do sadu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze nastapié po uptywie trzech
miesigcy od dnia powzigcia uchwaly przez walne zgromadzenie, z uwzglednieniem wyjatkéw przewidzianych przepisami
prawa (art. 431 § 4 i art. 455 § 5 KSH).

Walne zgromadzenie moze upowazni¢ rade nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia

innych zmian o charakterze redakcyjnym okre$lonych w uchwale zgromadzenia.
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Uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczgce zmiany Statutu Spétki podejmowane sg wiekszoscig kwalifilkowang 3/4 gloséw.
Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spélki, zwigkszajgcych dwiadezenia akejonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane
osobiécie poszczegdinym akcjonariuszom, wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg.

Glosowanie nad uchwalg w przedmiocie zmian Statutu Spoikl, z zastrzezeniem wyjgtkéw przewidzianych przepisami prawa,
jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na zgdanie choéby jednego 2 akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

10. Sposdéb dziatania walnego zgromadzenia | jego zasadnicze uprawnlenia oraz opis praw akcjonariuszy, i
sposobu ich wykonywania
Zasady okreslajgce sposob zwotywania Walnego Zgromadzenia, jak réwniez zasady uczestnictwa w nim okreslajg stosowne
przepisy KSH, Statutu Spdlki oraz Regulaminu Walnych Zgromadzer przyjetego uchwalg Nr 5 Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia Spdiki z dnia 21 Jutego 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki | powinno sie ono odbyé
w ciggu 6 miesigcy po zakoriczeniu roku obrotowego Spétki (réwnemu rokowi kalendarzowemu) (art. 395 KSH i art. 22 ust. 2
Statutu). Rada Nadzorcza ma prawo zwolywania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwofa go w tym
czasie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasne| inicjatywy albo na zadanie uprawnionego akcjonariusza
lub uprawnionych akcjonariuszy. Walne Zgromadzenia odbywalg sie w sledzibie Spélki lub w jej oddziale na terytorium Polski.
Miejsce i czas Walnego Zgromadzenia ustala sie w taki sposdb, aby wlatwié jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy
uczestnictwo w Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogloszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziedcia szest dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawierac co najmniej:
1) date, godzing | miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegalowy porzadek obrad,
2) precyzyjny opis procedur dotyczgoych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa giosu, w
szczegolnosci informacje o:
a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia,
b) prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwal dolyczgeych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majgq zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,
c) prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwal dotyczgeych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas walnego zgromadzenia,
d) sposobie wykonywania prawa glosu przez peinomocnika, w tym w szczegdlnoéci o fermularzach stosowanych
podczas glosowania przez peinomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spétki przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej o ustanowieniu pelnomocnika,
e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji

elektronicznej,
f) sposobie wypowiadania sle w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej,
g) sposobie wykonywania prawa glosu drogg korespondencying lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elekfronicznej,

3) dzier rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktdrym mowa w art. 406 'KSH,

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie | w jaki sposéb oscba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze uzyskac peiny
tekst dokumentacji, ktdra ma byé przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwal lub, jezeli nie
przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu (ub rady nadzorcze] spélki, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majs zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktdrej beds udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesna$cie dni przed data
walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzieh rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje Zarzad. Lista powinna
zawieraé nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery akcji
oraz liczbe przystugujacych im gloséw, powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania. Liste uprawnionych z
akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spéika ustala na podstawie akcji zlozonych w spéice, w
przypadku akcji majacych posta¢ dokumentu oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku akcji zdematerializowanych.
Akcjonariusz moze przegladaé liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia. Akcjonariusz moze zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodplatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na
ktéry lista powinna by¢ wyslana. Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz ujety na licie akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z chwila przybycia na
Walne Zgromadzenie zgtasza swojg obecnos¢ w punkcie rejestracji akcjonariuszy.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub
przez petnomocnika. )

Akcjonariusz niebedacy osoba fizycznag moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu przez osobe
uprawnionag do skiadania o$wiadczen woli w jego imieniu lub przez pelnomocnika. Prawo do reprezentowania akcjonariusza
niebedacego osoba fizyczng powinno wynikaé z okazanego przy sporzgdzaniu listy obecnos$ci wiasciwego cdpisu z rejestru,
wzglednie dokumentéw nalezycie wykazujacych upowaznienie petnomocnika. Osoby udzielajgce petnomocnictwa w imieniu
akcjonariusza niebedacego osoba fizyczng powinny by¢ uwidocznione w aktualnym odpisie z wiasciwego rejestru handlowego.
Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢ do Spéiki informacje o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej na adres
poczty elektronicznej podany w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu, najp6zniej na jeden dzien przed dniem Walnego
Zgromadzenia. informacje o zmianie lub odwolaniu pelnomocnictwa akcjonariusz zobowigzany jest przesia¢ w odpowiedni
sposob. Formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika udostepniane bedg na stronie internetowej
spétki, a jezeli z przyczyn technicznych nie bedg mogly zostaé udostepnione na stronie internetowej, na stronie internetowej
wskazany zostanie sposdb i miejsce uzyskania formularzy

Akcjonariusz posiadajgcy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Czionkowie Zarzadu i
Rady Nadzorcze} powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia w skiadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Wainym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piémie lub w
postaci elektronicznej, przy czym udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Jezeli peinomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonekrRady Nadzorczej, likwidator, pracownik spotki
publicznej lub czionek organoéw lub pracownik spoitki lub spotdzielni zaleznej od tej spdtki, petnomocnictwo moze upowazniac do
reprezentacji tylkko na jednym Walinym Zgromadzeniu. Udzielenie dalszego pefnomocnictwa jest wylgczone. Petnomocnik
glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika,
ani jako peinomocnik innej osoby glosowaé przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec spoki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spéiki oraz sporu pomiedzy nim a
spétka. Ogloszony porzadek obrad uwaza sie za przyjety, jezeli nikt z obecnych nie wniesie wniosku o jego zmiane.
Przewodniczacy nie ma prawa usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad. Wprowadzenie
nowych spraw do porzadku obrad nie jest mozliwe, chyba ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany i nikt z obecnych nie
wniesie sprzeciwu. Jednakze wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym mogg byé uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajq za nig istotne powody. Wniosek w

takiej sprawie powinien zosta¢ szczegdtowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
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umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérzy zgtosili wniosek
oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjetej wigkszoscia % gloséw.

Przy rozpatrywaniu kazdego punktu porzadku obrad kazdy akcjonariusz ma prawo do wystapienia i repliki. Akcjonariusz ma
prawo wnoszenia propozycji zmian do projektéw uchwal, objetych porzgqdkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamknigcia
dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaly, kidrej taka propozycja dotyczy. Akcjonariuszom
zgtaszajgcym do protokotu Walnego Zgromadzenia sprzeciw wobec uchwaty Przewodniczacy zapewnia mozliwoé zwieziego
uzasadnienia zglaszanego sprzeciwu. Zglaszajgc sprzeciw Akcjonariusz winien odwiadczyé, ze glosowal przeciwko uchwale i
zazadac zaprotokotowania sprzeciwu.

Akcjonariusz moze glosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy
przewidziane w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w tym w KSH. Walne Zgromadzenie powoluje i odwoluje
czlonkéw Rady Nadzorczej i okreéla ich wynagrodzenie.

11. Skiad osobowy i zmiany w ciggu ostatniego okresu obrotowego oraz opis dziatania organdw zarzadzajacych,
nadzorujacych, administracyjnych oraz ich komitetow,
a) Zarzad
W okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r. Zarzgd Spdlki dziatal w skfadzie
1) Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
2) Jan Polaczek Wiceprezes Zarzgdu

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Zarzad skiada sig z jednego lub wigksze| liczby czlonkéw powolywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na okres wspoinej kadencjl. Kadencia Zarzadu trwa trzy lata i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za astatni pelny rok urzedowania. Rada Nadzorcza okreéla liczbe
czionkéw Zarzadu.

Poszczegblni czlonkowie Zarzadu jak i caly Zarzad moga byt z waznych powodéw zawieszeni przez Rade Nadzorczg w
czynno&ciach. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, czionka Zarzgdu lub caly Zarzgd przed uplywem kadencii.
Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnadciach rawnlez przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad kieruje sprawami Spalki, zarzqdza jej majqtkiem i reprezeéntuje Spolke na zewnatrz.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy niezastrzeézone na mocy przepiséw prawa do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze)..

Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga byé powierzone poszezegolnym jego czlonkom, okresla szczegotlowo
Regulamin Zarzadu, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Emitenta. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, a
zatwierdza go Rada Nadzorcza

b) Rada Nadzorcza

sposéb okresie 1 stycznia - 30 czerweca 2015 roku Rada Nadzorcza dzialala w skiadzie:
1) Marek Gorski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2) Maciej Grelowski —~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze),
3) Pawet Kaczorowski — Sekretarz Rady Nadzorcze|,

}  Katarzyna Gérska-Bednarska — Czionek Rady Nadzorczej,
5) Tadeusz Iwanowski - Czlonek Rady Nadzorcze| ,
) Waldemar Maj — Czlonek Rady Nadzorcze,
) Maciej Stariczuk — Czlonek Rady Nadzorczaj.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spéiki, Rada Nadzorcza gkiada sk z co najmniej 5 (pieciu) czlonkéw. Kadencja Rady
Nadzorczej — wedlug brzmienia Statutu na dzieri 30 czerwca 2015 r. - jest wspdina | trwa trzy lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej
wybiera Walne Zgromadzenie, ktére ustala réwniez liczbe czionkdw w dane| kadencji.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednege lub dwdch Zastepcéw Przewodniczacego | Sekretarza.
Posiedzenia Rady Nadzorcze| zwoluje Przewodniczgcy Rady, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych, a w przypadku
niemoznoéci zwolania posiedzenia przez Przewodniczacego, jego Zastepca lub osoba wskazana przez Przewodniczgcego.
Przewodniczacy Rady prowadzi obrady, udziela glosu, zarzadza plosowanie | oglasza wynik. Przewodniczacy ustepujgcej Rady
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Nadzorcze] zwoluje | otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybrane] Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru
nowego Przewodniczacego.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Uprawnionym do ztozenia
wniosku 0 zwofanie posiedzenia Rady Nadzorczej jest kazdy z czionkéw Rady oraz Zarzad Spotki. Wnicsek o zwotanie
posiedzenia Rady Nadzorczej powinien zostac zlozony na rece Przewodniczacego lub Zastepcy Przewodniczacego Rady
i musi zawiera¢ proponowany porzadek obrad, nie wymaga jednak uzasadnienia. Posiedzenie powinno zostac zwotane w
terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku, w przeciwnym wypadku wnioskodawca moze zwolaté je
samodzielnie, podajac date miejsce i proponowany porzgdek obrad.
Zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej powinny zosta¢ wystane cztonkom Rady co najmniej na siedem
dni przed planowanym terminem posiedzenia listami poleconymi lub tez telefaksem albo w inny sposéb, pod warunkiem
potwierdzenia odbioru. W wyjatkowych wypadkach Przewodniczacy moze zarzgdzi¢ skrocenie powyzszego terminu, nie
wigcej jednak niz do dwéch dni.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gloséw, rozstrzyga glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglodé z zastrzezeniem art. 388 § 4 KSH, wskazujgcym,
iz podejmowanie uchwal w trybie pisemnym, przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sig na
odlegto$¢ lub za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego, Zastepcy
Przewodniczacego i Sekretarza, powotania czionkdéw Zarzadu oraz odwotania lub zawieszania w czynnoéciach tych
os6b. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaly wszystkim czionkom Rady.
Tredé¢ podjetych uchwat zostaje przedstawiona na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku
gtosowania.
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegbtowy tryb dziatania Rady. Regulamin Rady Nadzorczej
dostepny jest na stronie internetowe] Emitenta.
Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spotki, przy czym do jej kempetencji nalezy w szczegblnosci:
1) Ocena sprawozdania finansowego zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;
2) Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo
pokrycia straty;
3) Skitadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt. 1) i 2) powyzej;
4) Wyb6r biegiego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spéiki, po rekomendacji
komitetu audytu, o ile komitet powotany zostanie przez Rade Nadzorcza;
5) Zatwierdzanie planéw dziatalno$ci gospodarczej, planéw finansowych, marketingowych, jak réwniez rozpatrywanie
sprawozdan Zarzgdu z wykonania tych planéw;
6) Powotywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzadu;
7) Zawieszanie w czynnosciach, z waznych powoddw, poszczegdinych lub wszystkich czionkéw Zarzadu;,
8) Delegowanie cztonka lub czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwolfani, ziozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg
sprawowac swoich czynnosci;
9) Wyrazanie zgody na zaciaganie zobowigzan lub tez zbywanie mienia, nieujete w budzecie Spdiki, jezeli tgczna kwota
tych zobowiazan lub zbywanego mienia przekracza kwotg 2 000 000 zi (dwa miliony ziotych) w ciagu roku oraz
10} Wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow, nabywanie lub obejmowanie akgcji lub udziatéw w spotkach handlowych, jak

réwniez przystapienie do spdek prawa handiowego i cywilnego.

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Emitenta funkcjonuje komitet ds. audytu oraz komitet ds. wynagrodzen.
Do Komitetu ds. Wynagrodzen Rady Nadzorczej oddelegowani sg nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej:
1)  Marek Gérski - Przewodniczacy,
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2) Waldemar Maj,
3) Maciej Starczuk.

Do Komitetu ds. Audytu Rady Nadzorczej oddelegowani sg nastepujacy czlonkowie Rady Nadzorczej:

1)  Waldemar Maj - Przewodniczgcy,
2) Katarzyna Gorska-Bednarska,
3) Maciej Stariczuk.

Zasady funkcjonowania Komitetu ds. Audytu i Komitetu ds. Wynagrodzen zostaly okreslone w Regulaminie Rady Nadzorczej,
zgodnie z ktérym:

Do zadan Komitetu ds. Audytu nalezy:

1) rekomendacja wyboru bieglego rewidenta Spofki;
2) monitorowanie dziatalnosci finansowej Emitenta,
3) monitorowanie polityki inwestycyjnej Spotki,

4) monitorowanie kontroli wewneirznej w Spdice.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzeri nalezy:

1) nadzér nad polityka wynagrodzeri oraz
2) rekomendacja zasad i warunkow wynagradzania Zarzadu,

Komitety powyzsze skiadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swoje| dziatainosci.
Poza czynno$ciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzorcza

1) raz w roku sporzgdza | przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwiezlg ocene sytuacji spolki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroll wewnetrznej | systamu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spétki,

2) raz w roku dokonuje i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu oceng swojej pracy,

3) rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwal walnego zgromadzenia.
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3. INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM, SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKACH FINANSOWYCH

ERGIS S.A.
TYS. ZL TYS. EUR
Wybrane dane finansowe
1p. 2015 1p.2014 1p. 2015 1p. 2014
I. Przychody 7e sprzedazy 207 966 196 057 50305 46922
II. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 18 753 11 899 4536 2 848
fll. Zysk (strata) brutto 17417 11418 4213 2733
V. Zysk (strata) netto za okres 14 407 8 825 3485 2112
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 816 2315 439 554
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -13299 -19 532 -3217 -4 675
VII. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci finansowe) 7420 -476 1795 -114
VIIL. Przeptywy pieniezne netlo razem -4 063 -17 693 -983 -4 234
1X. Aktywa razem 372 693 373328 88 855 89 723
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 171 583 182 404 40908 43 838
XI. Zobowiazama 1 rezerwy na zobowigzania
diugoterminowe 69 565 71321 16 585 17 141
XII. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
krotkoterminowe 102018 111083 24 322 26 697
XU Kapital wlasny 201 110 190 924 47947 45 885
X1V. Kapital podstawowy 23 662 23 662 5641 5687
XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 39 435989 39435989 39435989 39435989
XVa, Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 39435989 39435989 39435989 39435989
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 0,37 ] 0,22 0,09 0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig
(w zl/EUR) 0,37 022 0,09 0,05
XVl Wartosé ksiggowa na jedng akcj¢ (w zI/EUR) 5,10 4,84 1,22 116
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akeje (w
z/EUR) 5.10 4,84 1,22 1,16
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng
akeje (w zH/EUR) 015 0,10 0,04 0,02

3.1 . Analiza osiagnietych wynikéw finansowych.

W celu dokonania oceny finansowej ERGIS S A., ponizej zaprezentowano analize wskaznikow wraz z opisem.

1)  Wskazniki rentownosci

1p 2015 1p 2014
Rentownos$¢ sprzedazy 17.58% 15,40%
LRentownoéé dziatalnosci operacyjnej 9,02% 6,07%
[Rentownosé EBITDA 11,88% 9,02%
Rentownos$¢ brutto 8,38% 5,82%
Rentownosé netto 6,91% 4, 50%
Stopa zwrotu z aktywow ogétem ROA 3,86% 2,36%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego ROE 7,15% 462%

—~  wskazniki rentownosci — (wartos¢ odpowiednich zyskéw za dany okres/ przychody ze sprzedazy w okresie),
- stopy zwrotu — (zysk netto za 12 miesiecy) / stan odpowiednio aklywdw ogétem i kapitatow witasnych na koniec okresu);
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Po istotnym spadku cen surowcow w | kwartale 2015 roku, nastapil ich znaczny wzrost w Il kwartale. Ceny PVC i PE w II
kwartale wzrosty o okoto 25-30 % a w stosunku do |l kwartalu 2014 byly wyZsze o okolo 10 %. Ceny ptatka PET w Il kwartale
pozostaty na poziomie | kwartaiu 2015. Ponadio w | poiroczu 2015 roku odnotowano znaczne perturbacje w dostepnosci wielu
surowcow, ktérych producenci powolywali sie na wystapienie ,sity wyzsze|" w skali dotgd niespotykanej. . Pozytywny wplyw cen
surowcéw na wynik finansowy w | kwartale biezgcego roku zostat wige zneutralizowany w Il kwartale \Wartoéé przychodéw ze
sprzedazy wzrosta w | pdiroczu 2015 o 6,1%, przy &rednim kursie euro nizszym o okoto 1,1%. Strukture i dynamike sprzedazy
opisano bardziej szczegélowo w punkcie 1.5.

Wartoé¢ EBITDA Spélki wzrosla w | péiroczu 2015 roku do 24.715 tys. 2l wobec 17.692 tys. zt osiggnietych w | péiroczu 2014
roku. Poprawa rentownoéci to gléwnie rezultat zastapienia znacznej czescl tradycyjnej folii stretch przez folie nanoErgis.
Wielkosci zysku brutto i zysku netto. przy poréwnywalnym saldzie przychadow i kasztéw finansowych, sg w | péiroczu 2015
roku wyraznie wyzsze niz w | pélroczu 2014. Zauwazalna poprawa rentownoscl Spétki w | poiroczu 2015 wynika zatem wprost
Z poprawy wyniku operacyjnego

2) Wskazniki zadluzenia

1p 2015 1p 2014
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ' 46,05% 48,86%
Wskaznik zadiuzenia kapitalu wiasnego 85,35% 95,54%
Wskaznik zadiuzenia diugoterminowego 18,67% 19,11%
Wskaznik struktury kapitatu 34,61% 37,37%

~  wskaZnik ogdinego zadluzenia — stan zobowiqzar ogdlem i rezerw na zobowigzania na koniec okresu / stan aktywow
ogdtern na koniec okresu,

- wskaZnik zadluzenia kapitalu wiasnego — stan zobowigzarn ogdlem | rezerw na zobowigzania na koniec okresu / stan
kapitatéw wlasnych na koniec okresu,

—  wskaZnik zadluzenia diugoterminowego ~ stan zohowigzan dlugoterminowych i rezerw diugoterminowych na zobowigzania na
koniec okresu / stan aktywdéw ogdfern na koniec okresu

- wskaZnik struktury kapitatu — stan zobowigzan diugoterminowych | rezerw diugoterminowych na zobowigzania na koniec
okresu / stan kapitaldw wiasnych na koniec okresu

W | péiroczu 2015 roku odnotowano spadek wszystkich wskaznikéw zadiuzenia.. Laczne zobowigzania na 30.06.2015 roku
wyniosty 171,6 min 2z, podczas gdy na dzier 30.06.2014 roku 1824 min zi, co oznacza spadek o 589%. Zobowigzania
odsetkowe spadly 0 2,4 %, z 956 min zt na 31.12.2013 roku do 93 4 min zi na 30.06.2015 roku. Poziom zadluzenia jest w
ocenie Zarzadu bezpieczny, a Spotka planowo splaca kredyty inwestycyjne.

3) Wskazniki rotacji

1p 2015 1p 2014
Cykl rotacji zapasoéw 37,88 42,08
Cyki rotacji naleznoéci handiowych 68,48 71,92
Cykl rotacji zobowigzarn handlowych 46,94 65,43

~  wskaZniki rotacji naleznogci - (stan naleznosci z tytuly dostaw lowardw | uslug na koniec okresu / przychody ze
sprzedazy
w okresie) x liczba dni w okresie;

~  wskaZniki rotacji zobowigzari | zapaséw -~ (stan odpowiednio zobowigzar z tytufu dostaw towardw i ustug na koniec
okres oraz zapasow /koszt wlasny sprzedazy w okresie) X liczba dni w okresie;

Nastgpita wyrazna poprawa rotacji naleznosci oraz zapasdw, natomiast spadek rotacji zobowiazan to rezultat dobrej sytuacji
finansowe| i szerokiego korzystania ze skont..
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4) Wskazniki ptynno$ci

o 1p 2015 1p 2014
Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 1,19 1,17
Wskaznik plynnosci szybkiej (QR) 0,84 0,82
Wskaznik natychmiastowy 0,05 0,06

~  wskaznik biezgcej plynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec okresu / Stan zobowigzari krétkoterminowych i rezerw
krotkoterminowych na koniec okresu;

~  wskaznik  plynnodci  szybkiej -  Stan majatku obrotowego  pomniejszonego o] stan  zapasow
na koniec okresu / stan zobowigzan krotkoterminowych i rezerw krotkoterminowych na koniec okresu,

—  wskaZnik natychmiastowy — stan inwestycji krétkoterminowych na koniec okresu / stan zobowigzarn krétkoterminowych i
rezerw krétkoterminowych na koniec okresu.

Wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej nie zmienity sie istotnie | utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie.

3.2 Istotne czynniki i zdarzenia wplywajace na dziatalnoé¢ Spéiki, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym.

W dniu 25 marca 2015 roku Spétka podpisata Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z bankiem PEKAO SA.,
przediuzajacym termin udostepnienia limitu kredytowego w wysokoéci 15,5 min zt z 31 marca 2015 roku na 31 marca 2016
roku.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Ergis S.A. podpisata kolejny aneks do wyzej wymienionej umowy kredytu, podwyzszajacy limit
dostepnoéci kredytu z réwnowartosci 15,5 min zi do réwnowartosci 20,5min zi z przeznaczeniem na finansowanie biezace]
dziatalnosci. Spotka moze sie zadluzaé w ramach dostepnego limitu w dwoéch walutach - PLN i w EURO. Termin obowigzywania
umowy kredytowe] pozostat bez zmian ~ 31 marca 2016 roku.

W czerwcu 2014 roku roku Spétka podpisata warunkowg umowe odkupienia spoétki Trend Tapety (poprzednia nazwa Tapety
Ergis Sp. z 0.0.) od Inwestora, ktory w grudniu 2012 roku zakupit udzialy w spédtce Tapety Ergis Sp. z 0.0. Wola podpisania
umowy odkupienia sp6tki wynikala z faktu, ze dziatania Inwestora tworzyly zagrozenie nieodzyskania przez Emitenta
wierzyteinosci wynikajgcych z zawartych z nim i ze spétkg Trend Tapety umow. Warunek rozwigzujgcy umowe warunkowa,
polegal na znalezieniu przez Inwestora nowego nabywcy udziatow w Trend Tapety Sp z. 0.0. za akceptowalng przez £rgis S.A.
cene. W tym samym czasie spdika Trend Tapety podjeta rozmowy z Partnerem Zagranicznym w sprawie zbycia na jego rzecz
biznesu tapet. Rozmowy te zakonczyly sie sprzedaza znaczacej czesci zapaséw, wzordw tapet i wynikajacych z nich praw oraz
przejeciem przez kupujacego obowigzkdéw Trend Tapety, wynikajacych z wcze$niejszych dostaw towaréw do giéwnych
klientéw Spoétki. Catos¢ wptywdw postuzyta na splacenie zobowigzan wobec Ergis S.A. Warunek rozwigzujacy nie zostal
zrealizowany i z uptywem dnia 31 marca 2015 roku Ergis S.A. stal sie powtérnie wiascicielern 100% udziatéw w Trend Tapety
Sp. z. 0.0. Celem Ergis SA jest odzyskanie swoich pozostalych naleznosci od inwestora i spdiki Trend Tapety oraz likwidacja
spotki Trend Tapety.

W ramach optymalizacji produkcji wyrobéw z PVC z poczatkiem 2015 roku przeniesiono finie do produkcji folii termokurczliwej
PVC z Olawy do WabrzeZna, gdzie skupiona jest produkcja wszystkich wyrobow bazujgcych na tym surowcu.

W { p6iroczu 2015 roku kontynuowano inwestycje w druga linig do produkcji tasm PET w Otawie. Uruchomienie linii nastapito w
If kwartale 2015.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgramadzenie Akcjonariuszy Spotki zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku
za 2014 rok w wysokoéci 0,15 zt (pietnascie groszy) na jedna akcje tj. w tgcznej kwocie 5 915 398,35 ziotych. Wyptata
dywidendy nastapita w dniu 3 lipca 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Ergis S.A. oraz spdika zalezna MKF-Ergis Sp. z 0.0. podpisaly aneks do wspéinej umowy
kredytowej - “Umowa kredytu w rachunku biezgcym" zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w dniu 9 lipca 2014
roku. Aneks przedifuza termin obowigzywania umowy z 1 lipca 2015 na 30 czerwca 2016 oraz podwyzsza limit dostepnosci
kredytu z réwnowartosci 19 min zi do rownowartosci 24 min 24, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci obu

spétek. Ergis S.A. | MKF-Ergis moga zadtuzac si¢ w ramach dostepnego limitu w dwdch walutach w PLN i w EURO.
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3.3 Istotne czynniki i zdarzenia wplywajace na dzialalno$é Spétki od zakoriczenia okresu sprawozdawczego do czasu
sporzgdzenia sprawozdania.

Qd zakoriczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, poza wymienionymi wyzej, nie
wystapilty zdarzenia, wywierajace znaczacy wplyw na dziatalnosé i sytuacie finansowa Spéiki.

3.4.Informacja o zawartych w okresie sprawozdawczym umowach znaczgcych dla dziatainosci Spolki,

W ramach zawieranych na biezaco uméw handlowyeh na dostawy towaréw Spolka dokonata w | pélroczu 2015 roku zakupéw
surowcow do produkeji w wartosci przekraczajgee| 10% warto$ci kapitalu wiasnego Spolki od nastepujacych podmiotow:

- Exxonmobil na kwote stanowigcq réwnowarto&¢ 50,4 min zi,

3.5.Informacja o zaciagnigtych | wypowiedzianych w ckresie sprawozdawczym umowach dotyczgcych kredytéw i
poizyczek.

Informacja o zaciggnigciu i sptatach kredytéw zostala szczegélowo umdwiona w punkcie 3.2 Sprawozdania.

Szczegdlowa informacja o zadluzeniu kredytowym Spdéiki znajduje sie w punkeie 15.1 Sprawozdania finansowego Spéiki.

3.6.Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach.

W [ pétroczu 2015 roku Spélka udzielita pracownikom pozyczek ze Srodkow obrotowych w lacznej kwocie 80 tys. zi (10 tys. ztw
| pbiroczu 2014 roku). Ponadto w | pélroczu 2014 roku Spétka udzielila pozyozki krétkoterminowej spdlce zaleznej MKF-Ergis w
kwocie 3 min ziotych.

3.7.Informacja o udzielonych | otrzymanych w okresie sprawozdawczym gwarancjach | porgczeniach,
W | péiroczu 2015 roku Spétka nie udzielila nowych gwarancii | pareczen

3.8.Informacja o wykorzystaniu wplywéw z emis|l papierow warto$clowych.
W | péiroczu 2015 roku Spétka nie emitowala papierow wartosciowych.

3.9.0cena mozliwoéci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Inwestycje w trakcie realizacji oraz planowane:

1. Inwestycja w nowa lini¢ do produkcji tasm PET w Olawie. Wydatki na te inwestycje wyniosty w | pétroczu 2015 roku 11,6
min zt. Linia zostala uruchomiona w czerweu 2015 roku.

2. Inwestycja zwigzana z przeniesieniem linii do produkeii folii termokurczliwe] zostala opisana w punkcie 3.2 Sprawozdania.

3. Inwestycje odtworzeniowe. Wydatki na inwestycje tego rodzaju wyniosly w | pélroczu 2015 roku 1,9 min zt. Wydatki tego
rodzaju nie przekroczg w 2015 roku poziomu 6,5 min 21,

4. Inwestycje kapitalowe. Spotka dopuszcza mozliwoéc finansowego wspierania podmiotéw zaleznych w postaci pozyczek w
sytuacji realizowania przez nie strategicznych inwestycji rzeczowych.

W drugim kwartale Spétka rozpoczeta wstgpne analizy potencjalnych podmiotaw, ktdre magtyby byé w przysziosci przedmiotem
fuzji lub przejeé. Celem tych analiz jest pordwnanie rentownosci mozliwych do przeprowadzenia operacji kapitatowych z
dalszym rozwojem organicznym. Zamiarem Spolki jest sprecyzowanie strategli w tym zakresie do korica | kwartatu 2016.

3.10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa Spolki jest dobra | powinna taka pozosta¢ w perspektywie co najmniej
najblizszego roku. EBITDA, bedacy jednym z giéwnych czynnikéw okreslajgeych bezpieczerstwo finansowe Spotki wykazuje
tendencje wzrostowsq i sytuuje sie na bezpiecznym dla Spétki poziomie

3.11. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Spotkl.

W ocenie Zarzadu czynnikiem, mogacym mie¢ istotny wplyw na realizowane w przyszloéci wyniki, bedzie ksztattowanie sie
otoczenia ekonomicznego w Europie i na $wiecie. Istotny bedzie rozwd) konfikiu rosyjsko-ukraifisko | jego wptyw na sytuacje
gospodarczg krajow Unii Europejskiej oraz wplyw sytuacji w Azji na gospodarke swiatowa.

Kolejnym istotnym czynnikiem bedzie kurs EURO. Wyzszy kurs oznacza wzrost cen, zarbwno zakupu surowcow, jak i
sprzedawanych wyrobéw, gléwnie na eksport, co powinno zwigkszaé marzg | EBITDA. Wzrost taki powodowac bedzie jednak
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rowniez zwiekszenie kapitatu obrotowego, a w konsekwencji zadluzenia biezacego. Wyzszy kurs euro to takze wzrost wartosci
diugu nominowanego w EUR i jego kosztéw. Natomiast nizszy kurs oznacza¢ begdzie wzrost konkurencyjnosci wyrobow
importowanych na rynku krajowym oraz spadek rentownosci eksportu przy spadajacym kapitale obrotowym i koszcie diugu
nominowanego w EURO.

Kolejnym czynnikiem, ktéry w sposob istotny bedzie wplywat na realizowane w przysziodct wyniki, bedzie ksztattowanie sig cen
SUrowWCoOw.

W ocenie Spdtki segment wyrobow opakowaniowych rozwija sie dynamicznie i Spétka bedzie skupiac sie na rozwoju tego
obszaru w swojej dziatalnoSci. Spditka bedzie nadal rozwija¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Poprawa rentownosci dzialainosci Spolki jest uzalezniona w szczegélnosci od nastepujgcych czynnikow:

- uzyskania spodziewanych efektéw z inwestycji w 1I linie do produkcji tasm PET przy jednoczesnym dalszym wzroécie
rentownosci przy produkcji ptatka PET,

- dalszego rozwoju sprzedazy folii stretch nanoErgis.

3.12. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu a publikowanymi wczesniej
prognozami.
Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wyniku finansowego za | pofrocze 2015 roku.
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POZOSTALE INFORMAC.JE.

4.1.Informacja o sprawozdaniu finansowym i audytorze.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sparzgdzone na dzien 30 czerwca 2015 roku i zawlera dane poréwnywalne za
analogiczny okres 2014 roku. Sprawozdanie zostalo zatwierdzone w dniu 26 sierpnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spélki (oraz sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej) na dzierh 30 czerwca
2015 roku podlegalo przegladowi przez bieglych rewidentow. Przeglad wykonala firma Roed! Audit Sp. z 0.0. na podstawie
umowy z dnia 11 maja 2015 roku. Wynagrodzenie nefto audylora za przeglad sprawozdan jednostkowego oraz
skonsolidowanego (tacznie z wynagrodzeniem za badanie sprawozdan finansowych na dziert 31 grudnia 2015 roku) wyniesie
159,1 tys. zi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdlki (oraz sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej) na dziert 30 czerwca
2014 roku podlegato przegladowi przez bieglych rewidentow. Przeglad wykonata firma Roed! Audit Sp. z 0.0. na podstawie
umowy z dnia 10 czerwca 2014 roku. Wynagrodzenie netto audytora za przeglad sprawozdan jednostkowego oraz
skonsolidowanego (fgcznie z wynagrodzeniem za badanie sprawozdan finansowych na dzieri 31 grudnia 2014 roku) wyniosto
159,1 tys. 2.

Zardwno w 2014, jak i w | poiroczu 2015 roku podmioty przeprowadzajgce przeglad sprawozdar finansowych nie Swiadczyly
wobec Spdiki ustug doradztwa podatkowego.

Biegly rewident, uprawniony do badania sprawozdari finansowych Roed| Audit Sp. z o.0. zostat wybrany na audytora Spoki
przez Rade Nadzorcza, zgodnie z rekomendacjg komitetu audytu, w drodze uchwaly nr 214/IV/2015 z dnia 5 maja 2015 roku.
O wyborze bieglego rewidenta Spotka informowata w raporcie biezacym nr 6/2014 z dnia 5 maja 2015 roku.

3.13. Postepowania sgdowe.

W | péiroczu 2015 roku nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiadciwym dia postepowania arbitrazowego fub
organem administracji publicznej, ktérych wartoéé stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spoiki,

Stan spraw sadowych zaprezentowany zostal w punkeie 21.3 Sprawozdania finansowego Spoiki.

3.14, Skiad | wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzorczej ERGIS S.A.,

Na dzieri 30.06.2015 r. Zarzqd dziatal w skiadzie:
1) Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
2) Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Na dziett 30.06.2015 r. Rada Nadzarcza dziatata w skladzie:
1) Marek Gérski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze),
2) Maciej Grelowski ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Pawet Kaczorowski -~ Sekretarz Rady Nadzorczej,
4) Katarzyna Gorska-Bednarska — Czlonek Rady Nadzorczej,
5) Tadeusz Iwanowski - Czionek Rady Nadzoreze] |
6) Waldemar Maj - Czlonek Rady Nadzorcze|,
7) Maciej Stariczuk —~ Czlonek Rady Nadzorczej.

taczna wartos¢ wynagrodzeri (podstawowych | premii) wyptaconych czlonkam Zarzgdu na podstawie umdw o prace | z tytulu
pelnienia funkcji w Zarzadzie w | péiroczu 2015 roku wynosita 168 tys. z! brutto (168 tys. zi brutto w | pétroczu 2014 roku).
Poszczegoini czionkowie Zarzgdu otrzymali wynagrodzenia:

1. Tadeusz Nowicki - 30.000 z! brutto (30.000 brutto w | pétraczu 2014 roku);
2. Jan Polaczek - 138.000 2{ brutto (138.000 brutto w | péiroczu 2014 roku).

PONADTO:

W 1 péiroczu 2015 roku podmioty powiazane z Panem Tadeuszem Nowickim (Marketis sp. z 0.0, oraz Tadeusz Nowicki —
Doradztwo Przemysiowe), éwiadczyly na rzecz Spolki usiugi konsultingowe | marketingowe, z tytulu kiérych wystawity faktury
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na laczng kwote 70 tys. z! netto (135 tys. zl netto w | potroczu 2014 roku). Wszystkie transakcje Ergis S.A. zawarte z ww.
podmiotami sg realizowane na zasadach rynkowych i za zgodg Rady Nadzorcze;.

taczne wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej w | potroczu 2015 roku wyniosto 150.000 zt brutto (136.454 2t brutto w !
pbtroczu 2014 roku).

Poszczegoini czionkowie Rady Nadzorczej, ktérzy petnili swoje funkcje w Radzie Nadzorczej, w | poiroczu 2015 otrzymali ze
Spoiki, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z tytutu pefnienia funkeji czionka Rady Nadzorczej
wynagrodzenie w nastepujacej wysokosci:

1. Marek Gorski — 26.400 zi brutto (26.400 zi brutto w | pbtroczu 2014 roku);
Jacek Korpata ~ 0 zi brutto (10.767 zt brutto w | pétroczu 2014 roku),
Maciej Grelowski — 18.000 zt brutto (23.133 zt brutto w | pétroczu 2014 roku);
Stanistaw Mazgaj — 0 z! brutto (15.500 zt brutto w | péiraczu 2014 roku),
Pawet Kaczorowski — 18.000 zt brutto (18 000 zi brutto w | pélroczu 2014 roku);

2

3

4

5

6. Zenon Dabrowski — 0 zt brutto (11.400 zi brutto w | poétroczu 2014 roku),

7 Beata Kurbiel ~ 0 zi brutto (18.600 zt brutto w | potroczu 2014 roku),

8 Katarzyna Gorska Bednarska — 21.600 zi brutto (3.120 zi brutto w | pétroczu 2014 roku),
9 Tadeusz lwankowski — 18.000 zi brutto (2.600 zt brutto w | pétroczu 2014 roku),

10. Waldemar Maj — 24 000 z! brutto (3.467 zt brutto w | pétroczu 2014 roku),

11. Maciej Stanczuk — 24.000 zt brutto (3.487 zt brutto w | pétroczu 2014 roku).

W okresie sprawozdawczym czionkom Zarzadu | Rady Nadzorcze] nie przyznano $wiadczen w naturze.

PONADTO:

W | pétroczu 2015 roku podmioty powigzane z Panem Markiem Gorskim (Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne Sp. z 0. o,
Direct one Sp. z 0.0.,, Moska Sp z o0.0) swiadczyly na rzecz Spotki usiugi doradztwa finansowego, inwestycyjnego
i restrukturyzacyjnego oraz najmu S$rodkéw transportu, z tytulu ktérych wystawily faktury na igczng kwote
276 tys. zi netto (506 tys. netto zt w | pdtroczu 2014 roku).

W | pétroczu 2015 roku podmiot powigzany z Panem Pawlem Kaczorowskim (Kancelaria Adwokacka) $wiadczyt ustugi prawne
na rzecz Spolki, z tytulu ktérych wystawit faktury na faczng kwote 48 tys. zt netto (18 tys. zi netto w | potroczu 2014 roku).

3.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje Spélki z podmiotami powigzanymi zostaly zaprezentowane w punkcie 18 Sprawozdania finansowego Spdiki.

W ocenie Zarzadu wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

3.16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka i Grupa Kapitatowa.
W | péfroczu 2015 roku nie nastapity istotne zmiany zasad zarzadzania Spotka | Grupg Kapitatows.

3.17. Wazniejsze osiaggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.

W Ergis S.A. od wielu lat funkcjonuja laboratoria badawcze, ktérych rolg jest rozwéj stosowanych technologii, poszukiwanie
nowych produktéw, badania nowych surowcdw i przygotowywania nowych receptur. W | péiroczu 2015 r. wydatki na prace
dotyczace badan i rozwoju nowych produktow lub ich modernizaciji w Spétce wynosity 736 tys. zt, a w | poiroczu 2014 roku -
499 tys. zt. W ramach rozwoju dziatainosci B+R Spotka zatrudnita w ostatnim okresie trzech nowych pracownikéw z doktoratami
w zakresie nauk technicznych w nowoutworzonej centralinej komérce B+R, ktérej zadaniem jest intensyfikacja i integracja

dziatalnosci innowacyjnej i badawczej wszystkich spotek Grupy.
3.18. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia na jakie narazona jest Spétka.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym Spoiki

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng Polski
W zwigzku z faktem, iz istotna cze$c¢ przychoddéw Spdtki realizowanych jest na rynku krajowym, jej wyniki finansowe

uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w szczegolnosci od stopy wzrostu PKB,
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wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego | bezrobocia oraz kursu zlotego. Sposdb ksztaftowania sie
wymienionych czynnikéw ma istotny wplyw na popyt w sektorach, do ktérych Spétka kieruje swoje produkty.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomiczne] mogg generowad ryzyko dia prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci
gospodarcze]. Ponadto istolny udzial przychodéw ze sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej ogranicza ryzyko wpiywu
niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce na wyniki realizowane przez Spolke, w przypadku gdyby warunki
gospodarcze w Polsce ksztaltowaly sie mniej karzystnie niz na rynkach Unii Europejskiej.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekanomiczng w UE

W zwigzku z faktem, iz znaczna czeé¢ przychodow Spélki realizowana jest na rynku niemieckim, wyniki finansowe Spétki
uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Niemiec, a w szczegdinoéci od stopy wzrostu PKB,
wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego | bezrobocia. Sposdb ksztattowania sie wymienionych
czynnikéw ma istotny wplyw na ksztattowanie sie popytu w sektorach, do kidrych Spéika kieruje swoje produkty.

Ryzyko zwigzane z konkurencja ze strony innych podmiotéw

Rynki folii stretch i folii PVC, istotne dla dziatalnoéci Spétki, cechuje silna konkurencja. Istotny wzrost moey produkeyjnych folii
stretch w Polsce powoduje ryzyko spadku marz realizowanych na tym asortymencie. Ryzyko to jest czesciowo ograniczone
przez specyficzne walory uzytkowe folii stretch produkowane] na ostatnio uruchomionej w Olawie linii produkeyjnej. Dodatkowo
specyfikg tych rynkdw jest brak dlugoterminowych wigzacych umow wspdipracy producentéw z odbiorcami. Istnieje ryzyko, iz
ewentualne zaostrzenie konkurencji na tych rynkach bedzie skutkowac spadkiem marz | mozliwoscia pogorszenia sie wynikéw
finansowych, Dywersyfikacja rynkéw, na ktérych dziala Spoika, wielodé produktéw oraz ich innowacyjnodé, zmniejszajg
powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sig kurséw walutowych

Z uwagi na fakt, ze Spdlka realizuje istotng czeé¢ swoich przychodéw w EUR oraz czesto konkuruje z podmiotami ze strefy
Euro, umacnianie sie zlotego wpfywa na obnizanie uzyskiwanych przychoddw | realizowanych marz. Zjawisko to jest czeSciowo
kompensowane przez fakt, Ze znaczna cze&¢ surowcéw jest nabywana w Euro,

ERGIS S.A. ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowlednig kalkulacje cen sprzedawanych wyrobéw
gotowych.

Z kolei deprecjacja ziotego spowodowalaby pogorszenie wynikéw z dzlalalnosci finansowej Spotki w zwigzku z faktem, ze
pewna czes¢ kredytow jest nominowana w EUR.

Ryzyko zmian regulacji prawnych | podatkowych

Zagrozeniem dla dziatalnosci ERGIS S.A., jak dla wszystkich podmiotéw dzialajgcych w obrocie gospodarczym, moga byé
zmieniajace sig przepisy prawa oraz rézne jego interpretacie. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegolnosci
przepiséw podatkowych, przepisow zwigzanych z ochrong Sradowiska | zdrowia konsumenta, prawa pracy i ubezpieczer
spotecznych, moga zmierzaé w kierunku powedujacym wystaplenie negatywnych skutkéw finansowych dia dziatalnosci Spélki.
W szczegoinosci polski systern podatkowy charakteryzuje sie brakiem stablinosci. Przepisy podatkowe bywajg zmieniane
niezwykle czesto, wielokrotnie na niekorzy§é podatnikéw. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzar przewidzianych w prawle UE, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych dotyczy takze krajdw, na rynkach ktérych Spotka prowadzi aktywnos$c
handlowa. Zmiana regulacji prawnych w tych krajach moze przelozy¢ sie na wzrost kosztéw ponoszonych przez Spotke oraz
wplynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylke bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzsze| instancji oraz orzeczeniach sadéw. Takie interpretacje ulegaja réwniez
zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sgdowego. Poweduje to brak pewnosécl co do sposobu zaslosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwill interpretaciami, ktore moga nie przystawaé do
réznorodnych, czesto skomplikowanych stanow faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
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ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnosc wielu przepisow skladajacych sig na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywoluje to watpliwoéci co do wiasciwego stosowania przepisdw, a z drugie] powoduje konieczno$¢ brania pod uwage

interpretacji organéw podatkowych.

Ryzyko stopy procentowej
W zwiazku z czesciowym finansowaniem swojej dziatainosci kredytem bankowym Spétka jest narazona na ryzyko wahan stép
procentowych. Istnieje ryzyko, ze je$li stopy procentowe wzrosng, wzrosnie rowniez kaszt obstugi zadluzenia, przez co wyniki

finansowe ERGIS S.A. moga ulec pogorszeniu.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatainoscig Spdtki

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy
ERGIS S.A. sprzedaje swoje produkty w réznych segmentach rynku, co powoduje niwelowanie zjawiska sezonowosci, niemniej
IV kwartal jest z reguly znacznie stabszy od trzech pozostalych, ze wzgledu na mniejszg liczbe dni pracy w grudniu w Spoice i u

jej klientow.

Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw oraz sprzedawanych produktéw i towarow

Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dziataino$¢ ERGIS SA., istnieje ryzyko zmian cen nabywanych
materiatléw oraz sprzedawanych produktow i towarow. Cechg charakterystyczng $wiatowego rynku przetworstwa tworzyw
sztucznych jest wystepowanie okresowych niedoboréw niektérych surowcéw, co w pewnych sytuacjach moze prowadzi¢ do
ograniczenia produkcji

Dominujacym sktadnikiem kosztow produkcji ERGIS S A. sag koszty materiatéw i energii, przy czym wigkszos¢ z nich stanowig
koszty zakupéw LLDPE (liniowy polietylen o niskiej gestoéci) — podstawowego surowca do produkcji folii stretch, PVC
(polichlorek winylu) — stuzacego do produkcji wielu innych folii i granulatéw, zmigkczaczy — istotnego surowca do produkgji
wszystkich folii miekkich, PET (politereftalan etylenu, popularnie zwany poliestrem) — wykorzystywanego do produkcji istotnej
czesci opakowaniowych folii twardych oraz tasm mocujacych. Ceny tych surowcow w Polsce | na rynku europejskim zaleza od
cen Swiatowych oraz ksztattowania sie kurséw walut

Dziatania firm konkurencyjnych wzgledem ERGIS S.A. mogg skutkowad konieczno$cig obnizenia cen sprzedawanych
produktow, co z kolei przekladaé sie bedzie na zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy Spotki, a w konsekwengji realizowanych
marz.

W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcow i materialdéw, Spétka prowadzi staty monitoring

cen na rynkach swiatowych tak, aby moc reagowac poprzez odpowiednie ksztattowanie cen sprzedazy wyrobow gotowych.

Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikow i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry

Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy sposéb warunkuje dziatalnos¢ rodzimych firm, w tym ERGIS S.A. Utrata osob, od
ktorych istotnie zalezy rozwdj Spoétki moze negatywnie przelozy¢ sie na realizowanie strategii rozwoju ERGIS SA.,
a w konsekwencji rowniez na generowane przez Spotke wyniki.

Potencjat kadrowy, jakim ERGIS S.A. akitualnie dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i pozwala kontrolowad ryzyka

zwigzane z zatrudnieniem pracownikow i utrzymaniem wysoko kwalifikowanej kadry.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowego produktu
Spéika regularnie wprowadza na rynek nowe produkty. Mimo, ze operacje te poprzedzone sg dogiebnymi badaniami rynku,
zdarza sig, ze uzyskanie prognozowanych ze sprzedazy tych wyrobéw przychodéw, nastepuje pézniej niz planowano lub ze

przychody te sa nizsze niz oczekiwane.

Ryzyko zwigzane ze wspdtpracq z odbiorcami

Wspélpraca ERGIS S.A. z odbiorcami odbywa sie na zasadzie zamowien skiadanych na produkty Spéiki i w wiekszosci
wypadkow nie jest mozliwe zawarcie wigzacych diugoterminowych umow wspdipracy z odbiorcami. Istnieje zatem ryzyko
odptywu odbiorcéw ERGIS S.A. do firm konkurencyjnych, co mogloby spowodowaé spadek przychodéw ze sprzedazy, a w
konsekwencji pogorszenie sig wynikow finansowych Spélki.
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W ocenie Zarzadu ERGIS S.A., brak stalych uméw z odbiorcami jest typowy dla rynkéw, na ktérych Spéika prowadzi swojg
dziatalno¢ i w zwigzku z tym nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakc]ji z podmiotami powigzanymi

Spélka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, kiére moga zostaé poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sig na sprawdzeniu, czy 8§ one zawierane na warunkach rynkowych. ERGIS S.A.
ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Spétka zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sa zawierane wylgcznie na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ocena transakeji ERGIS S A z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe
bedzie odmienna, co magloby pociggnac za soba konsekwencie w postacl odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i
koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke.

Ryzyko zwigzane z wejéciem na nowe rynki

Strategia ERGIS S.A. zaklada dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach europejskich. Ekspansja Spoiki na tych rynkach
realizowana bedzie poprzez umacnianie pozycii Spoki na rynkach istniejgeych (kraje Unii Europejskiej) oraz poprzez
pozyskiwanie nowych rynkéw (ekspansja na rynki Europy Wschodniej).

Wchodzenie na nowe rynki zwigzane jest z koniecznoécig poniesienia nakladéw zwigzanych z adaptacjg produktéw do
wymogéw lokalnych, kosztéw ich certyfikaci, a takze opracowania zupelinie odmiennych materiatow reklamowo-informacyjnych.
Istnieje zatem ryzyko, iz korzydci zwigzane z wejsciem Spdtki na nowe rynki mogg byé mniejsze niz planowane lub tez moga
zostat osiggnigte w diuzszym niz zakladany obecnie przedziale czasowym | tym samym wyniki finansowe osiggane przez
Spdtke w przysziosci mogq by nizsze niz zakladane.

Ryzyko zwigzane z zmiang przepiséw w zakresle warunkdéw stawianych wyrobom dopuszczanym do kontaktéw z
Zywnoscia

Istotna czeéé wyrobdéw opakowaniowych Grupy jest traktowana jako produkty moggce wchodzié w kontakt z zywnoscig i jako
takie muszg speinia¢ coraz bardziej rygorystyczne wymogi stawiane przez rozporzgdzenia UE oraz wynikajace z dyrektyw
europejskich prawo krajowe. W szczegdlnosci proces stopniowego wehodzenia w zycie Rozporzadzenia 282/2008 oraz
Dyrektywy PIM 10/2011/EC moze powodowac znaczqce zwiekszenie kosziow surowcowych, ktére nie zawsze moga byc
przefozone na klienta.

Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczgcych ochrony Srodowiska

Konsekwencje wprowadzenia europejskich rozporzgdzen ,REACH” oraz PIM" nakfadajg na przetwdrcow tworzyw sztucznych
nowe obowigzki stanowigce Zrodla dodatkowych kosztéw oraz ryzyka producenta w obrocie gospodarczym.

Woprowadzane stopniowo ograniczenia legislacyjne, dotyczace stosowania ftalanéw o niskiej masie czasteczkowe] w kolejnych
grupach produktdw, prowadzg do wzrostu kosztéw pradukcji coraz licznigjszych artykutéw.

Wprowadzane ograniczenia wymuszajg na Spoice zastgpowanie dolychczas stosowanych zwigzkéw chemicznych przez
drozsze substytuty.

Ryzyko zanieczyszczenia §rodowiska

Biorac pod uwage inwestycje, ktére Spéika poczynita w zakresie ochrony srodowiska oraz funkcjonowanie systemu zarzadzania
$rodowiskiem zgodnego z narmg ISO14001, prawdopodobiefistwo praypadkowego zanieczyszczenia Srodowiska wydaje sig
zredukowane do minimum | w ocenie Zarzgdu moze wystapi¢ ono przede wszystkim w przypadku zaistnienia zdarzen
nadzwyczajnych takich jak: pozar, wybuch, katastrofy naturalne itd.

Ryzyko zwiazane z konkurencjg dalekowschodnig [ bliskowschodnig

Postepujaca globalizacja prowadzi do zaostrzenia konkurencji miedzy produktami wytwarzanymi przez Spélkg z towarami
importowanymi z krajow Dalekiego i Bliskiego Wschodu , co moze w nieodlegle] perspektywie doprowadzi¢ do obnizenia
rentownosci niektdrych segmentéw prowadzone| dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi
Poziom zadiuzenia kredytowego, na ktéry zdecydowala sie Spdtka, przy bardzo negatywnych scenariuszach rozwoju warunkow
makroekonomicznych i znacznym pogorszeniu si¢ pozycji rynkowej Spétki, moze spowodowad realizacje zabezpieczen przez

kredytodawcédw, ustanowionych na aktywach Spotki.
Inne ryzyka

W zwigzku z aktualng niestabilng sytuacja na Ukrainie, ktéra stanowi jeden z rynkow eksportowych migkkich folii okleinowych
z PVC, przewidujemy dafszy spadek sprzedazy na tym rynku w 2015 roku, zwlaszcza w stosunku do 2014 roku. Zaostrzenie
sig konfliktu rosyjsko-ukraifiskiego mogto by mie¢ niekorzystny wplyw na sprzedaz produktéow Spétki. Szacujemy, ze spadek
przychodéw ze sprzedazy na tych rynkach w roku 2015 nie powinien przekroczy¢ 2 min PLN w stosunku do roku 2014.

ERGIS S A. jest w sporze sadowym z bylymi giéwnymi udziatowcami spéiki zaleznej CS Recycling Sp. z o.0., dotyczacym
przejecia przez ERGIS S.A. kontroli nad tg spotka. Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako pomijalne.

3.19. Przyjete przez spétke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Glownym celem stosowania tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spéika posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nateznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera réwniez sporadyczne transakcje z udziatem instrumentow pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiane
stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest
zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spoiki oraz wynikajgcych z
uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowang przez Spdtke jest nieprowadzenie spekulacyjnego obrotu instfumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego ze stosowania instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Spétka monitoruje | aktualizuje w wynikach finansowych
wantos¢ wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej:

Spétka ma zobowigzania z tytutu kredytéw na finansowanie $rodkow obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop od momentu zawarcia umowy. Spétka ma
réwniez zobowigzania z tytulu kredytéw na finansowanie prowadzonych w latach poprzednich inwestycji.

Ryzyko walutowe:

Spoétka nie jest znaczaco narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych - zakupy surowcow i towardw w walucie obcej (EUR)
sj w znacznej mierze zrbwnowazone sprzedazg produktéw w walucie obcej (EUR).

Spolka zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturainy dia zabezpieczenia transakcji zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig operacyjng. Sporadycznie spolka stosuje do zabezpieczenia transakcji walutowych kontrakty forward oraz
kontrakty opcyjnie. W 2015 roku Spétka nie zawierala kontraktow tego typu i na dzien 30 czerwca 2015 roku nie posiadata
otwartych pozycji z tego tytutu.

Inne ryzyka:

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi, natomiast wystepuje ryzyko
cenowe - zarébwno cen produktéw Spoéiki jak i surowcow. Produkty Spétki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie

na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajgcych.”

4.9. Instrumenty finansowe.

Informacja o wykorzystywanych instrumentach finansowych znajduje sie w punkcie 4.8 h Sprawozdania z dziatainosci.

4.10. Umowy z osobami zarzgdzajacymi dotyczace rekompensat w przypadku rezygnaciji fub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska.

Spotka nie zawarta uméw tego rodzaju.
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