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Grupa Kapitatowa
PAGED S.A.

Wybrane dane finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

w tys. zt

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania I pélrocze 2015 | péirocze 2014 I pétrocze 2015 I péirocze 2014
skonsolidowanego okres od 01-01-15  okres od 01-01-14  okres od 01-01-15  okres od 01-01-14
do 30-06-15 do 30-06-14 do 30-06-15 do 30-06-14
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 404 633 330 136 97 877 79 010
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 55672 43510 13 466 10 413
Zysk (strata) brutto 52 271 37 920 12 644 9 075
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 38 425 30 104 9295 7 205
Liczba akgc;ji 15500 001 15 190 001 15 500 001 15 190 001
Rozwodniona liczba akgcji 15 500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 2,48 1,98 0,60 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) 2,48 1,96 0,60 0,47
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 888 13551 12 067 3243
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -23108 -27 695 -5 590 -6 628
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -36 591 13433 -8 851 3215
Przeplywy pieniezne netto, razem -9811 -711 -2 373 -170

stan na stan na stan na stan na
2015-06-30 2014-12-31 2015-06-30 2014-12-31
Aktywa razem 1167 758 1062 023 278 409 249 167
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 576 228 520 697 137 380 122 163
Zobowigzania dtugoterminowe 338 802 275 107 80 775 64 544
Zobowigzania krotkoterminowe 237 426 245 590 56 605 57 619
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego 477 026 437 520 113729 102 649
Kapitat zaktadowy 37 089 37 089 8843 8702
Liczba akgcji 15 500 001 15 190 001 15 500 001 15 190 001
Rozwodniona liczba akgcji 15500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 30,78 28,80 7,34 6,76
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 30,78 28,55 7,34 6,70

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory
na dzien 30.06.2015 roku wynosit 4,1944 zt, a na dzien 31.12.2014 roku wynosit 4,2623 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

Dla danych za 2 kwartaty 2015 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 30.01.2015r. - 4,2081 zt
na 27.02.2015r. - 4,1495 zt
na 31.03.2015r. - 4,0890 zt
na 30.04.2015r. - 4,0337 zt
na 29.05.2015r. - 4,1301 zt
na 30.06.2015r. - 4,1944 zt

$rednia arytmetyczna - 4,1341 zt

Dla danych za 2 kwartaty 2014 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow:

na 31.01.2014 r. - 4,2368 zt
na 28.02.2014 r. - 4,1602 zt
na 31.03.2014 r.-4,1713 z
na 30.04.2014 r. - 4,1994 zt
na 30.05.2014 r. - 4,1420 zt
na 30.06.2014 r. - 4,1609 zt

Srednia arytmetyczna - 4,1784 zt
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA
2015

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 404 633 330 136
Koszt wlasny sprzedazy 6 287 509 236 743
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 117 124 93 393
Koszty sprzedazy 6 24124 19 828
Koszty zarzadu 6 38578 30076
Pozostate przychody operacyjne 7 3400 1412
Pozostate koszty operacyjne 8 2150 1391
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 55672 43 510
Przychody finansowe 9 4917 2071
Koszty finansowe 10 8318 7 661
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 52 271 37 920
Podatek dochodowy 11 4043 1555
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 228 36 365,
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 48 228 36 365
Inne catkowite dochody, ktore zostang przekwalifikowane na zyski 826 366
Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych 826 366
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Inne caftkowite dochody, ktore nie zostang przekwalifikowane na
zyski lub straty
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow
Inne catkowite dochody razem 826 366
Suma dochodoéw catkowitych 49 054 36 731
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 38 425 30 104
Udziatom niesprawujgcym kontroli 9803 6261
48 228 36 365
Catkowity dochéd ogoétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 39 251 30 470
Udziatom niesprawujgcym kontroli 9803 6261
49 054 36 731,
Zysk (strata) na jedna akcje
(w zt na jedna akcje) 2,48 1,98
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
alg

T PLN'000  PLN'000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 416 508 366 825 267 371
Nieruchomosci inwestycyjne 14 70 721 71 477 72941
Wartosé firmy 16 118 806 118 806 83807
Wartosci niematerialne 15 76 762 80 460 16 452
Inwestycje w jednostkach powigzanych 17 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 553 481 1769
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 18 6 255 6539 20615
Pozostate aktywa dtugoterminowe 19 655 241 240
Aktywa trwale razem 690 260 644 829 463 195
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 109 410 97 193 81853
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 157 362 120 239 106 253
Pozostate aktywa finansowe 17 189 822 169 244 147 838
Biezgce aktywa podatkowe 12 1 090 1120 1047,
Pozostate aktywa 19 2093 1866 2308
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 721 27532 13 599

477 498 417 194 352 898
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 211
Aktywa obrotowe razem 477 498 417 194 353 109
Aktywa razem 1167 758 1062 023 816 304
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000

KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22 37 089 37 089 36 469
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
Kapitat zapasowy 322 863 271 145 276 052
Kapitat z aktualizacji wyceny - zyski aktuarialne 46 46 296
Kapitat dotyczgcy programu motywacyjnego 0 0 4 465
Pozostate kapitaty rezerwowe 75191 76 329 76 329
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -9 776 -9 776 -9 776
Réznice kursowe 2579 1753 1311
Zyski zatrzymane w tym: 49 034 60 934 22 075
zysk(strata) netto roku biezacego 38 425 60 800 30 104
477 026 437 520 407 221
Wielko$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
477 026 437 520 407 221
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 477 026 437 520 407 221,
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 114 504 103 806 63 218
Razem kapitat wiasny 591 530 541326 470 439
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 86 901 97 754 47 229
Pozostate zobowigzania finansowe 24 199 951 123 622 32 052
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 9978 9977 9 350
Rezerwa na podatek odroczony 12 37 948 38 597 26 176
Rezerwy dtugoterminowe 25 0 0 0
Przychody przysztych okresow 4024 5 149 6 140
Pozostate zobowigzania 0 8 95
Zobowigzania dtugoterminowe razem 338 802 275 107 121 042
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 103 563 106 601 89 677
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 94 247 86 727 76 380
Pozostate zobowigzania finansowe 24 24 893 39 312 48 180
Biezace zobowigzania podatkowe 2744 4278 2 099
Rezerwy krétkoterminowe 25 8 965 6 830 5873
Przychody przysztych okresow 1917 836 685
Pozostate zobowigzania 1097 1006 1929
237 426 245 590 224 823
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 237 426 245 590 224 823
Zobowiazania razem 576 228 520 697 345 865
Pasywa razem 1167 758 1062 023 816 304
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony

30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 38 425 30 104
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat 4043 1555
Zyski / straty mniejszosci 9803 6 261
Przychody/Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 4590 4 440
Przychody ( koszty)z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat -99 -87,
Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych -218 222
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 756 0
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 0
Strata netto z wyceny aktywévy/z.obowiqza‘ﬁ finansowych wyceni'anych w 1262 373
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Strata netto z wyceny aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 0
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienigznych 0 0
Amortyzacja aktywéw trwatych 17 110 9 795,
Utrata wartosci aktywow trwatych ujgta w zysku lub stracie 0 0|
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 237 251
Ujemna wartos$¢ firmy 0 0|
Inne (program motywacyjny dla menageréw -wycena warrantow) 0 2707
Inne -220 75
Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych 0 0
73 165 55 696
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci
-17 403 -22 574
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych inwestyciji -1754 4224
(Zwiegkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci -30 106 -30 895
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw -9.093 -16 560
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -117 -822)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 39971 24 078
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2136 -403
Zwigkszenie przychodéw przysztych okreséw -260 -156
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 83 845
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 56 622 13 433
Zaptacony podatek dochodowy 6734 118
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 888 13551
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony

30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pfatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych -8 115 -8 062
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 8379 1122
Otrzymane odsetki 62 41]
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 0
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -34 037 -32 363
Wplywy z tytutu zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 18 176 12 189
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Ptatnosci za wartosci niematerialne -584 -650|
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych -414 -1
Woydatki netto z tytutu przejecia nowych jednostek 0 -3
Inne wydatki inwestycyjne -6 575 32
Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / quenerovya.ne. w zwiqzkf.l z 23108 27 695
dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 -236
Emisja obligacji 0 2 360
Wplywy z emisji weksli 0 1 800
Pfatnosci z tytutu emisji obligacji -23 430 -2 767,
Woptywy z kredytéw i pozyczek 28 241 25415
Wptlywy z tytutu faktoringu -39 0
Spfata kredytéw, pozyczek -31 233 -10 555
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego -6 853 -2 815
Ptatnosci z tytutu emisji weksli 0 -1
Pozostate wptywy z potgczenia jednostek 0 0
Odsetki od obligacji, kredytow i pozyczek -3232 -2 712
Inne wptywy/wydatki finansowe -45 2 944
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -36 591 13433
Przeptywy pienigzne netto razem -9811 -711
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 27 532 14 310
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 17721 13599
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014

Kapitaty Kapitaty
przypadajace przypadajace
Kapitat dotyczacy aktualizacji Nalezne wptaty na Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat programu wyceny - zyski Pozostate kapitaty kapitat (wielkos¢ Réznice Zyski jednostki niesprawujacym

Kapitat z

podstawowy zapasowy motywacyjnego aktuarialne rezerwowe podstawowy ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli Razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 222771 1758 296 69 000 0 -9 776 945 44 050 365513 47 558 413 071
Zwigkszenia 0 53 281 2707 0 7329 0 0 366 31542 95 225 15 660 110 885
Program motywacyjny dla kluczowych

menedzerow (warranty) 2707 2707 0 2707
Emisja akcji -236 -236 -236)
Réznice kursowe 366 366 366
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat

rezerwowy 7 329 -7 329 0 0
Nabycie udziatow 0 1786 1786
Sprzedaz akcji DTP SA 8767 8767 7613 16 380
Podziat zysku z 2013r 53517 53517 53517
Zysk roku biezagcego 30 104 30 104 6261 36 365
Pozostate 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 53517 53517 0 53517
Planowany program motywacyjny dla 0 0
kluczowych menedzeréw

Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat 0 0
rezerwowy

Podziat zysku z 2013r 53517 53517 53517
Pozostate 0
Stan na 30 czerwca 2014 roku 36 469 276 052 4 465 296 76 329 0 -9776 1311 22075 407 221 63218 470 439
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Kapitaty Kapitaty
. o przypadajace przypadajace
Kapitat dotyczacy aktualizacji Nalezne wptaty na Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom

Kapitat z

Kapitat Kapitat programu wyceny - zyski Pozostate kapitaty kapitat (wielkos¢ Réznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy motywacyjnego aktuarialne rezerwowe podstawowy ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli

Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 222771 1758 296 69 000 0 -9776 945 44 050 365513 47 558 413071
Zwigkszenia 620 71833 0 0 7329 0 0 808 87 477 168 067 56 248 224 315
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 620 1240 1860 1 860
Przeniesienie z zyskéw zatrzymanych na kapitat 7329 7329 0 0
rezerwowy

Prograr‘n rr]otywacyjny dla kluczowych 1758 1758 1758
menedzeréw (warranty)

Nabycie udziatéw w Europa Systems Sp. z 0.0, 0 33 752 33752
Ivopol Sp.z 0.0

Podziat zysku 70593 70593 70593
Pokrycie straty 23222 23222 23222
Roéznice kursowe 808 808 808
Sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych 9026 9026 8265 17 291
Zysk roku biezacego 60 800 60 800 14 231 75031
Zmniejszenia 0 23 459 1758 250 0 0 0 0 70593 96 060 0 95 810
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 237 237 237
Przeniesienie zysku 70593 70593 70593
Pokrycie straty 23222 23222 23222
Zyski aktuarialne 250 250 0
Planowany progran} mf)tywacy]ny dla 1758 1758 1758
kluczowych menedzerow

Pozostate 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 37 089 271145 0 46 76 329 0 -9 776 1753 60 934 437 520 103 806 541 326

Strona 10 z 51



Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Kapitaty Kapitaty
. o przypadajace przypadajace
Kapitat dotyczacy aktualizacji Nalezne wptaty na Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom

Kapitat z

Kapitat Kapitat programu wyceny - zyski Pozostate kapitaty kapitat (wielkos¢ Réznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy motywacyjnego aktuarialne rezerwowe podstawowy ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli

Stan na 1 stycznia 2015 roku 37 089 271145 0 46 76 329 0 -9776 1753 60 934 437 520 103 806 541 326
Zwigkszenia 0 66 604 0 0 0 826 54 916 122 346 10 698 133 044
Program motywacyjny dla kluczowych

menedzeréw (warranty) 0 0 0
Emisja akcji -45 -45 -45
Roznice kursowe 826 826 826
Zakup akcji "Sklejka-Pisz" Paged S.A. 21 21 -78 -57
Podziat zysku 66 649 66 649 66 649
Pokrycie straty 14 319 14 319 14 319
Zysk roku biezagcego 38425 38 425 9803 48 228
Pozostate - korekty z zastosowania MSSF po

raz pierwszy w Europa Systems Sp.z 0.0 2151 2151 973 3124
Zmniejszenia 0 14 886 0 0 1138 0 0 0 66 816 82 840 0 82 840
Planowany program motywacyjny dla

kluczowych menedzeréw 0 0
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat

rezerwowy 0 0
Wyptata dywidendy 567 1138 167 1872 1872
Podziat zysku 66 649 66 649 66 649
Pokrycie straty 14 319 14 319 14 319
Pozostate 0 0
Stan na 30 czerwca 2015 roku 37 089 322 863 0 46 75191 0 -9 776 2579 49 034 477 026 114 504 591 530
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o jednostce

"Paged" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 15401.

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu "Paged" S.A. realizowanej w biezgcym okresie przez Spétke jest dziatalnos¢:

1) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 46.76.Z;

2) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

3) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;
4) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

5) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 68.10.Z;

6) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
PKD 64.99.Z;

7) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;
8) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD 70.22.Z;
9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery PKD 77.33.Z;
10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest "Paged' S.A. (dalej: Grupa Paged), opiera sie na nastepujgcych
segmentach:

segment sklejkowy - to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granicg. Segment reprezentowany przez
,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz od 21 grudnia 2010 roku "Sklejke-Pisz" Paged S.A.

[ segment meblowy - to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica. W segmencie tym dziata spétka Paged Meble S.A. zajmujgca
si¢ produkcjg oraz sprzedazg mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset, foteli, oraz spétka handlowa BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej
Brytanii zajmujgca sie gtéwnie sprzedazg mebli.

[1 segment handlowy - to dystrybucja towaréw spétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych. Segment reprezentowany przez
,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie (od 1 kwietnia 2012 r. utworzony zostat samobilansujgcy oddziat pod firma: "Paged" S.A. Oddziat
w Warszawie). Gtéwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spoétka zajmuje sie bezposrednio sprzedazg
materiatéw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe: zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB,
ptyty pilSniowe, ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

[J segment zarzgdzania wierzytelno$ciami - Grupa Kapitatowa DTP, w ktérej podmiotem dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wyniki Grupy DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Il kwartatu 2012 r. Grupa DTP S.A.
obejmuje kilka podmiotéw posiadajgcych kilkuletnie do$wiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami. Podmioty te zajmujg sie
gtéwnie zakupem i zarzgdzaniem portfelem wierzytelnosci o warto$ci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw ztotych oraz $wiadczeniem
ustug finansowych i prawnych. Wigkszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelno$ci) pochodzi z sektora bankowego, a ponadto z sektorow
telekomunikacyjnego i przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.

[1 segment nieruchomoéci - to dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych. Segment reprezentowany

przez spotki ,Paged Property Spétka z 0.0.” Spétke komandytows, Paged Property Spétke z 0.0. (bedgcg komplementariuszem
wczesniej wymienionej spétki komandytowej) oraz Mineralng Development Sp. z 0.0. Rozwazana jest realizacja projektow
deweloperskich. Segment ten znajduje si¢ obecnie w fazie rozwoju.

[ segment pozostaty - do segmentu pozostatego zaliczy¢ mozna catg pozostatg dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajacg

poza wymienione powyzej segmenty. W wynikach tego segmentu ujete zostaty m.in. wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, zawigzanej przez Paged S.A. jako spoétka celowa, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢
inwestycyjna oraz $wiadczenie ustug finansowych, w szczegdlnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania oraz $wiadczenie ustug
innym podmiotom z Grupy Paged.
Ponadto, do tego segmentu zaliczane sg wyniki: (a) skonsolidowane wyniki Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
obejmujace wyniki jednostek zaleznych — Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, tj. spotki projektujacej i wytwarzajacej
zautomatyzowane linie i systemy transportowe, urzadzenia transportu wewnetrznego, urzadzenia magazynowe oraz Alfa Art. Sp. z 0.0. z
siedzibg w Zabowie, (b) Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy, tj. spotki dziatajgcej pod marka RENT A CAR DIRECT — spegjalizujgcej
sie w wynajmie samochodéw zastgpczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktore
naktadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej (OC), (c) Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. spotki zajmujgcej sie wytwarzaniem i eksploatacjg
urzadzen rozrywkowych, wykorzystujgcych nowoczesne technologie (np. kino 7D).

"Paged" S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Paged sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad jednostkami podporzadkowanymi,
koordynuije polityke promocji i rozwoju.
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki
dominujace;j jest nastepujacy:

Zarzad:

Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu
Rafat Godoj Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy

Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kubica Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Spaczynski Cztonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

1.2 Podmioty Grupy Kapitatowej Paged objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248, Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej) - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

2. BUK Ltd z siedzibg w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii - 100% udziatéw posiada "Paged" S.A. Ujete w konsolidacji
sprawozdanie finansowe tej Spotki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujgcg BUK Ltd oraz jednostke
zalezng Verdon Grey Ltd .

3. "Paged-Sklejka" S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478, Sad Rejonowy w Olsztynie; 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu posiada "Sklejka-Pisz" Paged S.A.

4. "Sklejka-Pisz" Paged S.A. z siedzibg w Piszu (KRS 59338, Sad Rejonowy w Olsztynie; 98,50% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Spétka objeta konsolidacjg z dniem 21 grudnia 2010 roku.

5. Paged Property Sp. z 0.0. - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem KRS 340822.
"Paged" S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspéInikéw.

6. "Paged Property Sp. z 0.0." Spétka komandytowa - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia 2009 roku pod
numerem 344090. Komplementariuszem spétki jest Paged Property Sp. z 0.0., komandytariuszem "Paged" S.A.

7. Paged Capital Sp. z 0.0. - spdtka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 stycznia 2012 roku pod numerem KRS 409659. "Paged"
S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikow.

8. Mineralna Development Sp. z 0.0. - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 stycznia 2012 roku pod numerem KRS
408980 - 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada "Paged Property Sp. z 0.0." Spdtka komandytowa.

9. "Paged" Spétka Akcyjna IP Sp. komandytowa (do 15 kwietnia 2013 r. dziatajgca jako Paged IP Sp. z 0.0.) - 100% udziat w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw. Spotka objeta konsolidacjg z dniem 24 maja 2012 roku.

10. DTP S.A. - 45,75% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspéinikéw. W dniu 27.03.2014 nastgpita sprzedaz
6,55% akcji w podmiocie zaleznym DTP. W wyniku sprzedazy nie nastgpita zmiana statusu jednostki zaleznej. Spétka podlega
konsolidacji od dnia 20 lipca 2012 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spotki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i
ujmuje jednostke dominujgca DTP S.A. i jednostki zalezne: DEBT TRADING PARTNERS BIS SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA , DEBT TRADING PARTNERS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A., Finanse
Ratalne Sp. z 0.0., DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete Spétki DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0., DTLEX Kancelaria
Radcoéw Prawnych Rosinski i Wspoélnicy S.K.A. i Executio Investment Sp. z 0.0 gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku Grupy.

11. Ivopol Sp. z 0.0 z siedzibg w Swilczy - 49,99% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspétnikow. Spotka
podlega konsolidacji od dnia 27 stycznia 2014 roku.

12. Planeton 1 Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - Spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku pod numerem
0000505348. "Paged" S.A. posiada 51% udziat w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

13. Europa Systems SPV Sp. z 0.0 z siedzibg w Zabowie - Spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 04 sierpnia 2014 roku pod
numerem 0000518816. "Paged" S.A. posiada 100% udziat w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikdw.

14. Europa Systems Sp. z 0.0 z siedzibg w Zabowie - 68,85% udziat w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu
Wspétnikéw. Spétka podlega konsolidacji od dnia 21 sierpnia 2014 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spétki jest
sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujgcg Europa Systems Sp. z 0.0 oraz jednostke zalezng Alfa Art. Sp. z 0.0

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metodg petng.

Podmioty wytgczone z konsolidaciji ze wzgledu na matg istotno$¢ oraz brak znaczgcego wptywu na Grupe:

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Morggu. 38% udziatu w kapitale spotki posiada "Paged-Sklejka" S.A., a warto$¢ bilansowa tych
udziatéw wynosi 0 zt. Spétka nie prowadzi dziatalnosci. W dniu 17.02.2010r Sad Rejonowy w Ostrédzie wydat postanowienie, w ktérym
ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z 0. o kuratora.

- DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. (spétka zalezna od DTP S.A.)
- DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych Rosinfski i Wspoélnicy S.K.A. (spétka zalezna od DTP S.A.)
- Executio Investment Sp. z 0.0

- Zumcontract Ltd - spotka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalnosci.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji
PAGED S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscig.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unig
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:
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+ Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
» Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
* Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w
UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

* MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) —
obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2018

« ,Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2016 r.

« MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

* MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

* Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

* Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod
amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowiazujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016

* Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016

+ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania tinansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach” i
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” - obowigzujgce

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

*  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

* Zmiany ao viSSr 1V ,OKonsolagowane sprawozaania nnansowe 1 IVISK £6 ,INWESLYCJE W Jeanosikacn stowarzyszonycn

i wspdlnych przedsiewzigciach” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku - opdzniony,

Wedtug szacunkéw , w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita zadnych
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuije:

- okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku,

- dane poréwnawcze 31.12.2014 i 30.06.2014 dla sprawozdania z sytuacji finansowej i zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienigznych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2014 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2014 rok. Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi.
Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

3.2 Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady ( polityka) rachunkowosci, wynikajace z MSSF/ MSR, zastosowane do sporzgadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Paged SA za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Zakres $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 30 czerwca 2015 jest zgodny
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

33 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujacej
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujgta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére majg istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3.1 Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

3.3.2 Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikaciji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezgcych szacunkéw.

3.3.3 Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne po poczatkowym ujeciu po koszcie transakcji, na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwe;j.
Wartosc ta ustalana jest corocznie na podstawie wycen sporzgdzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych, przy czym
rzeczoznawcy samodzielnie i bez ingerencji Spétek dokonujg wyboru metody oszacowania wartosci godziwej, majac na uwadze
obowiagzujace przepisy, cel wyceny i specyfike danej nieruchomosci.

3.3.4 Skitadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

3.3.5. Ujecie przychodow

Spoiki kierujg sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy zdefiniowanymi w MSR 18 ,Przychody”, a zwlaszcza kwestig
przeniesienia przez Spétke okreslonych rodzajow ryzyka i korzy$ci zwigzanych z prawem wtasnosci na klienta.
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwe;j.

3.3.6 Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostafych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osgdu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje
sig metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych,
zatozenia opiera sig o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia
sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi sig
zaobserwowa¢ cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci godziwej nienotowanych akcji obejmuije niektore zatozenia
niepotwierdzone dajgcymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi.
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4. Przychody

Analiza przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy produktéw 335908 264 826
Przychody ze $wiadczenia ustug 40 204 28 324
Przychody ze sprzedazy towaréw 25 657 34174
Przychody ze sprzedazy materiatow 2 864 2812
Razem 404 633 330 136

Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spotce meblowej do najstabszych miesiecy
nalezg poczatkowe miesigce roku kalendarzowego natomiast spotka brytyjska najwieksze
obroty osigga w miesigcach wiosenno — letnich. W segmencie handlowym ze wzgledu na
prowadzong dziatalnoS¢ najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe. Ro6znice pomiedzy
poszczegllnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna mowic o
sezonowosci sprzedazy.
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5. Segmenty operacyjne

5.1 Zastosowanie MSSF 8 ,,.Segmenty operacyjne”

Od 1 stycznia 2009 roku Spétka zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdéw Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami
poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne)
stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczo$ci finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa stuzyt
wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentéw. W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja
segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w Grupie.

W ramach Grupy Paged SA wyodrebniono nastgpujgce segmenty dziatalnosci:
--> segment sklejkowy - produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granica,
--> segment meblowy - produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,

--> segment handlowy - to dystrybucja towaréw spoétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych,

--> segment nieruchomosci - zagospodarowanie (sprzedaz, komercjalizacja, inne formy) nieruchomosci posiadanych oraz nieruchomosci,
ktorych nabycie jest planowane (nowe projekty),

--> segment zarzadzania wierzytelnosciami - Grupa Kapitatowa DTP, w ktérej podmiotem dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wyniki Grupy DTP SA podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od III kwartatu 2012.

Grupa DTP S.A. obejmuje kilka podmiotéw posiadajacych kilkuletnie do$wiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami. Podmioty te
zajmujg sie gtéwnie zakupem i zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o wartoéci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw ziotych oraz
$wiadczeniem ustug finansowych i prawnych. Wigkszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzi z sektora bankowego, a ponadto z
sektorow telekomunikacyjnego i przedsigbiorstw uzytecznosci publiczne;j.

--> Na wyniki pozostatej dziatalno$ci sktadajqg sig przychody i koszty nieprzypisane do przedstawionych powyzej segmentéw dziatalnosci, jak
réwniez wylgczenia powstate przy konsolidacji. Do segmentu pozostatego zaliczana jest rowniez cata dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged,
wykraczajgcg poza wymienione powyzej segmenty.

W wynikach tego segmentu ujete zostaty m.in. wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez Paged S.A. jako
spotka celowa, ktdérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ inwestycyjna oraz $wiadczenie ustug finansowych, w
szczegolnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania oraz $wiadczenie ustug innym podmiotom z Grupy Paged.

Ponadto, do tego segmentu zaliczane sg wyniki: (a) skonsolidowane wyniki Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie,
obejmujgce wyniki jednostek zaleznych — Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, tj. spétki projektujgcej i wytwarzajacej
zautomatyzowane linie i systemy transportowe, urzadzenia transportu wewnegtrznego, urzadzenia magazynowe oraz Alfa Art. Sp. z 0.0. z
siedzibg w Zabowie, (b) Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy, tj. spétki dziatajacej pod marka RENT A CAR DIRECT — specjalizujacej sie w
wynajmie samochoddéw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktére naktadajg
na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastgepczego w ramach polisy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej (OC), (c) Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. spotki zajmujacej sie wytwarzaniem i eksploatacjg
urzgdzen rozrywkowych, wykorzystujgcych nowoczesne technologie (np. kino 7D).

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci - | pétrocze 2015 rok

Pozostate
Segment nieprzypisane
Segment Segment Segment Segment zarzadzania do Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy nieruchomosci wierzytelno$ciami  segmentéw Wytgczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 77 632 234514 24 603 624 30 204 37 056 404 633
Sprzedaz miedzy segmentami 5 7 856 437 64 0 13 002 -21 364 0

Przychody ogétem 77 637 242 370 25 040 688 30 204 50 058 -21 364 404 633
Wynik na sprzedazy 513 34 558 1047 -125 15 032 6798 -3401 54 422
Pozostate przychody operacyjne 247 2075 68 35 68 1184 277 3400
Pozostate koszty operacyjne 330 877 78 0 110 786 -31 2150
Wynik segmentu 430 35 756 1037 -90 14 990 7196 -3 647 55672
Przychody finansowe 551 2188 15 0 108 2629 -574 4917
Koszty finansowe 727 2276 26 68 1289 4732 -800 8318
Udziat w wyniku jednostek 0 0
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 254 35 668 1026 -158 13 809 5093 -3421 52 271
Podatek dochodowy 0 3182 147 0 -15 1505 -776 4043
Zysk netto 254 32 486 879 -158 13 824 3588 -2 645 48 228
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 102 380 673 590 13 043 63 758 189 556 508 123 -382 692 1167 758
Zobowigzania segmentu 66 864 290 762 4975 2238 43 929 185 486 -18 026 576 228
Wydatki inwestycyjne 1330 34617 44 168 411 4896 41 466
Amortyzacja 1870 7235 87 280 265 3677 3696 17110
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci - | péirocze 2014 rok

Pozostate
Segment nieprzypisane
Segment Segment Segment Segment zarzadzania do Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy nieruchomosci wierzytelno$ciami  segmentéw Wytgczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 75 082 194 292 32915 710 24 143 2994 330 136
Sprzedaz migdzy segmentami 13 10 203 872 64 0 11 302 -22 454 0

Przychody ogdtem 75 095 204 495 33787 774 24 143 14 296 -22 454 330 136
Wynik na sprzedazy 2314 33124 890 -182 12 456 -4 598 -515 43 489
Pozostate przychody operacyjne 208 811 126 61 5 261 -60 1412
Pozostate koszty operacyjne 412 660 90 0 10 130 29 1391
Wynik segmentu 2 050 33275 926 -121 12 451 -4 467 -604 43510
Przychody finansowe 64 575 299 4 77 1462 -410 2071
Koszty finansowe 816 3216 315 37 1381 2307 -411 7 661
Udziat w wyniku jednostek 0 o
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 1298 30634 910 -154 11 147 -5312 -603 37920
Podatek dochodowy 0 2293 121 0 -1041 211 -29 1555
Zysk netto 1298 28 341 789 -154 12188 -5 523 -574 36 365
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 106 044 527 252 18 182 63 304 156 420 432 259 -487 157 816 304
Zobowigzania segmentu 67 004 142 922 10977 1390 33441 55118 35013 345 865
Wydatki inwestycyjne 1375 25962 130 213 557 7551 35788
Amortyzacja 2251 6323 157 280 230 310 244 9795
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6. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktéw 2193 -4 379
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby -1 548 -1 046
jednostki
Amortyzacja 17 110 9795
Zuzycie surowcow i materiatéw 156 738 131332
Ustugi obce 61 389 40 833
Koszty $wiadczen pracowniczych 73 269 63 633
Podatki i optaty 6 436 5339
Pozostate koszty 6 888 5637
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 27 736 35503
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 350 211 286 647
6.1 Amortyzacja i utrata wartosci
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 12 770 8875
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 4340 920
Koszty amortyzacji ogotem 17 110 9795
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych - -
Utrata wartos$ci - warto$¢ firmy - -
Koszty utraty wartosci ogotem 0 0
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7. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 519

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
Zyski ze zbycia aktywoéw razem 519
Rozwigzane odpisy aktualizujgce:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe 82

Zapasy 170 120

Naleznosci handlowe 200 286

Pozostate 0 0
Rozwigzane odpisy aktualizujgce razem 452 406
Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania 470 109
Refundacja Rejonowy Urzad Pracy 93 0
Sprzedaz aktywoéw obrotowych 58 107
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 5
Odzyskane spisane naleznosci niesciggalne 0 -
Dotacje 764 151
Spisanie zobowigzan 532 99
Rozwigzanie rezerw 23 39
Pozostate 489 495
Razem pozostate przychody operacyjne 3400 1412

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie
zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii
zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sadowych, nadptaconych
zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od osob prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spodtki, ktory objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci oraz zapasow.
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8. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 223

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Razem 0 223
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych:
Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako 110 -
przeznaczone do obrotu
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w 0 0
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 110 0
Utworzone odpisy aktualizujgce:

Wartos$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Zapasy 211 249

Naleznosci handlowe 450 29

Pozostate 0 0
Razem 661 278
Pozostate koszty operacyjne:
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 0 -
Koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 23 25
Odpisane naleznosci niesciggalne 102 90
Koszty sgdowe 306 29
Koszty zaniechanej inwestycji 0 -
Koszty likwidacji majgtku trwatego i obrotowego 231 298
Koszty likwidacji szkod powodziowych 0 -
Rezerwy na przewidywane zobowigzania 436 44
Pozostate 281 404
Razem pozostate koszty operacyjne 2 150 1391

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalno$cig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy
skfadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej
jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz
skutki wynikajgce z gwaranciji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych

warto$¢ naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
majgtku trwatego.
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9. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 93 81
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate pozyczki i naleznosci 470 359
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 993 1190
Razem 1556 1630
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 98 0
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych: 21 15
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 1623 61
Wynik na wycenie instrumentow finans. 510 0
Wynik na zrealizowanych instrumentach finans. 1086 287
Korekta wyceny kredytu wg efektywnej
stopy % 0 0
Dywidendy otrzymane 0 75
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 23 3
Razem pozostate przychody finansowe 4917 2071

Przychody odsetkowe z aktywoéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty 563 440
bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 993 1190
Razem 1556 1630

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw
finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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10. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezacym 3115 2613

Odsetki od pozyczek 0

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 745 398

Odsetki od obligaciji 3233 1764

Odsetki od weksli 0 17

Pozostate koszty odsetkowe 107 120
Koszty odsetkowe razem 7 200 4912
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych 0 0
Wycena udziatow 185 633
Wycena instrumentéw finansowych 0 651
Dyskonto od weksli i obligacji 0 57
Pozostate 0 1
Razem 185 1342
Strata ze zbycia inwestycji 0 359
Pozostate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych 399 200

Korekta wyceny kredytu wg efektywnej stopy % 26 34

Wynik z rozliczenia transakcji cirs, irs 176 139

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 0 269

Koszty emisji obligacji 320 338

Pozostate koszty finansowe 12 68
Razem pozostate koszty finansowe 8 318 7 661

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz
inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu roznic
kursowych.
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11. Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane w

Zobowiazania

Zobowigzania

. wartosci godziwej Aktywa finansowe Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w rzez wynik utrzymywane do finansowe Pozostale udzielone i finansowe ceniane w Pozostate Razem wycena
01.01.2015 - 30.06.2015 wartosci godziwej P V! amy aktywa N " utrzymywane do Wy N .. zobowigzania instrumentéw
. finansowy terminu dostepne do . naleznosci . wartosci godziwej )
przez wynik . N finansowe terminu " finansowe finansowych
finansow, (w) ne przy wiasne magalnosci przez wynik
4 poczatkowym wymag: finansowy
ujeciu)
Przychody / koszty z tytulu wyceny do wartosé godziwej 325 325
Przychody/koszty z tytutu wyceny wg kosztu 21 26 5
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing, weksle)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej 0
przeniesione z kapitatu wtasneao
Przychody/koszty z tytutu odsetek 993 93 470 -3233 -3967 -5 644
Przychody z tytulu odsetek zwigzane z aktywami, ktére 0
uleaty utracie wartosci
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 3 327 894 1224
Przychody / koszty z zbycia aktywow finansowych 98
Przychody / koszty z tytutu realizacji instrumentow 910 910
pochodnych
Kwota przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku
zyskow i strat z tytutu stosowania rachunkowosci 0
zabezpieczen
Koszty emisji obligacji -320 -320
Dywidendy 0
Przychody / koszty pozostate 11 11
Razem zysk / strata 423 0 1014 0 96 797 -3579 910 -3062 -3401
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Wyc’er'\lane W . " 5 Zobowigzania Zo.bowazama
. wartosci godziwej Aktywa finansowe Aktywa Pozyczki " finansowe
wyceniane w rzez wynik utrzymywane do finansowe Pozostale udzielone i finansowe wyceniane w Pozostate Razem wycena
01.01.2014 - 30.06.2014 wartosci godziwej pv . aktywa S e s utrzymywane do N .. zobowigzania instrumentow
. finansowy terminu dostepne do . naleznosci . wartosci godziwej )
przez wynik i N finansowe terminu " finansowe finansowych
finansowy N one przy wiasne wymagalnosci przez wynik
poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej -633 -144 -305 -202 -1284
Przychody/koszty z tytutu wyceny wg kosztu 43 34 77
zamortyzowaneqo (obliaacie, kredvt, leasina, weksle)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej 0
przeniesione z kapitatu wtasneao
Przychody/koszty z tytutu odsetek 1190 81 359 -1764 -3148 -3282
Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami, ktére 0
uleaty utracie wartosci
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -269 -269
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -34 -105 -139
Przychody / koszty z zbycia aktywéw finansowych -359 -359
Przychody / koszty z tytutu realizacji instrumentow 32 116 148
pochodnych
Kwota przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku
zyskow i strat z tytutu stosowania rachunkowosci 0
zabezpieczen
Koszty emisji obligacji -338 -338
Dywidendy 75 75
Przychody / koszty pozostate -65 -65
Razem zysk / strata -885 0 1147 0 81 56 -2.280 -189 -3520 -5 590
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12. Podatek dochodowy

12.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych

Razem

Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych

Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw aktuarialnych

Razem

Koszt/(dochod) podatkowy ogotem

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

4759 7410 3011

0 1 0

4759 7411 3011

-716 -3 308 -1 456

4043 4102 1555

4043 4102 1555

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujgca,

wedlug znowelizowanych przepiséow jest stawka 19%.

zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Obecne przepisy nie zakladajg

W zakresie podatku dochodowego, Spotki Grupy podlegajag przepisom ogolnym w tym zakresie.
Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Strona 26 z 51

w tys. zt



Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

12.2 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnym

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy -
Podatek odroczony: 0 0 0
Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale z 0 0 0

aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej

12.3 Podatek dochodowy ujety w innych sktadnikach catkowitego dochodu

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0
Podatek dochodowy ujety w innych sktadnicach 0 0 0
catkowitego dochodu
12.4 Biezgce aktywa i zobowigzania
podatkowe
Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 1090 1120 1047
Inne [opis]
Razem 1090 1120 1047
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 2744 4278 2099
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12.5 Podatek odroczony

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu 7628 5486 5 486
Zwigkszenia z tytutu: 1671 2518 759
- rgzerwa na_odprawy emerytalne, nagrody 121 574 173
jubileuszowe i urlopy
- odpis aktualizacyjny na warto$¢ zapaséow 27 97 25
- odpis aktualizacyjny na naleznosci 11 178 53
- koszty ujete w ksiegach z niezaptaconych faktur 248 0 1
(art..15b ust.1i 2)
- wycena transakcji walutowych 65 364 131
- odpis na aktywa finansowe 32 205 0
- zobowigzanie z tyt. niezaptaconego ZUS 103 172 117
- rezerwa na koszty 270 18 88
- dyskonto naliczone od weksli wiasnych 83 0 32
- niezaptacone odsetki 411 676 112
- pozostate 100 234 27
Zmniejszenia z tytutu: 623 517 367
- strata podatkowa 0 0 0
- zobowigzanie z tyt. niewyptaconych wynagrodzen, 76
88 75

ZUs
-rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ 73 114 35
zapasow, naleznosci
-wycena transakcji walutowych 351 103 56
- korekta wyceny kredytéw wg efektywnej stopy 2 1 0
procentowej
- odsetki niezaptacone 3 25 1
- koszty ujete w ksiggach z niezaptaconych faktur 58 0 0
(art..15b ust.1i 2)
- rezerwa na koszty 15 173 187
- pozostate 33 26 12
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przejetej

oL 0 141 0
Spotki
Stan na koniec okresu 8 676 7628 5878
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego prezentowana w szyku zwartym z
aktywem 8123 7147 4109
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 553 481 1769
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Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu 45744 31350 31350
Zwigkszenia z tytutu: 874 15710 -46
- réznica mlledzy yvartosmq rachunkowag a 2873 4472 1110
podatkowag srodkow trwatych
- zobowigzania z tyt.leasingu -2 409 -1404 -1512
- dyskonto weksli 247 338 260
- wycena majatku finansowego -4 10 0
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 4 0 3
- odsetki niezaptacone 134 126 82
- podatek z tytutu zidentyfikowanych aktywow 0 12134 0
niematerialnych przejetej spotki
- pozostate 29 34 11
Zmniejszenia z tytutu: 547 1513 990
- podatek z tytutu zidentyfikowanych aktywow
. . BN 634 0 0
niematerialnych przejetej spotki
- réznica migdzy wartoscig rachunkowa a 0 - 0
podatkowa $rodkdéw trwatych
0
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 419
- transakcje zabezpieczajace 0 24 0
- podatek od dywidendy 0 1000 1000
- odsetki niezaptacone 22 29 9
- zobowigzania z tyt.leasingu -218 -106 -67
- pozostate 109 140 48
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przejetej
L 0 197 0
Spotki
Stan na koniec okresu 46071 45 744 30314
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego prezentowane w szyku zwartym z
rezerwa 8123 7 147 4138
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 37948 38 597 26 176

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w nastepujacych pozycjach:

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 553 481 1769
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 37948 38 597 26 176

Strona 29 z 51



Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

13. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ brutto 599 685 557 514 411 987
Umorzenie -183 177 -190 689 -144 616
Razem 416 508 366 825 267 371
Grunty wiasne 6 651 6 139 5127
Budynki 99 987 100 736 73 491
Maszyny i urzadzenia 138 150 158 084 126 634
Srodki trwate w budowie 111593 61 096 29 242
Urzadzenia w leasingu finansowym 60 127 40 770 32877
Razem 416 508 366 825 267 371

13.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci

W biezgcym okresie obrachunkowym Grupa dokonata przegladu wartosci ekonomicznej
posiadanego rzeczowego majatku trwatego i nie stwierdzita koniecznosci utworzenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.

13.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt, budynki, maszyny i urzadzenia zostaty oddane w zastaw jako zabezpieczenie
kredytéw zaciggnietych przez Spétki Grupy (Nota 23) do wysokosci 366 100 tys. zt (w
2014 roku 357 798 tys. zt, w | potroczu 2014 roku 211 536 tys. zt). Grunt oraz budynki
oddano w zastaw kredytu hipotecznego. Spotki nie moga zastawi¢ tych aktywow jako
zabezpieczenia innych kredytéw ani sprzeda¢ ich innej jednostce.

Ponadto zobowigzania Spoétek wynikajace z leasingu finansowego (Nota 27) zostaty
zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach
leasingu.
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14. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na
30/06/2015

PLN’000

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 70 721

Stan na
31/12/2014

PLN’000

71477

Stan na
30/06/2014

PLN’000

72 941

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wlasnoscia.

Nieruchomos$¢ potozona w Otwocku stanowi zabezpiecznie kredytu kupieckiego do

wysokosci 600 tys. zt.

15. Pozostate wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Razem

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu
Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Inne warto$ci niematerialne

Razem

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

97 260 96 452 26 464

-20 498 -15 992 -10 012

76 762 80 460 16 452

12 526 12 408 12 690

0 - R

0 - R

1754 1718 284

62 482 66 334 3478

76 762 80 460 16 452
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16. Wartosé firmy

Wartosé brutto
Utrata wartosci

Razem

Koszt

Stan na poczatek roku obrotowego

Przeklasyfikowane do aktywow przeznaczonych do
zbycia

Whplyw réznic kursowych

Nabycie udziatéw Europa Systems Sp. z 0.0
Nabycie udziatéw w lvopol Sp. z 0.0

Stan na koniec roku obrotowego

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty
wartosci

Stan na poczatek roku obrotowego

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w
ciagu roku
Whplyw réznic kursowych

Stan na koniec roku obrotowego

Wartos¢ bilansowa

Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
118 806 118 806 83 807
0 0 0
118 806 118 806 83 807
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
118 806 83 091 83 091
0 0 0
0 0
34 834 0
881 715
118 806 118 806 83 807
0 0 0
0 0 0
118 806 83 012 83 012
118 806 118 806 83 807
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Nazwa jednostki zaleznej

Paged Meble S.A.
BUK Ltd

"Paged-Sklejka" S.A.

Paged Property Sp. z 0.0.

"Paged Property Sp. z 0.0." Spdétka Komandytowa
"Sklejka-Pisz" Paged S.A.

Paged Capital Sp. z 0.0

Mineralna Development Sp. z 0.0

"Paged" Spdtka Akcyjna IP Sp. Komandytowa

Europa Systems SPV Sp. z 0.0
Europa Systems Sp. z 0.0
Ivopol Sp. z 0.0

Planeton 1 Sp. z 0.0

DTP S.A.

Podstawowa dziatalnos¢

ustugi
handel

produkcja
ustugi
ustugi
produkcja
ustugi

ustugi
ustugi

ustugi
produkcja
ustugi
ustugi

ustugi

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Miejsce rejestracji i
prowadzenia
dziatalnosci

Jasienica

Bury St. Edmunds,
Wielka Brytania

Morag
Warszawa
Warszawa
Pisz
Warszawa

Warszawa
Warszawa
Zabéw
Zabéw
Swilcza
Warszawa

Warszawa

Proporcja
udziatow (%) w
glosach
30/06/15

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

98,50
100,00
100,00

100,00

100,00
68,85
49,99
51,00
45,75

Sprawozdanie BUK Ltd jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujgcg BUK Ltd oraz jednostke zalezng Verdon

Grey Ltd.

Sprawozdanie DTP S.A. jest sprawozdaniem skonsolidowanym.

Wszystkie wyzej wymienione spotki konsolidowane sg metodg petng.

Informacje dotyczace spoétek zaleznych od DTP S.A. na dzien 30.06.2015 objetych konsolidacja:

Nazwa jednostki zaleznej
Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A.

Finanse Ratalne Sp. z 0.0.

Debt Trading Partners Bis Sp. z 0.0 S.K.A (do 17 stycznia
2014 r. dziatata pod firmg YT INVESTMENTS Sp. z0.0 3

SK.A)
DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

17.1  Jednostki zalezne nie objete konsolidacja

Nazwa jednostki zaleznej

Serwis Sklejka Sp. z o0.0.
Debt Trading Partners Sp. z 0.0.

DTLEX Kancelaria Radcow Prawnych Rosifski i Wspdlnicy

S.KA.
Executio Investment Sp. z 0.0.

Zumcontract Ltd

Podstawowa dziatalnos¢
obrot wierzytelnosciami

udzielanie pozyczek

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

Podstawowa dziatalnos¢

ustugi

obrot wierzytelnosciami
windykacja wierzytelno$ci

windykacja wierzytelnosci

nie prowadzi dziatalnosci

Miejsce rejestracji i
prowadzenia
dziatalnosci

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Miejsce rejestracji i
prowadzenia
dziatalnosci

Morag

Warszawa
Warszawa

Warszawa
USA

Proporcja
udziatéw (%) w
glosach
30/06/15

100%
100%

100%

100%

Proporcja
udziatéw (%) w
glosach
30/06/15

38%
100%

100%

100%
100%

Spétki Zumcontract Ltd oraz Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu nie prowadza dziatalnos$ci. Ponadto w dniu 17.02.2010 r.
Sad Rejonowy w Ostrédzie wydat postanowienie, w ktorym ustanowit dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z o. o kuratora.

Dane DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0., DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych Rosifski i Wspdlnicy S.K.A. oraz Executio
Investment Sp. z 0.0. s3 nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku Grupy.
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18. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete

w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stdp procentowych

Razem

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat inne niz instrumenty pochodne (portfele
wierzytelnosci)

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone
jako zabezpieczenia

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty
pochodne

Razem

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po
koszcie zamortyzowanym

Weksle
Obligacje
Pozyczki
Razem

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
godziwej

Obligacje

Akcje

Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do
obrotu

Razem

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki dla pozostatych podmiotéw

Razem

Pozostate aktywa finansowe razem

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe razem

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 5

0 0

0 0 5

150 793 133 369 124 270

0 0 0

0 0 0

150 793 133 369 124 270

35202 34 845 33276

0 0 0

0 0 0

35202 34 845 33276

0 0 0

3952 4335 5002

0 0 0

3952 4335 5002

2167 2089 212

3963 1145 5688

6130 3234 5900

196 077 175783 168 453

189 822 169 244 147 838

6 255 6 539 20 615

196 077 175783 168 453
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19. Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Zaptacone optaty wstepne dot. leasingéw

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Razem

20. Zapasy

Materiaty

Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Razem zapasy brutto

Odpis aktualizujgcy zapasy

Razem zapasy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2748 2107 2548
0 - -
2748 2107 2548
2093 1866 2308
655 241 240
2748 2107 2548
Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
55 350 42 792 37 142
14 861 8 251 6 593
27 431 35984 27 093
17 200 15 558 16 564
114 842 102 585 87 392
-5 432 -5 392 -5 539
109 410 97 193 81 853

Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych (nota 23) do wysokosci 41.716 tys. zt (w

2014: 41.716 tys. zt, w | potroczu 2014: 42.000 tys. zt).
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 103 661 79 235 80 952
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone -4 665 -4 427 -4 637
Razem 98 996 74 808 76 315
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b
prawnych 14 263 15 034 12 056
Inne naleznosci 44 399 30708 18 175
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone -296 -311 -293
Razem 157 362 120 239 106 253

21.1 Naleznosci z tytutu dostaw i usfug

Spotki utworzyly odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci oraz na podstawie doswiadczen z przesztosci.

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej
do oceny zdolnosci kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje tez naleznosci przeterminowane o wartosci bilansowe;j
25.817 tys. zt (16.336 tys. zt za rok 2014 i 18.123 tys. zt za | pétrocze 2014), na ktore Grupa nie utworzyta
rezerw, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadluzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje
sie je za odzyskiwalne. Spotki Grupy posiadaja umowy ubezpieczenia naleznosci.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie
obarczonych utratg wartosci

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000
1-30 dni 13281 11 067 9931
31-90 dni 2755 2336 3296
91-180 dni 4857 849 2 461
ponad 180 dni 4924 2084 2435
Razem 25 817 16 336 18 123
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Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek roku 5136 4920 4920
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 451 1265 374
Kwoty odpisane jako niesciggalne -22 -204 -131
Kwoty odzyskane w ciggu roku -207 -1177 -232
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci -397 -66 -1
Stan na koniec roku obrotowego 4961 4738 4930

Okreslajac poziom odzyskiwalnos$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétki Grupy Paged uwzgledniajg
zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy
klientow i brak powigzan miedzy nimi. Wobec tego stwierdzono, ze nie ma potrzeby tworzenia
dodatkowych rezerw przekraczajacych wartos$¢ naleznosci zagrozonych.
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22. Kapital Akcyjny

Stan na 30/06/2015 Stan na 31/12/2014 Stan na 30/06/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 31 000 31000 30380
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089 6 089
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zwigzane z planowanym
programem motywacyjnym dla kluczowych menedzeréw 0 0 0
Razem 37 089 37 089 36 469
Kapitat akcyjny sktada sie z:
15 500 001 akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale i z 37 089 37 089 36 469
prawem udziatu w zysku
37 089 37 089 36 469
22.1 Akcje zwykte majace pefne pokrycie w kapitale
Liczba akcji  Kapitat podstawowy Korekta
hiperinflacyjna
szt. PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2014r. i 30 czerwca 2014r 15 190 001 30 380 6 089
Zmiany w |l pétroczu 2014
podwyzszenie kapitatu - emisja 310 000 nowych akcji serii F 310 000 620 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2015r. 15 500 001 31 000 6 089

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 PLN, sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
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23. Kredyty i pozyczki otrzymane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0
Pozyczki 0 0

jednostek powigzanych (ii) 0 0

pozostatych jednostek (iii) 0 0 513
Inne ( karty ptatnicze) 4 8 4
Razem 4 8 517
Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym 61 061 62 157 49 410
Kredyty bankowe (iv) 120 083 122 307 73682
Pozyczki od pozostatych jednostek 0 0 0
Inne 0 0 0
Razem 181 144 184 464 123 092
Kredyty i pozyczki otrzymane razem 181 148 184 472 123 609
Zobowigzania krétkoterminowe 94 247 86 727 76 380
Zobowigzania dtugoterminowe 86 901 97 754 47 229
Kredyty i pozyczki otrzymane razem 181 148 184 480 123 609

23.1 Podsumowanie umoéw kredytowych i pozyczek
Na dzien 30.06.2015 roku Spoétki Grupy korzystaty z kredytéw wg nastepujacych umoéw:

1. Paged S.A. - umowy kredytowej z dnia 26.10.2012 roku z Aneksem Nr 3 z dnia 19 listopada 2014 r. o kredyt odnawialny o kredyt
odnawialny w rachunku biezgcym zawartej z Alior Bankiem S.A.

Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 4,3 min zt na z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej.

Na dzien 30.06.2015 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 2 202 tys. zt.

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 24 listopada 2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR 1M oraz
marzy Banku w wysokosci 1,4 p.p. w skali roku.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

- Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Spoétki prowadzonych w Alior Banku S.A.,

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spoétki w wartosci nie mniejszej niz 4 716 tys. zi,

- Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. zapaséw.

2. Paged Sklejka S.A. - umowy kredytowej z dnia 24.07.2013 roku o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. Spoétka
otrzymata kredyt w wysokosci 1.620 tys. EUR z przeznaczeniem na sptate dtugoterminowego kredytu w Banku Zachodnim WBK
S.A. Kredyt sptacany jest w ratach miesiecznych po 60 tys. EUR.

Na dzieh 30.06.2015 roku zobowigzanie z tytutu kredytu wynosi 180 tys. EUR (co stanowi 755 tys. z).

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.09.2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 1M
oraz marzy Banku w wysokosci 1,5% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest :

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzagdzeniach Spétki do kwoty 8.113 tys. zt i zapasach do kwoty 3.000 tys. zt,

- cesja praw z polisy ubezpieczenia,

- oéwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Banku Millennium S.A.
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3. Paged Sklejka S.A. - umowy kredytowej z dnia 24.07.2013 roku o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Millennium
S.A. Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 1.777 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2015 roku wynosi 0 EUR (co stanowi 0 tys. zt).

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.07.2016 roku, z mozliwoscig przedtuzenia okresu kredytowania.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 1M
oraz marzy Banku w wysokosci 1,3% p.p.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest:

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spétki tacznie z kredytem obrotowym,

- cesja praw z polisy ubezpieczenia,

- odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Banku Millennium S.A.

4. Paged Sklejka S.A. - umowy kredytowej z dnia 09.07.2012 roku wraz z pézniejszymi aneksami o kredyt obrotowy zawartej z
Alior Bankiem S.A. Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 25.000 tys. zt z przeznaczeniem na sptatg kredytu w Banku Pekao S.A. i
Kredyt Banku S.A. oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Wykorzystanie kredytu na dzier 30.06.2015 roku wynosito 16.629 tys. zi.

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 30.07.2015 roku, z mozliwoscig przedtuzenia okresu kredytowania.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR 1M oraz
marzy Banku w wysokosci 1,2% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spotki do kwoty 28.631 tys. zt i zapasach do kwoty 9.000 tys. zt,

- cesja praw z polisy ubezpieczenia,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Alior Banku S.A.

5. Paged Sklejka S.A. - umowy kredytowej z dnia 09.07.2012 roku o kredyt inwestycyjny zawartej z Alior Bankiem S.A. Spoétka
otrzymata kredyt w wysokosci 20.000 tys. zt z przeznaczeniem na zakup obligacji wyemitowanych przez "Sklejka-Pisz" Paged S.A.
Wykorzystanie kredytu na dzier 30.06.2015 roku wynosito 10.278 tys. zt.

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 30.07.2017 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR 1M oraz
marzy Banku w wysokosci 2,0% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- hipoteka kaucyjna umowna na nieruchomosci Spétki do kwoty 30.000 tys. zt,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spétki do kwoty 11.877 tys. zt,

- cesja praw z polisy ubezpieczenia,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Alior Banku S.A.

6. Paged Sklejka S.A. - umowy o limit na produkty o charakterze gwarancyjnym z dnia 09.07.2012 roku wraz z pdzniejszymi
aneksami zawartej z Alior Bankiem S.A. Spétka otrzymata limit na gwarancje bankowe w wysokosci 7.000 tys. zt.
Wykorzystanie limitu na dzien 30.06.2015 roku wynosito 6.500 tys. zt.

7. Paged Sklejka S.A. - umowy kredytowej z dnia 07.08.2014 roku, wraz z pézniejszymi aneksami, o kredyt inwestycyjny zawartej z
Bankiem Millennium S.A. Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 16.488 tys EUR z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie
zakupu $rodkéw trwatych zwigzanych z budowg hali produkcyjnej i innych obiektéw.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2015 roku wynosito 2.722 tys. EUR (11.417 tys. zt)

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 31.12.2021 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma EURIBOR 3M
oraz marzy Banku w wysokosci od 1-2,0% p.p.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

- hipoteka umowna na nieruchomosci Spétki do kwoty 26.566 tys. EUR,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spoétki nabywanych w ramach kredytu inwestycyjnego,

- poreczenie "Sklejka-Pisz" Paged S.A. w wysokosci 100% kredytu,

- cicha cesja wierzytelnosci handlowych,

- cesja praw z polisy ubezpieczenia,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Banku Millennium S.A.

8. Paged Sklejka S.A. - umowy kredytowej z dnia 27.03.2015 roku o kredyt rachunku biezgcym zawartej z PKO BP S.A. Spétka
otrzymata kredyt w wysokosci 15.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2015 roku wyniosto 13.961 tys. zt.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 23.03.2016 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR 1M oraz
marzy Banku w wysokosci 0,8% p.p.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest :

- weksle in blanco,

- odwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
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9. Sklejka-Pisz Paged S.A. - umowy kredytowej na kredyt inwestycyjny dlugoterminowy z Alior Bank S.A. w kwocie 71.500 tys. zt z
przeznaczeniem na zakup akcji "Paged-Sklejka" S.A.

Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M + 2pp.

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest:

- hipoteka tgczna na czterech nieruchomosciach gruntowych do maksymalnej wysokosci 107.250 tys. zt

- zastaw rejestrowy na liniach produkcyjnych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 107.250 tys. zt

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 100% akcji "Paged-Sklejka" S.A. w Moragu do najwyzszej sumy zabezpieczenia 107.250
tys. zt

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji odnosnie zobowigzan z tytutu kredytu oraz wydania przedmiotéw zastawoéw rejestrowych

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych .

Okres sptaty kredytu: do 30.07.2017 r.

Sptata realizowana jest w Eur (w tym celu zawarto transakcje Cirs) i obejmuje 48 rat po 238 tys. EUR, 12 rat po 475 tys. EUR.

Na dzien 30.06.2015 r. do sptaty pozostato 36.743 tys. zt.

10. Sklejka-Pisz Paged S.A. - umowy kredytowej na linie wieloproduktowg z Bankiem Millennium S.A. w kwocie 10.000 tys. zt z
przeznaczeniem na biezgca dziatalnos$é.

Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2015 r. wynosi 9.713 tys. zt

Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M + 1,15 pp.

Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest:

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na zabezpieczenie linii na gwarancje, akredytywy zabezpieczony zastawem
rejestrowym na maszynach i urzadzeniach (do kwoty 11.619 tys. zt)

- zastaw rejestrowy zabezpieczajgcy wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu na $rodkach trwatych o wartosci rykowej 7.746 tys.
zt

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji kredytobiorcy.

Umowa wazna jest do 04.08.2016 r.

11. SKleJka-F1sz Paged S.A. - UMOWy Kredytowe] na Iinig¢ wielocelowg z Bankiem Fekao S.A. W kwocle TU.UUU 1ys. zt Z
przeznaczeniem na biezgcg dziatalno$¢.

Wykorzystanie kredytu na dzier 30.06.2015 r. wynosi 5.389 tys. zt

Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M + 1,15 pp.

Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest:

- zastaw rejestrowy na zapasach surowca drzewnego i wyrobéw gotowych o wartosci 10 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

- petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji kredytobiorcy.

Umowa wazna jest do 31.05.2016 r.

12. Paged Meble S.A. - umowy kredytowej z dnia 20.11.2007 roku wraz z p6zniejszymi aneksami o kredyt inwestycyjny w kwocie
6.355 tys EURO zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z przeznaczeniem na zakup zaktadu produkcyjnego mebli w Jarocinie ,
oraz jego modernizacje i zakup maszyn i urzgdzen.

Na dzieh 30.06.2015 zobowigzanie z tytutu tego kredytu wynosi 1.300 tys. Euro tj. 5.454 tys. zt

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M EURIBOR
oraz marzy Banku .

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

hipoteka kaucyjna do kwoty 20.845 tys. Zt na nieruchomos$ci w Jarocinie, przewtaszczenie maszyn i urzadzen na kwotg 11.250 tys.
Zt wraz z cesja polisy, weksel in blanco

13. Paged Meble S.A. - umowy kredytowej z dnia 16.08.2010 roku o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym zawartej z Bankiem
Zachodnim WBK S.A.. Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 12,4 min PLN na pokrycie ptatnosci wynikajagcych z biezacej
dziatalno$ci gospodarczej w sytuacji przejsciowego braku $rodkéw. Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2015 roku wynosito
11.729 tys. PLN.

Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 30 pazdziernika 2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR O/N
oraz marzy Banku .

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

Hipoteka umowna tgczna do kwoty 15.000.000 PLN, lokalizacja: Sedziszow wraz z cesjg praw z polisy.

Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych w postaci materiatéw drzewnych i pomocniczych, produkcji w toku i wyrobéw
gotowych zlokalizowanych w Jasienicy, Sedziszowie i Jarocinie, miejsce: Jasienica wraz z cesjg praw z polisy.

Hipoteka kaucyjna taczna na kwote 3.960.000 ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego gruntu i prawie
witasnosci budynkéw i budowli na nieruchomosci w Jasienicy.

Cesja praw z umowy ubezpieczenia polisy naleznosci z tytutu sprzedazy eksportowej. Hipoteka kaucyjna na kwote 10.000.000,00 zt
na prawie wieczystego uzytkowania i budynkach w Jasienicy. Przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych do kwoty
1.500.000,00 GBP.

Zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach zlokalizowanych w Jasienicy wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia
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14. Europa Systems SPV Sp. z 0.0 - umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. (,Kredytodawca”) w dniu 18.08.2014 r., z
pdzniejszymi aneksami. Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 13.134 tys. EUR (55.000 tys. PLN) na czes$ciowe sfinansowanie
zakupu udziatéw w Europa Systems Sp. z 0.0. (,Kredyt Akwizycyjny”). Europa Systems SPV Sp. z 0.0. to ,Kredytobiorca 17, a
Europa Systems Sp. z 0.0. to ,Kredytobiorca 2”. Na dzier 30.06.2015 roku do sptaty pozostato 47.203 tys. PLN. Termin sptaty
kredytu uptywa w dniu 20.08.2019 r. Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej,
obliczonej jako suma EURIBOR 1M oraz marzy Banku. W Umowie Kredytowej postanowiono, ze Kredytobiorca 2 udziela
nieodwotalnego i bezwarunkowego poreczenia do kwoty maksymalnej 20.000.000 EUR i pozostanie ono wazne i skuteczne do dnia
31 grudnia 2023 r., lub dnia, w ktérym doszlo do bezwarunkowej i nieodwotalnej sptaty w catosci Kredytu Akwizycyjnego
("Poreczenie").

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

- umowa zastawu rejestrowego i zastawdw finansowych na wszystkich udziatach w Kredytobiorcy 1, zawarta pomiedzy "Paged"
S.A,, jako zastawca, oraz Kredytodawcg jako zastawnikiem (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- umowa zastawu rejestrowego i zastawdw finansowych na prawach z tytutu rachunkéw bankowych, zawarta pomiedzy
Kredytobiorcg 1, jako zastawca, oraz Kredytodawcg jako zastawnikiem (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- umowa zastawu rejestrowego na aktywach, zawarta pomiedzy Kredytobiorcg 1 jako zastawcy, oraz Kredytodawca, jako
zastawnikiem (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy 1, udzielone przez Kredytobiorce 1 na rzecz Kredytodawcy (w
odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- umowa przelewu praw z wierzytelnosci pienigznych z tytutu Umowy Wspdlnikéw na zabezpieczenie, zawartg pomigdzy "Paged"”
S.A,, jako cedentem, oraz Kredytodawca, jako cesjonariuszem (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- umowa przelewu praw z wierzytelnosci pienigznych z tytutu Umowy Wspdlnikéw na zabezpieczenie, zawartg pomiedzy
Kredytobiorcg 1, jako cedentem, oraz Kredytodawca, jako cesjonariuszem (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- o$wiadczenie Kredytobiorcy 1, ztozone na rzecz Kredytodawcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa
Bankowego (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- o$wiadczenie "Paged" S.A., ztozone na rzecz Kredytodawcy o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji w trybie art. 97 Prawa
Bankowego z udziatéw w Kredytobiorcy 1 (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- Umowa zastawu rejestrowego i zastawdw finansowych na 60% udziatéw w Kredytobiorcy 2 posiadanych przez Kredytobiorce 1 po
zmniejszeniu warto$ci nominalnej kazdego z udziatéw w Kredytobiorcy 1 z 2.500 PLN do kwoty 50 PLN ("Podziat Udziatow"),
zawarta pomiedzy Kredytobiorca 1, jako zastawca, oraz Kredytodawcy jako zastawnikiem (w odniesieniu do Kredytu
Akwizycyjnego),

- umowa zastawu rejestrowego i zastawow finansowych na 60% udziatéw w Kredytobiorcy 2 posiadanych przez Dotychczasowego
Wspdlnika (Sprzedajacego) po Podziale Udziatéw, zawarta pomiedzy Dotychczasowym Wspdlnikiem (Sprzedajacym), jako
zastawca, oraz Kredytodawcg jako zastawnikiem (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- o$wiadczenie Kredytobiorcy 1, zlozone na rzecz Kredytodawcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa
Bankowego z udziatéw w Kredytobiorcy 2 obcigzonych na rzecz Kredytodawcy (w odniesieniu do Kredytu Akwizycyjnego),

- o$wiadczenie Dotychczasowego Wspdlnika (Sprzedajacego), zZtozone na rzecz Kredytodawcy o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 97 Prawa Bankowego z udziatéw w Kredytobiorcy 2 obcigzonych na rzecz Kredytodawcy (w odniesieniu do
Kredytu Akwizycyjnego),

- odwiadczenie Kredytobiorcy 2, ztozone na rzecz Kredytodawcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa
Bankowego (w odniesieniu do Poreczenia).

15. Ivopol Sp. z 0.0 - Umowy zawarte 1 kwietnia 2015 r. (5 samochodéw marki Mercedes):

- kwota kredytu - 874 tys. zt,

- okres kredytowania - 48 m-cy,

- oprocentowanie - 4,7 % (zmienne)

- sptata w réwnych ratach miesigcznych plus ostatnia rata "balonowa" na poziomie ok. 30% kwoty kredytu.

- zabezpieczenie: zastaw rejstrowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie i cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

16. lvopol Sp. z 0.0 - Umowy zawarte 17 kwietnia 2015 r. i 18.06.2015 r. (6 samochodéw marki Mercedes) :

- kwota kredytu - 1015 tys. zt,

- okres kredytowania - 12 m-cy,

- oprocentowanie - 5 % (zmienne)

- sptata w réwnych ratach miesigcznych plus ostatnia rata "balonowa" na poziomie ok. 85% kwoty kredytu.

- zabezpieczenie: zastaw rejstrowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie i cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

17. Grupa DTP S.A. korzysta z kredytu bankowego z FM Bank PBP S.A. oraz zadtuzenia na kartach kredytowych. Umowa

kredytowa z FM Bank PBP S.A. zostata zawarta w dniu 6 marca 2015 r. na kwote 10 min zt. Na dzien 30.06.2015 r. limit kredytowy
nie zostat jeszcze w petni wykorzystany. Termin sptaty kredytu uptywa 28 lutego 2019 r.
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24. Pozostale zobowigzania finansowe

Umowy gwarancji finansowych

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stdp procentowych
Swapy walutowe
Inne

Razem

w tys. zt

Zobowigzania finansowe wykazane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wyni
finansowy, inne niz instrumenty pochodne (i)

Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako
zabezpieczenia (ii)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumel
pochodne

Razem

Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzow

Zobowigzanie wekslowe
Obligacje

Zobowigzania z tytutu factoringu
Zobowigzania z tytutu leasingu
Inne

Razem
Pozostate zobowigzania finansowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe razem

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 0
475 261 0
341 634 382
0 0 0
0 0 0
816 895 382
k 0 0 0
1130 2349 1367
nty 0 0 0
1130 2349 1367
anym
0 149 1816
102 889 123925 48 189
1959 1998 2033
118 050 33618 26 445
0 0 0
222 898 159 690 78 483
224 844 162 934 80 232
24 893 39 312 48 180
199 951 123 622 32 052
224 844 162 934 80 232
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25. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (patrz ponizej)

Razem
Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Razem

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Ujecie rezerw dodatkowych

Redukcje wynikajgce z ptatnosci/innych zmniejszen przysztych korzysci

ekonomicznych

Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia bez kosztéw

Rezerwy na sprawy pracownicze

Inne

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Ujecie rezerw dodatkowych

Redukcje wynikajace z ptatnosci/innych zmniejszen przysztych korzysci

ekonomicznych

Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia bez kosztow

Rezerwy na sprawy pracownicze

Inne
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Ujecie rezerw dodatkowych

Redukcje wynikajace z ptatnosci/innych zmniejszen przysztych korzysci

ekonomicznych

Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia bez kosztéow

Rezerwy na sprawy pracownicze

Inne

Stan na 30 czerwca 2015 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 145 16 059 14 322
1798 748 901
18 943 16 807 15223
8 965 6 830 5873
9978 9977 9 350
18 943 16 807 15223
Gwarancje i Sprawy sadowe i Pozostate Razem
rekojmie koszty prawne
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
55 139 1643 1837
0 0 216 216
0 -39 -1170 -1 209
0 0
57 57
0 0
55 157 689 901
34 -122 -88
0 -28 890 862
0 0 -968 -968
0 -5 0 -5
0 0 46 46
89 124 535 748
0 0 681 681
0 -22 -97 -119
0 0 0 0
0 488 0 488
0 0 0 0
89 590 1119 1798

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i prawa do odpraw

emerytalnych i nagréd jubileuszowych.
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77 506 65 424 63 520
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 12 036 11 226 11 470
Swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5547 5105 4491
Inne 8 474 24 846 10 196
Razem 103 563 106 601 89 677
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27. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

27.1 0Ogdlne warunki leasingu

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Umowy leasingu finansowego dotycza samochodoéw i urzadzen produkcyjnych. Na zakonczenie
umowy Spétki majg mozliwosé wykupienia urzadzen po wartosci nominalnej. Zobowigzania Grupy w
ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wlasnosci leasingodawcy na sktadnikach

majatku objetych leasingiem.

27.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Nie dtuzej niz 1 rok
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Pozostate zobowigzania finansowe (nota nr 24)

Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe (nota
nr 24)

Razem

Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
13515 8222 5288
96 155 25 396 21157
8 380 0 0
118 050 33618 26 445
Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
13515 8222 5288
104 535 25 396 21157
118 050 33618 26 445
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28. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Jednostkg bezposrednio dominujaca i ostatecznie kontrolujgcg Grupy jest Paged S.A.

Transakcje miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

28.1 Kredyty udzielone podmiotom powigzanym

W | pétroczu 2015 roku Spétka nie udzielita cztonkom naczelnego kierownictwa zadnych kredytow.

1. W dniu 11 wrzesnia 2013 roku na podstawie umowy z dnia 6 wrzesnia 2013r. udzielona zostata Panu Robertowi
Ditrychowi pozyczka w kwocie 200 tys. PLN z terminem sptaty w dniu 10 wrzes$nia 2015 r. i oprocentowaniem 9% w
stosunku rocznym.

11 grudnia 2014 roku zawarty zostat aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym Spétka zobowigzata sie pozyczy¢
Panu Robertowi Ditrychowi tacznie 260 tys. PLN oraz z uwagi na zmiane warunkéw rynkowych jaka nastgpita od
dnia zawarcia Umowy obnizono oprocentowanie pozyczki do poziomu 6,5% w stosunku rocznym.

Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest zastaw rejestrowy na 23 000 akcji serii F nabytych w wyniku wykonania praw z
warrantéw subskrypcyjnych.

2. W dniu 15 grudnia 2014 roku na podstawie umowy z dnia 11 grudnia 2014r. udzielona zostata Panu Danielowi
Mzyk pozyczka w kwocie 1.800 tys. PLN. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia 15 grudnia 2016 r. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 6,5% w stosunku rocznym.

Daniel Mzyk zobowigzat sie do ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach serii F nabytych w wyniku wykonania
praw z warrantéw subskrypcyjnych akcjach Spotki celem zabezpieczenia sptaty pozyczki, przy czym suma
zabezpieczenia wynosi¢ bedzie 2.700.000 PLN.

28.2 Wpynagrodzenia czfonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014

L ———————————
PLN’000 PLN’000

Swiadczenia krétkoterminowe 565 246
Swiadczenia po okresie 0 0
zatrudnienia
Pozostate swiadczenia 0 0
diugoterminowe
Razem 565 246
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29. Instrumenty Finansowe

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 150 793 133 369 124 975 150 793 133 369
finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 35202 34 845 33944 35202 34 845
Aktywa ﬁnansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w wartosci 3952 4335 5002 3952 4335
godziwej)
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne 163 492 123473 111 485 163 492 123473
Zpboquama finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 1946 3244 1749 1946 3244
finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 404 046 344170 202 092 404 046 344 170

29.1 Hierarchia wartosci godziwej

poziom hierarchii

P Lo 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2014
wartosci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 3952 4335 5002
Diuzne papiery warto$ciowe
Inne aktywa finansowe
Razem 3952 4335 5002

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik poziom hierarchii

X P Lo 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2014
finansowy wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 0 0
Akcje spotek notowanych
Portfele wierzytelnosci poziom 3 150 793 133 369 124 270
Razem 150 793 133 369 124 270
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez poziom _hlerar.chn_ 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2014
wynik finansowy wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe (CIRS, IRS) poziom 2 1946 3244 1749
Razem 1946 3244 1749

Na dzien 30.06.2015 r. Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spétka stosuje ponizszg
hierarchig dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzglgdniane wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala si¢ na podstawie danych wej$ciowych najnizszego poziomu, ktére
sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sig¢ poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena
taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla cato$ci wyceny wartosci
godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

W okresie zakoriczonym 30.06.2015 r. nie mialy miejsce przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartoéci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat
przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia dla powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej.

- Aktywa finansowe

Aktywa finansowe | Aktywa finansowe
wyceniane w wyceniane w
01.01.2015 - 30.06.2015 CENECBIEREETT || e e R H Suma
przez wynik przez wynik
finansowy - portfele finansowy -
wierzytelnosci certyfikaty
Stan na poczatek okresu 132 962 407 133 369
Zwiekszenia 14 507 21 14 528
Zakup 13 250! 13 250
Emisja
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujgty w wyniku finansowym
(pozycja Przychody finansowe)
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym 1257 21 1278
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja
innych catkowitych dochodéw)
Przekwalifikowania na poziom 3
Zmniejszenia -2 896 0 -2 896
Sprzedaz
Rozliczenie w koszty ceny nabycia -2 896 -2 896
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujgty w wyniku finansowym
(Przychody finansowe)
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja
innych catkowitych dochodéw)
Przekwalifikowania z poziomu 3
Stan na koniec okresu 150 365 428 150 793
Aktywa finansowe | Aktywa finansowe
wyceniane w wyceniane w
01.01.2014 - 31.12.2014 WEREEHIGEIHE] || weilete gk Suma
przez wynik przez wynik
finansowy - portfele finansowy -
wierzytelnosci certyfikaty
Stan na poczatek okresu 101 697 0 101 697
Zwiekszenia 40 952 407 41 359
Zakup 28 206 400 28 606
Emisja
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
(pozycja Przychody finansowe)
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym 12 746 7 12753
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja
innych catkowitych dochodéw)
Przekwalifikowania na poziom 3
Zmniejszenia 9 687 0 9 687
Sprzedaz 6514 6514
Rozliczenie w koszty ceny nabycia 3173 3173
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
(Przychody finansowe) 0
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym 0
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja
innych catkowitych dochodéw)
Przekwalifikowania z poziomu 3
Stan na koniec okresu 132 962 407 133 369
Aktywa finansowe | Aktywa finansowe
wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej | wartosci godziwej
01.01.2014 - 30.06.2014 i ?Nynik ) s ?Nynik g Suma
finansowy - portfele finansowy -
wierzytelnosci certyfikaty
Stan na poczatek okresu 101 697 0 101 697
Zwigkszenia 26 118 0 26 118
Zakup 16 557 16 557
Emisja
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
(pozycja Przychody finansowe)
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym 9561 9561
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja
innych catkowitych dochodéw)
Przekwalifikowania na poziom 3
Zmniejszenia 3545 0 3 545
Sprzedaz 0
Rozliczenie w koszty ceny nabycia 3 545 3545
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
(Przychody finansowe) 0
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja
innych catkowitych dochodéw)
Przekwalifikowania z poziomu 3
Stan na koniec okresu 124 270 0 124 270
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30. Zobowigzania warunkowe

Weksel wiasny in blanco zabezpieczajacy nalezyte wykonanie umowy o
dofinansowanie realizacji projektu w ramach Regionalenego Programu
Operacyjnego Warmia i Mazury na lata 2007-2013 zawartej dnia 18.12.2012 r
w Olsztynie (nr. umowy: UDA-EPWM.01.01.06-28-021/09-00)

DTP S.A. - Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze aktywéw ruchomych w
celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy - w wysoko$ci zastawu
przekraczajacej warto$c zobowigzania ujetego bilansowo

DTP S.A. - Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci w celu
zabezpieczenia sptaty kredytu - kwota ponad warto$¢ zobowigzania z tyt.
kredytu ujetego bilansowo

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Poreczenie przez Paged SA za spétke zalezng Paged Capital Sp. z 0.0

Razem

31. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Stan na Stan na
30/06/2015 30/06/2014

PLN’000 PLN’000

3150 3150

26 142 10 675

7768 0

8 597 3750

0 14 664

45 657 32239

Wobec Spétek Grupy nie toczg sie, ani nie zostaty wszczete postepowania sgdowe, arbitrazowe
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Strona 50 z 51

w tys. zt



Grupa Kapitatowa Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. zt
PAGED S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 15 lipca 2015 roku Debt Trading Partners Sp. z 0.0. SKA i Debt Trading Partners Bis Sp. z 0.0. jako kredytobiorcy oraz
DTP S.A. jako dtuznik solidarny zawarty umowe kredytu w wysokosci 20 min zt z mBank S.A.

Srodki pozyskane z przedmiotowego kredytu zostang przeznaczone na finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci lub
certyfikatow inwestycyjnych.

Sptata kredytu odbywac¢ sie bedzie w réwnych miesiecznych ratach w ciggu 3,5 roku od daty uruchomienia danej transzy, nie
pézniej niz w ciggu 5 lat od podpisania umowy kredytowej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, zalezne od stawki WIBOR 1M
plus marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowi zastaw rejestrowy na aktywach kredytobiorcéw.

2. W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad DTP S.A. podjat uchwate w sprawie wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
na koniec 2015 roku dywidendy z wypracowanego przez Spoétke zysku w pierwszym pétroczu 2015 roku oraz kapitatu
rezerwowego w kwocie 2.857.120 zt (stownie: dwa miliony osiemset piec¢dziesigt siedem tysiecy sto dwadziescia ztotych) tj. po
0,08 zt (stownie: osiem groszy) na jedng akcje. Dzien, wedtug kitdrego ustalona zostata lista akcjonariuszy uprawnionych do

wyptaty dywidendy (dzien dywidendy), ustalony zostat na dzien 24.08.2015 r. Termin wyptaty dywidendy ustalony zostat na dzien
31.08.2015 .

PODPISY ZARZADU

27.08.2015 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
27.08.2015 Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu
27.08.2015 Rafat Godoj Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWARZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

27.08.2015 Mirostawa Stonecka
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