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l. Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe MFO S.

2015 roku zako nczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Wybrane dane finansowe, zawieraj
finansowego (w tys. PLN oraz tys. EUR)

gce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania

A. za okres 6 miesi ecy

WYBRANE DANE FINANSOWE "30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR ys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 102 476 94 575 24 788 22 634
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4218 3729 1020 893
Zysk (strata) brutto 3520 3304 851 791
Zysk (strata) netto 2851 2681 690 642
Sredniowazona liczba akcji * (sztk.) 6 100 000 6 100 000 6 100 000 6 100 000
E{Js;/gszttrlgaa) przypadajgca na jedng akcje (PLN/sztk lub 1,40 1,37 0.34 033
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 1,40 1,37 0,34 0,33
Aktywa 114 243 95 943 27 237 23 058
Kapitat wiasny 52 135 46 258 12 430 11117
Zobowigzania dtugoterminowe 15 415 10 397 3675 2499
Zobowigzania krétkoterminowe 46 693 39 288 11 132 9442
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3051 -4102 -738 -982
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 059 -10 826 -498 -2 591
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 682 10 968 165 2625

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce zasady:

e poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 30 czerwca 2015 roku -4,1944 PLN/EUR oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku -4,1609

PLN/EUR,

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku - 4,1341 PLN/EUR oraz dla okresu od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014

roku - 4,1784 PLN/EUR.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe
i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w
danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zb)

Badane Badane Badane
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Biggg; o Biz;gg o Biz;gg o
Rewidenta Rewidenta Rewidenta
AKTYWA 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
I. Aktywa trwate 57 520 56 331 47 227
Rzeczowe aktywa trwate 2 57 273 56 158 47 048
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne 1 86 39 52
Aktywa finansowe
Inne naleznosci dlugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 161 135 126
Rozliczenia miedzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 56 723 42 336 48 716
Zapasy 4 28 561 18 578 25291
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 24 570 15 789 21 866
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3526 7 955 1540
Rozliczenia miedzyokresowe 6 66 14 20
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 114 243 98 667 95 943
PASYWA 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
|. Kapitat wtasny 7 52135 51 953 46 258
Kapitat podstawowy 7 1220 1220 1220
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 1207 1207 1207
Pozostate kapitaty 7 46 863 41 151 41151
Zyski zatrzymane 7 -5 -5 0
Zysk (strata) netto 7 2 851 8 380 2681
1l. Zobowi gzania dtugoterminowe 15 415 15 984 10 397
Kredyty i pozyczki 9 3043 3 876 4131
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 2 551 2201 1962
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania 11 26 26
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 2 906 3656 4 260
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 44
Rozliczenia miedzyokresowe 13 6 890 6 225
I1l. Zobowi gzania krétkoterminowe 46 693 30 730 39 288
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 8 28 874 15 210 25 414
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9 15 303 12 808 11 738
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 240 742 136
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1514 1517 1573
Rezerwy krétkoterminowe 11 555 453 428
Rozliczenia miedzyokresowe 13 207
Pasywarazem 114 243 98 667 95 943

Dla zachowania poréwnywalnosci danych w roku 2014 zmieniono prezentacje rozliczer miedzyokresowych
(dotacje do aktywdéw) z zobowigzan krétkoterminowych na zobowigzania diugoterminowe.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. z)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota | Q00205 | OLOL20LE
A. Przychody z dziatalno $ci operacyjnej 14 102 476 94 575
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 98 807 89 621
Il. Zmiana stanu produktow 1085 2584
Il. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2584 2 370
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 14 98 653 91193
I. Amortyzacja 888 572
Il. Zuzycie materiatow i energii 84 328 79 482
1. Ustugi obce 5240 4125
IV. Podatki i optaty 249 194
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 4976 4 259
VI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2501 2166
VII. Pozostate koszty 471 395
C. Zysk (strata) ze sprzeda zy 3823 3382
. Pozostate przychody operacyjne 15 490 872
Il. Pozostate koszty operacyjne 15 95 524
D. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 4218 3729
I. Przychody finansowe 16 22 13
Il. Koszty finansowe 16 720 439
E. Zysk (strata) brutto 3520 3304
F. Podatek dochodowy 17 669 623
a) czes¢ biezaca 346 473
b) czes¢ odroczona 324 151
G. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 18 2851 2681
H. Inne catkowite dochody, ktére nieb  edg mogty w przyszio $ci
zosta € rozliczone z zyskiem/start g, z tytutu:
- Zyski i straty aktuarialne
I. Inne catkowite dochody netto
J. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2851 2681
Zysk (strata) okresu (zanualizowany)* L8 8 550 8 380
Srednia liczba akcji (sztuki) 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadaj aca na jedn g akcje (PLN) 18 1,40 1,37

*Informacja dotyczgca metodologii wyliczania zysku zanualizowanego, $redniej liczby akcji oraz zysku na 1 akcje
znajduje sie w Nocie 18 niniejszego Raportu. W danych poréwnawczych w pozycji ,.zysk okresu (zanualizowany)”
przedstawiono faktycznie osiggniety zysk w roku 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zt )

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na pocz  atek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedoéw

Kapitat (fundusz) wkasny na pocz  atek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  gtek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytytu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatléw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz gtek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytytu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
-z podziatu zysku

- zbycie $rodkéw trwatych (przeksiegowanie nadwyzki z
przeszacowania z kapitatu z aktualizacji wyceny)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytytu)
- przeszacowanie srodkow trwatych
b) zmniejszenie (z tytutu)
zbycia $rodkéw trwatych (przeksiegowanie nadwyzki z
- przeszacowania na kapitat zapasowy )

- przeszacowanie s$rodkéw trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz  atek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytytu)
b) zmniejszenie z tytutu
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytytu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- inne
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przekazanie na kapitat zapasowy
- wyptata premii dla Zarzadu

- wyptlata dywidendy
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

01.01.2015-
30.06.2015

51 953

51 953

1220

o

1220

40 240

5712

5712

45 952

1207

O O O o

1207

911

8 380
8 380

8 380
5712
838
1830

01.01.2014-
31.12.2014

44 173

44 173

1220

o

1220

35010

127
40 240

1207

O O O O

1207

911

911

-127

5952
5952

5 357
595

01.01.2014-
30.06.2014

44 173

44 173

1220

o

1220

35010

127
40 240

1207

O O O O

1207

911

911

-127

5952
5952

5 357
595
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5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytytu)
- strata aktuarialna
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie kapitalem zapasowym
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

a)  zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

-5

-5

2851

2851

52 135

8 380

8 380

51 953

-127

127
127

2681

2681

46 258
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Sprawozdanie z przeptywoéw pieni eznych (w tys. zt)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
01.01.2015- | 01.01.2014-
30.06.2015 | 30.06.2014
A Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
2851 2681
. Zysk (strata) netto
Il.  Korekty razem -5 902 -6 783
1. Amortyzacja 888 572
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 363 361
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8 74
5. Zmiana stanu rezerw 452 325
6. Zmiana stanu zapasow -9 983 -4 853
7. Zmiana stanu naleznosci -8 782 -7 443
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
8. pozyczek i kredytow 11 333 4 200
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -181 -19
10. Inne korekty
IIl.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -3051 -4 102
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
. Wplywy 9 151
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 9 151
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3.  Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b)  w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4.  Inne wplywy inwestycyjne
II.  Wydatki 2068 10976
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2 068 10 976
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b)  w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -2 059 -10 826
C. Przeptywy s$rodkdéw pieni gznych z dziatalno $ci finansowej
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

I. Wplywy 4444 13 288
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3469 13 288
3.  Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.  Inne wplywy finansowe 975
II.  Wydatki 3762 2320
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 838 595
3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.  Sptaty kredytéw i pozyczek 1808 528
5.  Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
6.  Ztytulu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 754 836
8. Odsetki 363 361
9. Inne wydatki finansowe
IIl.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 682 10 968
D. Przeplywy pieni ezne netto razem -4 428 -3 960
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni eznych, w tym -4 428 -3 960
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 7 955 5500
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 3526 1540
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Il. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prezentowane dane finansowe MFO S.A. obejmujg potroczne skrécone sprawozdanie finansowe
sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku wraz z danymi poréwnawczymi zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej sg prezentowane w tysigcach ztotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.1 Informacje Ogélne

Nazwa:
Forma Prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer KRS:

Informacja o grupie kapitatowej:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Notowania na rynku regulowanym:

Czas trwania Spoiki:

MFO S.A.
Spétka akcyjna
Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowym profilem dziatalnosci Emitenta jest produkcja
profili zimnogietych dla wytwércow stolarki okiennej z PCV
oraz profili  specjalnych  zimnogietych dla branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjne;j.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcja profili
zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-kartonowej.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
KRS

0000399598

Spoétka nie tworzy grupy kapitatlowej ani nie wchodzi w jej
sklad. Nie posiada zadnych udziatbw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w Zadnych innych
podmiotach.

Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzadu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzadu

Marek Mirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marlena Kadej-Barwik — Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Pietkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;

Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

nieoznaczony
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2.2 Polityka rachunkowo $ci i inne podstawy sporz gdzania sprawozdania finansowego

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego. O $wiadczenie o zgodno S$ci

Zgodnie z uchwalg nr 8 z dnia 27 grudnia 2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MFO S.A.,
sprawozdania finansowe Spoiki poczawszy od 01.01.2013, sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe. zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa" oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania
$rédrocznego sprawozdania finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim.

Ogolne zasady sporz adzania
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez

Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Przestrzegane zasady (polityka) rachunkowo  $ci i metody obliczeniowe

W niniejszym pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym MFO S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowa ne, a nie weszly jeszcze w zycie

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg w Unii Europejskiej w 2015 roku
obejmuja:

. Data wej$ciaw zycie w Unii Data obowi gzywania ustalona
Standard: O
Europejskiej przez RMSR

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” | Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.

MSSF 14 ,Regulacyjne . .

rozliczenia miedzyokresowe” 1 stycznia 2016 r. 1 stycznia 2016 r.

MSSF 15 ,Przychody z . . .

kontraktéw z klientami” Nie przyjety 1 stycznia 2017 r.
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Zmiana do MSSF 11 ,Wspdlne
porozumienia umowne”
dotyczgca nabycia udziatéw we
wspolnej dziatalnosci

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiana do MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate” oraz MSR 38
Wartosci niematerialne”
dotyczgca amortyzaciji i
umorzenia

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze” dotyczaca planéw
okreslonych swiadczen *

1 luty 2015 .

1 lipca 2014r.

Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” dotyczgca ogolnej
rachunkowosci zabezpieczen

Nie przyjety

1 stycznia 2018 r.

Ulepszenia 2012 *

1 luty 2015 .

1lipca 2014 r.

Zmiana do MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwale” oraz MSR 41
+Rolnictwo” dotyczgca upraw
roslin

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiana do MSR 27
~Jednostkowe sprawozdanie
finansowe” dotyczgca metody
praw wtasnosci

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiany do MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” i MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone i wspdlne
przedsiewziecia” dotyczace
sprzedazy lub wniesienia
aktywow

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.
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Zmiany do MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” i MSR 28 , Jednostki
stowarzyszone i wspoélne Nie przyjety 1 stycznia 2016 r
przedsiewziecia” dotyczace
zastosowania wytgczenia z
konsolidacji

Zmiany do MSR 1 “Prezentacja
sprawozdan finansowych” — Nie przyjety 1 stycznia 2016 r
inicjatywa dotyczgca ujawnien

Ulepszenia 2014 Nie przyjety 1 stycznia 2016 r.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w 2015 roku obejmuja:

. Data wejsciaw zycie w Unii Data obowi gzywania ustalona przez
Standardy: Europsjskiej RMSR
17 czerwca 2014 r. .
KIMSF 21 ,Optaty publiczne” * 1 stycznia 2014 .
Ulepszenia 2013 * 1 stycznia 2015 r 1 lipca 2014 r.

(*) Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktérych data obowigzywania w EU jest inna niz przyjeta przez
RMSR

Wedtug szacunkéw Spétki, standardy, interpretacje i zmiany do standardow ktére nie weszly jeszcze w zycie nie
mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.
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lll. Wybrane informacje obja $niajace

Noty obja $niajgce (w tys. zf)

Nota 1 Warto $ci niematerialne i prawne

Nota 1.1 Zestawienie warto $ci niematerialnych i prawnych za | pétrocze 2015r  oku

Wartos¢ | Koszty prac | Oprogramowanie Inne Znaki Know-
Pozycja: : y P prog patenty i Pozostate | Razem:
firmy rozwojowych komputerowe licencje towarowe | how
Wartos¢ brutto na
01.01.2015 0 0 205 0 0 0 0 205
Zwiekszenia: 0 0 47 0 0 0 0 47
Nabycie 0 0 47 0 0 0 0 47
Wartos¢ brutto na
30.06.2015 0 0 253 0 0 0 0 253
Umorzenie na 01.01.2015 0 0 167 0 0 0 0 167
Odpis amortyzacyjny za
okres sprawozdawczy 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na 30.06.2015 0 0 167 0 0 0 0 167
Warto $¢ netto na
01.01.2015 0 0 39 0 0 0 0 39
Warto $¢ netto na
30.06.2015 0 0 86 0 0 0 0 86
Nota 1.2 Zestawienie warto $ci niematerialnych i prawnych za | pétrocze 2014r  oku
s . Inne .
Pozycja: Wanosc Koszt_y prac | Oprogramowanie patenty i Znaki Know- Pozostate | Razem:
firmy rozwojowych komputerowe licencje towarowe | how
Wartos¢ brutto na
01.01.2014 0 0 153 0 0 0 0 153
Zwiekszenia: 0 0 45 0 0 0 0 45
Nabycie 0 0 45 0 0 0 0 45
Wartos¢ brutto na
30.06.2014 0 0 198 0 0 0 0 198
Umorzenie na 01.01.2014 0 0 146 0 0 0 0 146
Umorzenie na 30.06.2014 0 0 146 0 0 0 0 146
Wartos¢ netto na
01.01.2014 0 0 7 0 0 0 0 7
Wartos¢ netto na
30.06.2014 0 0 52 0 0 0 0 52
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwale — stan na dzie K 30 czerwca 2015
30.06.2015 30.06.2014
Rzeczowe aktywa trwale 57 273 47 048
1. Srodki trwate 54 529 34 362
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 2 160 2 160
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14 857 8 971
c) urzadzenia techniczne i maszyny 36 652 22 285
d) $rodki transportu 640 731
e) inne srodki trwate 221 215
2. Srodki trwate w budowie 2744 6 543
3. Zaliczka na $rodki trwate w budowie 6 144
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zt)

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostalo ograniczone. Informacja o
zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 9.3.
Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych $rodkéw trwatych za | pétrocze 2015 roku
. ) . i Razem Srodki
. Budynki i Maszyny i Srodki . . .
Pozycja: Grunty ) Pozostate srodki trwate w Razem:
budowle | urzadzenia | transportu trwale budowie
Warto $¢ brutto na 01.01.2015 2160 15 222 39 706 887 392 58 367 1652 | 60019
Zwigkszenia: 0 266 634 0 28 928 1092 2020
nowy leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
zakupy 0 266 634 0 28 928 1092 2020
przemieszczenie ze Srodkow w 0 0 0 0 0 0 0 0
budowie
prze'mieszczenie - wykup z 0 0 0 0 0 0 0 0
leasingu
Zmniejszenia: 0 0 0 26 0 26 0 26
sprzedaz 0 0 0 26 0 26 0 26
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na 30.06.2015 2160 15 488 40 340 861 420 59 269 2744 | 62013
Umorzenie na 01.01.2015 0 536 2950 194 181 3861 0 3861
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 96 739 36 17 888 0 888
sprawozdawczy
Zmniejszenia: 0 0 0 9 0 9 0 9
Umorzenie na 30.06.2015 0 632 3688 221 198 4740 0 4740
Warto $¢ netto na 01.01.2015 2160 14 687 36 756 693 210 54 506 1652 | 56158
Warto $¢ netto na 30.06.2015 2160 14 857 36 652 640 221 54 529 2744 | 57273
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno  $ciowa):
30.06.2015
Wiasne (' w tym srodki trwate w budowie) 49 213
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 8 060
tym umowy leasingu
Razem: 57 273
Nota 2.3 Zestawienie rzeczowych $rodkdéw trwatych za | pétrocze 2014 roku
. . A Razem Srodki
Pozycja: Grunty Budynki i Maszyny_l Srodki Pozostate $rodki trwate w Razem:
budowle | urzadzenia | transportu h
trwale budowie
Warto $¢ brutto na 01.01.2014 2 160 9412 23 498 834 364 36 268 2222 38490
Zwigkszenia: 0 35 1267 587 17 1907 4321 6 228
nowy leasing 0 0 853 343 0 1196 0 1196
zakupy 0 35 414 0 17 466 4321 4787
przemieszczenie 0 0 0 244 0 244 0 244
zaliczki na St w budowie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 15 534 0 549 0 549
sprzedaz 0 0 15 290 0 305 0 305
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie 0 0 0 244 0 244 0 244
Warto $¢ brutto na 30.06.2014 2160 9447 24 750 887 381 37 625 6543 | 44169
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Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci na 01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci na 30.06.2014 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na 01.01.2014 0 418 2011 192 151 2772 0 2772
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 59 462 106 15 642 0 642
sprawozdawczy
Zmniejszenia: 0 0 8 142 0 150 0 150
Umorzenie na 30.06.2014 0 477 2 465 157 166 3264 0 3264
Warto $¢€ netto na 01.01.2014 2160 8 995 21 487 642 213 33496 2222 35718
Warto $¢€ netto na 30.06.2014 2160 8971 22 285 731 215 34 361 6543 | 40905
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno  $ciowa): 30.06.2014
witasne 32526
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 8379
leasingu
Razem ST: 40 905
zaliczki na $t 6 144
Suma: 47 048
Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego

Nota 3.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod owego za | péhrocze 2015 roku

Zmiana stanu aktyw6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa | Podatek
wyliczenia | odroczony
30.06.2015
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 709 135
a) odniesione na wynik finansowy 709 135
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 426 81
- Z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 67 13
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 53 10
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 26 5
- z tytutu - odpis aktualizacyjny nalezno$ci 110 21
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 176 33
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejsciowych 176 33
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 111 21
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 65 12
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi 0 0

17




MEFO S.A. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 6 miesiecy 2015 roku zakoriczony dnia 30.06.2015 (w tys. zt)

d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
€) odniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 36 7
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwr6ceniem sig ujemnych

réznic przej$ciowych 36 7
- Z tytutu - badanie bilansu 9 2
- Z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 6 1
- Z tytulu - opcje walutowe, forwardy , irs 21 4
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na warto$é firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejéciowymi 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 849 161
a) odniesione na wynik finansowy 849 161
- ztytutu - niewykorzystane urlopy 537 102
- Z tytutu - badanie bilansu 18 3
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 132 25
- Z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 32 6
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 26 5
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 104 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
c) odniesione na warto $¢ firmy 0 0

Nota 3.2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod owego za | pétrocze 2014 roku

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia | odroczony
30-06-2014
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 100
a) odniesione na wynik finansowy 96
-z tytulu - niewykorzystane urlopy 260 49
- z tytulu - badanie bilansu 20 4
- Z tytutu - ujemne roznice kursowe 40 8
- Z tytutu - opcje walutowe, forwardy 56 11
- Z tytulu - Swiadczenia emerytalno rentowe 23 4
- z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 106 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny 0 4
- Z tytulu - Swiadczenia emerytalno rentowe 22 4
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 0 29
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich
réznic przejsciowych 0 29
-z tytutu - niewykorzystane urlopy 150 29
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
- Z tytutu - opcje walutowe, forwardy , irs 1 0
- z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 2 0
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
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€) odniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 0 3
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych
roéznic przejsciowych 0 3
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 13 3
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- z tytutu - badanie bilansu 2 0
- Z tytulu - opcje walutowe, forwardy , irs 0 0
c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na warto$é firmy w zwigzku z ujemnymi r6znicami
przejéciowymi 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 0 126
a) odniesione na wynik finansowy 0 122
- ztytutu - niewykorzystane urlopy 410 78
- z tytutu - badanie bilansu 18 3
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 27 5
- Z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 56 11
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 23 4
- z tytutu - odpis aktualizacyjny nalezno$ci 108 21
b) odniesione na kapitat wkasny 0 4
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 21 4
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
Nota 4 Zapasy
TPLN
Zapasy
30.06.2015 30.06.2014
a)materiaty 12 155 11 836
b)pétprodukty i produkcja w toku 5347 3905
c)produkty gotowe 10 096 8572
d)towary 963 979
Zapasy razem (wartosc¢ bilansowa) 28 561 25291

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0 0

Zapasy razem 28 561 25291

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie tworzyla odpiséw aktualizacyjnych od
zapasow, z uwagi na brak zapasow sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

Nota 5 Nale zno $ci krotkoterminowe

Nota 5.1 Nale znosci krétkoterminowe — stan na dzie n 30 czerwca 2015

L . 30.06.2015 | 30.06.2014

Naleznosci krotkoterminowe

24 570 21 866

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 24 570 21 866

a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty: 23226 19 631

i. do 12 miesiecy 23 226 19 631

ii. powyzej 12 miesiecy

b) z tytu?g podatk'év'v, dotat;ji, cel, ubezpieczen 1330 1786

spotecznych i innych swiadczen
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w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0
c) inne 14 450
d) dochodzonych na drodze sadowej
Nota 5.2 Nale znosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. stru ktury wiekowej
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug -
krotkoterminowe 30.06.2015 30.06.2014
1) nieprzeterminowane 19 499 15711
2) przeterminowane: 3831 4028
0 - 90 dni 3180 3384
91 - 180 dni 147 0
181 - 360 dni 253 256
powyzej 360 dni 250 388
Razem nale znos$ci z tyt. dostaw i ustug 23 330 19 739
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem
s P - . 0 0
upadiosciowym, likwidacyjnym i uktadowym
Odpisy aktualizuj gce nale znosci 104 108
Nalez_no_sm po uwzgl ednieniu odpiséw 23926 19 631
aktualizuj acych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci
przeterminowanych ustalony w drodze indywidualnej analizy kontrahentow.

Odpis aktualizujgcy naleznosci:

Stan na 01.01.2015 zwigkszenia

zmniejszenia

Stan na 30.06.2015

111

7

104

Nota 5.3 Nale znosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. stru

ktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (struktura . TPLN
walutowa) pierwotna waluta 30.06.2015 30.06.2014
a) w walucie polskiej PLN 13514 11108
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) EUR 9 429 8 466
¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) uUsbD 283 57
Nalezno sci krotkoterminowe, razem 23 226 19 631

Nota 5.4 Pozostate nale znos$ci krétkoterminowe. Nale znosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci pozostate 30.06.2015 30.06.2014

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 1330 1786
Inne naleznosci 14 450
Nota 6 Rozliczenia mi edzyokresowe

Stan na Stan na
Wyszczegblnienie 01.01.2015 Zwiekszenia |Zmniejszenia | 30.06.2015
Ubezpieczenie majatku 14 51 0 66
Razem 14 51 0 66
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Nota 7 Kapitat wtasny

Nota 7.1 Struktura kapitatu wlasnego — stan na dzie

n 30 czerwca 2015

30.06.2015 | 30.06.2014

Kapitaty (fundusze) wiasne 52 135 46 258

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 1220 1220

I. Kapitat (fundusz) podstawowy wplacony nie zarejestrowany

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Ill. Udzialy (akcje) wkasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 45 952 40 240

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1207 1207

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 911 911

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 0

VIIl. Zysk (strata) netto 2851 2681

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate

kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wiasnym.

Nota 7.2 Akcjonariat

% udzial % udziat w
. . L ) - warto $€ nominalna % Iu ziat W liczba atosé ogolnej
Akcjonariat nadzie n 30.06.2015 | liczba akcji akgji (PLN) ogllnej iczba gtosow liczbie
liczbie akcji .
glosow
Tomasz Mirski 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Marek Mirski 2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Pozostali akcjonariusze 2 000 000 400 000,00 33% 2 000 000 28%
Razem 6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%
Nota 7.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarz ~ gdzajacych i nadzoruj acych
5 -
2z % udziat % udziat
. . . . . - warto §¢ P . w
Akcje w posiadaniu organéw zarz agdzajacych i | liczba nominalna  akcii w ogdlnej | liczba ogéinei
nadzoruj gcych na dzie n 30.06.2015 akcji 1 liczbie gloséw )goIney
(PLN) akcii liczbie
! glosow
Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2100000 | 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu 4348 869,60 0,1% 4348 0,1%
Marek Mirski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 2 000 000 | 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Stawomir Brudzinski - Czionek Rady Nadzorczej 10 000 2 000,00 0,2% 10 000 0,2%
Razem 4114 348 | 822 869,60 67% 5139 348 72%
Nota 8 Zobowi gzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowi agzania krotkoterminowe.
Zobowi gzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 30.06.2015 | 30.06.2014
oraz inne zobowi gzania 29 114 25 550
1. Wobec jednostek powigzanych 1830
b)inne zobowigzania 1830
2. Wobec pozostatych jednostek 27 284 25 550
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci: 26 626 25098
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i. do 12 miesiecy 26 626 25098
ii. powyzej 12 miesiecy
g) z tytutu podatkéw. cel, ubezpieczen i innych swiadczen 592 451
w tym z tytutu podatku dochodowego 240 136
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 67
3. Fundusze specjalne

Nota 8.1 Krétkoterminowe zobowi

gzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - 30.06.2015 30.06.2014
krétkoterminowe o o

1) nieprzeterminowane 23 655 23 056
2) przeterminowane 2971 2043
0 - 90 dni 2944 1967
91 - 180 dni 13 54
181 - 360 dni 9 12
powy zej 360 dni 9
Razem zobowi gz. z tyt. dostaw i ustug 26 626 25098
3) w tym przeterminowane objete

postepowaniem upadtosciowym,

likwidacyjnym i uktadowym

Nota 8.2 Krétkoterminowe zobowi

gzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury walutowe i

TPLN
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe Waluta
pierwotna 30.06.2015 30.06.2014

a) w walucie polskiej PLN 19 384 17 222
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na
TPLN) EUR 7219 7876
C) w walutach obcych ( po przeliczeniu na
TPLN) usb 22

Zobowi gzania handlowe krétkoterminowe, razem 26 626 25098

Nota 8.3 Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe. Zobowi

azanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowi gzania pozostate: 30.06.2015 30.06.2014
Zobowi gzania z tytutu podatku 240 136
dochodowego

Pozostate zobowigzania publicznoprawne 351 315
Inne zobowigzania 67 0
Inne zobowigzania - dywidenda dla 1830

akcjonariuszy* 0

*Zgodnie z ,Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki MFO S.A z dnia 13.05.2015 w sprawie
podziatlu zysku Spotki za rok 2014" czes¢ zysku netto za 2014 rok w wysokosci 1.830.000 PLN zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Dywidenda zostata wyptacona po dniu bilansowym.
Szczegodtowe informacje o dywidendzie znajdujg sie w dalszej czesci raportu.

22



MEFO S.A. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 6 miesiecy 2015 roku zakoriczony dnia 30.06.2015 (w tys. zt)

Nota 9 Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek

Nota 9.1 Specyfikacja kredytéw bankowych i po  zyczek
Czesé 30.06.2015 | 30.06.2014
Krétkoterminowa 15 303 11 738
Dlugoterminowa 3043 4131
Kredyty razem 18 346 15 868

Nota 9.2 Zobowi gzania z tytutu kredytdw i po zyczek na dzie n 30 czerwca 2015

Kwota z Zobowi gzani | Zobowi gzani
Kredytodawca Rodzai kred Umowy | £ dzien | enadzien Termin Zabezpieczenie
odzaj kredytu 30.06.2015 | 01.01.2015 splaty kredytu
Bank siedziba [Umowa TPLN TPLN TPLN
Weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowag
wystawione przez
klienta ,jako
zabezpieczenie
bezposrednie gdzie
wierzytelnos¢
wekslowa jest
Umowa nr zabezpieczona
5797/13/M/04 7 | kredyt w f;gﬁ‘;‘g;f‘ym .
Millennium W ;r%%%i%?ljf rb?((e:;];gl/(ri thu\g 9722 7013 | 18.06.2016 iapasa\ch ’thSk}ad
Bank S.A. arszawa Aneksem nr (finansowanie 10.000 R zg)prg(s:y ;]V(:in(’_ ngﬁle
3\2_/5797/M/04z bua;acel . TPLN okienne, profile
nia dziatalnosci) specialne. profile
11.06.2015r. pecjaine, prot
spawane, profile GK,
blacha w kregach,
tasmy, znajdujgce sie
w: 96-500 Sochaczew,
Kozuszki Parcel 70A.
Najwyzsza suma
zabezpieczenia
wynosi PLN
16.000.000.
Umowa nr kredyt
CRD/41165/14 | odnawialny w Limi 1) Poddanie sie
f : imit w "
Raiffeisen z dnia 07 maja re_mhunku Kkwocie egzekucji do kwoty
Bank S.A Warszawa | 2014 oraz biezagcym 4.500 3804 3044 | 16.05.2016 | 6.725.000,
o Aneks nrlz (finansowanie . 2)Petnomocnictwo do
) h S TPLN
dnia 13 maja biezacej rachunku bankowego.
2015 dziatalnosci)
1) hipoteka taczna do
kwoty 6.300.000 PLN
na nieruchomosciach
objetych ksiegami
wieczystymi KW nr
PL10/00035359/9
oraz KW nr
PL10/00033981/4,
Umowa nr 2) zastaw rejestrowy
CRD/37335/12 | kredyt na zbiorze rzeczy
z dnia 23 maja | inwestycyjny ruchomych i praw (linii
Raiffeisen Warszawa 201_2 ' (zakup I|n|!do 4.200 1505 2053 | 31.12.2016 profllumcej'do
Bank S.A. zmieniony profilowania, TPLN wytwarzania
Aneksem nr 1 z | rozbudowa hali ksztattownikow
14 listopada magazynowej) cienkosciennych) do
2012 maksymalnej sumy
zabezpieczenia
6.300.000 PLN.
3) cesja wierzytelnosci
Z umowy
ubezpieczenia
zapasow i
nieruchomosci,
4) Petnomocnictwo do
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rachunku bankowego,
5) Poddanie sie
egzekucji do kwoty
6.300.000 PLN

Na realizacje
przedsiewziecia
objetego pomocg

1) hipoteka taczna do
kwoty 18.360.000 PLN
na nieruchomosciach

Nota 9.3 Zobowi gzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaly szczegétowo opisane w Nocie 9.2 niniejszego raportu.

publiczng w objetych ksiegami
ramach wieczystymi KW nr
Programu PL10/00035359/9,
Umowa o Operacyjnego KW nr
kredyt Innowacyjna Kwota PL10/00027904/6
Millennium technologiczny | Gospodarka kredytu: oraz KW nr
Bank S.A Warszawa | nr Priorytet 4, 5653 20‘ 1724 2399 | 18.01.2020 | PL10/00033981/4;
o 5786/13/318/04 | Dziatania 4.3. ' 0 P.LN 2) cesja praw z polisy
z dnia 19 czerw | (Projekt: ubezpieczeniowej
ca 2013r. ~Dwuscienny (hipoteka i cesja sg
ksztattownik zabezpieczeniami
cienkoscienny z wspolnymi z dla umoéw
powierzchniowym o kredyt
odksztatceniem i technologiczny nr
sposo6b jego 5786/13/318/04 oraz
wytwarzania”) nr 5787/13/318/04);
3) zastaw rejestrowy
na $rodkach trwatych
wchodzacych w sktad
linii produkcyjnej do
produkcji
dwusciennego
ksztattownika
cienkosciennego z
powierzchniowym
odksztatceniem
N zakupionej z kredytu
glr?;erzz:gv?/(z:{gcia technologicznego do
objetego pomoca najwyzszej sumy
publiczng w zabezpieczenia pin
ramach 9.945.120 oraz zastaw
Programu rejestrowy na
Umowa o Operacvinedo srodkach trwatych
kredyt P yineg wchodzacych w sktad
. Innowacyjna Kwota L S
Millennium technologiczny Gospodarka kredytu: linii prod__ukcyjnej do
Bank S.A Warszawa | nr Priorytet 4 5146 80‘ 1571 2175 | 18.01.2020 produkcp _
o 5787/13/318/04 Dziatania 4 3 ' 0 P.LN termoizolacyjnego
z dnia 19 czerw (Projekt: "~ ksztattownika z blachy
ca 2013r. Teer oiiolacyjny ocynkowanej
i;sztaltownik ; zakupione_j z kredytu
blachy tec_hnologpznego do
ocvnkowanei i najwyzszej sumy
ynkowaney zabezpieczenia PLN
Sposob jego. 8.234.880,
wytwarzania’) 4) poddanie sie
egzekucji do kwoty
9.610.440 PLN w
przypadku Umowy
kredytowej nr
5786/13/318/04 oraz
do kwoty PLN
8.749.560 PLN w
przypadku Umowy
kredytowej nr
5787/13/318/04.
Lacznie
TPLN: 18 346 16 684
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Nota 9.4 Struktura kredytéw i po  zyczek wg termindw wymagalno  $ci

okres spflaty
Stan na 30.06.2015 od 1 roku od3do5 powy zej 5 Razem
do 1 roku
do 3 lat lat lat
Kredyt w rach. Biezacym Bank Millenium
5797/13/M/04 9722 9722
Kredyt w rach. Biezgcym Bank Raiffeisen nr
CRD/41165/14 3804 3804
Kredyt inwestycyjny nr 37335/12 Raifaissen 1 056 469 1525
Millenium kredyt technolog. 5786/13/318/04 377 754 592 1724
Millenium kredyt. technol. 5787/13/318/04 343 686 542 1571
Razem 15 303 1909 1134 0 18 346
Nota 10 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
Nota 10.1 Specyfikacja zobowi azan z tytutu leasingu
Czesé 30.06.2015 | 30.06.2014
Krétkoterminowa 1514 1573
Dlugoterminowa 2 906 4 260
Zobowi gzania leasingowe razem 4420 5832
Nota 10.2 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2015 — 30.06.2015)
Wyszezeadlnienie Stan na Sptata umoéw 521\/:;6\;\,“:'8 Stan na
yszczeg 01.01.2015 leasingowych ! 30.06.2015
leasingowych
Leasing linia do profilowania 103 37 66
Leasing I@nia profilujgca do produkcji profili 396 143 254
dla ptyt gipsowych
Leasing linia profilujgca do produkc;ji profili 34 8 26
dla ptyt gipsowych
Leasing wozek widtowy 123 15 108
Leasing suwnica pomostowa 719 86 633
Leasing linia do profilowania 1302 170 1132
Leasing linia do wzdtuznego rozcinania
kregow stalowych 1549 178 1371
Leasing I@nia profilujgca do produkcji profili 63 14 49
dla ptyt gipsowych
Leasing samochdd osobowy 170 31 140
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 316 31 285
Leasing suwnica 126 13 113
Leasing suwnica 73 7 65
Leasing suwnica 73 7 65
Leasing suwnica 126 13 113
Lacznie 5173 754 0 4420
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Nota 10.3 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2014 —3 0.06.2014)

P Stan na Sptata umow Zavyarcie Stan na
Wyszczegdinienie 01.01.2014 leasingowych I“mo.w 30.06.2014
easingowych
Leasing wozek widtowy 15 15 0 0
Leasing linia do profilowania 173 35 0 138
Leasing samochdd osobowy 14 14 0 0
Ialc-;agi;ltgglggi;wggujaca do produkcji profili 669 134 0 535
Ia;agi;tgglzgisao \rl)vr;;uujaca do produkcji profili 50 8 0 a2
Leasing wozek widtowy 151 14 0 137
Leasing suwnica pomostowa 882 80 802
Leasing linia do profilowania 1629 188 0 1441
llzfezsér\:?stlg}? W(;((): r\]deluznego rozcinania 1890 197 0 1693
Ialc-;agi;ltgglggi;wggujaca do produkcji profili 0 39 115 76
Leasing samochdd osobowy 0 28 228 200
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 0 37 373 336
Leasing suwnica 0 15 152 137
Leasing suwnica 0 88 79
Leasing suwnica 0 88 79
Leasing suwnica 0 15 152 137
Lacznie 5472 836 1196 5832
Nota 10.4 Struktura leasingu wg terminéw wymagalno  $ci na dzie n 30 czerwca 2015
okres sptaty
Stan na 30.06.2015 od 1 roku od3do5 | powyzej5 Razem
do 1 roku do 3 lat lat lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1514 2 906 4 420
Razem 1514 2 906 0 0 4420
Nota 11 Specyfikacja rezerw na zobowi gzania
Nota 11.1 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 30.06.2015 30.06.2014
Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 537 410
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 18
Razem 555 428
Zmiany stanu rezerw krétkoterminowych:
e """ | 20062015 | 30062014
Stan na poczatek okresu 426 260
Zwigkszenia 537 410
Wykorzystanie 426 260
Stan na koniec okresu 537 410
Eﬁ;ﬁ;\évviekgrgtkoterminowa na badanie sprawozdania 30.06.2015 | 30.06.2014

26



MEFO S.A. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 6 miesiecy 2015 roku zakoriczony dnia 30.06.2015 (w tys. zt)

Stan na poczatek okresu 27 20
Zwigkszenia

Wykorzystanie 9 2
Stan na koniec okresu 18 18

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy sie w wysokosci odpowiadajgcej przysztym wynagrodzeniom
zwigzanym z niewykorzystanymi urlopami, do ktérych prawo pracownik nabyt w mijajgcym okresie oraz w latach

ubiegtych.

Nota 11.2 Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicza zostala okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w

"Raporcie aktuarialnym z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze" i wynosi 26 TPLN.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano ponizej w Nocie 12.

Nota 12 Rezerwa z tytutu odroczonego poda tku dochodowego

Nota 12.1 Zestawienie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za | pétrocze 2015 roku

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Podstawa | Podatek

wyliczenia | odroczony

30.06.2015
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 11 582 2201
a) odniesione na wynik finansowy 11 582 2201
-z tytulu -leasing finansowy 3046 579
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 8417 1 599
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 119 23
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 1843 350
-z tytulu -leasing finansowy 595 113
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 1207 230
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 41 7
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 0 0
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie dodatnich
réznic przej$ciowych 0 0
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 13 425 2 551
a) odniesione na wynik finansowy 13 425 2551
-z tytulu -leasing finansowy 3641 692
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 9624 1829
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 160 30
- z tytulu - odsetki naliczone nie zaptacone
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Nota 12.2 Zestawienie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za | pétrocze 2014 roku

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa | Podatek
wyliczenia | odroczony
30-06-2014
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 1786
a) odniesione na wynik finansowy 1786
- ztytulu -leasing finansowy 2028 385
- Z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 7 108 1351
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 106 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 156 30
b) odniesione na kapitat wlasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 217
- ztytulu -leasing finansowy 519 99
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 623 118
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 41
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwr6ceniem sig
dodatnich réznic przejsciowych 0 a1
- ztytulu -leasing finansowy 0 0
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 62 12
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 150 29
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejéciowymi 0 0
c) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi r6znicami
przejsciowymi 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 1962
a) odniesione na wynik finansowy 1962
- ztytulu -leasing finansowy 2547 484
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 7732 1469
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 44 8
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 6 1
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
c) odniesione na wartosc¢ firmy 0 0

Nota 13 Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw. Dotacje do aktywow

Czesc 30.06.2015
Krétkoterminowa 207
Dlugoterminowa 6 890
Rozliczenia mi edzyokresowe razem 7097

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty ujeta dotacje do aktywéw - otrzymane w ramach dziatania 4.3
Kredyt technologiczny osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, ktére dotyczg nastepujacych projektow:
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nazwa projektu:

Otrzymana kwota
dofinansowania
(TPLN)

Zmniejszenia RMP:
Dotacja rozliczona w
pozostate przychody
operacyjne w
biezgcym roku

Saldo Dotacji na dn.
30.06.2015

LDwuscienny ksztaltownik cienkoscienny z
powierzchniowym odksztatceniem i sposéb

jego wytwarzania” 3769 54 3714

»Termoizolacyjny ksztattownik z blachy

ocynkowanej i spos6b jego wytwarzania” 3431 49 3382
tacznie 7 200 103 7 097

Srodki pieniezne z wyzej wymienionych dotacji do aktywéw zostaly zaprezentowane w bilansie w pozycji
rozliczenia miedzyokresowe (przychodéw) w podziale na czes$¢ krétko- oraz diugoterminowa. Z chwilg rozpoczecia
amortyzacji srodkéw trwatych wspoffinansowanych z dotacji tj. od stycznia 2015 nastepuje stopniowe ich
odpisywanie , rownolegle do amortyzacji , na poczet pozostatych przychodéw operacyjnych. W niniejszym okresie
odpisano 103 TPLN (Nota 15).

Pierwszg transze dotacji spétka otrzymata w IV kwartale 2014 roku (6.225TPLN) , w 2 kwartale roku 2015 otrzymano
ostatnig transze (975TPLN):

Zmiana Rozliczen miedzyokresowych w okresie :

Stan na 01.01.2015 6 225
[+]Wptyw premii technologicznej w 2015 roku 975
[-]Rozliczenie w PPO w 2015 103
Stan na 30.06.2015 7097
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Nota 14 Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej. Segmenty dziatalno  $ci operacyjnej

Nota 14.1 Struktura rzeczowa przychodow i kosztéw dz
operacyjnej) w tys. PLN

iatalno $ci operacyjnej (segmenty dziatalno  $ci

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw zaprezentowane sg w ukfadzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym (struktura

rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalno

potrocze 2015 roku (wersja kalkulacyjna) w tys.

§ci operacyjnej oraz kosztow dziatalno
PLN

§ci operacyjnej za |

koszt
wytworzenia Wynik na koszty
przychody sprzedanych | sprzedazy koszty ogodlnego Wynik na
Wyroby ze sprzeda zy | produktow brutto sprzeda zy | zarzgdu sprzeda zy
Produkty i ustugi 98 807
profile okienne 54 382
profile GK 16 634
i i 21511 87 129 11678

profile specjalne 6086 1852 3823
profile spawane 5377
ustugi 904
poifabrykaty 0
Towary Materiaty 2584 2501 83
Razem 101 391 89 629 11 762 6 086 1852 3823

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalno
potrocze 2014 roku (wersja kalkulacyjna) w tys.

§ci operacyjnej oraz kosztow dziatalno
PLN

$ci operacyjnej za |

koszt
wytworzenia Wynik na koszty
przychody sprzedanych sprzeda zy koszty ogdlnego Wynik na
Wyroby ze sprzeda zy | produktow brutto sprzeda zy | zarzgdu sprzeda zy
Produkty i ustugi 89 622
profile okienne 54 461
i 15 603
profile GK__ 79 653 9 969
profile specjalne 18 868 5150 1640 3382
ustugi 662
potfabrykaty 28
Towary Materiaty 2370 2 166 204
Razem 91 992 81819 10172 5 150 1640 3382
Nota 14.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziata  Ino $ci operacyjnej w tys. PLN
Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno  $ci operacyjnej za | pétrocze 2015 roku w tys. PLN
Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 55613 43 194 98 807
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2221 363 2584
Razem 57 833 43 558 101 391
Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno  $ci operacyjnej za | pétrocze 2014 roku w tys. PLN
Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 52 545 37 076 89 621
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 1625 745 2370
Razem 54 170 37 821 91 991
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Nota 15 Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Nota 15.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operac

yjnych za | p6trocze 2015 i | p6trocze 2014 w tys.

PLN
Wyszczegéinienie 01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Dotacje 103 28
Inne przychody operacyjne 387 844
Razem 490 872

Nota 15.2 Specyfikacja pozostatych kosztow operacyjn

ych za | péhrocze 2015 i | pétrocze 2014 w tys. PLN

P 01.01.2015- 01.01.2014-
Wyszezegolnienie 30.06.2015 30.06.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 74
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 2
Inne koszty operacyjne 87 448
Razem 95 524
Nota 16 Dziatalno $¢ finansowa
Nota 16.1 Specyfikacja przychodéw finansowych zalp  6hrocze 2015 i | potrocze 2014 w tys. PLN
Wyszczegdlnienie 01.01.2015-30.06.2015 | 01.01.2014-30.06.2014
Odsetki 13
Aktualizacja wartosci inwestycji 22
Inne 0
Razem 22 13

Nota 16.2 Specyfikacja kosztow finansowych za | poir

ocze 2015 i | pétrocze 2014 w tys. PLN

Wyszczego6lnienie 01.01.2015-30.06.2015 | 01.01.2014-30.06.2014
Odsetki 370 377
Aktualizacja wartosci inwestycji 1
Inne 350 61
Razem 720 439

Nota 17 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnych. Rozliczenie gtéwnych pozycji r6znigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):

30.06.2015 | 30.06.2014
zysk/strata brutto 3520 3304
(-) przychody nie podlegaj ace opodatkowaniu -117 28
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 119 106
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezgcy -160 -44
odsetki naliczone 28 -6
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dotacje -103 -27
(+) koszty nkup -650 -340
wycena bilansowa réznic kursowych 132 27
odpisane naleznosci 4 40
rezerwa na badanie bilansu 18 18
rezerwa na urlopy 537 410
rezerwa nasw. Emeryt. Rentowe 26 23
amortyzacja leasingowanych ST 159 143
odsetki budzetowe 4 0
odpis aktualizacyjny naleznosci 104 108
wydatki na reprezentacje 39 36
odsetki naliczone 1 -13
niezaptacony ZUS pracodawcy 0 0
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -1 209 -676
PFRON 94 79
raty kapitatowe leasingu -754 -823
aktualizacja wartosci inwestycji 32 56
Nieoptacone faktury 46 68
Amortyzacja niestanowigca kosztu 103 0
pozostate 15 165
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowi  ace kup w roku 934 505
niezaptacony faktury 224 0
wycena bilansowa réznic kursowych 2011 67 40
rezerwa na badanie 27 20
rezerwa na urlopy 426 260
odpis aktualizacyjny naleznosci 111 106
rezerwa na aktualizacje inwestycji 53 56
rezerwa na swiadczenia emerytalne, rentowe 26 23
wyptacone umowy zlecenia 0

premie pieni ezne dotycz gce roku poprzedniego 0

Dochdéd 1820 2487
(-) odliczenia od dochodu

darowizny

straty z lat ubieglych

Dochéd do opodatkowania 1820 2487
Podstawa PDOP ( po zaokr agleniu) 1820 2487
podatek dochodowy 346 473
zmiana podatku odroczonego 324 151
razem podatek dochodowy 669 623
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Nota 18 Zysk na akcj e

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 31.12.2014
Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY (TPLN)* 8 550 8 380
Srednia liczba udziatéw/akgji ( sztk.) 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadaj aca na jeden udziat/akcje (PLN)** 1,40 1,37

*Metodologia obliczania zysku zanualizowanego:

Zysk zanualizowany 2015= zysk za okres 01.01.2014-31.12.2014 minus zysk za okres 01.01.2014-30.06.2014 plus

zysk za okres 01.01.2015-30.06.2015

W danych poréwnawczych w pozycji ,, Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY” przedstawiono zysk netto
za 2014 rok zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzieh 31.12.2014.

*Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto zanualizowany dzielony przez srednig wazong

liczbe akcji.

Nota 19 Stanowisko Zarz adu odno $nie zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

wynikéw na 2015 rok

Spétka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2015 r.

Nota 20 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Spétce:

Grupy zawodowe Liczba 0s6b:
30.06.2015 | 30.06.2014
Zarzad 3 3
Administracja 8 8
Dziat sprzedazy 35 32
Mechanicy 10 9
Wédzkowi 16 14
Przygotowanie Produkciji 6
Produkcja 93 81
Razem 171 147
Nota 21 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
01.01.2015- | 01.01.2014-
30.06.2015 | 30.06.2014
Wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu 351 331
Premia czlonkéw Zarzgdu 780 689
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 24 24
taczna kwota TPLN 1155 1044
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Pozostate informacje obja $niaj gce

1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczgwszy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia.

2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest zloty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza sie
w tysigcach ziotych, chyba ze w szczegotowym opisie wskazano inaczej.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywow i pasy ~ wow

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

EUR
30.06.2015 roku - 4,1944PLN/EUR ( Tabela nr 124/A/NBP/2015 z dnia 2015/06/30)

30.06.2014 roku - 4,1609 PLN/EUR ( Tabela nr 124/A/NBP/2014 z dnia 2014/06/30)

usD

30.06.2015 roku - 3,7645PLN/USD ( Tabela nr 124/A/NBP/2015 z dnia 2015/06/30)

30.06.2014 roku - 3, 0473PLN/USD ( Tabela nr 124/A/NBP/2014 z dnia 2014/06/30)

4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektore
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie rocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaly
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5. Sposbéb sporz gdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednig.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spotki: Kozuszki Parcel 70 A,
96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Spoétka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, jedynie jednostki powigzane osobowo. Sg to
jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka

Mirskiego. Zadna z transakcji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku istotnosci,
ani pojedynczo ani tgcznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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7. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno sci dziatalno $ci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytworcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania rob6t budowlanych
od warunkéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend sezonowosci
branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK réwniez wykazujg sezonowos$¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych rob6t budowlanych
do wewnetrznych robo6t wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do profili okiennych.

Pozostate produkty Spétki adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci od warunkéw
klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscia. Z tego tez wzgledu w strategii Spotki sg to
produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwoj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i splaszczy¢
amplitude sezonowosci sprzedazy Spotki.

8. Dywidendy

W dniu 13 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie MFO S.A podjeto uchwalte o wyptacie dywidendy
z zysku za 2014 rok w wysokosci 1.830.000 PLN (0,30zt na jedng akcje).

Informacje dotyczace dywidendy:

a) wysokos¢ dywidendy za 2014 r. wynosi 1.830.000,00 (stownie: jeden milion osiemset trzydziesci tysiecy) ztotych;
b) warto$¢ dywidendy za 2014 r. przypadajgcej na jedng akcje wynosi 0,30 zt (trzydziesci groszy);

c) liczba akcji objetych dywidenda - 6.100.000 ( sze$¢ milionow sto tysiecy) akcji;

d) jako dzien dywidendy ustalony zostat dzieh 30 czerwca 2015 roku;

e) jako termin wyptaty dywidendy ustalony zostat dzien 10 lipca 2015.

Wyptata dywidendy nastgpita po dniu bilansowym.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentab  eda miaty wpltyw na osi agni ete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spétka bedzie kontynuowata dziatalno$é w podstawowym jej obszarze, z czym beda sie wigzaty typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak:

1.1. Ryzyko konkurencji

Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowaé spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie
mogtoby mieé¢ negatywny wpltyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest $cisle zwigzana z
wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysoko$¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikéw mogg doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mieé¢ negatywny
wplyw na wyniki i sytuacje finansowg Spoiki.

1.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut

Spétka dokonuje znacznej czesci zakupow surowcow na rynku europejskim i realizuje znaczng czes$¢ sprzedazy
wyrobdw na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
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na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zaréwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna wykluczy¢,
iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

1.4. Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Spotka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu diugoterminowych kredytow
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmiennos$ci stép procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztow finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikow finansowych Spotki.

1.5. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spétki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali, ktéra
stanowi gtéwny sktadnik kosztowy w kosztach produkcji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych cen stali
umozliwia osiggniecie wiekszych przychodéw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen malejgcych.
Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spéiki poprzez
zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapasow.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy budowlano-montazowej
Znaczny udziat przychodéw ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajacymi na rynku

budowlano-montazowym, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo wysokg sezonowoscig. W efekcie Spétka jest
narazona na nieréwnomiernos¢ wynikoéw finansowych w poszczegélnych kwartatach roku obrotowego.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu
gwaranciji, je zeli taczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co
najmniej 10% kapitatébw wiasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystgpity.

12. Zatwierdzenie pot rocznego sprawozdania finansowego MFO S.A.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 14.08.2015r.

13. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenianast  epujace po dniu bilansowym

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zdarzenia gospodarcze, ktére wymagatby dodatkowego
ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nastgpita wyptata dywidendy akcjonariuszom- informacje o dywidendzie znajdujg sie w punkcie
8 ,Pozostatych informacji objasniajgcych”.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi gzanh przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostaty w
notach do sprawozdania finansowego.
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