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1 WPROWADZENIE

1.1 Podstawowe informacje o WILBO S.A.

Wilbo S.A. (dalej: ,WILBO”, ,EMITENT”, ,,SP()LKA") powstata w roku 1987,a od 1998
roku jest notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieré6w WartoSciowych. Dzieki
lokalizacji w bliskim sgsiedztwie morza, dziatalno$¢ prowadzona jest w czystym,
morskim klimacie. WILBO prowadzi dziatalno$¢ w dwoch doskonale dziatajacych
zaktadach z nowoczesnymi liniami produkcyjnymi. Dziatalno$¢ Spétki obejmuje
produkcje i sprzedaz konserw rybnych, owocéw morza, ryb mrozonych. Nasze wiodace
marki to:

®
u 3 preniin
Uity //

Produkcja odbywa sie zgodnie z wymogami systemu HACCP, dajac gwarancje klientom,

ze produkty w procesie technologicznym sg wnikliwie analizowane i nadzorowane.
Firma dba o jako$¢, wiec stawia swoim dostawcom bardzo wysokie wymagania. Dzieki
temu powstajg produkty naturalne i zdrowe. Najwyzsza jako$¢ produktow WILBO jest
efektem pracy wysoko wykwalifikowanej kadry pracownikéw. Sprzedaz produktéow
prowadzona jest bezposrednio z centrali firmy. Stamtad kierowana jest do wszystkich
kanatéw sprzedazy. Preznie dziata i wcigz rozwija sie eksport. W roku 2001 WILBO
uzyskato uprawnienia do eksportu swoich wyrobé6w na rynki UE i Stanéw
Zjednoczonych. W sierpniu 2014 roku po przeprowadzonym audycie Spétka uzyskata
certyfikat MSC dla produktéw oferowanych pod marka Dal Pesca, ktéry jest wymagany
przez wiele europejskich sieci handlowych, co podyktowane jest checig speinienia
oczekiwan konsumentéw, ktorzy coraz czeSciej wybierajg produkty certyfikowane.
Certyfikacja MSC obejmuje kompletny tancuch dostaw ,od towiska do talerza”, a jednym
z najwazniejszych ogniw w tym tancuchu sa zakitady przetwédrcze, ktoére, aby moc
umiesci¢ logo MSC na swoich produktach, muszg spetni¢ szereg wymagan okreslonych
standardem MSC CoC Standard. W omawianym okresie sprawozdawczym Spdtka
wystgpita z wnioskiem do jednostki certyfikujacej o przeprowadzenie audytu celem
uzyskania certyfikatu MSC rowniez na konserwy rybne.

Emitent nie posiada jednostek zaleznych, jednostek wspoétzaleznych oraz jednostek
stowarzyszonych jak rowniez oddziatow.



Spétka posiada dwa zaktady produkcyjne:

Zaktad Produkcji Konserw Rybnych zlokalizowany w Gdyni przy ul. Hutniczej 22;

Zaktad Produkcji Mrozonek i Mrozenia zlokalizowany w Gdyni przy

ul. Przemystowe;j 8.

1.2 Wpybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2015 30.06.2014  30.06. 30.06.
2015 2014

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

L.

II.
I1L.
IV.

V.

VL

VIL

VIII.

IX.

XL
XII.

XIIL
XIV.

XV.

XVI.

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

ZysKk (strata) brutto 86 71 21 17
Zysk (strata) netto przypadajacy na

18 456 19102 4464 4572

189 109 46 26

akcjonariuszy jednostki dominujacej 86 71 21 17

Pr.zepiywy plenle;zne. ne.tto y/ 134 203 32 49

dziatalnosci operacyjnej

Pr.zepiywy p}enlqzne n.ettf) y/ 21 48 5 11

dziatalnosci inwestycyjnej

Pr.zep}ywy pienigzne n'etto z 18 24 4 ©

dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -173 -275 -42 -66

Aktywa razem* 28676 27879 6837 6 541

Zob0w1q*zanla dtugoterminowe i 17 695 17816 4219 4180

rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe* 6818 5986 1626 1404

Kapitaf wiasny przypadajacy na 4163 4077 993 956

akcjonariuszy jednostki dominujacej*

Kapitat zaktadowy * 16 223 16 223 3868 3806
16 222 16 222

Liczba akcji 932 932 Nd nd

ZysKk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

2t / EUR)* 0,005 0,004 0,001 0,001

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt

/ EUR)* 0,26 0,25 0,06 0,06

* dane na dzieni 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

poszczegbdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego
przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2015 (1 EUR =
4,1944 PLN) i na dzien 31 grudnia 2014 r. (1 EUR=4,2623 PLN);

poszczegélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaly po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na



ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla
okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. (1 EUR = 4,1341 PLN) oraz dla
okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 (1 EUR = 4,1784 PLN).

1.3 Komentarz do kluczowych danych finansowych

W I pétroczu 2015 r. Spétka kontynuowata realizacje procesu poprawy jakosci portfela
zamoéwien, co skutkowalo poprawg marzy brutto na sprzedazy. PowyZszy proces
realizowany byt rownolegle z dazeniem Spoétki do zwiekszenia portfela klientow, czego
efektem byto pozyskanie w I pétroczu 2015 r. nowych kontraktéw na rynkach
zagranicznych. W konsekwencji powyzszego nastgpita poprawa marzy brutto ze
sprzedazy z poziomu 16,9% w pierwszym potroczu 2014 r. do 18,0% w okresie
sprawozdawczym. Co wazne, poprawe rentownosci portfela zaméwien udato sie
osiggnaC przy utrzymaniu poziomu sprzedazy na poziomie poréwnywalnym
z I potroczem 2014 r. (spadek przychodéw netto ze sprzedazy zaledwie o 3,7%). Dzieki
powyzszym dziataniom w kolejnym $réddrocznym okresie sprawozdawczym Spdtka
osiagneta dodatni wynik finansowy.

1.4 Najwazniejsze osiagniecia i niepowodzenia w I pétroczu 2015 .

Ponizej prezentujemy Panstwu najistotniejsze osiggniecia jakie w ocenie Spotki miaty
miejsce w I pétroczu 2015 r.

W zwigzku z pozytywnym przeprowadzeniem postepowania uktadowego
z wierzycielami, dnia 16 lutego 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk Péinoc VIII Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego w Gdansku wydat postanowienie stwierdzajace
zakonczenie postepowania upadtosciowego WILBO S.A, ktére uprawomocnito sie dnia
3 marca2015r.

Z uwagi na powyzsze postanowieniem z dnia 20 marca 2015 r. ww. Sad z urzedu
dokonat zmian w rejestrze sagdowym poprzez umieszczenie informacji o: zakonczeniu
postepowania upadtosciowego, wykres$leniu z firmy Spoétki oznaczenia "w upadtosci
uktadowej", a takze wykresleniu informacji o nadzorcy sadowym.

Mozliwo$¢ wystepowania Spétki w obrocie gospodarczym bez oznaczenia ,w upadtosci
uktadowej” bez watpienia wptyneta na umocnienie wiarygodnoSci Emitenta
w kontaktach z klientami oraz zwiekszy jego szanse w pozyskaniu finansowania
dziatalnosSci, co z kolei jest kluczowe m.in. z punktu widzenia mozliwosci zwiekszenia
wolumenu produkcji w zwigzku z planowanymi nowymi kontraktami tak
z krajéw Unii Europejskiej, jak i z Europy Wschodniej.

Dnia 18 marca 2015 r., zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi, Emitent
rozpoczat sptate wierzycieli uktadowych. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
dokonano drugiej z czterech rat ptatnosci w grupie wierzycieli do 30 tys. PLN. Z kolei
w czerwcu dokonana zostata sptata I raty wierzytelnosci w grupie powyzej 30 tys. PLN.
W 2015 r. Spo6tka zawarta istotne umowy sprzedazy produktéw na rynek biatoruski oraz
rosyjski, ktore pozwola na zwiekszenie wolumenu sprzedazy.



Ponizej prezentujemy podsumowanie najwazniejszych osiggnie¢ jakie w ocenie Spotki
miaty miejsce w okresie [ pétrocza 2015 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

» Utrzymanie dodatniego wyniku finansowego;

» Efektywna optymalizacja struktury portfela produktow oraz klientow skutkujaca
poprawg marzy na poziomie marzy brutto ze sprzedazy oraz marzy zysku
operacyjnego;

» Zawarcie nowych kontraktéw handlowym z klientami eksportowymi;

» Wazrost udziatu sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 8%

» Zwiekszenie wiarygodnosci w kontaktach z dostawcami wyrazone w udzielaniu
Spéice kredytu kupieckiego;

» Zakonczenie procedury upadio$Sciowej oraz rozpoczecie w zaplanowanym
terminie sptaty wierzycieli uktadowych.

1.5 Podstawa sporzadzenia raportu oraz prezentacji danych

Raport za [ potrocze 2015 r. zostat przygotowany zgodnie z:

* wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papier6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

* w zakresie sprawozdania finansowego za I potrocze 2015 r. zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej w szczeg6lnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ((Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Raport Emitenta za pierwsze péirocze 2015 r. sktada sie z nastepujacych elementow:

» jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku sporzadzone
zgodnie z zasadami MSR/MSSF,

» niniejsze Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci WILBO S.A. za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 czerwca 2015 r. zawierajace rowniez wybrane dane finansowe,
o ktérych mowa w § 89 ust. 1 pkt 1 oraz oswiadczenia, o ktérych mowa
w § 89 ust. 1 pkt 41 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

[..];

> raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
skroconego sprawozdania finansowego Spotki za [ pétrocze 2015 r.



2 DZIARLALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
2.1 Opis dzialalnosci Spotki

Spétka swoj rynkowy portfel produktéw buduje w oparciu o trzy kluczowe marki:

“(EPry

W portfelu Neptuna znajduje sie asortyment konserw rybnych, past rybnych oraz
owocoOw morza. Oferta konserw rybnych marki Neptun to ponad 40 pozycji
asortymentowych w gramaturach 110g, 125g, 135g, 140g, 160g, 170g, 300g. Konkurenci
od lat nasladuja Neptuna, ktéry wyznaczat i nadal wyznacza kierunek dla branzy rybne;j.
Neptun od wielu lat jest najczes$ciej wybierang przez Polakéw marka - ceni on
tradycyjne smaki i gusta Polakow, ale nie pozostaje obojetny na zmiany w dynamicznym
otoczeniu rynkowym. Opakowania dostosowano do wymagan dzisiejszego Konsumenta,
rozszerzono palete smakow oraz porcje na wygodne, przekagskowe gramatury.

Marka Neptun

Marka Taaka Ryba TAAKA

RYBA
Marka konserw rybnych Taaka Ryba petni w portfelu v
marek WILBO role marki ekonomiczne;j.

Jej asortyment sktadajacy sie z 12 produktéw zajmuje na potce miejsce adresowane do
Konsumenta poszukujgcego potaczenia dobrych sktadnikow z maksymalnie przystepna
dla niego cena.

DAL PESCA

W I poétroczu 2014 r. Spétka wprowadzita nows, gty /
zrewitalizowang linie produktéw mrozonych panierowanych

oferowanych pod marka Dal Pesca. Nowa ,Dal Pesca” to potaczenie tradycji
i nowoczesnos$ci, a nowy design marki Dal Pesca to opakowania wyrdzniajace sie
w ofercie nowoczesng stylistyka.

Marki private labels

Rozw0j private labels jest obecnie priorytetem deklarowanym przez wszystkie sieci
handlowe. Wedtug danych branzowych, rynek marek wtasnych ma bardzo duzy
potencjat, a w najblizszych latach przewiduje sie znaczny wzrost udzialu tych
produktéw w rynku. Coraz wieksza liczba ankietowanych deklaruje, iz kupuje produkty
z tego segmentu. WILBO jako producent jest czynnym uczestnikiem rozwoju tego
segmentu rynku. Wszystkie wyzej wymieniowe grupy asortymentowe produkowane sg
przez Spo6tke réwniez pod markami wtasnymi dla krajowych i zagranicznych sieci super
i hipermarketow.



Pozostala dzialalnosé

Poza sprzedaza konserw rybnych i ryby mrozonej Spotka uzyskuje przychody réwniez
z dziatalnoSci ustugowej na rzecz innych podmiotow (przerdb uszlachetniajacy,
pakowanie, mroZenie). Ponadto Spétka swiadczy ustugi najmu wolnych powierzchni
placéw, biur, magazynow chtodni.

Rozwoj oferty produktowej

W pierwszym péiroczu 2015 kontynuowaliSmy aktywng sprzedaz nowej, rewolucyjnej
serii Neptun Delikatny, wprowadzonej na rynek w drugim pétroczu 2014 r.

Bardzo dobre przyjecie tej serii przez naszych Odbiorcéw, wsparte kampanig
promocyjng w punktach sprzedazy, sktonito nas do intensyfikacji dziatan
sprzedazowych. Zwiekszenie numeryki tej linii produktéw, wzmozenie dziatan
promocyjnych w punktach sprzedazy, edukacja personelu oraz przyciggniecie nowej
grupy odbiorcow to gtdwne zadania realizowane w pierwszym poétroczu 2015.

Konsekwentna kontynuacja dzialan sprzedazowych oraz realizacja zatozen przyjetej
strategii marketingowej, w tym wsparcie kampanig TV w okresie Swiagt Wielkanocnych ,
przyniosta pozytywny efekt, co zauwazalne byto w punktach sprzedazy rynku
hurtowego, detalicznego oraz sieciowego. Miato to rowniez przetozenie na pogtebienie
Swiadomosci marki wéréd odbiorcéw oraz utrwalenie postrzegania firmy Wilbo jako
lidera rynku podnoszacego atrakcyjno$¢ kategorii konserw rybnych.

Potwierdzeniem tego jest nominacja linii Neptun Delikatny do Godta ,Teraz Polska”
w XXV edycji Konkursu ,Teraz Polska”, poswiadczajac wysoka jakos¢ i innowacyjnos¢
produktéw.

Jednoczes$nie  systematycznie  pracowaliSmy nad zwiekszeniem = sprzedazy
mainstreamowej marki Neptun, wzbogacajac portfolio o dwa nowe produkty: Neptun
pikantna pasta z tososia oraz Neptun pasztet z tunczyka, z dodatkiem btonnika. Ten
ostatni produkt cieszyt sie uznaniem Konsumentow, ktoérzy poszukiwali produktu
funkcjonalnego, smacznego, a jednocze$nie bedacego zZrodtem btonnika - jest to nowos¢
na rynku, niespotykana u konkurencji.

Sukces nowej linii zobligowat nas do kontynuacji wyznaczonego kierunku zmian
w kategorii konserw rybnych. Pierwsze poétrocze 2015 r. to intensywne prace
wdrozeniowe nad nowymi liniami konserw i specjatéw rybnych. Niespotykany
dotychczas na polskim rynku asortyment w nowoczesnym opakowaniu o niebanalnym
designie z pewno$cig bedzie nalezal do produktéw wyrézniajacych sie na poétce
sklepowej, zadowalajac Konsumentow szukajacych propozycji z ,wyzszej potki”.

W drugim pé6troczu 2015 r. planujemy rozszerzy¢ portfolio Neptuna o nowe, wyraziste
smaki zalew dla najbardziej popularnych gatunkow ryb.



W sierpniu 2014 roku po przeprowadzonym audycie Spétka uzyskata certyfikat MSC dla
produktéw oferowanych pod marka Dal Pesca, ktéry jest wymagany przez wiele
europejskich sieci handlowych, a co podyktowane jest checiag spetnienia oczekiwan
konsumentéw, ktérzy coraz czeSciej wybierajg produkty certyfikowane. Certyfikacja
MSC obejmuje kompletny tancuch dostaw ,od towiska do talerza”, a jednym z
najwazniejszych ogniw w tym tancuchu sg zaktady przetwoércze, ktére aby moéc umiescic
logo MSC na swoich produktach, musza spetni¢ szereg wymagan okreslonych
standardem MSC CoC Standard. Spétka wystapita réwniez z wnioskiem do jednostki
certyfikujacej o przeprowadzenie audytu celem uzyskania certyfikatu MSC na konserwy
rybne.

2.2 Udzial poszczegodlnych grup asortymentowych w sprzedazy

Emitent prowadzi sprzedaz w dwoch gtéwnych grupach asortymentowych tj. konserwy
rybne oraz ryby mrozone generujagcych w [ pétroczu 2015 roku tacznie 93%
przychodéw ze sprzedazy.

Pozostate przychody ze sprzedazy wygenerowane byty w grupie pozostatych surowcow,
materiatéw i ustug.

Tabela — Przychody ze sprzedazy wg grup asortymentowych [tys. PLN]

Grupa asortymentowa | pétrocze | potrocze Zmiana Struktura Struktura

P v 2015 2014 | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Konserwy rybne 14 743 15 304 -4% 80% 80%
Ryby mrozone 2459 2647 -7% 13% 14%
Owoce morza 0 5 -100% 0% 0,03%
Sprzedaz komercyjna 17 202 17 956 -4% 93% 94%
Pozos'ta’re surowce, materiaty i 1254 1146 9% 7% 6%
ustugi
Razem 18 456 19 102 -3% 100% 100%

W strukturze sprzedazy Spoéiki najwiekszy udziat ma nadal konserwa rybna
odpowiadajaca za 80% wartosci przychodéw ze sprzedazy. Kolejng pod wzgledem
istotnoSci grupa asortymentowga w okresie sprawozdawczym byly ryby mrozone
panierowane. Ta kategoria asortymentu odpowiadata za 13% og6lnych przychodéw
wypracowanych w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Spotka wypracowata w grupie pozostate surowce,
materiaty i ustugi 1,254 mln PLN przychodéw tj. o 9% wiecej niZ w poréwnywalnym
okresie sprawozdawczym. Przychody w ramach tej grupy asortymentowej generowane
byty przez s$wiadczenia ustug (wynajem, dzierzawa, ustugi produkcyjne, ustugi
przepakowania dla firm zewnetrznych) oraz przez sprzedaz surowcéw, opakowan
i pozostatych materiatéw.



W pierwszym poétroczu 2015 roku miat miejsce spadek przychodéw w segmencie
owocOw morza, co jest wynikiem wycofania z oferty handlowej tej kategorii produktow.

Ponizsze diagramy prezentujg strukture asortymentowa przychodéw ze sprzedazy w
[ p6troczu 201512014 r.

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedaiy
struktura asortymentowa | péfrocze 2015 struktura asortymentowa | pétrocze 2014
Owoce Pozostate Owoce Pozostate
morza 7% morza 6%
0% = 0,03%
Ryby
Ryby mrozone
mrozone 14%
13%
Konserwy
rybne rybne
80% 80%
2.3 Udzial poszczegolnych marek w sprzedazy
Tabela - Przychody ze sprzedazy - struktura wg marek [tys. PLN]

Marka | pétrocze | pétrocze Zmiana Struktura Struktura

2015 2014 | potrocze 2015 | péirocze 2014
Dal-Pesca 762 1026 -26% 4% 5%
Neptun 8352 9 465 -12% 45% 50%
Taaka Ryba 941 1612 -42% 5% 8%
Pozostate marki 7 147 5853 22% 39% 31%
.Pozost.afe surowce, materiaty 1254 1146 9% 7% 6%
i ustugi
Razem 18 456 19 102 -3% 100% 100%

W omawianym okresie sprawozdawczym wiodgca marka wsréd konserw rybnych jest
niezmiennie Neptun, mimo, iz nastgpit tutaj spadek sprzedazy w wysokosci 1,11 min
PLN. Spadek w tej marce gtéwnie miat miejsce w kanale eksportowym. Nizsze
przychody ze sprzedazy odnotowano réwniez w markach Dal Pesca i Taaka Ryba.
Spadek sprzedazy wiodacych marek zostat czeSciowo zniwelowany wzrostem sprzedazy
w perspektywicznej grupie asortymentowej produktow oferowanych pod markami
wlasnymi, ktére najczesciej wytwarzane s3 na zamodwienie duzych firm i sieci
handlowych. Emitent odnotowat wzrost sprzedazy w tej grupie o 22%, co skutkowato
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zwiekszeniem udziatu tej grupy w catosci przychodéw ze sprzedazy do poziomu 39%.
W I potroczu br. Spotka dostarczata produkty m.in. do Auchan, Carrefour, Selgros.

2.4 Geograficzna struktura sprzedazy

Tabela - Terytorialna struktura sprzedazy [tys. PLN]

Struktura tervtorialna | pétrocze | pétrocze Zmiana Struktura Struktura

Y 2015 2014 | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Kraj 10 042 11287 -11% 54% 59%
Eksport 8414 7 815 8% 46% 41%
Razem 18 456 19 102 -3% 100% 100%

W okresie sprawozdawczym gtéwnym rynkiem zbytu jest nadal sprzedaz krajowa, ktéra
stanowi 54% catkowitych przychodéw. W pierwszym poétroczu 2015 mial miejsce
jednak wzrost sprzedazy na eksport o 8%. Wzrasta rowniez udzial eksportu w ogdlnej
sprzedazy Spotki (wzrost o 5 p.p wzgledem wynikéw I pétrocza 2014 r.).

Struktura terytorialna | pétrocze Struktura terytorialna | pétrocze
2014 2015

Poza terytorium Polski Wilbo S.A. sprzedaje na rynki takich krajéw, jak: Wtochy, Wielka
Brytania, Wegry oraz rynki wschodnie. W omawianym okresie sprawozdawczym Spdétka
otrzymata réwniez pozytywna decyzje weterynarii w sprawie eksportu wyrobéw Spétki
na obszar Chinskiej Republiki Ludowe;.

W omawianym okresie sprawozdawczym najwiekszym rynkiem zbytu byly Wtochy.
Przychody ze sprzedazy do tego Kkraju stanowilty 37% catkowitych przychodéw ze
sprzedazy eksportowej. Do Wtoch sprzedaliSmy ryby mrozone panierowane i produkty
konserwowe w postaci satatki tunczykowej i fileta z tososia. Z uwagi na szczegdlna
sytuacje polityczng na rynkach wschodnich realizacja kontraktéw na te rynki ulegta
przesunieciu na kolejne okresy, przy czym efekty przesunie¢ powinny by¢ zauwazalne
w wynikach drugiego pétrocza 2015 r.
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Tabela - Udziat sprzedazy eksportowej wg krajow [tys.

PLN]
Struktura |
Kraj 2015 pétrocze
2015
WtLOCHY 3114 37%
WIELKA BRYTANIA 2003 24%
WEGRY 505 6%
SERBIA 385 5%
DANIA 363 1%
BOSNIA HERCEGOWINA 355 4%
RUMUNIA 346 4%
CZECHY 251 3%
ROSJA 239 3%
LITWA 168 2%
HOLANDIA 147 2%
POZOSTALE 538 6%
Razem 8414 100%

2.5 Opisistotnych zdarzen

Kontrakty handlowe zawarte w I pétroczu 2015 roku

W okresie sprawozdawczym Spétka zawarta wskazane ponizej istotne kontrakty
handlowe.

Pierwszy kontrakt zostat zawarty z UAB ,FIBEX”, spétka zarejestrowang w Wilnie
i dotyczy sprzedazy na zasadach wyltacznosci produktéw rybnych panierowanych
Emitenta do trzech sieci handlowych dziatajgcych na terenie Biatorusi. Kontrakt zostat
zawarty dnia 12 marca 2015r. i bedzie realizowany w ciggu 36 miesiecy, a jego
catkowita warto$¢ wynosi 750 tys. euro. O zawarciu ww. umowy Emitent informowat
w tresci raportu biezacego nr 6/2015 r. dnia 12 marca 2015r.

Drugi kontrakt zawarty zostat ze Spo6tka Morozprodukt zarejestrowang na Biatorusi
i bedacej liderem na rynku biatoruskim w dystrybucji szerokiej gamy produktéw z Rosji,
Litwy i Polski. Kontrakt dotyczy sprzedazy produktow rybnych panierowanych
Emitenta. Kontrakt zostal zawarty dnia 24 marca 2015r. i obowigzywa¢ bedzie do dnia
31 stycznia 2016r. Jego warto$¢ wynosi 600 tys. euro. O zawarciu ww. umowy Emitent
informowat w tresci raportu biezgcego nr 9/2015r. dnia 24 marca 2015r.

Kolejny kontrakt Spoétka zawarta z ,Kapitan” sp. z o.0. zarejestrowang w Kaliningradzie.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz konserw rybnych Emitenta na rynku rosyjskim.
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Kontrakt zostat zawarty dnia 29 maja 2015r. i bedzie realizowany do dnia 31 grudnia
2018 roku, a jego catkowita warto$¢ wynosi 2 500 tys. euro. O zawarciu ww. umowy
Emitent informowat w tresci raportu biezgcego nr 17/2015r. dnia 29 maja 2015 .

Ponadto w dniu 29 kwietnia 2015 r. Spétka zawarta umowe z Grupa Battycka Sp. z o.0,,
ktorej przedmiotem jest ustalenie zasad oraz warunkow statej wspotpracy handlowej
pomiedzy stronami, a w szczeg6lnosci zasad i warunkéw zakupu przez Grupe Battycka
produktéw, wyrobow i towaréw handlowych znajdujacych sie w aktualnej ofercie
handlowej WILBO, zasad ich dystrybucji przez Grupe Battycka do odbiorcéw, z ktérymi
wspoétpracuje ona w oparciu o zawarte wcze$niej umowy oraz okreSlenie zasad
i warunkéw zakupu przez Grupe Baltycka na rzecz WILBO surowcéw i materiatéw do
produkcji. O zawarciu ww. umowy Spétka informowata w raporcie biezagcym nr
13/2015 z 29 kwietnia 2015 r.

W zwiazku z przyjeciem w dniu 18 maja 2015 roku do realizacji zaméwienia na dostawe
na rzecz Airone konserw rybnych, warto$¢ obrotéw pomiedzy Spotka, Airone SRL -
Witochy - (Airone) osiggneta w okresie ostatnich dwunastu miesiecy réwnowartos¢
4,8 min zt. Na ww. warto$¢ sktadajg sie obroty kosztowe, w ktérych Emitent wystepuje
jako odbiorca produktéow Airone (w szczegdélnoSci surowiec rybny oraz puszki)
w wysokosci 1,3 mln zt oraz obroty przychodowe, w ktérych Emitent sprzedaje swoje
produkty (gtéwnie konserwy rybne) na rzecz Airone w tgcznej wysokosci 3,5 mln zi.
O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 14/2015 z 18 maja
2015r.

Inne istotne wydarzenia

W dniu 26 stycznia 2015 do Spétki wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk
Po6tnoc VI Wydziat Gospodarczy w Gdansku w sprawie zatwierdzenia uktadu opatrzone
klauzulg stwierdzajaca jego prawomocno$¢. Prawomocnos$¢ postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu nastgpito na mocy Zarzadzenia Przewodniczgcego sadu z dniem
19 grudnia 2014 r. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym
nr 1/2015 z dnia 26 stycznia 2015 .

W dniu 19 lutego 2015 r. do Spoétki wptyneto postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk -
Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy w Gdansku z dnia 16 lutego 2015 r.
w ktorym, zgodnie z art. 293 ust. 1 Prawa upadto$ciowego i naprawczego, postanowiono
o zakonczeniu postepowania upadtoSciowego. O ww. zdarzeniu Spotka informowata
w raporcie biezgcym nr 3/2015 z dnia 19 lutego 2015 .

W dniu 3 marca 2015 r. Spotka otrzymata ww. postanowienie z klauzulg stwierdzajaca
jego prawomocno$¢ opatrzone data 3 marca 2015r. O ww. zdarzeniu Spoétka
informowata w raporcie biezagcym nr 4/2015 z dnia 3 marca 2015 r.

W dniu 20 marca 2015 r. do Sp6tki wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk
Pé6tnoc VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego w Gdanisku z dnia 20 marca 2015 r.
w sprawie ujawnienia z urzedu w rejestrze sadowym informacji o: zakonczeniu
postepowania upadtoSciowego, wykresleniu z firmy Spétki oznaczenia "w upadtosci
uktadowej", a takze wykreSleniu informacji o nadzorcy sadowym. W zwigzku z
powyzszym Spotka bedzie wystepowac w obrocie gospodarczym bez dotychczasowego
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oznaczenia "w upadtos$ci uktadowej". O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 8/2015 z dnia 20 marca 2015 r.

W zwigzku z zakonczonym postepowaniem upadio$ciowym dnia 18 marca br. Spotka
rozpoczeta, zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami, sptate wierzycieli uktadowych.
Rozpoczeta sptata wierzycieli stanowita pierwsza rate sptat i dotyczyta wierzycieli do
30 tys. PLN. Liczba sptaconych w ramach pierwszej raty wierzycieli z tej grupy zawierata
185 pozycji i stanowita kwote 290 140,93 PLN. W dniu 19 czerwca 2015 r. zostala
sptacona pierwsza tura wierzytelno$ci w ramach drugiej grupy wierzycieli tj. wierzycieli
powyzej 30 tys. PLN. Liczba sptaconych wierzycieli z tej grupy w ramach powyzszej raty
zawierata 39 pozycji i stanowita kwote 455 757,74 PLN.

W zwigzku z przyjeciem w dniu 3 lipca 2015 roku do realizacji kolejnego zamoéwienia na
dostawe na rzecz Grupy Battyckiej produktéow, wyrobéw i towaréw handlowych
znajdujacych sie w aktualnej ofercie handlowej WILBO, 1aczna warto$¢ zamowien
w okresie od dnia zawarcia umowy ramowej z ww. podmiotem przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% wartoSci przychodéw ze sprzedazy Emitenta za okres
wcze$niejszych czterech kwartatéw obrotowych i wyniosta ok. 4,02 mln PLN netto.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. zostata sptacona druga tura wierzytelnosci dotyczacych
wierzycieli do 30 tys. PLN. Liczba sptaconych wierzycieli z tej grupy w ramach drugiej
raty zawierata 185 pozycji i stanowita kwote 287 627,44 PLN. W ramach ww. grupy
wierzycieli Spétka dokonata sptat na taczng kwote 577 768,37PLN. Platnosci ostatnich
dwéch rat w grupie wierzycieli do 30 tys. PLN planowane s3 odpowiednio na styczen
oraz czerwiec 2016 r.

W zwigzku z przyjeciem w dniu 21 sierpnia 2015 roku do realizacji zam6éwienia na
dostawe przez Spotke produktow rybnych warto$¢ obrotéw pomiedzy Spotka,
a spotkami 000 KAPITAN (KAPTAIN) oraz 000 KAPITAN NEMO (KAPITAN NEMO)
wchodzacymi w sktad Grupy OOO PARUS osiggneta w okresie ostatnich dwunastu
miesiecy rownowarto$¢ 4,105 mln PLN netto. Na ww. warto$¢ sktadaja sie obroty
kosztowe, w Kktérych Emitent wystepuje jako odbiorca produktéw KAPTAIN (w
szczegollnosci puszek i etykiet do produkcji ) w wysokosci 1,214 mln PLN oraz obroty
przychodowe, w ktérych Emitent sprzedaje swoje produkty rybne na rzecz KAPITAN
NEMO w t3cznej wysokosci 2,891 min PLN.

2.6 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
W omawianym okresie sprawozdawczym transakcje takie nie wystapity.

2.7 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym jak rowniez do dnia publikacji raportu za I pétrocze 2015
roku Emitent nie udzielal poreczen i gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej
réwnowarto$¢ 10% kapitatdw wtasnych Emitenta jak réwniez na dzien 30 czerwca
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2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie posiada udzielonych
poreczen lub gwarancji w ww. wartosci.

3. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Prezentacja wynikow Spoiki za I potrocze 2015 r.

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

L towardéw i materiatéw 18456 40433 19102
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 036 38062 18 300
ri.a‘cl;ljiz;%}xdy netto ze sprzedazy towardow i 420 2371 802
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i

IL. materiatéw 15126 34 125 15865
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14798 31929 15121
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 328 2196 744

III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3330 6308 3237

IV.  Koszty sprzedazy 1838 3477 1481

V. Koszty ogblnego zarzadu 1417 3059 1530

V1. Zysk (strata) na sprzedazy 75 -228 226

VII.  Pozostate przychody 307 1150 267

VIII.  Pozostate koszty 193 620 384

IX.  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 189 302 109

X. Przychody finansowe 53 151 49

XI.  Koszty finansowe 156 320 87

XIl.  Zysk/Strata brutto 86 133 71

XIII.  Podatek dochodowy 0 0

XIV.  Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej 86 133 71

XV.  Zysk/strata z dziatalno$ci zaniechanej

XVI.  Zysk/strata za rok obrotowy 86 133 71

W okresie sprawozdawczym Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie
18 456 tys. PLN, co stanowi spadek o 646 tys. PLN w poroéwnaniu do sprzedazy ogétem
wypracowanej w okresie I pétrocza 2014 roku. Za ww. spadek sprzedazy odpowiada
w szczeg6lnosci spadek przychodéw ze sprzedazy towardéw i materiatow, ktoéry wynosi
382 tys. PLN.

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw ulegta zmniejszeniu o kwote 264 tys.
PLN. Dzieki podjetym dziataniom w obszarze optymalizacji procesow produkcji oraz
posiadanego portfela zaméwien zmniejszono natomiast koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, co przelozylo sie na utrzymanie zysku ze sprzedazy na
poziomie nieco wyzszym niz w oKkresie poré6wnawczym. W oKkresie sprawozdawczym
o kwote 357 tys. PLN, w poréwnaniu do I pétrocza 2014, wzrosty koszty sprzedazy,
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co zwigzane byto ze zwiekszonymi kosztami energii elektrycznej, ustug
transportowych, ustug agencyjnych oraz wynagrodzen.

W konsekwencji powyzszych okolicznosci oraz w zwigzku z nieznacznym spadkiem
kosztéw ogdlnego zarzadu, zysk ze sprzedazy w I pétroczu wyniést 75 tys. PLN.

Poprawe wyniku w okresie sprawozdawczym uzyskano z dziatalno$ci operacyjnej.
Wzrosty o 40 tys. PLN przychody operacyjne oraz zmniejszyty sie o 191 tys. PLN koszty
operacyjne, co bylo w gtdwnej mierze efektem zmniejszenia kosztow zniszczen
i utylizacji w procesie produkcyjnym.

W okresie sprawozdawczym Spoétka osiagneta wynik z dziatalnosci finansowej
nieznacznie gorszy od uzyskanego w okresie poréwnawczym.

W konsekwencji powyzszego Spétka wypracowata w okresie sprawozdawczym zysk
brutto nieznacznie wyzszy, bo o 15 tys. PLN niz w okresie poréwnawczym. Jednoczes$nie
z uwagi na nierozliczone straty poprzednich okreséw sprawozdawczych w I pétroczu
2015 r. nie miato miejsca obcigzenie Spétki podatkiem dochodowym. Tym samym zysk
netto w okresie sprawozdawczym byl réwny zyskowi brutto i wyniost 86 tys. PLN
w poréwnaniu do 71 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. kosztéw rodzajowych w [ p6troczu 2015 r.

Koszt rodzajowy (tys. z1) 30.06.2015 30.06.2014 Zmiana

Amortyzacja 480 627 -147
Zuzycie materialéw i energii: 13992 11434 2558
Ustugi obce 1445 1198 247
Podatki i optaty 159 157 2
Wynagrodzenia 3571 3422 149
Eytzﬁigivigzrf;;os;)z(jgczne i inne $wiadczenia z 719 669 50
Pozostate koszty 311 382 -71
RAZEM 20677 17 889 2788

W I pé6troczu 2015 r. najwiekszy przyrost kosztéw rodzajowych miat miejsce w kategorii
Zuzycie materiatéw i energii - wzrost o 2.558 tys. PLN, co zwigzane byto w szczegblnoSci
ze zwiekszeniem kosztow materiatdw wykorzystywanych do produkcji wyrobéw
gotowych, ktérych sprzedaz nastgpita w miesigcach lipiec i sierpien br.

Ponizej zamieszczono informacje nt. historycznych wartosci odpowiednio zysku (straty)
z dziatalnos$ci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.
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Zysk (strata z dzialano$ci operacyjnej (w tys. PLN)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
Aktywa
L. Aktywa trwate - dlugoterminowe 10431 10 893 11 324
1. Warto$ci niematerialne 27 29 30
2. Rzeczowe aktywa trwate 10 395 10852 11279
3.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
4. Dhlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 12 15
II. Aktywa obrotowe - krétkoterminowe 18 245 16 986 17777
1. Zapasy 8959 6510 8281
2. Kroétkoterminowe naleznosci 9031 10 201 9020
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
5. Udzielone pozyczki 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 234 266
7.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 194 41 210
III. Aktywa trwatle przeznaczone do obrotu
Aktywa razem 28676 27879 29101
Pasywa
L. Kapital wlasny 4163 4077 4014
1. Kapital akcyjny 16 223 16 223 16 223
2. Akcje wilasne 0 0 0
3. Kapital rezerwowy i zapasowy 19 555 19 555 19 555
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 53 53 53
5. Zysk/strata z lat ubiegtych -31754 -31888 -31888
6. Zysk/strata netto roku biezgcego 86 133 71
II. Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy 17 695 17 816 10 311
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
2. Pozostate rezerwy 54 54 1825
3.  Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2500 2500 2500
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4. Zobowigzania dtugoterminowe 9236 9236 4012

5.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5905 6026 1974

IIl. Zobowiazania krétkoterminowe 6818 5986 14776

1. Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki: 198 145 0

2 Krétkoterminowa cze$é dtugoterminowych kredytéw i 0 0 0
pozyczek

3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0

4. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6116 5321 14 071

5. Fundusze na rzecz pracownikéw 263 279 335

6.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 241 241 370
Pasywa razem 28676 27879 29101

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa ogotem Spétki wynosity 28 676 tys. PLN,
w tym aktywa trwate w wysokosci 10 431 tys. PLN (spadek o 462 tys. PLN
w poréwnaniu do zakonczenia 2014 roku), a aktywa obrotowe w wysokosci 18 245 tys.
PLN (wzrost o 1 259 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku).
Zmiana wartoSci aktywow trwatych w wysokosci 462 tys. PLN wynikata z dokonania
odpisOw amortyzacyjnych.

Z kolei w kategorii aktywéw obrotowych najwieksza zmiana dotyczyta pozycji zapaséw
(wzrost o 2.449 tys. PLN). Na warto$¢ t3 w glownej mierze sktadajg sie zapasy
produktéw przygotowane dla Kklientéw zagranicznych, ktérych wysytki nastgpity
w miesigcu lipcu i sierpniu.

Natomiast spadek o 1 170 tys. PLN, w poréwnaniu do 31grudnia 2014r., wykazuje stan
naleznos$ci, co wigze sie z jednej strony ze zmniejszeniem sprzedazy, ale réwniez
poprawa ptatnosci gtownych odbiorcow.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku na pasywa sktadaty sie:

e kapital wlasny w wysokosci 4 163 tys. PLN, ktory ulegt zwiekszeniu
w porownaniu do stanu na koniec 2014 roku o warto$¢ zysku netto
wypracowanego w okresie sprawozdawczym;

* zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 17 695 tys. PLN, ulegly
zmniejszeniu w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku o kwote 121 tys. PLN.
Zmniejszenie nastgpito w pozycji dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

* zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 6 818 tys. PLN (wzrost o 832 tys.
PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku), co wynikato
w szczegllno$ci ze wzrostu o 579 tys. PLN wartoSci zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug.
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Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
- jednostkowy
Przep%y\./vy.plenlqzne netto z dziatalnosci 134 136 203
operacyjnej
Przep{ywy pienigzne netto z dziatalnosci 21 -90 48
inwestycyjnej
P.rzepiywy. pieniezne netto z dziatalnosci 18 .81 24
finansowej
Przeplywy pienieZne netto razem -173 -307 -275
Srodki pieniezne na poczatek okresu 234 541 541
Srodki pieniezne na koniec okresu 61 234 266

W okresie sprawozdawczym wartoS¢ przeptywdOw pienieznych z poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci utrzymata sie na poziomach zblizonych do przeptywédw w okresie
poréwnawczym.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka nie posiadata pozycji pozabilansowych.

Tabela - Poréwnanie podstawowych wskaznikéw ekonomicznych za | pétrocze 2015

Wskaznik Opis | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Zysk brutto na sprzedazy

Rentownos¢ brutto

. 18,0% 16,9%
sprzedazy Przychody netto
Rent Y Zysk na sprzedazy
en Zw!msc 0,4% 1,2%
sprzedazy Przychody netto
P Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Rent
entownos¢ 1,02% 0,6%
operacyjna Przychody netto

Zysk brutto
Rentownos¢ brutto 0,5% 0,4%
Przychody netto

Zysk netto
Rentownos¢ netto 0,5% 0,4%
Przychody netto
Zysk netto
ROE 2,1% 1,7%

Kapitaty witasne

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto informuje, jaka jest rentownos¢ firmy przy
uwzglednieniu  wszystkich segmentéw dziatalnosci: podstawowej, pozostate;j,
finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych. Spétka w pierwszym poétroczu 2015 roku
osiagneta poziom tego wskaznika wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Tabela - Wskazniki ptynnosci za | pétrocze 2015

Wskaznik Opis | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Wskaznik Zobowigzania ogétem
ogodlnego 0,85 0,86

zadtuzenia Aktywa ogdtem

Majatek obrotowy
Ptynnos¢ biezaca Zobowiazania 2,67 1,20
krotkoterminowe

Majatek obrotowy — Zapasy

Ptynnos¢ szybka i i 1,36 0,64
Zobowigzania

krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej pokazuje zdolnos¢ firmy do regulowania zaciagnietych
zobowigzan srodkami obrotowymi.

Wskaznik ptynnosci szybkiej jest odzwierciedleniem natychmiastowej zdolno$ci
przedsiebiorstwa do sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Wartos$ci ww. wskaznikow ulegly znacznej poprawie w poréwnaniu do I pétrocza
2014 r., co zwigzane jest ze znaczng poprawg sytuacji finansowej oraz operacyjnej
Spofiki.

Tabela - Wskazniki rotacji za | pétrocze 2015

Wskaznik Opis | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

i 5 Stan zapaséw * 180 dni
Rota(':ja zapasow p 107 94
w dniach KWS

Stan naleznosci

Rotacja naleznosci handlowych * 180 dni

handlowych w 78 74
dniach Przychody netto
Rotacja Stan zobowigzan
iazan handlowych* 180 dni
zobowigzan 55 134

handlowych w

dniach KWS

Wskaznik rotacji zapasOw w dniach pozwala oceni¢ przez ile dni w przedsiebiorstwie
magazynuje sie zapasy. W I pétroczu 2015 roku okres przechowywania zapaséw na
stanie magazynu ulegt wzrostowi w relacji do I po6trocza roku poprzedzajacego, co
zwigzane jest ze zwiekszeniem zapaséw na potrzeby sprzedazy planowanej w lipcu
i sierpniu 2015 .

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach wskazuje ilo$¢ dni jaka uptywa od chwili
sprzedazy do chwili otrzymania zaptaty. W okresie sprawozdawczym wskaZnik ten
osiagnat wielkos¢ 78 dni.

Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach prezentuje przecietny termin regulowania
zobowigzan. Wartos$¢ tego wskaznika w stosunku do I pétrocza roku 2014 ulegta
istotnemu zmniejszeniu.
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W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w strukturze
Emitenta. Zadna z dziatalno$ci gospodarczych nie zostata zaniechana. Aktualnie nie s
planowane zadne inwestycje dtugoterminowe.

3.2 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki

W omawianym okresie sprawozdawczym nie zaszty tego typu zdarzenia.
3.3 Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

4. PERSPEKTYWY ORAZ CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZEN

4.1 Strategia oraz przewidywany rozwoj WILBO S.A.

Strategia rozwoju Emitenta i zwigzane z nig plany inwestycyjne ukierunkowane sg
w gtéwnej mierze na ugruntowanie pozycji Spétki jako wiarygodnego i solidnego
producenta przetwordéw rybnych oraz na poprawe jej wynikow finansowych, stad
dziatania Zarzadu skupig sie przede wszystkim na zwiekszeniu dotychczasowych
zdolnosci produkcyjnych, rozszerzeniu oferty asortymentowej oraz poprawie
rentownosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Z sukcesem zakonczone postepowanie upadto$ciowe Spotki i zawarty uktad
z wierzycielami daja Spotce mozliwo$¢ przywrocenia stabilnosci finansowej, a
w diuzszej perspektywie na efektywne kontynuowanie dziatalno$ci gospodarcze;j.

W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spéiki, jej potencjat produkcyjny oraz
pozycja rynkowa nie stwarzaja =zagrozen dla dalszego stabilnego rozwoju
przedsiebiorstwa.

W swoich dziataniach Zarzad skoncentruje sie na restrukturyzacji tych obszarow
funkcjonowania Sp6tki, ktére pozwolg na poprawe jej rentownosci. W tym celu Zarzad
dokona m.in. stosownych zmian w systemie zarzadzania cyklem produkcyjnym, aby
zminimalizowa¢ koszty wytworzenia produktéw oraz w petni wykorzysta¢ moce
produkcyjne zaktadéow. Gléwnym celem Zarzadu bedzie dazenie do zwiekszenia
przychodéw ze sprzedazy przy jednoczesnym skupieniu uwagi na warunkach na jakich
zawierane beda kontrakty z kluczowymi klientami Spétki. Majac na uwadze ten aspekt
WILBO koncentrowaé¢ sie bedzie przede wszystkim na sprzedazy produktow
brendowych promujacych marki Neptun i Dal Pesca, natomiast sprzedaz w markach
wtasnych bedzie realizowana w sytuacji kiedy kontrakty na sprzedaz w marce danej
sieci handlowej beda dla Sp6tki rentowne.

Produkty z nowej oferty kierowane beda do konsumentéw bardziej wymagajacych
cenigcych sobie przede wszystkim wysoka jako$¢ i innowacyjnos¢ produktéw, stad beda
to przede wszystkim produkty typu premium.

Strategia Spotki zaktada szeroka ekspansje zagraniczng na nowe wzrostowe rynki, ze
szczegblnym uwzglednieniem rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej.
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Skuteczna realizacja poszczegdlnych etapow strategii bedzie wymagata poniesienia
okreslonych naktadéw finansowych, dlatego tez Zarzad podejmie starania o pozyskanie
zewnetrznego finansowania.

W strategii rozwoju przedsiebiorstwa Zarzad Spotki zaktada réwniez modernizacje
zaktadéw produkcyjnych, zakup maszyn i urzadzen oraz rozbudowe infrastruktury
produkcyjnej z wykorzystaniem dotacji w ramach $rodkéw z Unii Europejskie;.

W dtuzszej perspektywie naszym celem bedzie osiagniecie wiodacej pozycji na rynku
przetworow rybnych, tymczasem jednak strategie dziatania opiera¢ bedziemy na
metodzie matych krokéw polegajacej na wnikliwej analizie biezacych dziatan, ktora
daje mozliwo$¢ prowadzenia biznesu w oparciu o zmieniajgce sie warunki otoczenia
rynkowego i pozwala na szybkie weryfikowanie i eliminowanie wszelkich ryzyk

i zagrozen.

4.2 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki maja zaréwno czynniki zewnetrzne,
niezalezne od Spétki, jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej
dziatalnoScia.

W zwigzku z zakoniczonym postepowaniem upadto$ciowym, istotnym czynnikiem, ktory
bedzie mial wptyw na sytuacje Spotki w perspektywie najblizszych kilku lat jest
konieczno$¢ sptaty wierzycieli uktadowych. W ramach uktadu do sptaty w ciggu pieciu
lat pozostaje kwota 4 972 tys. PLN, (sptacono w okresie sprawozdawczym 746 tys. PLN,
a kwota 4.044 tys. PLN podlega umorzeniu. Jednoczes$nie realna redukcja ww. kwot
bedzie mozliwa dopiero po zakonczeniu realizacji postanowien uktadowych. Do tego
czasu wspomniana powyzej kwota podlegajagca umorzeniu wykazywana bedzie
w pozycji Rozliczen miedzyokresowych. Dodatkowo po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego Spoétka sptacita kolejng rate w grupie wierzycieli do kwoty
30 tys. PLN.

Sptata zalegtoSci objetych uktadem jest odroczona w czasie, co daje mozliwos¢
intensyfikacji dziatan zwigzanych z wypracowaniem nadwyzki finansowej. Jednoczesnie,
biorac pod uwage dtugoletnia perspektywe czasowg, w przypadku jakichkolwiek
trudnosci, ktére moga sie pojawi¢ w zwigzku z terminowq sptatg wierzycieli, dzieki
zatwierdzonemu uktadowi, Sp6tka bedzie miata zwiekszong dostepnos¢ do pozyskania
finansowania zewnetrznego.

Utrzymanie satysfakcjonujacego tempa rozwoju Emitenta jest S$ciSle zwigzane
z konsekwentng realizacja zatozonych planow restrukturyzacyjnych, ktorych celem jest
wzrost mocy produkcyjnych, state podnoszenie jakoSci oferowanych produktow oraz
poszerzanie asortymentu oferowanych produktow.

Realizacja zatozonych planéw Emitenta bedzie zalezna od koniunktury gospodarczej
w Polsce oraz w krajach, do ktérych WILBO eksportuje swoje produkty.

Ze wzgledu na systematyczny wzrost eksportu produktéw, waznym aspektem dla
kondycji finansowej Emitenta jest sytuacja na rynku walutowym. Wystepujace wahania
kursé6w walut majg istotny wptyw na rentowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci
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gospodarczej. Zmiana sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegblnosci zmienno$¢
cen surowcow i opakowan do produkcji, moze przetozy¢ sie na optacalnos¢ produkcji
i wymusi¢ na Emitencie konieczno$¢ obnizenia cen przy ograniczonej mozliwosci
przerzucenia wzrostoéw cen na Kklienta, co z kolei bedzie miato wptyw na uzyskanie
zatozonych marz na sprzedazy. Negatywne skutki zmiany cen surowcow oraz opakowan
Spétka stara sie niwelowa¢ poprzez elastyczne podejScie do polityki cenowej
i asortymentowej. DoSwiadczenie Emitenta w prowadzeniu dziatalno$ci pokazuje, iz
istotne znaczenie ma roéwniez presja cenowa ze strony odbiorcéw, zwtaszcza z rynku
nowoczesnego, co przyczynia sie do wzrostu konkurencji cenowej i produktowej oraz
nie pozostaje bez wplywu na poziom sprzedazy produktéw Emitenta oraz uzyskiwanag
rentownosc.

4.3 Opis podstawowych zagrozen oraz czynnikow ryzyka

Wystepowanie ryzyk jest naturalnym zjawiskiem wystepujacym w réznych procesach
biznesowych oraz kazdej branzy. Samo wystepowanie ryzyk nie jest zatem czyms$
nienaturalnym, istotne jest natomiast, aby ryzyka byly we wlasciwy sposob
identyfikowane oraz zarzadzane m.in. poprzez wyeliminowanie lub ograniczenie
mozliwoSci ich nieprzewidzianego wystapienia. Wérod istotnych czynnikéw ryzyka
mozna wyrodznic te, ktére sg niezalezne od Emitenta, jak i zwigzane bezposrednio z jego
dziatalnoscia. Kluczowe dla dziatalnoSci Spotki zagrozenia i ryzyka zwigzane
z pozostatymi miesigcami roku obrotowego zostaty opisane ponizej.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznqg kraju oraz koniunkturq
gospodarczq w Polsce oraz na rynkach zagranicznych

Dziatalno$¢ Spétki w duzym stopniu uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej, a zatem znaczacy wptyw maja tu takie czynniki jak poziom inflacji,
poziom stép procentowych, tempo wzrostu PKB, poziom wydatkéw konsumpcyjnych, co
oznacza ze ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce moze negatywnie
wptynac¢ na dalszy rozwoj, poziom przychodéw i sytuacje finansowa Spotki. Wptyw na
dziatalno$¢ Spotki ma rowniez aktualna koniunktura gospodarcza, ktérej pogorszenie
moze mie¢ negatywny wptyw na decyzje konsumentéw i ograniczenie przez nich
wydatkéw konsumpcyjnych, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek popytu na wyroby
oferowane przez Spoétke.

Ryzyko zwiqgzane z niepewnosciq na rynkach wschodnich

Biorac pod uwage zawarte kontrakty handlowe z kontrahentami z Rosji i Kazachstanu,
Zarzad Emitenta podkreSla, iz fakt wprowadzenia przez Rosje embarga nie ma wptywu
na dziatalno$¢ Spotki, z tego wzgledu, Ze nie s3 nim objete konserwy rybne, ktére sg
przedmiotem dostaw na rynek rosyjski. Spétka tymczasem realizuje wszystkie zawarte
kontrakty z firmami z Rosji, chociaz zdajemy sobie sprawe z ryzyka w przypadku zmiany
sytuacji polityczno-gospodarczej i zaostrzenia przez Rosje sankcji, w tym
w szczegOlnosci wobec przetwdércow rybnych. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z utrata
prawa do eksportu produktéw Spotki na rynki wschodnie w zwigzku z negatywng ocenag
uzyskang po kontroli przeprowadzonej przez Federalng Stuzbe Nadzoru
Weterynaryjnego i Fitosanitarnego Rosji (Rossielchoznadzor), ktéra zaplanowata taka
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kontrole w stosunku do polskich zakladow przetworstwa rybnego eksportujacych
swoje produkty do krajow Eurazjatyckiej Unii Gospodarczej (EUG). Kontrola ma by¢
przeprowadzona w okresie od wrze$nia do grudnia br., a jej celem jest ocena
wiarygodno$ci prowadzonej certyfikacji ryb, produktéow rybnych i owocéw morza,
eksportowanych do krajow Eurazjatyckiej Unii Gospodarczej, ktéra tworza Federacja
Rosyjska, Biatorus, Kazachstan, Kirgistan i Armenia.

Zarzad podkre$la jednak, iZ Rosja jest jednym z wielu odbiorcéw eksportowych,
co oznacza, ze w przypadku zmiany sytuacji aktywno$¢ eksportowa zostanie
skoncentrowana na innych rynkach.

Ryzyko zwiqzane ze sptata wierzycieli uktadowych

W zwigzku z zakonczeniem postepowania upadioSciowego i obowigzkiem sptaty
wierzycieli zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi, do gtéwnych ryzyk
zaliczy¢ nalezy terminowe wywigzywanie sie Emitenta ze sptat wierzycieli uktadowych.

Biorac jednak pod uwage fakt, iz sptata wierzycieli uktadowych roztozona jest
w diuzszym okresie czasu, ryzyko to zostato zminimalizowane. Intencjg Zarzadu jest,
aby przyszty zysk w cato$ci byt przeznaczony na sptate wierzycieli. Jednocze$nie istnieje
ryzyko, iz w kilkuletniej perspektywie moga pojawi¢ sie okoliczno$ci uniemozliwiajace
wypracowanie przez Spétke zysku netto w wysokosci umozliwiajgcej terminowa sptate
ww. Zzobowigzan.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow produkcyjnych

W przetworczej czeSci branzy rybnej gtownym kosztem jest koszt surowca - to on
odpowiada za 80 proc. ceny. Po okresie znaczacego wzrostu cen surowcdw, sytuacja
ulegta stabilizacji. Nie mozna jednak wykluczy¢, wystgpienia podobnego zjawiska w
przysztosci, co bedzie miato wplyw na koszty wytworzenia produktow Spotki.

Ryzyko o ktéorym mowa powyzej uleglo nieznacznemu zmniejszeniu, poniewaz
Norweskim producentom m.in. fososia i pstraga, Rosja, ktora jest ich najwiekszym
zagranicznym odbiorca natozyta roczne embargo. Z tej przyczyny musza mierzy¢ sie oni
ze spadkiem cen, ktory jest w tej sytuacja szansg dla polskich firm, ktére beda by¢ moze
mogty nieznacznie obnizy¢ koszty zakupu surowca. Tanszy surowiec oznacza bowiem
lepsza cene na sklepowej potce przetworzonego produktu, a wiec wieksza dostepnosc
dla konsumenta.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym i prawnym w Polsce

Dziatalno$¢ Spotki reguluje szereg przepisow prawnych m.in. z zakresu podatkow,
ubezpieczen spotecznych, ochrony s$rodowiska, jak réwniez specyficzne regulacje
z zakresu produkcji zywnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci pojawia sie
rozwigzania prawne i podatkowe, ktére beda miaty niekorzystny wptyw na dziatalno$¢
Spoiki.

Ryzyko zwiqgzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta sa firmy konkurencyjne z branzy rybnej o duzym
potencjale, z ktorymi Emitent musi konkurowa¢ w zakresie jakoSci produktéw, ceny,
rynkow zbytu i pozycji rynkowe;.
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Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem cen mediow

Koszty zuzycia energii oraz pary wodnej, ktora wykorzystywana jest przez Spotke do
ogrzewania budynkdéw, stanowia istotny sktadnik w kosztach operacyjnych ogoétem.
Celem zminimalizowania kosztéw Emitent usprawnia procesy w tancuchu produkcji
majace na celu ograniczenie tego rodzaju kosztow. OczywisScie ewentualny znaczacy
wzrost cen mediow (energia, woda, para wodna) bedzie miat negatywne przetozenie na
koszty wytworzenia produktéw Spotki.

Ryzyko zwiqzane z dostawami surowca

Z uwagi na fakt, iz czes¢ surowca wykorzystywanego przez Spétke w procesie produkcji
pochodzi z importu, co z uwagi na rodzaj transportu (gtéwnie droga morska) moze
spowodowac zaktécenia w terminowos$ci dostaw i jako$ci dostarczonego surowca.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych

Z uwagi na fakt, iz Spo6tka dokonuje zakupu surowca z zagranicy oraz eksportuje
produkty, dziatalno$¢ Spotki jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw
walutowych.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq rynku handlowego w Polsce

Handel detaliczny podlega ciggtym zmianom. W ostatnim czasie zauwazalny jest wzrost
sieci dyskontéw, ktére systematycznie zwiekszajg swoj udziat w rynku. Niestety ma to
wptyw na dostawcow, ktérzy zmuszani sg do oferowania niskich cen celem utrzymania
pozycji rynkowej.

Ryzyko zwigzane niedotrzymaniem norm jakosciowych produkcji

Proces produkcyjny w zaktadzie Spotki jest poddawany szczegétowej kontroli jakosci
oraz podlega restrykcyjnym wymogom w zakresie higieny. Spotka posiada certyfikaty
jako$ci, ktére sg gwarancja produkcji na najwyzszym poziomie. Mimo najwyzszych
Srodkow ostroznosci i kontroli nie mozna jednak wykluczy¢, iz zaktad produkcyjny
Spo61ki opusci produkt, ktéry nie bedzie speinial norm jako$ciowych.

Ryzyko awarii w zaktadzie produkcyjnym

Dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wigze sie z ryzykiem wystapienia awarii
w procesie produkcji, ktéora mogtaby zaktoci¢ proces produkcyjny i utrudnié¢ lub
uniemozliwi¢ Spotce wywigzanie sie z zawartych umow, a opdznienia w realizacji umow
lub ich nierealizowanie mogtoby narazi¢ Spotke na roszczenia odszkodowawcze.

Ryzyko zmiany cen

Spétka wykorzystuje do produkcji szeroka gama surowcéw spozywczych. Zmiana cen
tych surowcéw moze przetozy¢ sie na obniZenie marzy ze sprzedazy poszczegdlnych
grup asortymentowych.
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Szczegotowe informacje nt. poszczegélnych Kkategorii ryzyka zmiany cen zostaty
zamieszczone w punkcie Czynniki i ryzyka zewnetrzne powyzej.

Ryzyko kredytowe

Z uwagi ograniczenie dostepnoSci finansowania zewnetrznego aktualnie Spotka nie

wspoétpracuje z instytucjami finansowymi w zakresie finansowania biezgcej dziatalnosci.

Intencja Emitenta jest pozyskanie w przysztosci finansowania na rozwéj dziatalnosci
podstawowej w postaci kredytu bankowego.

Ryzyko istotnych zaktécen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej

Spétka finansuje swojg dziatalno$¢ gtéwnie z biezgcych wptywéw. Jednoczesnie ryzyko
plynnoSci w ww. obszarze ograniczane jest poprzez biezacy monitoring naleznos$ci
i prowadzenie biezacej windykacji.

Ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu transakcji zagranicznych, dokonuje
exportu swoich produktéw oraz dokonuje importu surowcoéw. Jednoczes$nie dzieki
jednoczesnym realizowaniu transakcji importowych oraz eksportowych ryzyko
walutowe jest czeSciowo eliminowane poprzez hedging naturalny. Spétka nie stosuje
instrumentdw zabezpieczajacych w zwigzku z ryzykiem walutowym.

5. INFORMACJE O AKCJACH I AKCJONARIACIE

5.1 Struktura kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit 16 222 932,00 PLN i dzielit
siena 16 222 932 akcje o warto$ci nominalnej 1,00 PLN za sztuke.

UDZIAL. W
LICZBA UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCJI LICZBA AKCJL (o KAPITALE  GEOSACH
NA WZA

Imienne

Al uprzywilejowane -1 4 (o) (o 8163300  10,06% 29,20%
akcja - 5 gloséw na
WZA

A2 Imienne zwykte 167 300 167 300 1,03% 0,6%
Imienne

BA uprzywilejowane - 1, 544 4, 6500000  8,01% 23,25%
akcja - 5 gloséw na
WZA

BB Imienne zwykte 3600 000 3600000  22,19% 12,88%

C Na okaziciela 2500 000 2500000  15,41% 8,94%

D Na okaziciela 6 839 661 6839661  42,16% 24,47%

E Na okaziciela 183 311 183 311 1,13% 0,66%

RAZEM: 16 222 932 27953 572
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5.2 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spétki, na dzien publikacji raportu za
[ kwartat 2015 roku, na dzien 7 maja 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego nastepujacy akcjonariusze posiadali, co najmniej 5% gltosé6w na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

UDZIAL W LICZBA UDZIAL W
AKCJONARIUSZ LICZBA AK(CJI KAPITALE GLOSOW OG()LNE] LICZBIE
ZAKLADOWYM GLOSOW NA WZA

Seweryn 558 512 3,44% 2792 560 9,99%
Antosiewicz
Ewa Chmielak 1666 040 10,27% 1666 040 5,96%
Michatl Grabowski 558 512 3,44% 2792560 9,99%
Adam Jastrzebski 558512 3,44% 2792560 9,99%
Barbara 1397716 8,62% 2792 560 9,99%
Kanigowska
Agnieszka 558512 3,44% 2792 560 9,99%
Markowicz
Piotr Oldakowski 1397716 8,62% 2792560 9,99%

Zgodnie z wiedza Spo6tki w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego
tj. od dnia 7 maja 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy
znaczacych.

5.3 AKcje i uprawnienia posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Pani Bozena Serzycka peinigca
funkcje Prezes Zarzadu posiada 175.500 akcji Spétki. Osoba zarzadzajaca nie posiada
uprawnien do akcji. W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego
Pani Bozena Serzycka nie dokonywata transakcji na akcjach Spoétki.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania raportu za
[ kwartat 2015 roku tj. na dzienn 7 maja 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu za
[ p6trocze 2015 roku osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Emitenta oraz uprawnien
do nich.

6. POZOSTALE INFORMACJE

6.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spoétki na dzien 30.06.2015
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Lp Strona Przedmiot organ i sygnatura data wszczcia Stanowisko emitenta
postepowania postgpowania i sprawy
wartosé
przedmiotu
sporu
Dluznik  Posgpowania egzekucyjne dot wierzytelnéci WILBO na dzien 30 czerwca 2015 r.

1 50.000,00 zt | Komornik Sagdowy przy | 22 kwietnia 2015r. - Wobec wielosci
PRORYB Sp. z Sadzie Rejonowym w | postanowienie o wierzycieli, zaspokojenie
0.0. Wejherowie Edmund | umorzeniu postepowania | wierzytelnosci WILBO S.A.

Fudalewski z ruchomosci, Rokuje negatywnie
Km 1087/14 wierzytelnosci,

rachunkow bankowych

30.06.2015 —toczy sie

egzekucja z

nieruchomosci

2 |Insel Holding | zawezwanie do Sgd Rejonowy w Gdyni | 09 czerwca 2015r. odbyto si¢ | Nie doszto do zawarcia
AG préby VI Wydziat posiedzenie w sprawie ugody.

. zawezwania do proby .
Beethovenstra | ugodowej ws. o | Gospodarczy ugodowej. Sprawa rokuje
sse 43, Zurych zaptate Do zawarcia ugody nie negatywnie.
1.001.468,08 zt VI Gco 961/13 doszio

3 |Insel Holding  zawezwanie do | Sad Rejonowy w Gdyni | 24 czerwca 2015r dbyto sie Nie doszto do zawarcia

AG préby VI Wydziat posiedzenie w sprawie ugody.
. zawezwania do proby .
Beethovenstra | ugodowej ws. o | Gospodarczy ugodowej. Sprawa rokuje
sse 43, Zurych zaptate VI GCo 116/15 Do zawarcia ugody nie negatywnie.
4.342.129,00 zt Emitent wyjasnia, iz |doszio

w zwigzku z tym, ze

postepowanie w

stosunku do Insel

Holding zostato

zawieszone, a

nastepnie podjete

zmienifa sie

sygnatura akt (w

raporcie za 1Q 2015

podano VI GCo

905/13)

4 | Andrzej Obydz o zaptate Wobec zbiegu egzekucji
»FINWAL” 3.495,03 zt Komornik Sgdowy Przy  25.05.2015r. - zajecie zaspokojenie
P.H.U. Sadzie Rejonowym wierzytelnosci przez wierzytelnos$ci WILBO S.A.
ul. Obodrzycka Poznan Nowe Miasto i  komornika Rokuje negatywnie
61 Wilda
61-249 Poznan Pawet Sliwiriski Toczy sie postepowanie

Km 13379/14 egzekucyjne

5 | Arkadiusz o zaptate Sprawa rokuje pozytywnie
Graczyk 367.52 2t Kom(_)rnik _Sqdowy przy 30.06.2015 — prpwadzone A. Graczyk posiada
prowadzacy ! S_qd2|e Rej_onowym W sa czynnoscl celem wierzytelnosci, ktére
dziatalnodé Biatogardzie wyeg_zekwowanna zostaly zajete

Waldemar Matuszak naleznych kwot ;
gospodarcza Km 80/15 nastgpito  skuteczne
pod firma: zajecie wierzytelnosci
AMG-TDF
Arkadiusz
Graczyk
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6 | Arkadiusz o zaptate _ Sprawa rokuje pozytywnie
Graczyk 6.205.78 2t gom(_)rnlk Sadowy przy  30.06.2015 — prowadzone A. Graczyk posiada
prowadzacy B gdzie Rejonowymw  sg  czynnosci  celem wierzytelnosci, ktdre
dziatalnos$¢ Bialogardzie wyegzekwowama zostaty zajete

Waldemar Matuszak  naleznych kwot
gospodarcza Km 2279/14 nastgpito  skuteczne
pod firma: zajecie wierzytelnosci
AMG-TDF
Arkadiusz
Graczyk

7 WILBO O zaptate Sad Rejonowy w Gdyni  10.02.2015r.- pozew w Sprawa rokuje pozytywnie

cla 27.622,11 zt VI Wydziat postepowaniu
ASUNTO Gospodarczy upominawczym
GROUP Sp. z sygn. akt VI GNc 20.03.2015r. - nakaz
0.0. 740/15 zaplaty w postepowaniu
upominawczym
30.06.2015r. -
uprawomocnienie sie
nakazu zaptaty
Upadty Postepowania upadtosciowe, w ktérych WILBO jest wierzycielem na dzien 30 czerwca 2015r.

8 | Anna Kulig Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 9 listopada 2011 — Wierzytelno$¢ Wilba S.A.
Pietrzko wierzytelnosci | Gabriela Galusek zgtoszenie wierzytelnosci | znajduje sie na liscie
prowadzaca w Sad Rejonowy wierzytelnosci i zostata
dziatalnosc postepowaniu  Katowice Wschod w uznana.
gospodarczg | upadiosciowym | Katowicach X Wydziat Wobec duzej liczby
pod firma: na kwoty Gospodarczy wierzycieli zaspokojenie
ATK 354.766,66 zt wierzytelnosci WILBO S.A.
Investments w  oraz 2.373,46 zt X Gup 31/11/06 Rokuje negatywnie
Mystowicach

9 | Przedsiebiorst Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 20 lutego 2012r. -
wo Handlowe | wierzytelnosci | Anna Hrycaj Sad zgtoszenie Wobec duzej liczby
»ARKO” Sp. z w Rejonowy Poznan- wierzytelnosci. wierzycieli zaspokojenie
0.0. W postepowaniu | Stare Miasto w 10.12.2013 . wierzytelnos$ci WILBO S.A.
Komornikach | upadtosciowym Poznaniu XI Wydziat zatwierdzono liste Rokuje negatywnie
ul. Poznanska na kwote Gospodarczy ds. wierzytelnosci.

165, 62-052 3716,18 zt upadtosciowych i 30.06.2015 -
Komorniki naprawczych prognozowane
zakoniczenie na przetom

Xl Gup 61/11 2015 2016r.

10 Firma Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 12 kwietnia 2012 — Wierzytelnos$¢ Wilbo S.A.
Handlowa wierzytelnosci | Gizela Jamréz Sad zgtoszenie wierzytelnos$ci  Zostata uznana Wobec
JAGO S.A. w w Rejonowy w Gliwicach duzej liczby wierzycieli
upadtosci postepowaniu | Wydziat Xl zaspokojenie
uktadowej upadtosciowym Gospodarczy ds. wierzytelnosci WILBO S.A.
ul. Klimka 74, na kwote upadtosciowych i Rokuje negatywnie.
44-213 161.850,78 zt naprawczych
Ksigzenice

Xl Gup 4/12

11 LUDWINEX Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 23 marca 2011r. - Wierzytelnos¢ Wilbo S.A.
Ludwik Was wierzytelnosci | Witold Olech Sad zgtoszenie wierzytelnosci ' znajduje sie na liscie
Sp.j. 2 w Rejonowy w wierzytelnosci i zostata
siedzibg w postepowaniu | Rzeszowie Wydziat V uznana
tancucie upadtosciowym | Gospodarczy Sekcja Wobec duzej liczby
ul. na kwote ds. upadtosciowych i wierzycieli zaspokojenie
Pitsudskiego 88.727,25zt | naprawczych wierzytelnosci WILBO S.A.
70/30, 37-100 Rokuje negatywnie
tancut V Gup 2/11
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12 BomiS.A. Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 28 maja 2013 r. - Wilbo znajduje sie na liscie
ul. Gryfa wierzytelnosci | Ewa Kubiak Sad zgtoszenie wierzytelnosci | wierzytelnosci
Pomorskiego w Rejonowy Gdanisk- Wierzytelno$¢ WILBO
71, 81-572 postepowaniu | Pétnoc w Gdansku VI zostata uznana.

Gdynia upadtosciowym Wydziat Gospodarczy Wobec duzej liczby
na kwote wierzycieli zaspokojenie
62.930,18 zt | VI Gup 14/12 wierzytelnosci WILBO S.A.
Rokuje negatywnie

13 R.K.W Foods Zgloszenie A.J. Whelan Supervisor | 23 kwietnia 2013 r. - Wilbo znajduje sie na liscie

Limited wierzytelnosci  Marks Bloom zgtoszenie wierzytelnosci | wierzytelnosci.
Company w chartered accountants Wierzytelno$¢ WILBO
Voluntary postepowaniu zostata uznana.
Arrangement | upadtosciowym Wobec duzej liczby
na kwote wierzycieli zaspokojenie
6.963,42 £ wierzytelnosci WILBO S.A.
Rokuje negatywnie

14 Rabat Service Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 28 grudnia 2012 . - Lista wierzytelnosci nie
S.A. wierzytelnosci | Aleksandra zgtoszenie wierzytelnosci | zostata jeszcze
ul. Zastawna w Stefanowska Sad sporzgdzona.

31, 83-000 postepowaniu | Rejonowy Gdansk- Lista wierzytelnosci jest w
Pruszcz upadtosciowym | Pétnoc w Gdarisku VI trakcie sporzadzania.
Gdanski na kwote Wydziat Gospodarczy
44.833,07 zt
VI Gup 24/12

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, iz nie toczg sie zadne postepowania, w ktoérych
WILBO bytoby strong pozwana, jak réwniez nie tocza sie Zzadne postepowania
egzekucyjne, w ktorych WILBO jest diuznikiem. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan Spotki.

6.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

Wszystkie informacje dotyczace oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego Emitenta zostaty zawarte w prezentowanym sprawozdaniu.

7. OSWIADCZENIA ZARZADU

7.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzania sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci

Dziatajac jednoosobowo jako Prezes Zarzadu Wilbo SA zgodnie z par. 89 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259
Z pozn. zm.) niniejszym oSwiadczam, iz wedle mojej najlepszej wiedzy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku i dane poréwnywalne za
pierwsze poétrocze roku 2014 sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, a sprawozdanie
z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacje
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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7.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Dziatajac jednoosobowo jako Prezes Zarzadu Wilbo SA zgodnie z par. 89 ust. 1 pkt 5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259
z p6Zn. zm.) niniejszym o$wiadczam, iZ podmiot uprawniony do badania jednostkowego
potrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2015 roku, Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoScia Doradca Auditors z siedzibg w Gdansku,
ul. Grunwaldzka 212, dokonujaca przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego
i niezaleznego raportu o badanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

8. PODPISY 0SOB ZATWIERDZAJACYCH

Data przyjecia do publikacji - 26 sierpnia 2015 .

Bozena Serzycka

Prezes Zarzadu
Wilbo S.A.

DANE TELEADRESOWE
WILBO S.A.

ul. Przemystowa 8
81-029 Gdynia

www.wilbo.pl
biuro@wilbo.pl
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