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. PODSUMOWANIE

1. W pierwszym potroczu 2015 r. Grupa WDX osiggneta zysk netto w wysokosci
2.369 tys. zt z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych, o 54,8% wiecej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Osiggniety wynik Grupa zawdziecza
znacznemu  wzrostowi dynamiki  sprzedazy regatbw  magazynowych
i przenosnikow, w szczegolnosci w pierwszym kwartale 2015 r. Drugi kwartat byt
pod wzgledem przychodéw podobnym kwartatem jak kwartat pierwszy (ok. 30
min zt) cho¢ nie tak rentownym. Z uwzglednieniem zdarzenia jednorazowego
(koszty modernizacji zaktadu) wynik netto kwartatu wyniost 203 tys. zt.

2. Grupa WDX wypracowata przychody w kwocie 60.248 tys. zt w pierwszym
potroczu br. przy 45.569 tys. zt w roku 2014. Zanotowany wzrost wyniost 32,2%.

3. Segment wyposazenia (regaty magazynowe i przenosniki) osiggnat wzrost
przychodow o 40,9% natomiast segment wdzkéw widtowych osiggnat wzrost o
24,1% w stosunku do pierwszego potrocza roku 2014.

4. Grupa WDX w drugim kwartale 2015 r. rozpoczeta modernizacje w zaktadzie
produkcyjnym w Zgierzu i poniosta koszty z tym zwigzane w wys. 722 tys. zt.

5. Portfel otwartych zamowien wynosi 45 min zt.

6. Kalendarium istotnych zdarzeh w pierwszym poétroczu 2015 r.

e 26.02.2015 r.- podpisanie umowy ze spotkg ILS, nalezacg do Grupy Inter
Cars - na sprzedaz regatdbw magazynowych o wartosci przekraczajacej
kwote 15,3 min zt. Umowa zostanie zrealizowana w IV kw. 2015 roku.

e 25.03. 2015 r. - podpisanie umowy z IKEA INDUSTRY Poland na
Swiadczenie ustugi wynajmu oraz serwisu technicznego wozkow
widtowych Doosan (umowa stanowi przekroczenie 4,4 min z, tj. 10%
kapitatébw wiasnych WDX i zostata zrealizowana do konca 1Q 2015 r.),

e 13.05.2015 r. - uchwalenie wyptaty dywidendy w wys. 3.64 min zt (0,40 zt
na akcje),

e 13.05.2015 r. — zakonczenie skupu akcji wtasnych,

e 09.06.2015 r. - podpisanie umowy z Amazon Fulfilment Poland na
dostawe wozkow widtowych marki CROWN do centrum dystrybucyjnego
Amazon Wroctaw1, o wartosci przekraczajgcej 9,5 min zt. Zamowienie
zostanie zrealizowane w 3Q 2015 r.,

e 12.06.2015 r. - wyptata dywidendy (0,40 zt na akcje),

e 24.06.2015 r. - otrzymanie od Spofki International Papier Kwidzyn Sp. z.
0.0. kolejnego zaméwienia na kwote powyzej 2.602 tys. zt, ktorego
przedmiotem jest dostawa urzadzen do transportu wewnetrznego (umowa
stanowi przekroczenie 4,65 min zi, tj. 10%. kapitatéw wiasnych WDX i jej
realizacja rozpocznie sie w 4Q 2015 r.),

o 24.06.2015 r. - podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwaty o zmianie nazwy z Wandalex S.A. na WDX S.A.
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Il. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1. Opis organizacji grupy kapitalowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy wraz
z podaniem ich przyczyn.

WDX S.A.
dominujaca

- -/ =/=/======" 1
Heavy - Net Wandalex Feralco
zalezna wspotkontrolowana

1) Podmiot dominujacy

WDX S.A., siedziba: ul. Tasmowa 7, 02-677 Warszawa
Tel: (22) 853 17 82

Fax: (22) 853 17 48

2) Podmiot zalezny
Heavy-Net Sp. z 0. 0., siedziba: ul. Szczawiska 54/58, 95-100 Zgierz
Tel: (42) 717 77 64
Fax: (42) 717 77 64

3) Podmiot wspotkontrolowany

Wandalex Feralco Sp. z o. 0., siedziba: ul. Szczawinska 54/58, 95-100 Zgierz
Tel: (42) 716 26 03

Fax: (42) 716 13 11

Spoétki: WDX, Heavy-Net, konsolidowane sg metodg petng. Spoétka Wandalex
Feralco, jako spétka wspotkontrolowana jest konsolidowana metodag praw wtasnosci.

W pierwszym potroczu 2015 r. nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy.
1.2. Informacje o podstawowych produktach i ustugach.

Podmiot dominujagcy WDX S.A. zajmuje sie projektowaniem rozwigzan systemoéw
logistycznych w transporcie wewnetrznym i sktadowaniu, dystrybucjg srodkow
transportu  wozkowego i przenosnikowego oraz kompleksowg realizacjg
zroznicowanych systemow sktadowania. Dodatkowo oferte uzupetniajg serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny dostarczanych urzadzen oraz krétko i dlugookresowy
wynajem wozkdéw widtowych.

Wandalex Feralco Sp. z o0.0. zajmuje sie produkcjg regatdbw magazynowych
i wyposazenia magazynowego oraz dziatalnoscig ustugowag w zakresie malowania
elementéw metalowych.

Heavy-Net Sp. z 0. 0. zajmowata sie dystrybucjg wézkéw widtowych marki Doosan-
Daewoo.




¥

‘ Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WDX

Po przejeciu przez spotke WDX S.A. dystrybucji wézkéw widtowych marki Doosan,
spotka zaprzestata prowadzié¢ dziatalno$¢ handlowa.

1.3 Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opis czynnikéw
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy i na
osiggane przez nig wyniki finansowe.

w tys. ztotych
1 2 5 4 5 6 7

Przychody ze sprzedazy 60 248 29738 29738 45 569 24771 24 771

R SRR PR 50 183 26 266 25 544 37 536 20 354 20 354
towarow i materiatow

Pozostate przychody 661 388 388 826 505 505
Koszty sprzedazy 4974 2619 2619 4 461 2 250 2 250
Koszty ogolne zarzadu 2 361 1310 1310 2 097 1147 1147
Pozostate koszty 239 188 188 260 146 146

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udzi’al w zyskach jednostek 51 25 25 262 78 78
wspotkontrolowanych

Podatok dochodowy | 74| 7| 10| | 49| _ 2o1] o7

Pierwsze potrocze 2015 roku byto okresem pozytywnym w wielu aspektach
ekonomicznych co znalazto swoje odzwierciedlenie w rachunku wynikow oraz
wskaznikach finansowych. Przychody ze sprzedazy w tym okresie wyniosty 60 248
tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014 o 32%.
Zwyzkowaty oba gtowne segmenty dziatalnosci, w szczegodlnosci sprzedaz
samodzielnie wytwarzanych przez spotki Grupy WDX - systemy transportu
przenosnikowego oraz regatow magazynowych.
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

w tys. zt
59296,0
/0000,0
16 791,0
60 000,0 45569,0
50 000,0 35322,0
40 000,0
30000,0
20000,0
10 000,0 ~
0,0 /
2013 2014 2015
B | potrocze M Il potrocze

Zrealizowane przychody pozwolity na osiggniecie przez Grupe w pierwszym
potroczu 2015 roku wyniku:

- na poziomie operacyjnym 3 152 tys. zt (wzrost 0 54,4% z 2 041 tys. z),

- na poziomie zysku brutto 3 115 tys. zt (wzrost 0 56,6% z 1 989 tys. z),

- na poziomie zysku netto 2 369 tys. zt (wzrost o0 54,8% z 1 530 tys. zt).

Korzystnie ksztattujg sie przyszte mozliwosci przychodowe Grupy bowiem
systematycznie rosnie portfel otwartych zamowieh do realizacji. W sierpniu br.
wynidst on 45 min zt.

Wplyw zdarzen jednorazowych na zysk netto oraz na EBITDA.

Zdarzeniem jednorazowym w Il kw. 2015 r. byto rozpoczecie modernizacji zaktadu
w Zgierzu. W zwigzku z tym poniesiono koszty w wysokosci 722 tys. zt.

| pot. 2015 | pot. 2014 Zmiana %
Zysk netto 2.369 1.530 54,8%
Zdarzenie jednorazowe (brutto) 722 0
Zdarzenie jednorazowe netto 585 0
Skorygowany zysk (netto) 2.954 1.530 93,1%
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EBITDA 7 937 6 222 27,6%
Zdarzenia jednorazowe (brutto) 722 0
Skorygowany EBITDA 8.659 6.222 39,2%

1.4. Struktura przychodéw ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015 r. oraz
w okresie poréwnywalnym.

Sprzedaz, wynajem i serwis 25 998 43,2 20 957 46,0 24 1
wozkow widtowych

Budowa i sprzedaz 33 342 55,3 23 658 51,9 40,9
wyposazenia

Pozostate 908 1,5 954 2,1 -4.8
(wynajem powierzchni)

RAZEM 60 248 100 45 569 100 32,2

1.5. Inwestycje w Grupie.

Ogolna poniesiona kwota naktadéw na inwestycje w pierwszym poétroczu 2015 roku
wyniosta 8.739 tys. zt. Giéwna czes¢ tej kwoty, to jest 7.018 tys. zt poniesiona
zostata na zwiekszenie srodkow transportu, w tym na wozki widtowe przeznaczone
na wynajem w wysokosci 4.950 tys. zt, na zakup samochodow 1.279 tys. zt, na
maszyny i urzgdzenia w kwocie 84 tys. zt oraz naktady na budynki i budowle 858 tys.
zt,

Grupa WDX w drugim kwartale 2015 r. rozpoczeta modernizacje w zaktadzie
produkcyjnym w Zgierzu i poniosta koszty z tym zwigzane w wysokosci 722 tys. zi.
Gtownym celem realizacji tej inwestycji jest rewitalizacja parku maszynowego, dzieki
ktéremu spodtka dominujgca ma osiggng¢ zwiekszenie mocy produkcyjnych dla
wytwarzanych przez siebie produktow. Etapem posrednim w realizacji powyzszego
celu jest przygotowanie istniejacej powierzchni produkcyjnej (remont posadzki,
docieplenie budynku, wymiana instalacji, nowe oswietlenie).

Jednoczesnie z tym projektem prowadzony jest projekt instalacji dwoch hal
namiotowych, ktore majg przeja¢ funkcje magazynowe zaktadu. Dzieki temu
uwolniona zostanie powierzchnia w gtownej hali produkcyjnej. Zakfadane
ukonczenie modernizacji oraz instalacje nowego parku maszynowego planuje sie
wykonac do konca 2015 roku.

Spoétka dominujgca nie dokonywata w roku 2015 inwestycji kapitatowych poza Grupg
jednostek powigzanych.
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2, Charakterystyka giéwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia.

2.1. Gtéwni klienci.

Nr 1 14,90% Wspotpraca oparta na podstawie umow i zamowien
Nr 2 5,45% Wspétpraca oparta na podstawie umow

Nr 3 3,90% Wspoétpraca oparta na podstawie zamoéwien

Nr 4 3,76% Wspoétpraca oparta na podstawie zamoéwien

Nr 5 3,60% Wspotpraca oparta na podstawie umowy

Rynek krajowy jest rynkiem o decydujgcym znaczeniu dla Grupy WDX S.A., na ktory
kierowana jest sprzedaz produktow oferowanych przez Grupe. Eksport i dostawy
wewnatrzwspodlnotowe, w zwigzku z globalnym kryzysem geopolitycznym, stanowity
kwote nie majgcq istotnego znaczenia dla Grupy w pierwszym potroczu br.

Gtownymi odbiorcami towardw, produktow i ustug sg podmioty, ktorych dziatalno$é
jest zwigzana z szeroko rozumiang logistykg wewnatrzzaktadowg, sktadowaniem
i Swiadczeniem ustug logistycznych.

2.2. Gtéwni dostawcy.

1 Wandalex Feralco Regaty magazynowe 23,69% Umowa

2 Crown Gabelstapler Waozki widtowe 10,67% Umowa

3 Doosan Infracore Wozki widtowe 8,70% Zamowienia

4 Combilift Wozki specjalistyczne 1,78% Zamowienia
bocznego zatadunku

Dostawcami strategicznymi dla Grupy w pierwszym potroczu br. byli zaréwno
dostawcy krajowi jak i zagraniczni. Sg to stali wiarygodni dostawcy z ktérymi spotka
wspotpracuje od wielu lat najczesciej na podstawie zawartych dtugoletnich umow
gwarantujgcych terminowe dostawy nowoczesnych produktow o najlepszej jakosci.
We wspotpracy z dostawcami strategicznymi wykorzystywany jest kredyt kupiecki
z terminem ptatnosci od 30 do 60 dni przy czym data ptatnosci za faktury przypada
na koniec nastepnego miesigca.
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2.3. Oddziaty podmiotu dominujacego.

Na obszarach o wiekszym potencjale WDX S.A. posiada pie¢ Oddziatéw handlowo-
serwisowych:

- Oddzial Gdansk z siedzibg w Rumii ul. Grunwaldzka 96, wojewodztwo
pomorskie.

Spotka nabyta nieruchomosc w latach 1997 — 1999 na podstawie umow sprzedazy.
Nieruchomosc¢ stanowig trzy dziatki gruntowe o tgcznej pow. 2.557 m2 zabudowane
kompleksem ustugowo-biurowo-warsztatowym o tacznej pow. uzytkowej 1.074 m2
oraz dwie niezabudowane dziatki gruntowe o tgcznej pow. 1.333 m2.

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci wynosi ok. 4.900 tys. zt.

W zwigzku z bliskoscig aglomeracji Tréjmiejskiej, jak i bezposredniego usytuowania
przy drodze krajowej nr 6 Gdansk — Szczecin lokalizacja Oddziatu jest bardzo
atrakcyjna i korzystna do prowadzenia tego typu dziatalnosci gospodarczej jakg
prowadzi spotka dominujaca.

- Oddziat Katowice z siedzibg w Mikotowie ul. Gliwicka 262, wojewodztwo
slaskie.

Spoétka nabyta nieruchomos¢ w roku 1998 na podstawie umowy sprzedazy.
Nieruchomosc¢ stanowig dwie dziatki gruntowe o tgcznej pow. 1.700 m2 zabudowane
budynkiem biurowo-ekspozycyjnym z zapleczem technicznym o pow. uzytkowej 749
m2.

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci wynosi ok. 2.300 tys. zt.

Oddziat potozony jest korzystnie z uwagi na dostep do drég krajowych i autostrady
A4 w odlegtosci do 1 km.

- Oddziat Poznan z siedzibg w Korniku ul. Katowicka 30, wojewodztwo
wielkopolskie.

Spoétka nabyta nieruchomos¢ w roku 1997 na podstawie umowy sprzedazy.
Nieruchomos¢ stanowig dwie dziatki o tgcznej pow. 0.1655 ha, przy czym jedna
dziatka zabudowana jest czesciowo budynkiem administracyjno-socjalnym
z dobudowang halg warsztatowo-magazynowaq o tgcznej pow. uzytkowej 389 m2.
Wartos¢ rynkowa nieruchomosci wynosi ok. 1.000 tys. zt.

W sgsiedztwie siedziby Oddzialu znajdujg sie inne obiekty produkcyjno-
magazynowe oraz trasa katowicka.

- Oddziat Wrocltaw z siedzibg w Mirkowie ul. Wroctawska 1A, wojewodztwo
dolnoslaskie.

Spoétka nabyta nieruchomos¢ w roku 1998 na podstawie umowy sprzedazy.
Nieruchomosc¢ stanowi dziatka o pow. 0.1000 ha zabudowana budynkiem ustugowo-
mieszkalnym o pow. uzytkowej 372 m2.

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci wynosi ok. 1.180 tys. zt.

Oddziat potozony jest korzystnie na szlaku komunikacyjnym Praga — Wroctaw —
Warszawa, w bezposrednim sgsiedztwie Wroctawia.

- Oddziat L6dz z siedzibg w Zgierzu ul. Szczawinska 54/58, wojewddztwo
lédzkie.

Spoétka nabyta nieruchomosc¢ przemystowg w roku 2000 na podstawie umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa od Skarbu Panstwa, ktéry pozostaje wtascicielem
gruntéw natomiast WDX S.A. jest uzytkownikiem wieczystym oraz wiascicielem
naniesien budowlanych.
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Nieruchomosc¢ zgierskg stanowig dziatki o pow. tacznej 51.591 m2. Powierzchnia
uzytkowa obiektow budowlanych znajdujgce sie na terenie nieruchomosci wynosi
19.388 m2. Prowadzona jest w tym Oddziale m.in. produkcja regatow
magazynowych oraz przenosnikow w zaktadach produkcyjnych Grupy, sprzedaz
i serwis wozkow widtowych..

Wartos¢ rynkowg nieruchomosci szacuje sie na ok. 17.000 tys. zt.

Siedziba Oddziatu potozona jest korzystnie w centrum Polski z bliskim dojazdem do
autostrady A2. Jest to najwiekszy Oddziat wchodzacy w sktad jednostek
organizacyjnych spoétki dominujace;.

2.4. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
zawartych w pierwszym pétroczu 2015 roku.

1/ W dniu 26.02.2015 r. Zarzad WDX S.A zawart umowe ze spotkg ILS Sp. z o.0.
z siedzibg w Kajetanach, nalezacg do Grupy Inter Cars S.A., ktérej przedmiotem jest
sprzedaz regatow magazynowych o wartosci przekraczajgcej kwote 15.300 tys. z,
zwana dalej ,umowg’. Umowa zostanie zrealizowana w IV kw. 2015 roku. Wysokos¢
kar umownych przewidzianych w umowie nie przekracza 5% jej wartosci.

Spoétka w okresie ostatnich dwunastu miesiecy, tj. od 02.2014 r. do 02.2015 r.,
zawarta: ze spotkg ILS Sp. z 0.0. z siedzibg w Kajetanach, nalezacg do Grupy Inter
Cars S.A., ze spotkg Inter Cars d. o. 0. z siedzibg w Zagrzebiu, nalezacg do Grupy
Inter Cars S.A. oraz ze spotkg Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie, umowy
o tgcznej wartosci przekraczajgcej kwote 36.130 tys. zt. Wartos¢ ta jest wartoscig
znaczaca, tj. przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Spofki, i tacznie stanowi 88,5%
kapitatdbw wiasnych emitenta. Rownoczesnie Zarzad WDX S.A. wskazuje, ze
0 zawarciu dwoéch sposrod wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym uméw, Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 16/2014 z dnia 01.07.2014 r.

Sposréd uméw zawartych pomiedzy podmiotami w okresie ostatnich dwunastu
miesiecy umowa z dnia 26 lutego 2015 r. jest umowg 0 najwiekszej wartosci.

Warunki umowy i pozostatych umow zawartych miedzy podmiotami nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

2/ W 25.03.2015 r. Zarzad WDX S.A. zawart umowe ze spétkg IKEA INDUSTRY
Poland Spotka z o. o. Oddziat w Lubawie, ktérej przedmiotem jest Swiadczenie
ustugi wynajmu oraz serwisu technicznego wozkow widtowych marki Doosan.

W zwigzku z tym zamdwieniem tgczna wartos¢ zawartych z firmg IKEA INDUSTRY
Poland Spétka z o. 0. Oddziat w Lubawie umoéw w ciggu ostatnich 12 miesiecy
(03.2014 r. — 03.2015 r.) przekroczyta kwote 4.400 tys. zt netto stanowigcg powyzej
10% wartosci kapitatdw witasnych emitenta. Zamowienie o najwiekszej wartosci
ztozone zostato w dniu 19.08.2014 r. i przekroczyto kwote 2.350 tys. zt netto.

Przedmiotem zamowienia jest dostawa urzadzen i realizacja prac zwigzanych
z "Etapem drugim projektu Buforowania LC - Homagi LP". Zadanie zostato
zrealizowane.

Warunki zawartych umow i zamowien zawartych miedzy stronami nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
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3/ W dniu 09 czerwca 2015 r. WDX S.A. (Spotka) otrzymata od spétki Amazon
Fulfilment Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nowe zamodwienie — na
podstawie oferty WDX S.A. - ktérego przedmiotem jest dostawa wozkow widtowych
marki CROWN do centrum dystrybucyjnego Amazon Wroctaw1, o wartosci
przekraczajacej kwote 9.500,00 tys. zi. Zamdwienie obejmuje dostawe
podstawowych modeli techniki magazynowej, a takze wozki kastomizowane VNA
prowadzone indukcyjnie. WDX S.A. bedzie prowadzita rowniez ustugi serwisowania
tych wézkow widtowych w petnym zakresie. Zamdwienie ma zostaC zrealizowane
przez Spotke w Il kw. 2015 roku. Strony nie przewidziaty kar umownych.

Spotka w okresie ostatnich dwunastu miesiecy (06.2014 r. — 06.2015 r.) zawarta ze
spotkg Amazon Fulfillment Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie umowy o fgcznej
wartoéci przekraczajacej kwote 12.900,00 tys. z. Wartos¢ ta jest wartoscig
znaczaca, tj. przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Sposrod otrzymanych zamodwien w okresie ostatnich dwunastu miesiecy ww.
zamowienie jest zamdwieniem o najwiekszej wartosci.

Warunki zawartych miedzy WDX S.A. i Amazon Fulfillment Poland Sp. z 0.0. umow
nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

4/ W dniu 24 czerwca 2015 r. Zarzad WDX S.A. poinformowat, ze otrzymat od spofki
International Papier Kwidzyn Sp. z 0. 0., z siedzibg w Kwidzynie, kolejne zamdwienie
na kwote powyzej 2.602 tys. zt, ktérego przedmiotem jest dostawa urzadzen do
transportu wewnetrznego.

taczna wartos¢ podpisanych zamoéwien z firmg International Papier Kwidzyn Sp.
z0.0. w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekracza kwote 4.650 tys. zt netto,
stanowigcg powyzej 10% wartosci kapitatow wtasnych emitenta.

Zamoéwienie o0 najwiekszej wartosci ztozone zostato w dniu 24.06.2015 r.
i przekroczyto kwote 2.602 tys. zt netto.

Przedmiotem zamowienia jest dostawa nowych modeli wézkow widtowych marki
Crown oraz wozkéw transportowych, a takze swiadczenie przez WDX na rzecz
International Papier Kwidzyn Sp. z 0.0. ustugi najmu oraz serwisu technicznego
wozkdéw w okresie 36 miesiecy.

Termin rozpoczecia realizacji zamowienia: IV kw. 2015 r.

Kary umowne dotyczgce opdznieh w realizacji zamdwienia nie przekraczajg 5% jego
wartosci.
Warunki zawartych miedzy WDX S.A. i International Papier Kwidzyn Sp. z o.0.

umow, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umow.
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2.5. Powiazania organizacyjne lub kapitatlowe Grupy Kapitatowe;.

Udziaty WDX S.A. w spotkach zaleznych i wspoétkontrolowanych wg stanu na dzien
30.06.2015 roku:

Heavy - Net Sp. z 0. o. Zgierz 100%

Wandalex Feralco Sp. z 0. o. Zgierz 50%

W okresie 01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. nie nastgpity zmiany w ilosci udziatéw
posiadanych przez spétke dominujgcg w jednostkach organizacyjnych Grupy. Nie
dokonano rowniez inwestycji kapitatowych poza jednostkami powigzanymi.

2.6. Zmiany w zasadach zarzadzania.

W pierwszym pétroczu 2015 r. nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym poétroczu 2015 r. przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spoétka dominujgca, a takze Grupa Kapitatowa WDX nie publikowaty prognozy
wynikow na 2015 r.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu WDX S.A. na dzien przekazania raportu péirocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji WDX S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 13.05.2015 r. tj. w dniu przekazania raportu kwartalnego za | kwartat
2015 r. akcjonariuszami Spotki posiadajagcymi powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw byli:

1. Pan Dariusz Bgkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 407 271 akcji WDX S.A., stanowigcych 36,83% w kapitale

zakladowym Spotki oraz uprawniajgcych do 4 347 271 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 38,84% w ogdlnej liczbie gtosow.
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2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 382 032 akcje WDX S.A., stanowigcych 36,56% w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do 4 274 032 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 38,19% ogdlnej liczby gtoséw.

Na dzien 27.08.2015 r. tj. w dniu przekazania niniejszego raportu potrocznego
akcjonariuszami Spofki posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej liczby gtosow sa:

1. Pan Dariusz Bakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:

e bezposrednio 3 407 271 akcji WDX S.A., stanowigcych 36,83% w kapitale
zakladowym Spotki oraz uprawniajgcych do 4 347 271 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 39,01% w ogdlnej liczbie gtosow.

2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:
e bezposrednio 3 382 032 akcje WDX S.A., stanowigcych 36,56% w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do 4 274 032 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 38,19% ogdlnej liczby gtoséw.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
poétrocznego.

Kapitat zaktadowy WDX S.A. na dzieh 30.06.2015 r. oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania wynosi 9.250.719 zt i dzieli sie na 9.250.719 akcji, w tym 1.892.000
akcji imiennych serii A, B, C oraz 7.358.719 akcji na okaziciela. Wszystkie akcje sg
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
01.01.2015 30.06.2015
.. | % akcji .. % akcji
wartose (udzialéjw) wartose (udziak')jw)

|. Akcje uprzywilejowane imienne posiadane

przez gtéwnych wiascicieli - razem, w tym:

a) uprzywilejowane imienne serii A 98.000 1,06 49.000 0,53
b) uprzywilejowane imienne serii B 1.804.000 19,50, 1.804.000 19,50
c) uprzywilejowane imienne serii C 39.000 0,42  39.000 0,42
w tym - akcje uprzywilejowane serii A, Bi C | 1.941.000 20.98| 1.892.000 20,45
Il. Akcje pozostate 7.309.719 79,02 7.358.719 79,55
OGOLEM: | + I 9.250.719 100,0%| 9.250.719 100,0%

Dziatajgc na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych i § 12 ust. 6 pkt 1
i 2 Statutu Spodtki Zwyczajne Walne Zgromadzenie WDX S.A. podjeto w dniu
13 maja 2015 r. uchwalty: nr 18/2015 i 19/2015 w sprawie zamiany akcji imiennych
serii ,A” w tgcznej ilosci 49.000 (czterdziesci dziewiec tysiecy), uprzywilejowanych co
do gtosu i podziatu majatku w razie likwidacji Spotki, na akcje na okaziciela serii ,A”.
Kazda ww. uprzywilejowana akcja dawata prawo dwoch gtosow na Walnym
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Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 352 Kodeksu spotek handlowych uprzywilejowanie
tych akcji wygasto, wskutek czego akcje zamieniane staty sie akcjami zwyktymi.

W wyniku przedmiotowej zmiany wysokosc kapitatu zaktadowego Spodtki pozostaje
bez zmian i wynosi 9 250 719 PLN (dziewie¢ milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy
siedemset dziewietnascie PLN), a zmianie ulega ogodlna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Po dokonaniu tej zamiany ogolna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynosi 11 142 719 (jedenascie miliondw sto czterdziesci dwa
tysigce siedemset dziewietnascie).

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce WDX S.A.:

Imie i nazwisko |Liczba akcji na Wartosé Liczba akcji na Wartosé
dzien nominalna | dzien przekazania | nominalna
13.05.2015 akcji sprawozdania akcji
(w z}) (w z})
Marek Skrzeczynski 152.060 152.060 152.060 152.060
Jacek AndrzejewsKi 100 100 100 100

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby nadzorujagce WDX S.A.:

Imie i nazwisko Liczba akcji Wartosé Liczba akcji na Wartosé
na dzien nominalna dzien nominalna
13.05.2015 akcji (w zt) przekazania akcji (w zt)
sprawozdania
Dariusz BakowskKi 3407 271 3407 271 3407 271 3407 271
Stawomir Bakowski 3 382032 3 382 032 3 382 032 3 382 032
Pawet Gajewicz 10.000 10.000 10.000 10.000
Grzegorz Rusin Nie posiada - Nie posiada -
Tomasz Gatlik Nie posiada - Nie posiada -

Zaden z posiadaczy papierow wartosciowych emitenta nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do WDX S.A.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a. postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci WDX S.A.
lub jednostki od niej zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta,
b. dwu Ilub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta.

Przedmiotowe postepowania nie byly prowadzone w pierwszym poétroczu 2015 r.
8. Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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Wszystkie transakcje zawarte w ramach Grupy Kapitatowej sg transakcjami typowymi
i rutynowymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnoSci operacyjne;.
Szczegbtowe zestawienie transakcji pomiedzy spotkami Grupy zawarte jest
w rozdziale Ill pkt. 4 niniejszego Sprawozdania.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wtasnych emitenta.

Przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity w pierwszym potroczu 2015 r.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

10.1. Wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu 2015 roku.

1/ W dniu 26.02.2015 r. Zarzad WDX S.A zawart umowe ze spotkg ILS Sp. z o.0.
z siedzibg w Kajetanach, nalezacg do Grupy Inter Cars S.A., ktérej przedmiotem jest
sprzedaz regatdbw magazynowych o wartosci przekraczajacej kwote 15.300 tys. zi,
zwana dalej ,umowg’. Umowa zostanie zrealizowana w IV kw. 2015 roku. Wysokos¢
kar umownych przewidzianych w umowie nie przekracza 5% jej wartosci.

Warunki umowy jak i pozostatych uméw zawartych miedzy tymi podmiotami nie
odbiegajg od warunkoéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

2/ W dniu 09 czerwca 2015 r. WDX S.A. (Spétka) otrzymata od spotki Amazon
Fulfilment Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nowe zamowienie — na
podstawie oferty WDX S.A. - ktérego przedmiotem jest dostawa wozkoéw widtowych
marki CROWN do centrum dystrybucyjnego Amazon Wroctaw1, o wartosci
przekraczajgcej kwote 9.500,00 tys. zi. Zamdwienie obejmuje dostawe
podstawowych modeli techniki magazynowej, a takze wozki kastomizowane VNA
prowadzone indukcyjnie. WDX S.A. bedzie prowadzita rowniez ustugi serwisowania
tych wézkow widtowych w petnym zakresie. Zamdwienie ma zostacC zrealizowane
przez Spotke w Il kw. 2015 roku. Strony nie przewidziaty kar umownych.

Warunki zawartych miedzy WDX S.A. i Amazon Fulfillment Poland Sp. z 0.0. umow
nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

10.2. Opis struktury gitéwnych lokat kapitatlowych lub gtéwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatlowej w pierwszym poétroczu
roku 2015.

W omawianym okresie nie dokonano inwestycji kapitatowych w ramach Grupy
Kapitatowej, a takze poza nia.
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11. Informacje dodatkowe.

11.1. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych spotki
dominujacej w ciggu pierwszego poétrocza 2015 roku, zasady dotyczace
powolywania i odwolywania osdéb zarzadzajacych oraz uprawnienia osoéb
zarzadzajacych, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji.

Rada Nadzorcza spotki dominujace).

W sktad Rady Nadzorczej spotki dominujgcej na dzien 30.06.2015 r. wchodzili:

Przewodniczacy RN Dariusz BakowskKi
Wiceprzewodniczacy RN Stawomir BgkowskKi
Czionek RN Pawet Gajewicz
Cztonek RN Grzegorz Rusin
Czionek RN Tomasz Gatlik*

Rada Nadzorcza zostata powotana przez Walne Zgromadzenie WDX S.A. w dniu
12 czerwca 2013 r.

W dniu 15 stycznia 2015 r. zmart Jarostaw Figat petnigcy funkcje Czionka Rady
Nadzorczej Spotki. W celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej WDX S.A. zwotane
zostato na dzien 26 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
W wyniku tego uzupetnienia Cztonkiem Rady Nadzorczej WDX S.A. zostat Tomasz
Gatlik.

Zyciorys Czionka Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Gatlik w latach 1977 - 1981 studiowat na Wydziale Prawa
I Administracji UMCS w Lublinie Kierunek Prawo i jest magistrem prawa.

W latach 1983 - 1986 odbyt aplikacje Radcéw Prawnych prowadzong przez
Okregowg Komisje Arbitrazowg w Warszawie. Wpis na liste Radcow Prawnych
uzyskat w dniu 30.10.1986 r. Od tego czasu wykonuje zawdd Radcy Prawnego na
rzecz wielu podmiotéw krajowych i zagranicznych oraz oso6b fizycznych na
podstawie réznych stosunkéw prawnych (umowa o prace, umowa zlecenia).
Pracowat takze w okresie 01.09.2004 r. - 28.02.2006 r. jako nauczyciel akademicki
w Akademii Finanséw w Warszawie i Wyzszej Szkole Ubezpieczen | Bankowosci
w Warszawie.

Petnit funkcje sedziego dyscyplinarnego Okregowego Sadu Dyscyplinarnego przy
Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Warszawie (IV Kadencja) w latach 1995 -
1999.

0Od 01.09.1994 r. prowadzi w Warszawie Kancelarie Prawniczg TOM - GAT.

Pan Tomasz Gatlik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci WDX S.A. oraz nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilngj
lub spétce osobowej, badz czionkiem organu spoétki kapitatowej lub organu
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Tomasz Gatlik nie jest powigzany rodzinnie z innymi osobami wchodzgcymi
w sktad organow Spoiki.
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Pan Tomasz Gatlik nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Zarzad spotki dominujacej.
W sktad Zarzadu spoétki dominujacej na dzien 30.06.2015 r. wchodzili:

Prezes Zarzadu Marek Skrzeczynski

Wiceprezes Zarzadu Jacek AndrzejewskKi

W zwigzku z zakonczeniem kadencji Zarzadu WDX S.A., Rada Nadzorcza dziatajagc
na podstawie Statutu Spotki, podjeta w gtosowaniu tajnym w dniu 13 maja 2015 r.
Uchwate nr 3 w sprawie powotania na Kkolejng kadencje pana Marka
Skrzeczynskiego do sktadu Zarzadu Spotki i powierzenia mu funkcji Prezesa
Zarzadu WDX S.A. oraz Uchwate nr 4 w sprawie powotania na kolejng kadencje
pana Jacka Andrzejewskiego do skfadu Zarzadu Spoétki i powierzenia mu funkcji
Wiceprezesa Zarzadu WDX S.A.

Prezes Marek Skrzeczynski posiada wyksztatcenie wyzsze ijest magistrem
inzynierem budownictwa, absolwentem Wydziatu Inzynierii Lgdowej Politechniki
Warszawskiej. Ukonczyt w roku 2005 tok studiow MBA prowadzonych przez
Gdanska Fundacje Ksztatcenia Menedzeréw z programem walidowanym przez RSM
Erasmus University z Rotterdamu.

Wiceprezes Jacek Andrzejewski posiada wyksztatcenie wyzsze i jest magistrem
inzynierem w zakresie organizacji i techniki transportu, absolwentem Wydziatu
Transportu Politechniki Warszawskiej. W roku 2002 ukonczyt tok studidéw
podyplomowych na wydziale Zarzgdzania i Marketingu prowadzonych przez Wyzszg
Szkote Administracji i Biznesu w Gdyni natomiast w roku 2010 tok studiow MBA
prowadzonych przez Gdanskg Fundacje Ksztatcenia Menedzeréw z programem
walidowanym przez RSM Erasmus University z Rotterdamu.

Powofani cztonkowie Zarzgdu Spoétki nie sg wpisani do Rejestru Dtuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Zarzad Spotki dominujacej sktada sie z jednego do pieciu cztonkéw w tym prezesa.
Prezesa Zarzadu, wiceprezesow oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa najwyzej trzy lata. Zarzad reprezentuje Spotke w Sadzie
i poza Sadem, wobec witadz i 0os6b trzecich. Kieruje interesami Spétki i zarzgdza jej
majatkiem.

Osoby zarzadzajgce w zakresie czynnosci majgcych za przedmiot akcje majg
wytgcznie kompetencije przewidziane Kodeksem spétek handlowych.

11.2. Wynagrodzenia i nagrody wyptacone w okresie sprawozdawczym
i nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej spotki dominujacej oraz Zarzadom
pozostatych spoétek nalezacych do Grupy.

Powyzsze informacje przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015 roku - nota numer 50 i
51.
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11.3. Wszelkie umowy zawarte miedzy osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego sta-
nowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W spoétce dominujacej jak i w pozostatych jednostkach Grupy ww. umowy nie byty
zawierane.

11.4. Informacje o znanych spétce dominujacej umowach, w tym réwniez za-
wartych po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Spoétce dominujacej nie sg znane zadne umowy, ktére w przysziosci mogtyby
powodowac zmiany w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WDX

M. AKTUALNA
KAPITALOWEJ.

SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Analiza osiggnietych wynikéw ekonomiczno-finansowych w pierwszym potroczu
2015 roku.

1. Struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji
finansowej, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

Aktywa 88185 89 106 100 100 -921 -1,0
Aktywa trwale 49098| 45634 55,7 51,21 3 464 7,6
SLATE 39087| 43472 44,3 48,79|  -4385 -10,1
obrotowe

Pasywa 88185 89 106 100 100 -921 1,0
Razem kapitaly|  39464| 40867 448|  4586|  -1403 3,4
wiashe

Zobowigzania 12820 11230 14,5 12,60 1590 14,2
diugoterminowe

Aot e ZE 35 901 37 009 40,7 41,54 -1108 -3,0
krotkoterminowe

Na dzien 30.06.2015 roku suma bilansowa dla Grupy wynosita 88 185 tys. z
i w porodwnaniu do roku 2014 spadta o 921 tys. zt, to jest o okoto -1,0 %. Struktura
majatku i zrédet finansowania w stosunku do stanu na koniec 31.12.2014 roku
wykazuje niewielkie zmiany. Udziat aktywow trwatych w catosci aktywow wzrost
w porownaniu do roku poprzedniego z 51,21%. do 55,7%. Wartos¢ kapitatow
wlasnych w 2015 roku zmniejszyta sie natomiast o 1 403 tys. zt. W zakresie
pozostatych zrodet finansowania w pierwszym potroczu 2015 roku nastgpit niewielki
wzrost kapitatu obcego (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe) z 48 239 tys. zt do
48 721 tys. zl, to jest 0 482 tys. zt.

W strukturze pasywow kapitat wilasny utrzymuje sie na poziomie 44,8%
(zmniejszenie o 3,4% w stosunku do stanu z 31.12.2014 r.).

2. Przeptywy pieniezne.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 198
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 263
Przeplywy pieniezne netto razem 1156
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3. Pozostate informacje finansowe i majatkowe.

Podstawowe wskazniki finansowe i majatkowe.

Zysk operacyjny (w tys. zf) 3152 2 041
Marza zysku operacyjnego " 5,2% 4.5%
Zysk brutto (w tys. zi) 3115 1 989
Rentownos$¢ sprzedazy brutto @ 5,2% 4.4%
Zysk netto (w tys. zi) 2 369 1530
Rentowno$¢ sprzedazy netto 3,9% 3,4%
Ptynnosé biezaca 1,1 1,2
Plynno$¢ szybka © 0,6 0,7
Rotacja nalezno$ci (w dniach) © 41 49
Rotacja zobowigzan (w dniach) ") 90 74
Kapitat pracujacy © (w tys. z}) 3186 3915
Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow © 3,6% 5,3%
Zadtuzenie ogdtem % 0,6 0,5
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wiasnego " 1,2 0,9

zysk operacyjny / sprzedaz netto

zysk brutto / sprzedaz netto

zysk netto / sprzedaz netto

aktywa obrotowe / zobowigzania biezace

(aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania biezace

($rednia naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug / sprzedaz netto)*183
(Srednie zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug / koszty sprzedanych towaréw i produktow)*183
aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe

kapitat pracujacy / aktywa

zobowigzania ogotem / aktywa

zobowigzania ogotem / kapitat wiasny

1
2
3
4

5

>

(1)
(2)
3)
(4)
()
(6)
(7)
8)
9)
(10
(M

S 3 8 =3 3

Na uwage =zastugujg rosngce wskazniki rentownosci oraz skrocenie rotaci
naleznosci.

Wptywajg one bezposrednio na bezpieczehstwo finansowe Grupy i wiarygodnosé
wobec instytucji finansowych.

4. Wzajemne transakcje o charakterze przychodéw pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej.

3 2
WDX S.A. do Wandalex Feralco sp. z 0.0. 2 171 1 632
Razem przychody WDX S.A. 2174 1634
Heavy-Net do WDX S.A. 0 25
Wandalex Feralco do WDX S.A. 8 975 5 626
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5. Walne Zgromadzenia spo6tki dominujacej.

5.1. W dniu 26.02.2015 roku odbyto sie w siedzibie Spoétki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie WDX S.A., na ktérym obecni akcjonariusze reprezentowali 59,17%
kapitatu zaktadowego. Podczas NWZ podjeto m. in. uchwaly: w sprawie
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Spoétki oraz w sprawie zmian w Statucie.

5.2. W dniu 13.05.2015 roku odbyto sie w siedzibie Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie WDX S.A., na ktérym obecni akcjonariusze reprezentowali 81,92%
kapitatu zaktadowego. Podczas ZWZ zatwierdzono sprawozdania finansowe Spotki
oraz Grupy Kapitalowej WDX za okres obrachunkowy od dnia 01.01.2014 do
31.12.2014 roku, podjeto m. in. uchwaty: w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy
2014 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy, w sprawie
likwidacji kapitatu rezerwowego utworzonego na potrzeby skupu akcji wtasnych
Spotki, w sprawie przeznaczenia zysku z lat ubiegtych, w sprawie konwersji akcji
imiennych na akcje na okaziciela na zgdanie akcjonariusza, w sprawie konwers;ji
akcji imiennych na akcje na okaziciela w zawigzku ze zbyciem akcji imiennych,
w sprawie zmian w Statucie Spoétki, a takze udzielenia absolutorium czionkom
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spofki.

5.3. W dniu 24.06.2015 roku odbyto sie w siedzibie Spotki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie WDX S.A., na ktérym obecni akcjonariusze reprezentowali 56,31%
kapitatu zaktadowego. Podczas NWZ podjeto m. in. uchwatly: w sprawie zmian
w Statucie Spotki oraz w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla czionkéw Rady
Nadzorczej w mysl art. 392 § 1 Kodeksu spotek handlowych.
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IV. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ WDX.

1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
osigganych przez Grupe Kapitalowa WDX wynikéw, w tym istotne czynniki
ryzyka i zagrozen.

1.1. Do istotnych czynnikow zewnetrznych rozwoju dla Grupy nalezy zaliczy¢:

. niestabilna sytuacja makroekonomiczna,

. wieksze wymagania klienta wobec dostawcow i ustugodawcow
w zakresie oferowania nowych rozwigzan,

. realizacja funduszy unijnych,

o wzrost zainteresowania firm optymalizacjg funkcjonalng i kosztowg
rozwigzan w transporcie i magazynowaniu,

o wprowadzenie unijnych norm bezpieczenstwa pracy oraz wymogow

dotyczgcych srodowiska pracy,

wzrost wymogow dotyczacych srodowisk pracy,

wzrost kosztéw pracy w magazynach,

zastepowanie transportu wozkowego — przenosnikowym,

o istotnych czynnikow wewnetrznych rozwoju dla Grupy nalezy zaliczy¢:
wykorzystanie podejscia procesowego w zarzgdzaniu,
posiadanie spojnej, szerokiej i kompleksowej oferty na projekty
logistyczne, projekty magazynow i wyposazenia w systemy
sktadowania i $rodki transportowe,

1.2.

o o Ue o o

o rozwdj produktow w spotkach zaleznych produkcyjnych majacy na celu
poszerzenie asortymentu oferty oraz poprawe jej konkurencyjnosci,

o moce produkcyjne zaktadow przygotowane na wzrost popytu
rynkowego,

o konkurencyjnos¢ ofert na regaty magazynowe i systemy przenosnikéw

z zaktadow produkcyjnych Grupy,

synergia spotek Grupy w zakresie produkcji i dystrybuciji,
rozbudowana w terenie sie¢ dystrybuciji,

zréznicowanie zrodet przychodow,

udziaty w rynku i rozpoznawalnos¢ firm nalezacych do Grupy,
prestiz i pozycja zwigzana z notowaniem spotki dominujacej na GPW
w Warszawie.

1.3. Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Grupy naleza:

. wielkos¢ popytu na dobra inwestycyjne zwigzane z sytuacjg
gospodarcza, w tym w branzy logistycznej,

o wzrost kosztéw pracy skutkujgcy zmniejszeniem konkurencyjnosci,

o pozycje przetargowe gtéwnych dostawcow spoza spotek Grupy,

o konkurencja branzowa ze strony firm oferujgcych woézki pochodzenia

chinskiego. W tym celu spétka dominujgca opracowata strategie
produktu, okreslita jego domene i sposob dziatania, przygotowuje
projekt uruchomienia kanatu dystrybucji internetowej,

o pojawienie sie nowych konkurentow w branzy — zagrozenie niewielkie
z uwagi na obecnos¢ kluczowych firm swiatowych na rynku polskim,
. potencjalna niestabilnos¢ rynkowa w branzy stalowej i zwigzane z tym

problemy z zaopatrzeniem w stal oraz zréznicowaniem cen surowcow.
Grupa przeciwdziata temu dywersyfikacjg zrodet zaopatrzenia, polityka
zamowien i utrzymywaniem zapasu do produkciji,
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o ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy polegajace na
zwiekszonej realizacji dostaw w Il i IV kwartale. Spotki Grupy sg do
tego przygotowane logistycznie i odpowiednio do okresu koncentrujg
wysitki marketingowe i dystrybucyjne,

o ryzyko kursowe. Spoétka dominujgca celem minimalizacji ryzyka
zawiera kontrakty z dostawcg i odbiorcg w tej samej walucie lub jej
ekwiwalencie w ztotych. Zakupu walut dokonuje pakietowo w procesie
negocjacji w duzych instytucjach finansowych.

2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowe;j.
Dziatalnos¢ Grupy sprowadza sie aktualnie do dziatania zasadniczo dwoch
podmiotéw — WDX S.A. i Wandalex-Feralco sp. z 0.0. Kompetencje produktowe
i w zakresie zadan sg w jasny sposob rozdzielone. WDX S.A. zajmuje sie
dystrybucjg i  serwisem  wozkow  widtowych oraz  wynajmem  diugo
i krétkoterminowym tego sprzetu. W czesci produkcyjnej wytwarza systemy
transportu (w gtownej mierze przenosnikowego) oraz urzadzenia stuzace
automatyzacji przeptywu towaréw. Produkcja ta nie jest co do zasady produkcjg
masowg i zawiera w sobie pierwiastek projektowania i dostosowania produktu do
czesto ztozonych potrzeb klienta. W zakresie dystrybuciji, do zadan WDX S.A. nalezy
rowniez projektowanie iaranzacja magazyndéw w zakresie doboru technologii ich
dziatania jak i samych urzadzen magazynowych oraz regatow do sktadowania
towarow produkowanych przez Wandalex-Feralco.

Z kolei Wandalex-Feralco zajmuje sie produkcjg systemow magazynowych —
w gtdbwnej mierze produkcjg szerokiej gamy regatdw do magazynow. Z podziatu
zadan w Grupie wynikajg zatem mozliwe kierunki rozwoju. Wandalex-Feralco ma
koncentrowaé sie gtéwnie na produkcji elementéw produkcji masowej, ulepszaniu
produktow iich redukcji kosztowej. W czesci organizacyjnej i procesowej, celem
spofki jest uzyskanie maksymalnej sprawnosci i skutecznosci dziatania w zakresie
cen, jakosci oraz terminéw realizacji. W roku 2014 dziatania Wandalex-Feralco sg
ukierunkowane na realizacje tych celéw. Gtownym kierunkiem dziatan Grupy WDX
jest podwojenie przychoddw do 2019 r. przy zachowaniu Sredniorocznego tempa
wzrostu przychodow na poziomie 0k.15%. Wzrostowi skali biznesu bedzie
towarzyszy¢ réwniez zwiekszenie rentownosci na poziomie catej Grupy. Realizacja
powyzszego celu uwzglednia stopniowe poszerzanie kompetencji Spotki w zakresie
kompleksowego swiadczenia ustug wyposazenia magazyndw oraz rozwoju
dedykowanych rozwigzan logistycznych.

Wymienione cele bedg osiggane w oparciu o nastepujgce dziatania prowadzone
w latach 2015-2017:

- rozwoj platformy produktowej, - dotarcie na rynki zagraniczne poprzez wspotprace
z klientami z rynku krajowego,

- modernizacje i rozbudowe istniejgcych mocy produkcyjnych,

- osiggniecie do 2017 r. 5% udziatbw w krajowym rynku dystrybucji wozkow
widtowych,

- zwiekszenie sity dystrybucyjnej,

- rozwQj dystrybucji internetowej wspartej intensywng promocja,

- dalszy wzrost udziatu w przychodach produktow wiasnych,

- rozwoj spotki w kierunku produktow zaawansowanych technologicznie,

- kastomizacje rozwigzan,

- utrzymanie dyscypliny kosztowe.
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3. Wybrane dane finansowe zaprezentowane sa w EUR.

Wybrane dane finansowe zaprezentowane sg w EUR.

Wybrane dane finansowe zaprezentowane sg w EUR. Pozycje sprawozdania
z catkowitych dochoddéw zostaty przeliczone kursem s$rednim (ustalonym jako
Srednia kursow NBP na ostatni dzien kazdego =zakonczonego okresu
sprawozdawczego):

za 6 miesiecy 2014 r. kursem 4,1775 PLN/EUR

za 6 miesiecy 2015 r. kursem 4,1341 PLN/EUR

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdani z sytuacji finansowej przeliczono:

- na dzien 30 czerwca 2015 r. wedlug sredniego kursu 4,1944 PLN/EUR
ogtoszonego przez NBP

- na dzien 31 grudnia 2014 r. wedtug sredniego kursu 4,2623 PLN/EUR ogtoszonego
przez NBP

ZARZAD WDX S.A.

Marek Skrzeczynski

Jacek Andrzejewski

Sprawozdanie finansowe skfada sie z 25 kolejno numerowanych stron
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