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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku

(wtys. zt)

Nota 30.06.2015 31.12.2014

AKTYWA
Aktywa trwate 474359 350.565
Wartosci niematerialne 8.705 5.767
Rzeczowe aktywa trwate 7.438 7.820
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.83 7.245 5.495
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 5.8.5 450.537 330.949
nieruchomosci inwestycyjne 5.8.53 4112 4112
Naleznosci dtugoterminowe 5.8.6 146 157
Pozostate aktywa 288 377
Aktywa obrotowe 49.962 22.799
Zapasy 9 13
Naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji 5.8.7 41.018 9.680
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.8.8 2.904 5.896
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.102 6.246
Pozostate aktywa 929 964
Suma aktywow 524.321 373.364

PASYWA
Kapitat wtasny 197.726 194.520
Kapitat akcyjny 20.966 20.966
Akcje whasne 0 0
Kapitat z emisji akji powyzej wartosci nominalnej 5.494 5.494
Kapitat rezerwowy z wyceny Swiadczen pracowniczych (36) (36)
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 62.489
Zyski zatrzymane 171.302 105.607
Zobowigzania dtugoterminowe 157.935 163.328
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu 5.8.9 139.665 147.043
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5.8.4 18.115 16.129
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 153 153
Pozostate pasywa 2 3
Zobowiazania krotkoterminowe 168.660 15.516
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu 5.8.9 163.803 10.501
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5.8.10 4851 5.009
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 4
Pozostate pasywa 2 2
Suma pasywow 524.321 373.364
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku (wariant poréwnawczy)

(wtys. zt)

Przychody operacyjne, w tym:
zysk z tytutu zbycia certyfikatéw inwestycyjnych

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto razem

ktére zostaty lub moga byc przeniesione do wyniku
ktdre nie zostang przeniesione do wyniku

Catkowite dochody netto

Zysk na jedna akgje:

Zwykly
Rozwodniony

01.01.2015 01.01.2014

Nota 30.06.2015 30.06.2014
poréwnywalne

100.611 19.565

84.115 1.113

16.036 13.841

1419 1.154

425 425

2.768 2.449

769 562

8.477 7.350

1.939 1.696

239 205

84.575 5.724

m 142

76 49

84.610 5.817

2.563 611

6.585 4.088

80.588 2.340

5.8.11 14.893 442
65.695 1.898

5.8.1 (62.489) 8.065
(62.489) 8.065

0 0

3.206 9.963

5.8.12 12,60 0,37
5.8.12 12,60 0,36
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku

(wtys. zt)
01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014
poréwnywalne
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 80.588 2.340
Korekty o pozycje: (188.288) 6.320
Amortyzacja i utrata wartosci aktywow trwatych 1.419 1.154
Odsetki i udziaty w zyskach 4.252 3.839
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 20 (2)
Zmiana stanu zapaséw 4 20
Zmiana stanu naleznosci 3.003 1.406
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (308) (424)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw i pasywoéw 56 (262)
Zmiana stanu inwestycji (196.734) 589
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (107.700) 8.660
Zapfacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (107.700) 8.660
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 17 1
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 9.767 0
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 2.191 242
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 51
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych (3.862) (3.824)
Nabycie aktywow finansowych (40.873) (9.605)
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek (60) 0
Pozostate pozycje (57) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (32.877) (13.135)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 54.887 61.000
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych i pozyczek 188.900 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (24.678) (10.000)
Sptata kredytow bankowych i pozyczek (72.000) (54)
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu (22) (105)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazan finansowych (7.654) (4.157)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 139.433 46.684
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (1.144) 42.209
Srodki pienieine na poczatek okresu 6.246 16.086
$rodki pieniezne na koniec okresu 5.102 58.295
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4.  SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku

(wtys. zt)
Kapitat akcyjny Akcje wiasne  Kapitat z emisji Kapitat Pozostate Zyski  Kapitat wiasny
akdji powyzej rezerwowy z kapitaty zatrzymane razem
Nota wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej Swiadczen
pracowniczych
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2015 20.966 0 5.494 (36) 62.489 105.607 194.520
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - - 65.695 65.695
Pozostate sktadniki catkowitych dochoddw: 5.8.1 - - (62.489) - (62.489)
zmiana brutto wartosci godziwej akt.ywow - - - - 5,040 i 5,040
finansowych dostepnych do sprzedazy
zmiana brutto wartosci godziwej aktywow - - - -
finansowych dostepnych do sprzedazy (83.087) - (83.087)
przeklasyfikowana do wyniku biezacego okresu
odroczony podatek dochodowy - - - - 14.658 - 14.658
Kapitat wlasny na dzier 30.06.2015 20.966 0 5.494 (36) 0 171.302 197.726
Kapitat wlasny na dzieri 01.01.2014 23.512 (20.943) 23.571 (2) 52.310 9.665 88.113
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - - 1.898 1.898
Pozostate sktadniki catkowitych dochoddow: 5.8.1 - - - - 8.065 - 8.065
zmiana brutto wartosci godziwej akt.ywow - - - - 11,038 i 11.039
finansowych dostepnych do sprzedazy
zmiana brutto wartosc godziwej aktywow - - - -
finansowych dostepnych do sprzedazy (1.081) - (1.082)
przeklasyfikowana do wyniku biezacego okresu
odroczony podatek dochodowy - - (1.892) - (1.892)
Kapitat wlasny na dzieri 30.06.2014 23.512 (20.943) 23.571 (2) 60.375 11.563 98.076
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5. INFORMACJA DODATKOWA
do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego BEST S.A. za pierwsze pétrocze 2015 roku

5.1.  Informacje o Spotce

BEST S.A. (,BEST”, ,Emitent”, ,Spétka”) zostata zawiazana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku pod nazwa BEST
Przedsigbiorstwo Handlowe Spétka Akcyjna. Siedziba BEST znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000017158. BEST ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 585-00-11-412. Obecnie akcje
Emitenta s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie notowan ciagtych (zmiana systemu notowan
nastapita w dniu 26 maja 2015 roku).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci BEST jest:

= 7zarzadzanie wierzytelnoéciami funduszy inwestycyjnych,

= inkaso (monitoring wierzytelnosci),

= inwestowanie w portfele wierzytelnosci poprzez fundusze inwestycyjne.

5.2.  Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

BEST sporzadza sprawozdania finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zwanych
dalej , MSSF”.

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:
= Zmiany do MSSF 2011 -2013,
= KIMSF 21 ,0Opfaty publiczne”.

Przyjecie standardéw obowiazujacych na dzieni 1 stycznia 2015 roku nie miato znaczacego wptywu na polityke rachunkowosci BEST,
ani na prezentacje danych w sprawozdaniu finansowym.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosci, ale nie zostaty

zatwierdzone przez Unie Europejska lub nie maj zastosowania do niniejszego sprawozdania:

= MSSF9 ,Instrumenty finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze”, maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1lutego 2015 roku
i pdZniej (zatwierdzone przez Unie Europejska),

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji” i MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” — wejscie w zycie zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowego terminu
zatwierdzenia,

= Zmiany do MSSF 2010 — 2012 - majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej
(zatwierdzone prze Unie Europejska),

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej,

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej,

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne — majq zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji — maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,
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= Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”: Ujmowanie udziatbw we wspélnych dziataniach — majq zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

= Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” — maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub przekazanie aktywéw pomiedzy inwestorem a spotka stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzieciem” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i pozniej,

= Zmiany do MSR 1 —maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

= Zmiany do MSSF 2012 -2014 — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Powyzsze zmiany s obecnie analizowane przez BEST pod katem ich wptywu na sprawozdania finansowe Spétki.

Niniejsze sprawozdanie jest skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym i jest sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dane za pordwnywalne

okresy sprawozdawcze. Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone w oparciu o nastepujace zasady wyceny:

= wedtug wartosci godziwej dla: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych, rezerw na
Swiadczenia pracownicze,

= wedtug zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci dla: pozostatych aktywdw i zobowiazan
finansowych,

= wedhug kosztu historycznego dla: aktywdow i zobowiazan niefinansowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wptywaja na wielkos¢ prezentowanych
w nim pozycji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Przy
prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca ztotych.

Waluta sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze 100% przychoddw BEST wyrazonych jest w tej walucie.

W opinii Zarzadu BEST nie istnieja czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnoéci Spétki, wobec czego niniejsze
sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

5.3.  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci, co
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok opublikowanym w dniu 2 kwietnia 2015 roku, poza zmiang
sposobu prezentacji wyniku na zbyciu certyfikatow inwestycyjnych oraz prezentacji kapitatow.

Spétka przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania zmienita sposéb prezentacji wyniku na zbyciu certyfikatéw inwestycyjnych w taki
sposdb, ze dotychczas ujmowane w przychodach operacyjnych przychody z tytutu zbycia oraz w kosztach rodzajowych koszty nabycia
certyfikatéw obecnie prezentuje w wartosci netto, jako wynik na zbyciu w przychodach (zysk) lub kosztach (strata) operacyjnych.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania Emitent zmienit rowniez sposéb prezentacji kapitatéw wiasnych w taki sposob, ze
obecnie wydzielone zostaty nastepujace kategorie:

= kapitatakcyjny,

= akgje wiasne,

= kapitat z emisji akgji powyzej wartosci nominalnej,

= kapitat rezerwowy z wyceny $wiadczen pracowniczych,

= pozostate kapitaty rezerwowe,

= zyskizatrzymane.

Dane poréwnawcze za 2014 rok zostaty dostosowane do nowej prezentacji.
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W zwiazku ze zmiang prezentacji Spotka dokonafa przeksztatcenia danych poréwnawczych za 2014 rok w nastepujacych pozycjach
sprawozdania:

Jednostkowe skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzier 31.12.2014

Dane opublikowane Korekty Dane porownywalne

Korekty o pozycje:

Kapitat zapasowy 15.158 (15.158) -

Kapitat z aktualizacji wyceny 62.453 (62.453) -

Zysk netto 95.943 (95.943) -

Kapitat z emisji akji powyzej wartosci nominalnej - 5.494 5.494

Kapitat rezerwowy z wyceny $wiadczen pracowniczych - (36) (36)

Pozostate kapitaty rezerwowe - 62.489 62.489

Zyski zatrzymane - 105.607 105.607

Jednostkowe skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres
0d 01.01.2014 do 30.06.2014
Dane opublikowane Korekty Dane poréwnywalne

Korekty o pozycje:

Przychody operacyjne, w tym: 20.154 (589) 19.565
przychody ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 1.702 (1.702) 0
zysk z tytutu zbycia certyfikatéw inwestycyjnych 0 1.113 1.113

Koszty dziatalnosci operacyjne;: 14.430 (589) 13.841
Pozostate, w tym: 794 (589) 205

wartos¢ nabycia sprzedanych certyfikatéw 589 (589) 0

5.4.  Wiadze Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

W pierwszym pétroczu 2015 roku sktad Zarzadu BEST nie ulegt zmianie i na dzieft sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest
nastepujacy:

1. Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
2. Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
3. Barbara Rudziks (ztonek Zarzadu

W pierwszym pétroczu 2015 roku sktad Rady Nadzorczej BEST nie ulegt zmianie i na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest
nastepujacy:

1. Stawomir Lachowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. prof. Leszek Pawtowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Katarzyna Borusowska (ztonek Rady Nadzorczej

4, Patrycja Kucner (ztonek Rady Nadzorczej

5. prof. Pasquale Policastro (ztonek Rady Nadzorczej

6. prof. Dariusz Filar (ztonek Rady Nadzorczej
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5.5.  Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano korekt dotyczacych poprzednich okresow, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

5.6.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci BEST -w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

5.7.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe
(wtys. zt)
01.01.2015 01.01.2014 réinica wartoi
30.06.2015 30.06.2014
Przychody operacyjne, w tym: 100.611 19.565 81.046
zysk z tytutu zbycia certyfikatéw w zwiazku z: 84.115 1.113 83.002
(1) wykupem certyfikatéw BEST Il NSFIZ i BEST IlI NSFIZ 192 1.113 (921)
(2)  aportem certyfikatéw BEST Il NSFIZ i BEST Il NSFIZ: 83.923 - 83.923
(b)  koszt nabycia certyfikatow (32.927) - (32.927)
przychody z zarzadzania wierzytelnosciami funduszy 14.969 16.546 (1.577)
przychody z windykacji wierzytelnosci na zlecenie 1.267 1.623 (356)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16.036 13.841 2.195
Zysk na sprzedazy 84.575 5.724 78.851
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 80.588 2.340 78.248
Podatek dochodowy 14.893 442 14.451
Wynik netto 65.695 1.898 63.797
Efektywna stawka podatkowa 18% 19% -
Pozostate sktadniki catkowitych dochodow w tym: (62.489) 8.065 (70.554)
\;:\Irzze‘j\zszsllznzl?c(:]oavgz:\tt:] wzrostu wartosci certyfikatow zbytych (83.087) ) (83.087)
\rA(/)zZvaiqqzz?(r:(; irce;(;ri\:(/)):tr:n podatek odroczony z tytutu zbycia certyfikatow 15.787 i 15.787
(atkowite dochody netto 3.206 9.963 (6.757)

W pierwszym pétroczu 2015 roku BEST osiagnat zysk na sprzedazy w wysokosci 84.575 tys. zt wobec 5.724 tys. zt w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Zysk ten zostat osiagniety gtéwnie z jednorazowej transakgji zbycia certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ
i BEST Il NSFIZ w wyniku wniesienia ich aportem do Actinium sp. z 0.0. S.K.A. Ogdtem wynik z tytutu zbycia certyfikatow do spotki
zaleznej uwzgledniony w przychodach operacyjnych wynidst 83.923 tys. zt, z tego 83.087 tys. zt zostato przeniesione z pozostatych
sktadnikéw catkowitych dochoddw. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa whniesienie certyfikatow do spétki osobowej nie
podlegato opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych, co skutkowato rozwigzaniem rezerwy z tytutu podatku
odroczonego od wzrostu wartosci certyfikatow obcigzajacej pozostate sktadniki catkowitych dochodéw w wysokosci 15.787 tys. zt.
Jednoczesnie Spétka utworzyta rezerwe z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 15.945 tys. zt obcigzajacej wynik finansowy Spétki
od réznicy przejsciowej wartosci bilansowej i podatkowej akgji Actinium sp. z 0.0. S.K.A. objetych w zamian za aport.

5.8. Wybrane dane objasniajace do pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatow, wyniku finansowego netto oraz
wybrane dane szacunkowe
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5.8.1. Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto

(wtys. z4)

Pozostate sktadniki catkowitych dochodow, ktére zostaty lub moga by¢ przeniesione

do wyniku:

Imiana brutto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy z tytutu zmiany brutto wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Imiana brutto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do wyniku biezacego okresu

Podatek dochodowy z tytutu zmiany brutto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowanej do wyniku biezacego okresu

Pozostate skiadniki catkowitych dochodow, ktére nie zostana przeniesione do

wyniku:

Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto razem

01.01.2015
30.06.2015

(62.489)

5.940

(1.129)

(83.087)

15.787

(62.489)

01.01.2014
30.06.2014

8.065

11.039
(2.097)

(1.082)

205

8.065

Szczegbtowo informacje na temat pozostatych skiadnikéw catkowitych dochodéw zostaty opisane w nocie 5.7 niniejszego

sprawozdania.

5.8.2. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

W pierwszym pdtroczu 2015 roku Spétka nabyfa rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne oraz poniosta naktady na
wytworzenie wtasnego oprogramowania do obstugi wierzytelnosci o wartosci 4.012 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2014
roku odpowiednio o wartosci 2.239 tys. zt.

5.8.3. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

(wtys. z4)

Stan na 01.01.2015
Lwiekszenia
Imniejszenia

Stan na 30.06.2015

Stan na 01.01.2014
Zwiekszenia
Imniejszenia

Stan na31.12.2014

Réznica przejsciowa ujemna z tytutu:

rezerw na s . Razem
zobowiazan na innych
strat odprawy L. . s
Swiadczenia naleznosci "
podatkowych  emerytalno - . pozycji
pracownicze
rentowe
5.121 30 310 14 20 5.495
1.743 447 54 53 2.297
0 445 54 48 547
6.864 30 312 14 25 7.245
6.655 17 248 20 18 6.958
0 13 806 120 92 1.031
1.534 0 744 126 9 2.494
5.121 30 310 14 20 5.495
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5.8.4. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

(wtys. z4)

Réznica przejsciowa dodatnia z tytutu:

rzeczowych  naleznosci z s . . - zobowiqzar'\. Razem
aktywow tytuty naleznosci tfertyf.lrilw. mel:uchomoscl ﬁnansowychl
trwalychi WN obligadji pozostatych iudziatow inwest. finans. r}lml
aktywow
Stan na 01.01.2015 854 29 4 14.658 256 328 16.129
Zwigkszenia 515 16 22 17.075 0 208 17.836
Imniejszenia 9 29 25 15.787 0 0 15.850
Stan na 30.06.2015 1.360 16 1 15.946 256 536 18.115
Stanna 01.01.2014 268 0 5 20.457 260 124 21.114
Zwigkszenia 633 29 89 2.450 0 444 3.645
Imniejszenia 47 0 90 8.249 4 240 8.630
Stanna 31.12.2014 854 29 4 14.658 256 328 16.129
5.8.5. Inwestycje diugoterminowe
(wtys. z4)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Inwestycje w jednostkach zaleznych: 446.425 228.694
Udziaty, wklady i akcje 119.009 1.949
Certyfikaty inwestycyjne (wyceniane w cenie nabycia) 327.416 226.745
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych: 0 98.143
Certyfikaty inwestycyjne (wyceniane do wartosci godziwej) 0 98.143
Nieruchomosci inwestycyjne 4112 4112
Razem 450.537 330.949
5.8.5.1.  Udziaty, wkiady i akcje w jednostkach zaleznych
(wtys. zt)
Nazwa podmiotu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
BESTTFI S.A. 1.712 1.712
BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. 101 101
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. 48 48
BEST Capital (CY) Ltd 88 88
ACTINIUM Sp. z 0.0. 5 0
ACTINIUM Sp. z 0.0. S.K.A. z tego: 117.055 0
warto$¢ wniesionego aportu (CI BEST Il NSFIZ i BEST III NSFIZ) 116.850 0
Razem 119.009 1.949
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Nazwa podmiotu Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014

los¢ posta danych Udziat w ogélnej Hos¢ posta danych Udziat w ogélnej

udziatéw /akdji - ) udziatéw /akdji o )
liczbie gtoséw liczbie gtoséw
(szt.) (szt.)

BESTTFIS.A. 1.700.000 100% 1.700.000 100%

BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. 200 100% 200 100%

Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. n.d. 90% n.d. 90%

BEST Capital (CY) Ltd 70.000 100% 70.000 100%

ACTINIUM Sp. z 0.0. 100 100% - -
ACTINIUM Sp. z0.0. S.KA. n.d. 100%*

* udziat bezposredni i posredni poprzez Actinium sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2015 roku BEST nabyt dwa nowe podmioty: Actinium sp. z 0.0. za cene 5 tys. zt i Actinium sp. z 0.0. S.K.A. za cene
200 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania BEST posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym Actinium sp. z 0.o.
oraz 100% akcji w kapitale zakladowym Actinium sp. z 0.0. S.K.A. w ktdrej komplementariuszem jest Actinium sp.z 0.0.

W dniu 14 kwietnia 2015 roku BEST podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Actinium sp. z 0.0. S.K.A. z kwoty 50 tys. zt
do kwoty 61,7 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito w drodze objecia 11.685 sztuk akdji serii B o cenie nominalnej 1 zt
za kazda akcje i cenie emisyjnej 10 tys. zt za kazda akcje, w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 3.850 tys. sztuk certyfikatéw BEST
II NSFIZ o tacznej wartosci godziwej 12.767 tys. zt oraz za wktad 28.912 tys. zt sztuk certyfikatow BEST Ill NSFIZ o faczenie wartosci
godziwej 104.083 tys. z. Ogdtem BEST wnidst do Actinium sp. z 0.0. S.K.A. wszystkie pozostajace w posiadaniu Spétki certyfikaty
inwestycyjne o tacznej wartosci godziwej 116.850 tys. zt obejmujac akcje za wartos¢ emisyjng réwna wartosci godziwej przedmiotu
wkiadu.

5.8.5.2.  Certyfikaty inwestycyjne
(wtys. zt)

W dniu 31 marca 2015 roku BEST Il NSFIZ wykupit od BEST 1.362 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych, w tym 1.200 tys. sztuk
certyfikatow serii B, 2 tys. sztuk serii D i 160 tys. sztuk serii E. Ogétem przychody Spétki z tytutu wykupu certyfikatow wyniosty
4.522 tys. z4, a po uwzglednieniu kosztéw nabycia wynik na tej operacji wyniést 192 tys. zt. W dniu 17 kwietnia 2015 roku, na mocy
umowy objecia akcji zawartej pomiedzy Emitentem a Actinium sp. z 0.0. S.K.A., BEST wnidst do spétki zaleznej wszystkie pozostate
w jego posiadaniu certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ i BEST Il NSFIZ w zamian za akcje nowej emisji 0 facznej wartoéci emisyjnej
116.850 tys. zt. Na wniesieniu certyfikatéw aportem do Actinium sp. z 0.0. S.K.A. BEST uzyskat zysk w wysokosci 83.923 tys. zt. Ogétem
z tytutu powyzszych operacji na certyfikatach inwestycyjnych Spétka uzyskata zysk w wysokosci 84.115 tys. zt zaprezentowany
w przychodach operacyjnych.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku BEST nabyt od Actinium sp. z 0.0. S.K.A. 109 tys. sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii E funduszu BEST
Capital FIZAN. Cena sprzedazy certyfikatdw wyniosta 116.900 tys. zti zostata niezwtocznie uregulowana.

Wobec powyzszego wartos¢ inwestycji BEST w certyfikaty jednostek zaleznych i wspdtkontrolowanych wynosi:

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014

Certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleinych: 327.416 226.745
BEST Capital FIZAN 327.416 210.484
BEST Il NSFIZ 0 16.261
Certyfikaty inwestycyjne w jednostkach wspétkontrolowanych: 0 98.143
BEST Il NSFIZ 0 98.143
Razem 327.416 324.888
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Stan na 30.06.2015

llos¢ posiadanych  Udziat bezposredniw Ogétem udziat w ogolnej
Nazwa podmiotu bezposrednio ogolnej liczbie gtosow
P certyfikatow liczbie gtosow (bezposrednio
(szt.) i posrednio)
BEST Capital FIZAN 318.390.316 99,53% 100%
BEST Il NSFIZ 0 0 100%
BEST Il NSFIZ 0 0 50%

Stanna 31.12.2014

llos¢ posiadanych

Udziat bezposredniw Ogdtem udziat w ogolnej

Nazwa podmiotu bezpoéredlfio o ogélljej liczbie ’gloséw
certyfikatow liczbie gtosow (bezposrednio

(szt.) i posrednio)

BEST Capital FIZAN 209.184.465 99,29% 100%
BEST Il NSFIZ 5.212.000 17,03% 100%
BEST Il NSFIZ 28.911.695 50% 50%

W wyniku dokonanych transakcji BEST obecnie nie posiada w aktywach certyfikatow innych, niz w jednostce zaleznej BEST Capital
FIZAN, ktére wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace. Certyfikaty wszystkich funduszy
sekurytyzacyjnych: 100% BEST | NSFIZ, 1009% BEST II NSFIZ i 50% BEST Ill NSFIZ posiada obecnie bezposrednio BEST Capital FIZAN.

5.8.5.3.  Nieruchomosci inwestycyjne

(wtys. zt)
Stan na dzier Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 2.764 2.764
korekta wyceny do wartoéci godziwej 1.348 1.348
Razem 4.112 4.112

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza prawa uzytkowania wieczystego gruntéw stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Paistwa
potozone we Wroctawiu. W ocenie Spétki w pierwszym pétroczu 2015 roku nie bylo przestanek do ustalenia innej wartosci godziwej
nieruchomosci, niz z operatu szacunkowego wedtug stanu na koniec 2014 roku, wykonanego w dniu 30 stycznia 2015 roku przez
rzeczoznawce majatkowego. W pierwszym pétroczu 2015 roku plany BEST zwiazane z nieruchomoscia nie ulegty zmianie.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka uzyskata przychody z najmu gruntu w wysokosci 36 tys. zt. Ogétem koszty zwiazane
z nieruchomoscig w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniosty 124 tys. zt w stosunku do 88 tys. zt poniesionych w pierwszym pétroczu
2014 roku. Wzrost kosztéw w stosunku do okresu pordwnawczego wynika z zawartej w drugim pétroczu 2014 roku umowy dotyczacej
obstugi nieruchomosci.
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5.8.6. Naleznosci dlugoterminowe

(wtys. z4)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Warto$¢ nominalna wptaconych kaugji* 150 164
Dyskonto (4) (7)
Razem 146 157
*kaucje gwarancyjne do umowy najmu i dzierzawy powierzchni budynkow biurowych
5.8.7. Naleznosdi z tytutu pozyczek, obligagji
(wtys. z4)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 60 0
Naleznoéci z tytutu obligacji wyemitowanych przez BEST | NSFIZ 40.958 9.680
Razem 41.018 9.680

W dniu 9 marca 2015 roku nastapit przedterminowy wykup bedacych w posiadaniu BEST na dzier 31 grudnia 2014 roku obligadji serii
A na zadanie BEST I NSFIZ. W dniu 2 czerwca 2015 roku BEST objat 42 sztuki obligacji serii B funduszu BEST | NSFIZ, kazda o wartosci
nominalnej 1.000 tys. zt. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone, zerokuponowe, z dyskontem. Cena emisyjna obligacji
wyniosta 40.873 tys. zt. Nabyte przez Spétke obligacje zostaly zaklasyfikowane do kategorii instrumentéw finansowych ,Pozyczki i
naleznosci”.

Naleznosci z tytutu objetych obligacji na 30.06.2015:

. » Wartos¢ wg wyceny
Oznaczenie Wartosé Wartos¢ Dataemisji  Termin
sefii nominalna emisyjna wykupu kro.tko- dh.lgo- Razem
terminowa teminowa
Seria B 42.000 40873 02.06.2015  02.06.2016 40.958 0 40.958
Razem 42.000 40.873 40.958 0 40.958
Naleznosci z tytutu objetych obligacji na 31.12.2014:
. » Wartos¢ wg wyceny
Oznaczenie Wartosé Wartos¢ Dataemisji  Termin
sefii nominalna emisyjna wykupu krgtho- dhugo- Razem
terminowa teminowa
Seria A 10.000 9528  03.09.2014  03.09.2015* 9.680 0 9.680
Razem 10.000 9.528 9.680 0 9.680

*Wykup obligacji BEST I NSFIZ serii A nastapit przed terminem w dniu 9.03.2015 roku
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5.8.8. Naleznosdi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.779 3.180
Naleznosci z tytutu podatkdw i sktadek na obowigzkowe ubezpieczenia pracownikéw 0 18
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 20 23
Naleznosci z tytutu sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 0 2.500
Pozostate 152 229
Razem naleznosci brutto 2.951 5.950
minus odpisy aktualizujace (47) (54)
Razem 2.904 5.896
5.8.8.1.  Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany w okresach sprawozdawczych
(wtys. zt)
01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 54 58
Lwiekszenia 0
Wykorzystanie 1
Zmniejszenia- na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych 3
Stan na koniec okresu 47 54
5.8.9. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligagji i leasingu
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Zobowigazania z tytutu emisji obligacji 186.524 157.482
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40 62
Zobowigazania z tytutu pozyczek 116.904 0
Razem, z tego: 303.468 157.544
dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 139.665 147.043
krétkoterminowe (do 1 roku) 163.803 10.501

BEST

Szczegétowe informacje na temat zmiany wartosci zobowiazan z tytutu emisji i wykupu obligacji w pierwszym pétroczu 2015 roku
zostaty zaprezentowane w nocie 5.10 niniejszego sprawozdania.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Actinium sp. z 0.0. S.K.A. udzielita BEST pozyczki w kwocie 116.900 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 2,2 % w skali roku, a odsetki ptatne s3 w okresach miesiecznych. Pozyczka zwigzana jest ze zmianami whascicielskimi
w strukturze Grupy kapitatowej BEST S.A. Ze wzgledu na fakt, ze pozyczka zostata udzielona przez podmiot zalezny Emitent planuje
rozliczy¢ ja w ramach rozliczen kapitatowych w Grupie.
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5.8.10. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(wtys. z4)
Stan na dzier Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1.281 1.496
z tego zobowigzania inwestycyjne (z tytutu zakupu aktywoéw trwatych) 707 557
Zobowiazania z tytutu podatkdw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 894 849
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2.543 2.525
Pozostate zobowigzania 133 139
Razem 4.851 5.009
5.8.11. Podatek dochodowy
(wtys. z4)
01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 14.893 442
Razem 14.893 442
5.8.11.1. Podatek dochodowy biezacy
(wtys. zt)
01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014
Zysk przed opodatkowaniem 80.588 2.340
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw 40.820 5.256
Koszty nlebgde.;cv‘e kosztami uzyskania przychodu okreséw ubiegtych stanowiace (11613) (6803)
koszt okresu biezacego
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (119.328) (346)
Przychody podatkowe nieujete w wyniku 416 247
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa 0 (654)
Inne odliczenia 0 0
Dochdd (strata podatkowa) 9.117) 0
Podatek dochodowy biezacy (19 %) 0 0
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5.8.11.2. Podatek dochodowy odroczony

(wtys. zt)
01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014
Rdznice przejsciowe ujemne (7) (5)
powstate w okresie (554) (490)
odwrdcone w okresie 547 485
Réznice przejsciowe dodatnie 1.985 2214
powstate w okresie 17.836 2.839
odwrdcone w okresie (15.851) (625)
Suma réznic przejsciowych 1.978 2.209
Podatek odroczony od straty podatkowej (1.743) 125
rozliczony w okresie 0 445
utworzone aktywo (1.743) (320)
Razem podatek odroczony ujety w wyniku 14.893 442
Razem podatek odroczony ujety w kapitale rezerwowym (14.658) 1.892
Spétka utworzyta aktywo i rezerwe na odroczony podatek dochodowy od wszystkich istotnych réznic przejsciowych.
5.8.11.3. Uzgodnienie pomiedzy efektywna a ustawowa stawka podatkowa obowigzujaca w Polsce
(wtys. zt)
01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014
Zysk brutto przed opodatkowaniem 80.588 2.340
Podatek od zysku brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce (19%) 15312 445
Efekt podatkowy réznic trwatych, z tego z tytutu: (409) (11)
otrzymanych dywidend (410) (26)
kosztdw niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 24 16
Korekta réznic przejéciowych z lat ubiegtych (10) 8
Podatek dochodowy ujety w wyniku 14.893 442
Efektywna stawka podatkowa 18% 19%

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym ujmowane jest jako iloczyn ustalonej w oparciu o mozliwie najlepszy szacunek
kierownictwa Sredniej wazonej rocznej stawki podatku dochodowego oczekiwanej za petny rok obrotowy oraz dochodu przed

opodatkowaniem za srédroczny okres sprawozdawczy.
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5.8.12. Zysk przypadajacy na jedna akcje
(wtys. z4)

Zysk na jedng akgje jest ilorazem wartoéci zysku netto i liczby akcji, z ktérych mozna wykonywac prawa udziatowe, tj. wszystkich
wyemitowanych akgji za wyjatkiem akcji bedacych w posiadaniu Emitenta, wg stanu na dzier bilansowy.

01.01.2015 01.01.2014

30.06.2015 30.06.2014
Zysk (strata) netto 65.695 1.898
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 5213 5.200
Efekt rozwodnienia 0 12
Podstawowy zysk na jedna akcje (w z4/szt.) 12,60 0,37
Rozwodniony zysk na jedna akgje (w zt/szt.) 12,60 0,36

5.9. Transakce miedzy podmiotami powigzanymi
(wtys. z4)

5.9.1. Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST za pierwsze pétrocze 2015 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku
wynosity odpowiednio:

01.01.2015 01.01.2014

30.06.2015 30.06.2014
Wynagrodzenia biezace 843 678
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Patnosci w formie akgji wiasnych 0 0
Razem 843 678
Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST:

01.01.2015 01.01.2014

30.06.2015 30.06.2014
Zarzad 774 626
Rada Nadzorcza 69 52
Razem 843 678

5.9.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom
powiazanym (w szczegélnosci osobom zarzadzajacym i nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

W kwietniu 2015 roku Emitent zawart z dwoma cztonkami zarzadu umowy, na podstawie ktdrych Emitentowi zostaty udzielone
pozyczki w wysokosci 72.000 tys. zt. W tym samym miesigcu BEST sptacit udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci
39tys. zt.
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5.9.3. Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

Stan rozrachunkéw na dziet 30 czerwca 2015 i na 31 grudnia 2014 roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Waai hunki Stan na dzieri Stan na dzieri
Zajemne rozrachnkt 30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci BEST z tytutu: 42.255 11.202
dostaw i ustug 1.237 1.522
udzielonych pozyczek 60 0
objetych obligacji 40.958 9.680
Zobowiazania BEST z tytutu: 116.988 66
dostaw i ustug 70 58
otrzymanych pozyczek 116.904
innych rozrachunkdw 14 8

Transakgje w pierwszym pétroczu 2015 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wzajemne 01.01.2015 01.01.2014
transakcje 30.06.2015 30.06.2014
Przychody BEST z tytutu: 94.583 5.706
dostaw i ustug 8.136 5.464
dywidend i udziatdw w zyskach 2.159 242
naleznosc finansowych 173 0
zysk na wykupie certyfikatow 192 0
zysk na wniesieniu Cl aportem do sp. zaleznej 83.923 0
Koszty BEST z tytutu: 824 7
dostaw i ustug 305 17
obstugi zobowiazan finansowych 493 0
inne 26 0
Inne transakgje: 284.261 50
udzielenie pozyczki 60 0
objecie obligagji 40.873 0
wykup obligadji 9.528 0
otrzymanie pozyczki 116.900 0
nabycie certyfikatéw inwestycyjnych 116.900 0
wptyw z tytutu zwrotu pozyczki 0 50

5.9.4. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Stan rozrachunkéw na dzieri 30 czerwca 2015 i na 31 grudnia 2014 roku pomiedzy BEST i pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wazaiemne rozrachunki Stan na dzier Stan na dzier

) 30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci BEST z tytutu: 1.184 3.695
dostaw i ustug do jednostki wspétkontrolowanej 1.184 1.195
wykupu certyfikatéw od jednostki wspétkontrolowanej 0 2.500
Zobowiazania BEST wobec jednostki wspétkontrolowanej 16 11
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Transakcje w pierwszym pdtroczu 2015 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i pozostatymi jednostkami
powiazanymi:

Wzajemne 01.01.2015 01.01.2014
transakcje 30.06.2015 30.06.2014
Przychody BEST z tytutu: 6.928 12.276
dostaw i ustug* 6.928 11.163

ztego do jednostki wspétkontrolowanej 6.928 6.937
zysk z wykupu certyfikatéw: 0 1.113

ztego do jednostki wspdtkontrolowanej 0 1.113
Koszty BEST z tytutu obstugi zobowigzan finansowych 0 504
Inne transakcje — emisja obligacji do BEST Il NSFIZ 0 16.000

5.10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W marcu 2014 roku BEST uruchomit dwuletni program publicznej emisji obligaji (,Program”). W ciaggu roku obowiazywania
pierwszego prospektu BEST wyemitowat obligacje czterech serii o facznej wartoéci nominalnej 150 min zt, z czego w pierwszym
pdtroczu 2015 roku obligacje serii K3 i serii K4 o facznej wartosci nominalnej 55 min zt. Stanowi to dokfadnie potowe wartosci catego
Programu. W czerwcu 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita kolejny prospekt dotyczacy Programu o tacznej wartosci
nominalnej do 150 min zt. W dniu 20 sierpnia 2015 roku, na podstawie drugiego prospektu, BEST podjat uchwate okreslajaca
ostateczne warunki emisji obligacji L1. W ramach emisji zostanie wyemitowanych nie wiecej niz 600 tys. sztuk obligacji o tacznej
wartosci nominalnej do 60 min zt, z terminem wykupu 5 lat. Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej wynoszacej 100 zt
i oprocentowane wg zmiennej stawki WIBOR 3M plus marza w wysokosci 3,6 % w skali roku.

Ponadto w prezentowanym okresie sprawozdawczym BEST wykupit obligacje serii H oraz serii | o tacznej wartosci 24,7 min zt.

01.01.2015

30.06.2015

Nowe emisje, w tym: 55.000
seria K3 35.000
seria K4 20.000
Wykupy, w tym: (24.678)
seriaH (10.000)
seria (14.678)
Razem 30.322

Wobec powyzszego, na dzier 30 czerwca 2015 roku wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji BEST wynosi
189 min zt.

Wartosc Czestotliwos¢
. nominalna  Oprocentowanie ¢ Data Termin Rodzaj Notowanie
Seria obligagji nominalne wyplaty emisji wykupu emisji na Catalyst
gaq) kuponu ) ykup ) y

G 39.000 WIBOR3M +4,7% kwartalnie 28.11.2012 28.05.2016 publiczna* tak
K1 45,000 WIBOR3M +3,8% kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna tak
K2 50.000 6,0 % kwartalnie 30.10.2014 30.10.2018 publiczna tak
K3 35.000 WIBOR3M+3,3% kwartalnie 10.03.2015 10.03.2019 publiczna tak
K4 20.000 WIBOR3M+3,5% kwartalnie 10.03.2015 10.03.2020 publiczna tak

Razem 189.000

* skierowana wytqcznie do inwestordw, z ktdrych kazdy nabyt papiery wartosciowe za co najmniej 2101tys. z4, co nie wymagato sporzqdzania prospektu emisyjnego.
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Zobowiazania z tytulu emisji obligacji serii G o wartosci nominalnej 39.000 tys. zt zostaly zabezpieczone na certyfikatach
inwestycyjnych serii C funduszu BEST | NSFIZ do maksymalnej sumy zabezpieczenia w wysokosci 52.650 tys. zt. Na dziei 30 czerwca
2015 roku certyfikaty te stanowia aktywa BEST Capital FIZAN.

5.11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku BEST nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach
emisji obligadji serii G i K4 BEST zobowigazat sig, ze nie bedzie wypfacat dywidendy. Termin wykupu ostatnich z tych obligagji przypada
w dniu 10 marca 2020 roku.

5.12. Informacje o zdarzeniach, jakie nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne sprawozdanie finansowe,
nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
BEST

Nie wystapity, poza emisja obligacji serii L1o ktérej mowa w nocie 5.10 niniejszego sprawozdania.

5.13. Skutki zmian w strukturze BEST, w tym potaczenie jednostek, objecie lub utrata kontroli nad jednostkami
zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyzagja i zaniechanie dziatalnosci

W dniu 26 lutego 2015 roku BEST nabyt dwa nowe podmioty: Actinium sp. z 0.0. i Actinium sp. z 0.0. S.K.A. BEST posiada 100%
udziatdw w kapitale zakladowym Actinium sp. z 0.0. oraz 100% akcji w kapitale zaktadowym Actinium sp. z 0.0. S.K.A. w ktérej
komplementariuszem jest Actinium sp. z 0.0. BEST objat kontrol3 powyzsze podmioty od dnia ich nabycia.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku, na mocy umowy objecia akgji zawartej pomiedzy Emitentem a Actinium sp.z 0.0. S.K.A., BEST wniédst do
spotki zaleznej wszystkie pozostate w jego posiadaniu certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ i BEST Il NSFIZ w zamian za akcje nowej
emisji 0 tacznej wartosci emisyjnej 116.850 tys. zt. Powyzsza transakcja nie spowodowata zmian w sprawowaniu kontroli nad BEST I
NSFIZ i wspétkontroli nad BEST Il NSFIZ, a jedynie zmienita strukture udziatu w taki sposdb, ze dotychczasowy udziat bezpoéredni jest
obecnie udziatem posrednim poprzez BEST Capital FIZAN.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku BEST nabyt od Actinium sp. z 0.0. S.K.A. 109 tys. sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii E funduszu BEST
Capital FIZAN. Cena sprzedazy certyfikatow wyniosta 116.900 tys. zt. Powyzsza transakgja nie spowodowata zmian w sprawowaniu
kontroli nad BEST Capital FIZAN, a jedynie zmiane procentowego udziatu bezposredniego BEST na zgromadzeniu inwestoréw tego
funduszu.

Na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie fundusze sekurytyzacyjne: BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ i BEST Il NSFIZ

stanowig aktywa BEST Capital FIZAN. Ponizej zaprezentowano udziat bezposredni i posredni BEST w podmiotach zaleznych
i wspétkontrolowanych.

22



BEST S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7A PIERWSZE POFROCZE 2015 ROKU

BEST]

Kancelaria Radcy
Prawnego
Rybszleger 5p.K.

BEST
Nieruchomosci
Sp-z o.0.

BEST Capital (CY)
Ltd.

-

*jednostka wspdtkontrolowana

W okresie objetym sprawozdaniem BEST nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

5.14. Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

BEST Il NSFIZ

100% 90%
BEST TFI S.A. g -
4, 0,47%
; 09 53% 100%
BEST Capital FIZAN | —= -
100%5 100%
- BEST | NSFIZ -
100% 100%
- BEST Il NSFIZ -
5[]%1 99, 92%

Actinium 5p. z 0.0.

lD,DE%

)

Actinium 5p. z 0.0.
S.K.A.

Wartos¢ godziwa, zgodnie z MSSF 13, definiuje sie jako kwote, ktérag mozna bytoby otrzymac w transakji sprzedazy skfadnika
aktywow lub zapfaci¢ w transakcji przekazania zobowiazania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzief wyceny (tzw. cena
wyjéciowa).

5.14.1. Wartos¢ instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe wg zasad pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizsz hierarchie odzwierciedlajaca

wykorzystanie rdznych danych Zrodtowych do wyceny:

Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowiazan,
Kategoria 2: dane wejsciowe inne, niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1, ktdre s3 obserwowalne dla aktywéw lub zobowiazan
w spos6b bezposredni (jako cena) lub posredni (pochodne cen),
Kategoria 3: dane wejsciowe dla aktywdw lub zobowiazan, ktére nie s3 oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane

Zrddtowe nieobserwowalne).

Dotychczas klasyfikowane jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy certyfikaty inwestycyjne BEST Ill NSFIZ zostaty
w kwietniu 2015 roku wniesione aportem do spétki zaleznej. W zwigzku z powyzszym na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego BEST nie posiada instrumentdw finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Jednostki zalezne s3 wyceniane w cenie

nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace ich wartos¢.
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Katedoria 2 Stan na dzien Stan na dzieri
9 30.06.2015 31.12.2014
Certyfikaty inwestycyjne BEST Il NSFIZ 0 98.143

5.14.2. Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentéw finansowych niewycenianych do wartosci

godziwej
Stan na dzier Stan na dzier
30.06.2015 31.12.2014
Warto$¢ godziwa Wartos¢ ~ Warto$¢ godziwa Wartos$¢
bilansowa bilansowa
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 189.786 186.524 161.785 157.482

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw bilansowych zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie
z uwzglednieniem poniesionych wydatkow bezposrednio zwigzanych z emisjq i efektywnej stopy procentowej. Z kolei wartos¢
godziwa obligacji zostata oszacowana na podstawie kursu transakcyjnego z dnia bilansowego powiekszonego o naroste odsetki.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentéw finansowych s3 zblizone do ich wartosci godziwych.

5.15. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych i ich zmian, ktdre nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 29 maja 2015 roku BEST zawart umowe najmu powierzchni biurowej w Gdyni. Data przekazania przedmiotu najmu planowana
jest na 29 lutego 2016 roku. Spétka, zgodnie z zawartg umowa, zobowiazana byta do 30 czerwca 2015 roku zabezpieczy¢ wykonanie
umowy poprzez wpfate na rzecz wynajmujacego depozytu lub poprzez dostarczenie gwarancji bankowej. W dniu 24 zerwca 2015
roku BEST zawart umowe gwarancji bankowej do maksymalnej kwoty 541 tys. zt.

5.16. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST majacych miejsce w pierwszym potroczu 2015 roku

Jednym z najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST w pierwszym pétroczu 2015 roku byto przeniesienie certyfikatéw inwestycyjnych
BEST II NSFIZ i BEST Il NSFIZ do spétki zaleznej, a nastepnie do BEST Capital FIZAN. Transakcja ta wygenerowata wynik na sprzedazy
w wysokosci 83,9 min zt.

W pierwszym pdtroczu 2015 roku BEST dokonat wezesniejszego wykupu obligacji serii H i serii | o wartosci nominalnej 24,7 min zt oraz
wyemitowat obligacje o facznej wartosci nominalnej 55 min zt, z tego serie K3 o wartosci 35 min zti K4 o wartosci 20 min zt. Obligacje
te zostaty wyemitowane w ramach programu publicznej emisji z 2014 roku o maksymalnej wartosci do 300 min zt. tacznie wszystkie
emisje w ramach Programu osiggnety potowe jego wartosci i wyniosty 150 min zt. W czerwcu 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita kolejny prospekt emisyjny BEST w ramach Programu o tacznej wartosci do 150 min zt. BEST zamierza zrealizowac prospekt
poprzez emisje kilku serii obligacji. Podobnie jak w przypadku wczesniejszych obligacji, Spétka planuje wprowadzenie oferowanych
obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w ramach Catalyst. W dniu
20 sierpnia 2015 roku, na podstawie drugiego prospektu, BEST podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii L1. W ramach emisji
zostanie wyemitowanych nie wiecej niz 600 tys. sztuk obligacji o tacznej wartoéci nominalnej do 60 min zt na okres 5 lat.

W czerwcu 2015 roku BEST nabyt obligacje serii B funduszu BEST | NSFIZ o wartosci nominalnej 42 min zt za cene emisyjng 40,9 min zt.
Zdarzenia o ktérych mowa powyzej zwigzane s3 z dtugofalowym planem finansowym catej Grupy kapitatowej BEST S.A. dotyczacym

pozyskiwania nowych pakietéw wierzytelnosci. Dzieki srodkom pienieznym pozyskanym z emisji obligacji BEST bedzie mdgt nabywac
w ramach Grupy kapitatowej BEST nowe pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci.
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BESTS.A. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA PIERWSZE POYROCZE 2015 ROKU BEST

Niniejsze Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone w dniu 24 sierpnia 2015
roku.

Zarzad BESTS.A.;

/\

/

/1 ¥ /
/ Krzysztof Borusowski / Marek Kucner /yéara Rudziks
Prezes Zarzadu BEST S.A. / Wiceprezes Zarzadu BEST S.A. tonek Zarzadu BEST S.A.

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Y )

Anna Rokita
Gowny Ksiegowy BEST S.A.
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