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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
ZA | POLROCZE 2015 ROKU

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat:

Przychody ze sprzedazy 6483
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1233
Zysk przed opodatkowaniem 407
Zysk netto 407
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow:
Pozostate catkowite dochody -
Catkowite dochody ogdtem 407
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3256
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (865)
Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich

: , 2372
ekwiwalentow
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,02
(w PLN/EUR na akcje)

w tys. PLN w tys. EUR
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate 1477

Aktywa obrotowe 165 563 38 844

Zobowigzania dtugoterminowe 38374 9003

Zobowigzania krétkoterminowe 21218 4978

Kapitat wtasny 112 268 26 340

Kapitat podstawowy 19 700 4622

]
Liczba akcji (w szt.) 19 700 000 19 700 000

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje przypadajaca 570 134
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) ’ !

Powyzsze skonsolidowane dane finansowe za | pétrocze 2015 i 2014 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

®  pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:
- od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku: 4,1341 EUR/PLN;
— od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku: 4,1784 EUR/PLN;

®  pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien:
— 30 czerwca 2015 roku: 4,1944 EUR/PLN;
— 31 grudnia 2014 roku: 4,2623 EUR/PLN.



WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
ZA | POLROCZE 2015 ROKU

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Sprawozdanie z zyskow lub strat:

Przychody ze sprzedazy 2207
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1289
Zysk netto 340
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
Catkowite dochody ogdtem 340
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1006
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (937)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (865)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow

S - : \ (796)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zysk netto i rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje 002
(w PLN/EUR na akcje) !

w tys. PLN w tys. EUR
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate 152 959 35 886

Aktywa obrotowe 11217 2632

Zobowigzania dtugoterminowe 34 841 8174

Zobowigzania krétkoterminowe 17 351 4071

Kapitat wtasny 111984 26273

Kapitat podstawowy 19 700 4622
| ]

Liczba akcji (w szt.) 19 700 000 19 700 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR na akcje) 1,33

Powyisze dane finansowe za | pétrocze 2015 i 2014 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

®  pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego:
- od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku: 4,1341 EUR/PLN;
— od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku: 4,1784 EUR/PLN;

®  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien:
— 30 czerwca 2015 roku: 4,1944 EUR/PLN;
— 31 grudnia 2014 roku: 4,2623 EUR/PLN.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6.1. 3688
Wartosci niematerialne 6.2. 2550
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 6.3. 59
6297
Aktywa obrotowe
Zapasy 14
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 5.1. 154 734
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 6.3. 432
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.4. 10383
165 563
Aktywa razem 171 860
Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 19 700
Pozostate kapitaty 21503
Zyski zatrzymane 71065
112 268
Udziaty niekontrolujace -
Kapitat wtasny razem 112 268
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 6.5. 38374
38374
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 6.5. 16 253
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6.6. 3312
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7
Rezerwy 6.7. 1646
21218
Pasywa razem 171 860

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do
(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 6.8. 27 088 12 852
Koszt wtasny sprzedazy 6.9., 6.10. (20 770) (8 974)
Wynik brutto ze sprzedazy 6318 3878
Koszty ogdlnego zarzadu 6.9., 6.10. (1312) (489)
Pozostate przychody operacyjne 239 -
Pozostate koszty operacyjne (91) (27)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5154 3362
Przychody finansowe 392 243
Koszty finansowe (3 845) (2 006)
(Koszty) finansowe — netto 6.11. (3 453) (1763)
Zysk przed opodatkowaniem 1701 1599
Podatek dochodowy 6.12. - -
Zysk netto za okres 1701 1599
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1701 1599
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 6.13. 0,09 0,08
Zysk rozwodniony przypadajacy na 1 akcje w PLN: 6.13. 0,09 0,08

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 1701 1599
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktore nie zostang przeklasyfikowane do wyniku } }
finansowego
Pozycje, ktére moga byc przeklasyfikowane do wyniku } }
finansowego w péiniejszym terminie
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Catkowite dochody ogétem za okres 1701 1599
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1701 1599




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(wtys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem niekontrlc:I(: zj::Z Kapitat “:;i:z
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 19700 21503 71 065 112 268 - 112 268
Zysk netto za okres - - 777 777 - 777
Pozostate catkowite dochody - 31 - 31 - 31
Saldo na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 19 700 21534 71842 113 076 - 113 076
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
(w tys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem niekontrl;ﬁj zji::: Kapitat v::zr::
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19 700 18 147 74 951 112 798 - 112 798
Zysk netto za okres - - 1701 1701 - 1701
Dywidenda - - (2 364) (2 364) - (2 364)
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Saldo na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane) 19 700 18 147 74 288 112 135 - 112135




POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

6 miesiecy do 6 miesiecy do
(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
niebadane niebadane
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 795 1701
Korekty wyniku 6.14. 4313 11905
Podatek dochodowy zaptacony (17) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6.14. 5091 13 606
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1921) (354)
Nabycie wartosci niematerialnych (177) (120)
Wplywy z pozyczek udzielonych S 4
Odsetki otrzymane - 392
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 098) (78)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 1381 1683
Sptata kredytow i pozyczek (1 444) -
Odsetki zaptacone (1 755) (2897)
Dywidendy wyptacone wtascicielom - (2 364)
Prowizje i inne optaty zaptacone (29) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (32) (38)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1879) (3616)
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1114 9912
Réznice kursowe netto 164 -
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 6.4. 10383 21440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6.4. 11497 31352

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”, ,,Emitent”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793).

Uchwatg Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 30 marca 2015 roku dokonano zmiany adresu rejestrowego Spotki
z dotychczasowego, tj. al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa na nowy: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Pétroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zamieszczone w niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku byty przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta. Dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2014 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

1.1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”) sg inwestycje
w nieregularne portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek.

1.2. Zatwierdzenie pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

2. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU POLtROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonym przez UE i przedstawia sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
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2.2. Oswiadczenia Zarzadu

2.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze poétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy.

2.2.2. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakornczony 31 grudnia 2014 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych wymogdw
MSR 34. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

W niniejszym poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrdodta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 4, z uwzglednieniem
szczegblnych wymogdéw MSR 34.

Ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byto sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 19 marca 2015 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym potrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujgce nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 roku ,Poprawki do MSSF
2011-2013”, ktore zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uyjmowaniu oraz wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Zastosowanie opublikowanych poprawek do MSSF 2011-2013 nie miato wptywu na niniejsze pétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 21, Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 roku i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych
sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktdére nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujagcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace koniecznos¢
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan
Srédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Zastosowanie interpretacji KIMSF 21 nie miato wptywu na niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuj3g i nie zostaty wczesniej zastosowane przez
Grupe

W niniejszym poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata
0 wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych
standarddw przed ich datg wejscia w zycie:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséow aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymadg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczernh zmiany miaty na celu Scislej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego pofrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9
nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w listopadzie 2013 roku i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztéw
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki do
okresoéw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
do MSR 19 uznano za nieistotne.

e Poprawki do MSSF 2010-2012
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 roku , Poprawki do MSSF
2010-2012”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lutego 2015 roku.
Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszych poprawek do MSSF 2010-2012 uznano za nieistotne.
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e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do
ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktdre stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlegac¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarédwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow
lub strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodoéw.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszego standardu uznano za nieistotny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF
14 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdlnej dziatalnosci
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udziatu zasad
dotyczacych rachunkowosci potgczen biznesdw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z innych standardow,
chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszej zmiany do MSSF 11 uznano za nieistotny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana
ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszej zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji uznano za nieistotny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana
ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 roku i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umdéw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta,
w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebnié
w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
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wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszego standardu uznano za nieistotny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF
15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych
Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wtgczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z tych
roslin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.
Zmiany zostaty opublikowane 30 czerwca 2014 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z 1 stycznia 2016 roku.
Zmiana standardu nie ma wptywu na dziatalnos¢ Grupy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego podtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany
te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 27 dot. metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
Zmiany zostaty opublikowane 12 sierpnia 2014 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
z 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszej zmiany uznano za nieistotny.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany
te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami
Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego,
czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
stanowig , biznes” (ang. business).
W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci stanowigce;j
udziaty innych inwestoréw.
Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzeénia 2014 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
z 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.
Powyzsze zmiany nie majg wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany
te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

15



POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

e Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 roku ,,Poprawki do MSSF
2012-2014”, ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszych poprawek uznano za nieistotny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poprawki do MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 roku, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczacg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany
jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg nieistotne,
woéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF.
W zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum
czeSciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszej zmiany uznano za nieistotny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany
te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytgczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

18 grudnia 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke
0 ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wytgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie swoje
jednostki zalezne ktére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujaca wyzszego stopnia sporzadza dostepne
publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sg konsolidowane czy tez
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki
dominujacej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
powyzszych zmian uznano za nieistotny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany
te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, z wyjatkiem ,P.R.E.S.C.0.” Spdtka z ograniczona

odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji, uwzglednionych w niniejszym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,PLN”). Walutg funkcjonalng ,P.R.E.S.C.0.” Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ros;ji jest rubel rosyjski (,RUB”). Pozycje sprawozdania finansowego ,P.R.E.S.C.0.”
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Rosji sg przeliczone przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany
na walute prezentacji Grupy.

Dane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze
w konkretnych sytuacjach podano inacze;j.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym podfrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane porédwnywalne za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostaty przeksztatcone w poréwnaniu do danych zatwierdzonych,
w zwigzku ze zmiang ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku:

e zmiana polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji nabytych aktywéw finansowych wykazywanych
w wartosci godziwej w pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Zmiana polityki rachunkowosci w powyzszym zakresie oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych zostata szczegétowo opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku w punkcie 2.4.

Wptyw powyzszej zmiany na dane porodwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
zawartych w niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawia tabela
ponizej:

Wptyw zmiany polityki rachunkowosci na wybrane pozycje péitrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywow pienieznych

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dane, ktére byty
Dane ujete zaprezentowane przy

(w tys. PLN) . . A Zmiana
w sprawozdaniu  wczesniej stosowanej
prezentacji
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 1701 -
Korekty wyniku, w tym:
- zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 12 877 (3 644)
- zmlana.stan’u zobowigzan handlowych oraz pozostatych 134 (602)
zobowigzan
- koszty finansowe — netto 3288 (140)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 992 (4 386)
Nabycie aktywdw finansowych wykazywanych w wartosci (4 386) 4386

godziwej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej _ (4 464) 4386

3. INFORMACJE NA TEMAT SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie odznacza sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.
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A
4. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

4.1. Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest skup nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich
w celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umoéw cesji, nabywa prawa do roszczen wzgledem
dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskania przystugujacych jej
wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzgdczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i obrotu
wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotycza tego segmentu.

4.2. Geograficzne obszary dziatalnosci
Grupa Kapitatowa dziata w dwdch obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby oraz w Rosji.
W zwigzku z powyzszym wyrdzniono dwa obszary dziatalnosci:

e Polska,

e Rosja.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na geograficzne obszary dziatalnosci oraz informacje o aktywach
trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywodw.

(w tys. PLN) 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Przychody odsetkowe

Polska 22098

Rosja 382
Pozostate przychody

Polska 7

Rosja -
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

Polska 4932

Rosja (331)
(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Aktywa trwate

Polska 6297

Rosja -
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5. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH

5.1. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej

Grupa pakiety wierzytelnosci wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Pakiety wierzytelnosci 154 734
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej razem 154 734

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech nastepujacych
kategorii:

Poziom 1 — Notowania rynkowe;

Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku);

Poziom 3 — Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku).

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

- pakiety wierzytelnosci - - 151077

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem - - 151 077

Na dziedn 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy:

- pakiety wierzytelnosci - - 154 734
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem - - 154 734
W trakcie okresu wystgpity nastepujgce ruchy w instrumentach finansowych zakwalifikowanych do Poziomu 3:

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Na dzien 1 stycznia 164 402

- zakupy nowych pakietow wierzytelnosci 15976

- wptaty gotdwkowe od oséb zadtuzonych (70 642)

- przychody odsetkowe 44 466

- weryfikacja prognoz wptywow (5236)

- aktualizacja stopy dyskontowej 5768
Warto$¢ godziwa na 30 czerwca/31 grudnia 154 734
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Grupa nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Przy wycenie pakietow wierzytelnosci na dzien bilansowy przyjeto nastepujace zatozenia:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa:

- wolna od ryzyka 1,84% - 2,04%

- premia za ryzyko* 9,93% - 101,91%

Okres prognoz przeptywéw 01.2015-12.2024

taczna warto$é prognozowanych przysztych wptywdéw (w tys. PLN) 259 731

* na 30 czerwca 2015 roku dotyczy 98,3% wartosci godziwej, na 31 grudnia 2014 roku dotyczy 99,0% wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ godziwa zakupionych wierzytelnosci

Zakupione wierzytelnosci reprezentujg pakiety nieregularnych wierzytelnosci gtéwnie konsumenckich zakupionych po
cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej. Ujimowane sg one jako aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze strategig zarzgdzania ryzykiem dziatalnosci przez
Grupe, polegajgcym na ocenie aktywow pod katem ich biezgcej wartosci rynkowe;j.

Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktorg mozna bytoby otrzymaé w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zapfaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zastosowac przy ustalaniu wartosci godziwe;j:

® metode rynkowa, w ktérej jednostka wykorzystuje ,,ceny i inne witasciwe informacje pochodzace z transakcji
rynkowych dotyczgcych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikow aktywéw, zobowigzan
lub ich grup”;

e metode dochodowg, ktdra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywdéw pienieznych lub
dochoddw i kosztéw) na jedng kwote biezacg (tj. zdyskontowang);

® metode kosztowg, w ramach ktdrej jednostka okresla wartosc ,,odzwierciedlajgcg kwote wymagang obecnie do
odtworzenia zdolnosci wytwérczych sktadnika aktywow (czesto okreslang mianem biezgcego kosztu

odtworzenia)”.

Grupa do wyznaczania wartosci godziwe]j portfeli wierzytelnosci zdecydowata sie na przyjecie metody dochodowe;.
Przy wyborze odpowiedniej techniki Grupa kierowata sie dostepnoscia danych oraz zasadg maksymalizacji
wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych).
Zdaniem Zarzadu przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwe] zakupionych wierzytelnosci zaliczane sg do pozycji ,,Przychody
z windykacji wierzytelnosci nabytych” i prezentowane jako przychody ze sprzedazy. Wptaty dtuznikéw obejmuja czes¢
kapitatowg ujmowang jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pakietow wierzytelnosci natomiast cze$¢ odsetkowa
ujmowana jest jako przychdd biezgcego okresu sprawozdawczego. Proces windykacji realizowany jest przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz "P.R.E.S.C.0." Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Rosji. Dodatkowo jednostka
dominujaca zarzadza sekurytyzowanymi wierzytelnosciami znajdujgcymi sie w posiadaniu P.R.E.S.C.O. Investment
I NS FIZ. Koszty windykacji prezentowane sg w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub
strat w pozycji ,, Koszt wtasny sprzedazy”.

Ujecie poczatkowe:

W przypadku nabycia pakietu wierzytelnosci jego wartos¢ poczatkowa réwna jest wartosci godziwej, ktorg jest
wartos¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okreslona w umowie powiekszona o ewentualne koszty zwigzane
z przygotowywaniem i realizacjg transakcji nabycia pakietu.

Przed nabyciem portfela wierzytelnosci Grupa analizuje strukture oraz charakterystyke wierzytelnosci. Na podstawie
tej analizy ustalane sg oczekiwane strumienie przeptywéw pienieznych oraz ich rozktad w czasie — , krzywe odzyskow”.
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Krzywe odzyskdw wyznaczone sg na bazie historycznych krzywych odzyskow dla pakietow o zblizonej charakterystyce
i profilu oszacowanych na podstawie modeli ekonometrycznych. Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniajg wptywy
wynikajace z bezposrednich sptat wierzytelnosci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci prezentowane sg w aktywach obrotowych, gdyz obejmuja one wierzytelnosci
wymagalne i przeterminowane, ktére realizowane sg w Grupie w ramach jednego, normalnego cyklu operacyjnego.

Przy szacowaniu przysztych wptywow (,,przeptywow brutto”) uwzgledniane sg takie czynniki, jak:
® obszar geograficzny oraz rodzaj miejscowosci, z ktérej pochodzi dtuznik,
e typ produktéw w portfelu,
e typ diuznika,
e stopien przeterminowania nabytych wierzytelnosci w momencie zakupu,
e wczesniejsza windykacja (outsourcing, postepowanie sgdowo-egzekucyjne, etap postepowania),
e wiek dtuznika (w przypadku oséb fizycznych),
e historia ptatnosci przed nabyciem portfela,
® przedziaty kwotowe, w ramach ktdrych ksztattujg sie naleznosci w ramach danego portfela,
e inne osoby/podmioty zobowigzane do uregulowania naleznosci (poreczyciele, wspoétkredytobiorcy),
e termin przedawnienia roszczenia.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez sprzedajacego w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia transakcji,
a nalezne Grupie zgodnie z zawartg umowa, zostajg zaliczone do dodatnich przeptywdw pienieznych.

Wycena bilansowa:

Portfele wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie sprawozdawczym, na
koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszystkie portfele wyceniane sg w wartosci godziwej.
Wartos¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji, poprzez sumowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych brutto z tytutu wierzytelnosci wchodzgcych w sktad portfela wierzytelnosci zdyskontowanych stopa
procentowg ustalong na kazdy dzien bilansowy.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych, ktére sg podstawg
do wyliczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci.
W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych Grupa sprawdza, czy rzeczywiste przeptywy
pieniezne znaczaco odbiegajg od poprzedniej wyceny. Podczas szczegdtowej analizy wykonywane sg nastepujace
czynnosci (testy wsteczne):

e analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,

e analiza wpfat i prognoz w okresie od daty nabycia do daty wyceny,

e analiza innych przestanek, ktére mogg mie¢ wptyw na wielkos¢ i termin szacowanych wptywow.
W przypadku réznic pomiedzy zaktualizowang prognozg przeptywdw z dnia wyceny, a prognoza wykorzystywang
podczas poprzedniej wyceny Grupa do wyznaczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci na dzien wyceny
wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywdw pienieznych brutto.
Poczgwszy od 2014 roku Grupa do szacowania wartosci godziwej wykorzystuje przeptywy brutto, tj. wptywy (do korica
2013 roku do szacowania wartosci godziwej wykorzystywano przeptywy netto). Nabyte pakiety sktadajg sie z duzej
liczby pojedynczych wierzytelnosci.
Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych jest ustalona na dzien wyceny

jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy za ryzyko ustalonej na dzien nabycia danego portfela na
podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przeptywdw pienieznych netto.
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Grupa wykorzystuje jedng stope procentowg wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego przeptywu pienieznego.
Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instrumentow z rynku — rentownos$¢ 5 letnich
obligacji skarbowych.
Grupa na koniec kazdego kwartatu aktualizuje, o ile jest to zasadne, nastepujgce parametry stanowigce podstawe
szacowania wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci:

stope wolng od ryzyka,

premie za ryzyko,

okres, za ktdry oszacowano przeptywy pieniezne,

wartos¢ oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych.
Na dzien bilansowy warto$¢ danego portfela wierzytelnosci ustalona wedtug wartosci godziwej zostaje poréwnana
z wartoscig ksiegowa portfela na poprzedni dzien bilansowy. Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg na poprzedni dzien
bilansowy a wartoscig godziwg na dany dzien bilansowy moze wynikaé z nastepujacych zdarzen:

zmiany wartosci pienigdza w czasie,

modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,

zmian w prognozowanych przeptywach pienieznych (dotychczasowe wptywy windykacyjne oraz koszty obstugi),

podpisania anekséw do uméw sprzedazy wierzytelnosci,

sprzedazy czesci lub catosci portfela wierzytelnosci,

zmian stopy wolnej od ryzyka lub marzy za ryzyko.

6.1. Rzeczowe aktywa trwate

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki trwate 2111 2185
Srodki trwate w budowie 4721 1503
Rzeczowe aktywa trwate razem 6 832 3688

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Urzadzenia < . Pozostate . Srodki Rzeczowe
. Srodki , . Srodki trwate
(w tys. PLN) Grunty  techniczne Srodki trwate aktywa trwate
. transportu razem .
i maszyny trwate w budowie razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6 027
- nabycie - 211 1 83 295 3233 3528
- sprzedaz, likwidacja - (34) - (1) (35) - (35)
- rozllczeme: srodkdéw trwatych ) ) ) 15 15 (15) )

w budowie

Na 30 czerwca 2015 roku 1272 2047 273 1207 4799 4721 9520

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2015 roku - 1293 152 894 2339 - 2339
- odpis amortyzacyjny za okres - 186 27 151 364 - 364
- sprzedaz, likwidacja - (14) - (1) (15) - (15)

Na 30 czerwca 2015 roku - 1465 179 1044 2688 - 2688

Wartos¢ netto na 30 czerwca 2015 1272 582 94 163 2111 4721 6 832
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Urzadzenia < . Pozostate . Srodki Rzeczowe
. Srodki . . Srodki trwate
(w tys. PLN) Grunty techniczne Srodki trwate aktywa trwate
. transportu razem .
i maszyny trwate w budowie razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2014 roku 1272 1510 272 998 4052 1166 5218
- nabycie - 379 - 114 493 337 830
- sprzedaz, likwidacja - (19) - (2) (21) - (21)
- rozliczenie srodkow trwatych ) i ) ) ) ) )

w budowie

Na 31 grudnia 2014 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6 027

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2014 roku - 985 97 645 1727 - 1727
- odpis amortyzacyjny za rok - 322 55 250 627 - 627
- sprzedaz, likwidacja - (14) - (1) (15) - (15)

Na 31 grudnia 2014 roku - 1293 152 894 2339 - 2339

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 1272 577 120 216 2185 1503 3688

W pierwszym poétroczu 2015 roku i w roku 2014 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
srodkéw trwatych.

Naktady poniesione na $rodki trwate w budowie w biezgcym okresie wyniosty 3 233 tys. PLN.

6.2. Wartosci niematerialne

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ firmy 1843 1843
Patenty i licencje (oprogramowanie) 680 704
Znaki towarowe 2 3
Wartosci niematerialne razem 2525 2550

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Patenty i licencje

(w tys. PLN) Wartos¢ firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku 1843 1602 21 3466
- nabycie - 177 - 177
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 30 czerwca 2015 roku 1843 1779 21 3643

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2015 roku - 898 18 916
- odpis amortyzacyjny za okres - 201 1 202
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 30 czerwca 2015 roku - 1099 19 1118

Wartos¢ netto na 30 czerwca 2015 1843 680 2 2525
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Rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku

Patenty i licencje

(w tys. PLN) Wartos¢ firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2014 roku 1843 948 17 2 808
- nabycie - 654 4 658
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 31 grudnia 2014 roku 1843 1602 21 3466

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2014 roku - 611 11 622
- odpis amortyzacyjny za rok - 287 7 294
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 31 grudnia 2014 roku - 898 18 916

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 1843 704 3 2550

Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do wartosci firmy

Wartosc¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych srodki pieniezne:

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartosc firmy z przejecia jednostek zaleznych 1127 1127
Wartosc firmy z aportu przedsiebiorstwa 716 716

Razem 1843 1843

Osrodkami generujgcymi srodki pieniezne sg zakupione pakiety wierzytelnosci.
Coroczny test na utrate wartosci firmy zostat przeprowadzony przez Grupe na 31 grudnia 2014 roku i opisany

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2014 w nocie 10. Na dziern 30 czerwca 2015
roku Grupa dokonata weryfikacji istnienia przestanek utraty wartosci firmy.

W wyniku weryfikacji nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy.

6.3. Naleznosci handlowe oraz inne aktywa

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Czeéc¢ diugoterminowa:

Kaucje i przedptaty 55 55

Koszty rozliczane w czasie 2 4

Czes¢ krotkoterminowa:

Naleznosci handlowe 287 8
Kaucje i przedptaty 32 32
Naleznosci publiczno-prawne 803 210
Naleznosci od cedentéw - 4
Rozrachunki z pracownikami 16 28
Koszty rozliczane w czasie 96 91
Pozostate naleznosci 7 59
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 1298 491

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych aktywdéw odpowiada ich wartosci ksiegowe;.
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Na 30 czerwca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku:
e naleznosci byty petnowartosciowe,

e nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

W pierwszym poétroczu 2015 roku oraz w roku 2014 nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych
oraz innych aktywoéw.

6.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyc;ji:

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w banku 10 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, 10 383
w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Rdznice kursowe (751)
Kredyt w rachunku biezacym -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw 11134
pienieznych
6.5. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe
(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Czes¢ diugoterminowa: _
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane 32021
wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 6297
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56
Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane 12 661
wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 3531
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 61
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiazania finansowe razem 54 627

Wartos¢ godziwa kredytdw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych odpowiada ich wartosci ksiegowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa dysponuje niewykorzystanym kredytem inwestycyjnym na kwote 6 319 tys. PLN,
ktory jest przeznaczony na finansowanie budowy biurowca ONYX BUSINESS POINT w Pile oraz niewykorzystang linig
kredytowa na kwote 2 000 tys. PLN. Sptata kredytu jest zabezpieczona hipotekg na nieruchomosciach bedgcych
wtasnoscig Spotki, potozonych w Pile przy ulicy Witaszka 6, o wartosci bilansowej w kwocie 5 858 tys. PLN, przelewem
wierzytelnosci pienieznych istniejgcych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od wszelkich ryzyk,
przelewem wierzytelnosci pienieznych przysztych z uméw najmu kredytowanej nieruchomosci, wekslem in blanco oraz
umownym prawem potrgcenia wierzytelnosci z rachunku bankowego. Natomiast sptata linii kredytowej zabezpieczona
jest hipoteka na nieruchomosciach bedgcych wtasnoscig jednostki dominujacej, potozonych w Pile przy ulicy Witaszka
6, przelewem wierzytelnosci pienieznych istniejgcych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od
wszelkich ryzyk, gwarancja sptaty kredytu udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego, poreczeniem na zasadach
ogdlnych przez fundusz poreczen kredytowych FPiRWW S.A., wekslem in blanco oraz umownym prawem potrgcenia
wierzytelnosci z rachunku bankowego.
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Na mocy umoéw kredytowych kredytu inwestycyjnego oraz linii kredytowej odsetki naliczane sg na podstawie stopy
referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

Ponadto, Grupa dysponuje kredytem rewolwingowym o limicie 20 000 tys. PLN, ktory zostat wykorzystany do kwoty
8 481 tys. PLN i udzielony dla jednostki dominujgcej i P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (podmiot posrednio zalezny).
Podmioty sg dtuznikami solidarnymi. Kredyt rewolwingowy zabezpieczony jest zastawem rejestrowym na udziatach
Presco Investments S.ar.l.,, wekslem in blanco oraz wptywami na rachunkach prowadzonych w banku. Na mocy
umowy kredytowej odsetki od kredytu naliczane s3 na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone
o odpowiednig marze rynkowa.

Jednostka dominujgca dysponuje takze niewykorzystang linig kredytowg w rachunku biezagcym na kwote 2 500 tys.
PLN zabezpieczong wekslem in blanco oraz wptywami na rachunek. Na mocy umowy kredytowej odsetki naliczane s3
na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

W okresie objetym niniejszym pdtrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu bgdz odsetek lub naruszenia innych
warunkéw umoéw kredytowych.

6.6. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Czes¢ krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelnosci 978
Zobowigzania handlowe 816
Zobowigzania publiczno-prawne 771
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 640
Kaucje -
Inne zobowigzania 107
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 3312
Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan odpowiada ich wartosci ksiegowej.
6.7. Rezerwy
(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Czes¢ krotkoterminowa:
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 372
Rezerwa na PCC od zakupionych pakietdw wierzytelnosci 1274
Pozostate rezerwy -
Rezerwy razem 1646
6.8. Przychody ze sprzedazy
6 miesiecy do 6 miesiecy do
(w tys. PLN) ey ey
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych 27 081
Pozostate przychody 7
Przychody ze sprzedazy razem 27 088
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Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych sktadaja sie z:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
(w tys. PLN)
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Przychody odsetkowe 22 385 22 480
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (4 757) 4601
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych razem 17 628 27 081
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci:
6 miesiecy do 6 miesiecy do
(w tys. PLN) ey ey
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Weryfikacja prognoz wptywdéw (4112) 2
Aktualizacja stopy dyskontowej (645) 4599
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (4 757) 4601

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci zwigzana jest ze zmiang wartosci godziwej aktywow finansowych,

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Weryfikacja prognoz wptywdéw oparta jest gtownie o analize zachowan oséb zadtuzonych oraz skutecznos$é

stosowanych praktyk windykacyjnych.

6.9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

(wtys. PLN) 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Amortyzacja 566 438
Zuzycie materiatéw i energii 198 242
Ustugi obce, w tym: 3841 2 656
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 258 139
Podatki i optaty, w tym: 2 590 11785
- koszty sagdowe i egzekucyjne 2321 11636
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 662 5347
Pozostate koszty rodzajowe 1112 1614
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 14 969 22 082
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 13 855 20770
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 1114 1312
6.10. Koszty swiadczen pracowniczych
(wtys PIN) o0ty 30 cermena0ta
Wynagrodzenia 5502 4322
Koszty ubezpieczen spotecznych 1045 830
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 115 195
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 6 662 5347
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 6239 4938
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 423 409
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6.11. Przychody i koszty finansowe

(wtys. PLN) 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Odsetki:

- od lokat bankowych 23 392
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 105 -
Przychody finansowe 128 392
Odsetki:

- od kredytéw 240 16

- od dtuznych papieréw wartosciowych 1664 3462
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty 172 367
Koszty finansowe 2076 3845
(Koszty) finansowe netto (1948) (3453)
6.12. Podatek dochodowy

miesi miesi
(wtys. PLN) 30 izerjli:?oj: 30 izer:,sc:czyoiz
Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obciazenia z tytutu podatku dochodowego (18) -
Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych - -
Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (18) -

6.13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
(w tys. PLN)
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Zysk netto za okres przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy spétki dominujgcej 777 1701
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej 777 1701
Srednia wazona liczba wy.emltowar_wch akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 19 700 000 19 700 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Efekt rozwodnienia 20118 20118
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt rozwodnienia 19720118 19720118
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6.14. Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

(wtys. PLN) 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Wynik przed opodatkowaniem 1701
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych 9233
Amortyzacja i odpisy Srodkéw trwatych 310
Amortyzacja wartosci niematerialnych 128
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywéw (39)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (468)
Zmiana stanu rezerw (457)
Zmiana stanu zapaséw 50
Koszty finansowe — netto 3148
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -
Pozostate -
Korekty wyniku razem 11905
Podatek dochodowy zaptacony -
Whptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 606

7. EMISJA, WYKUP | SPLATA DtUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych papierow wartosciowych, za wyjgtkiem opisanych
ponizej, ktére nastgpity po dniu bilansowym.

W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji serii D, wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. w ramach
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”), w dniu 8 sierpnia 2015 roku Spdtka dokonata wykupu
10 tys. szt. papieréw dtuznych serii D o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i facznej wartosci nominalnej
10 000 tys. PLN za kwote 10 346 tys. PLN wraz z odsetkami.

8. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie raportowania, tj. | potowie 2015 roku Spétka P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata
wyptat z tytutu dywidendy.

W okresie poréwnywalnym, tj. w | potowie 2014 roku zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 28 maja 2014 roku czes¢ zysku netto za rok obrotowy 2013, w kwocie 2 364 tys. PLN,
tj. 0,12 PLN na jedna akcje, zostata przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda zostat wyptacona
z wypracowanego przez Spotke w 2013 roku zysku netto, ktéry wynidst 5092 tys. PLN. Dziern dywidendy zostat
ustalony na dzien 30 czerwca 2014 roku.

9. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za sze$¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca odpowiednio 2015 i 2014 roku, jak rowniez salda rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.
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Transakcje oraz stan rozrachunkéw:

Sprzedaz do Zakupy od Naleznos¢ od Zobowiazanie
(w tys. PLN) podmiotéw podmiotéw podmiotow  wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
ANPIRE Investments Sp. z 0.0. ¥ 201> i i i i
p-z 0.0 2014 ) ) ; ;
) ) . 2015 . . - 108

Kadra kierownicza Spétki (Zarzad)
2014 - - - 120

Y podmiot powigzany osobowo.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych jednostki w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym:

6 miesiecy do 6 miesiecy do

(w tys. PLN)

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Zarzad Jednostki
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 781
Rada Nadzorcza Jednostki
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 80
Razem 861

10. INFORMACIJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
inne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014
w nocie 31.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 8 sierpnia 2015 roku Spotka dokonata wykupu 10 tys. szt. papierow
dtuznych serii D o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy i tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. PLN za kwote
10 346 tys. PLN wraz z odsetkami.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzqdu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sebastian Kostrzynski

Gtowny Ksiegowy
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WPROWADZENIE

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za pierwsze potrocze 2015 roku zawiera informacje, ktorych zakres
zostat okreslony w 8§90 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez UE.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzania poétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku zostaty przedstawione
w nocie nr 2 do przedmiotowego sprawozdania.

1. DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALtOWE]J P.R.E.S.C.O.
1.1. Dziatalnos$¢ w pierwszym poétroczu 2015 roku

1.1.1. Najwazniejsze informacje

W pierwszym poétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. (dalej takze ,GK P.R.E.S.C.0.”, ,Grupa”)
koncentrowata sie na realizacji proceséw operacyjnych stuzgcych optymalizacji skutecznosci windykacji z posiadanych
portfeli wierzytelnosci oraz maksymalizacji odzyskéw osigganych zaréwno na etapie windykacji polubownej, jak
i w fazie sgdowo-egzekucyjnej. Jednoczesnie nalezy wskazac, ze uzyskanie petnej skutecznosci windykacji w oparciu
0 zmieniony model operacyjny wymaga przyjecia dtuzszego horyzontu czasowego. Jednoczesnie pozwala on Grupie
oczekiwac wyzszych facznych wptywdw z portfeli w obstudze, niz zaktadane w projekcjach przed zmiang modelu.

Osiggniete w okresie od stycznia do czerwca 2015 roku skonsolidowane przychody wyniosty 17,67 min PLN i byty
nizsze w porownaniu z analogicznym okresem roku 2014 o 34,8%. Grupa odnotowata 3,81 min PLN zysku ze sprzedazy
po | pétroczu 2015 roku, co stanowito o 39,6% mniej niz w tym samym okresie roku 2014. Przyczyn ujemnej dynamiki
wyniku ze sprzedazy nalezy upatrywaé przede wszystkim w nizszej bazie przychodowej odnotowane] przez
GK P.R.E.S.C.O. w | pdtroczu 2015 roku. Byta ona m.in. efektem prowadzenia przez Grupe nadal rozwaznej polityki
inwestycyjnej (mniejsza liczba nowych spraw wprowadzonych do obstugi). Z drugiej strony nizszy od ubiegtorocznego
poziom przychoddw wynikat z faktu, iz wptywy z windykacji prowadzonej wg zatozen nowego modelu odzwierciedlajg
ratalny system sptat zadtuzenia. Kwoty egzekwowane dotychczas jednorazowo w ramach postepowan na drodze
prawnej, s obecnie windykowane w mniejszych miesiecznych sptatach na podstawie terminowych ugdd z osobami
zadtuzonymi.

Dodatkowo, warto zauwazy¢, ze w | pétroczu 2015 roku zmiany wynikajace z wprowadzenia zoptymalizowanego
modelu operacyjnego nie osiggnety nadal petnej skali. Przechodzenie przez Grupe z modelu bazujgcego na windykacji
sadowo-egzekucyjnej na oparty o dziatania restrukturyzacyjne (porozumienia z osobami zadtuzonymi, rozktadanie
ptatnosci na raty), zaktada stopniowe zawieranie ugdd dotyczgcych spraw z portfeli wierzytelnosci pozostajgcych
w posiadaniu Grupy. Procesem tym obejmowana jest systematycznie coraz wieksza liczba postepowan, w zaleznosci
od terminu ich przeterminowania, jednostkowej wartosci itp. Istotng cechg modelu jest mozliwos¢ powrdcenia przez
GK P.R.E.S.C.O. do windykacji spraw uznanych wczesniej za zamkniete. Oferta ratalnej obstugi dtugu na warunkach
odpowiadajacych osobom zadtuzonym powoduje, ze czesto sg one sktonne do podjecia sie proby uregulowania
zadtuzenia pomimo wczesniejszej bezskutecznej windykacji sgdowo-egzekucyjnej.

W efekcie zmiany modelu operacyjnego, w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku w okresie sprawozdawczym nastgpit
spadek kosztu wtasnego sprzedazy (KWS) o 33,3% do wysokosci 13,86 min PLN. Ostatecznie GK P.R.E.S.C.O.
wypracowata po | pétroczu 2015 roku 0,78 min PLN zysku netto.
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1.1.2. Otoczenie konkurencyjne na rynku polskim

W pierwszym potroczu 2015 roku polski rynek obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi pozostawat, podobnie jak
w poprzednich okresach, wysoko konkurencyjny po stronie inwestoréw. Mimo ze podaz wierzytelnosci detalicznych
na polskim rynku systematycznie rosnie w ujeciu rocznym, fatwos¢ pozyskiwania kapitatu przez inwestoréw
i pojawienie sie nowych graczy przektadajg sie na rownie silny wzrost popytu. Podmioty z wieloletnim
doswiadczeniem w zarzadzaniu wierzytelnosciami oraz ich nabywaniu, jak P.R.E.S.C.O., Kruk, czy Ultimo czesto
konkurujg w przetargach na zakup wierzytelnosci z nowymi graczami, zdobywajacymi niestandardowe finansowanie
(poza rynkiem obligacji), ktorych agresywna polityka inwestycyjna pozwala, co prawda na szybki wzrost masy
zarzadzanych wierzytelnosci, ale niekoniecznie musi przetozy¢é sie na dfugoterminowe zyski tych podmiotow.
W konsekwencji niezmiennie mamy do czynienia z rynkiem sprzedajgcego i relatywnie wysokim poziomem cen
transakcyjnych.

1.1.3. Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz w | pétroczu 2015 roku na rynku polskim

W okresie 1 stycznia 2015 roku — 30 czerwca 2015 roku podmioty z GK P.R.E.S.C.O. uczestniczyty w rozpoczetych
postepowaniach przetargowych na zakup ponad 120 portfeli wierzytelnosci konsumenckich o wartosci nominalnej
5,6 mld PLN, zas wartos¢ nominalna portfeli wierzytelnosci sprzedanych w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniosta
5,7 mld PLN. Wierzytelnosci sprzedawane przez instytucje finansowe odpowiadaty za 90% podazy portfeli naleznosci
nieregularnych sprzedanych w pierwszym pétroczu 2015 roku (wobec 88% w pierwszym poétroczu 2014 roku).
Podobnie jak w latach poprzednich wiekszos¢ portfeli wierzytelnosci sprzedanych w pierwszym pétroczu 2015 roku
obejmowata sprawy na etapie egzekucji komorniczej i po bezskutecznych egzekucjach komorniczych.

Wartos¢ portfeli wierzytelnosci detalicznych sprzedanych w pierwszym pétroczu 2015 roku byta o 50,8% wyzsza niz
w tym samym okresie 2014 roku (5,7 mld PLN wobec 3,8 mld PLN). Istotnym czynnikiem wzrostu polskiego rynku
wierzytelnosci konsumenckich w pierwszym pétroczu 2015 roku byty niewatpliwie dwie bardzo duze transakcje zbycia
portfeli wierzytelnosci przeprowadzone przez Getin Noble Bank S.A. oraz Alior Bank S.A.

Usredniona cena transakcyjna dla wierzytelnosci konsumenckich wyniosta w pierwszym pétroczu 2015 roku ok. 17%
i byta o 5 punktéw procentowych wyzsza niz w tym samym okresie 2014 roku (12% z wytaczeniem wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie sprzedanych przez Getin Noble Bank S.A., gdzie cena sprzedazy wyniosta ponad 30%).
Istotny wzrost cen transakcyjnych rok do roku to efekt agresywnej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
niektorych uczestnikdw polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami.

1.1.4. Dziatalnos¢ inwestycyjna i obstuga wierzytelnosci przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. na rynku
polskim w | pétroczu 2015 roku

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nalezy do najbardziej doswiadczonych podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji
w wierzytelnosci konsumenckie w Polsce. W jej sktad wchodzg wyspecjalizowane podmioty zajmujace sie
inwestycjami w wierzytelnosci detaliczne oraz obstugg zakupionych pakietow wierzytelnosci. Przedmiotem
dziafalnosci GK P.R.E.S.C.O. sg inwestycje w nieregularne portfele wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej
windykacji. Grupa posiada siedemnastoletnie doswiadczenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek
i specjalizuje sie w obstudze wierzytelnosci z sektora: telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego,
dostawcéw ustug telewizji kablowej, Internetu oraz medidw. Na dzien 30 czerwca 2015 roku GK P.R.E.S.C.O.
prowadzita 2 002 tys. spraw o wartosci nominalnej 2 160 798 tys. PLN, ktérych wartos¢ biezgca, rozumiana jako
wartos¢ nominalna wszystkich spraw w obstudze, powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty
dtuznikéw wynosita 2 720 669 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0O. nabyta w pierwszym poétroczu 2015 roku na rynku polskim jeden portfel wierzytelnosci
bankowych o wartosci 15 538 tys. PLN za cene 3 049 tys. PLN. W tym samym okresie 2014 roku podmioty z Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. nabyty kilka mniejszych portfeli wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 37 553 tys. PLN
za faczng kwote 4 332 tys. PLN.
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Podobnie jak w przypadku poprzednich raportéw okresowych podkreslamy, iz w naszej opinii Srednie ceny
transakcyjne dla portfeli wierzytelnosci konsumenckich na rynku polskim w wielu przypadkach nie gwarantuja
satysfakcjonujacego zwrotu z inwestycji, stad Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. w 2015 roku koncentruje sie, podobnie
jak w poprzednich latach, na okazjach inwestycyjnych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. posiada
staty dostep do finansowania zewnetrznego (Program Emisji Obligacji, linia kredytowa), a jej wskaznik zadtuzenia do
kapitatow witasnych jest jednym z najnizszych w branzy.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku polskim
oraz warto$¢ nominalng portfeli bedgcych przedmiotem zakoriczonych proceséw przetargowych (zgodnie
z wiedzg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.) w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wobec wartosci portfeli
zakupionych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. oraz wartos$¢ inwestycji.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN)

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Wartoéé nominalna Wartos$¢ nominalna portfeli Wartos¢
. . . bedacych przedmiotem nominalna portfeli Udziat Wartos¢
Branza portfeli wystawionych h , . .
. zakonczonych postepowan kupionych przez w rynku Inwestycji
do sprzedazy .
przetargowych Grupe Emitenta

Instytucje finansowe

(banki, ubezpieczyciele, 5048 365 5095 946 15538 0,30% 3049
firmy pozyczkowe)

Media elektroniczne

(telekomunikacja, 592 000 592 000 - - -
TV/Internet)

Aneksy do portfeli

zakupionych w latach - - - - (52)
poprzednich

Razem rynek 5640 365 5687 946 15538 0,27% 2997

Zrédto: Spotka

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku polskim
oraz wartos¢ nominalng portfeli, bedacych przedmiotem zakornczonych proceséw przetargowych (wg wiedzy Spotki
dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez
Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0O. oraz wartosc¢ inwestycji.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
(w tys. PLN)

1 stycznia — 30 czerwca 2014 roku

2 . . Wartos¢
Wartos¢ nominalna Warto$¢ nominalna portfeli nominalna
i i Wartos¢
Branza portfeli wystawionych bedacych przedmiotem portfeli Udziat

zakonczonych postepowan
przetargowych

kupionych przez w rynku Inwestycji

Grupe Emitenta

do sprzedazy

Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele, 5381021 3314 809 3628 0,11% 363
firmy pozyczkowe)

Media elektroniczne
(telekomunikacja, 481 215 456 327 33925 7,43% 3969
TV/Internet)

Aneksy do portfeli

zakupionych w latach - - - - (587)
poprzednich

Razem rynek 5862 236 3771136 37553 1,00% 3745

Zrédto: Spotka
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1.2. Istotne wydarzenia w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2015

W | pdtroczu 2015 roku w obrebie Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zaistniaty nastepujace istotne z punktu widzenia jej
dziatalnosci zdarzenia:

1.2.1. Koncentracja na zwiekszaniu skutecznosci operacyjnej po zmianie modelu operacyjnego

W | pdétroczu 2015 roku Grupa koncentrowata sie na zapewnieniu sprawnego funkcjonowania modelu operacyjnego.
Jest on oparty w gtéwnej mierze o narzedzia windykacji polubownej wspierane poprzez windykacje sgdowo-
egzekucyjng. Nalezy zaznaczy¢, ze uzyskanie petnej skutecznosci i realizacja docelowo zaktadanego poziomu odzyskéw
z windykacji portfeli w tym modelu operacyjnym wymaga przyjecia dtuzszego horyzontu czasowego. Jednoczes$nie
pozwala on oczekiwaé wyzszych tgcznych wptywdw windykacyjnych z portfeli pozostajgcych w obstudze, niz zaktadane
w projekcjach przed zmiang modelu.

= Ugoda MINI RATA

Od poczatku 2015 roku model windykacji polubownej Grupy opiera sie o zawieranie dtugoterminowych porozumien
dotyczacych sptat ratalnych przez osoby zadtuzone bezposrednio z Presco Investments S.ar.l. lub P.R.E.S.C.O.
Investment | NS FIZ. Polityka ugodowa, w przypadkach narastajgcego problemu zadtuzenia, w szczegdlnosci gdy osoba
zadtuzona posiada relatywnie wysokie zadtuzenie lub wiecej niz jeden dtug, jest nie tylko procesem tanszym niz proces
sadowo-egzekucyjny, ale takze zabezpiecza wierzytelno$¢ dla GK P.R.E.S.C.0. na poczatkowym etapie dziatan
windykacyjnych. Analizy prowadzone przez Grupe na podstawie danych za | kwartat br. wskazujg, iz restrukturyzacja
naleznosci zabezpiecza comiesieczne wptywy z dziatan polubownych na zaktadanym dla modelu poziomie.
W | podtroczu 2015 roku Grupa wprowadzita réwniez oferte ugdd ratalnych dla oséb zadtuzonych na rynku
zagranicznym w Rosji.

= Dziatalnos¢ struktur terenowych

W zwigzku z realizowanym modelem windykacji polubownej w celu poprawy skutecznosci dotarcia do osoéb
zadtuzonych Grupa uruchomita strukture doradcow terenowych. W pierwszym pdtroczu roku 2015 rozbudowano
zespot doradcow terenowych, ktdrzy dziatajg aktywnie, negocjujac i zawierajgc ugody z osobami zadtuzonymi.

=  Wspodtpraca z kancelariami komorniczymi

W celu wsparcia procesu windykacji Grupa stosuje zaréwno dziatania prowadzone w oparciu o model polubowny, jak
i sgdowo-egzekucyjny, uwzgledniajgcy egzekucje komorniczg. W zwigzku z niesatysfakcjonujgcg skutecznoscia
komornikéw w Polsce w ostatnich latach, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O0. wprowadzita nowe narzedzia i zasady
wspotpracy z kancelariami komorniczymi. Jednoczednie Grupa nie przewiduje, aby poziomy skutecznosci z egzekucji
powrdcity do wartosci osigganych przed 2010 roku.

1.2.2. Dziatalnos$¢ na rynku w Rosji

W | pdtroczu 2015 roku, wartos$¢ wystawionych przez banki na sprzedaz dtugédw zwiekszyta sie blisko 2,5-krotnie, tj.
z 109 mld RUB w pierwszym poétroczu 2014 roku do 279 mld RUB w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.
Réwniez blisko 2,5-krotnie wzrosta liczba sprzedanych spraw, osiggajac poziom 2,7 min szt. (1,1 min szt.
w analogicznym okresie 2014 roku). Liczba ogtoszonych przez banki przetargédw w | pdtroczu 2015 roku byta wieksza
0 1,5 raza w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014.

W pierwszym podtroczu 2015 roku nastgpito dalsze pogorszenie jakosci wystawianych na sprzedaz portfeli
wierzytelnosci. Poczynajac od jesieni 2014 roku zauwazalne jest znaczace pogorszenie wskaznika kontaktowalnosci
z dtuznikiem. Wskaznik ten obnizyt sie z poziomu 26,9% w lipcu 2014 roku do poziomu 4,2% w kwietniu 2015 roku.
Fakt ten ma kluczowy wptyw na obnizenie cen portfeli wystawianych na sprzedaz. W pierwszym pétroczu biezgcego
roku podwoita sie liczba portfeli zawierajgcych wierzytelnosci o niewielkiej wartosci zadtuzenia w wysokosci do 20 tys.
RUB. Obecnie segment dtugdw o jednostkowej wartosci od 20 do 100 tys. RUB stanowi 73% sprzedawanych
wierzytelnosci.
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W ocenie ekspertow, w warunkach obnizki realnych dochodéw obywateli strategie windykacyjne wymuszajg prace
w terenie, restrukturyzacje kredytow i postepowania sgdowe.

Presco Investments S.ar.l. w | potroczu 2015 roku dokonato zakupu jednego portfela, ktéry obecnie, wraz z zakupami
poprzednich okreséw, podlega indywidualnej ocenie w odniesieniu do rezultatow dotychczasowej skutecznosci
dziatan windykacyjnych oraz koniecznych zmian w modelu windykacji wynikajgcych ze zmieniajacej sie sytuacji
makroekonomicznej.

Grupa pozostaje aktywna i bierze udziat w analizie wszystkich oferowanych na rynku cesji portfeli. Potencjalne
inwestycje beda analizowane z perspektywy rezultatdw osigganych na obecnie posiadanych portfelach, zmian
w sytuacji makroekonomicznej, charakterystyk poszczegdlnych portfeli wierzytelnosci oraz okazji inwestycyjnych.

W | pdtroczu 2015 roku Grupa kontynuowata takze obstuge operacyjng portfeli wierzytelnosci poprzez spotke zalezng
dziatajacg w Rosji. W okresie sprawozdawczym wdrozone zostaty narzedzia stosowane przez Grupe dla potrzeb
prowadzenia windykacji na rynku w Polsce. Dalszy rozwdj i optymalizacja modelu operacyjnego stosowanego na rynku
rosyjskim pozwalajgce na zwiekszenie wartosci odzyskdw i zmniejszenie kosztéw operacyjnych przewidziane s3 takze
na Il kwartat br.

1.2.3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 19 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjeto uchwate
0 pozostawieniu zysku netto wypracowanego przez Spotke za rok 2014 w formie niepodzielonej i przeznaczenie go na
zwiekszenie kapitatu zapasowego.

1.2.4. Zmiany w kapitatach spétki zaleinej Presco Investments S.a r.l. oraz obejmowanie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej
Presco Investments S.ar.l.

W dniu 9 stycznia 2015 roku w zwigzku z realizacja uchwat Zgromadzenia Wspdlnikdw Presco Investments S.ar.l.,
kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat podwyzszony o kwote 455 000,00 PLN z kwoty 43 550 000,00 PLN do
kwoty 44 005 000,00 PLN, poprzez utworzenie 4 550 udziatéw klasy B o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.
P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. objeta wszystkie udziaty klasy B w podwyzszonym kapitale zaktadowym Presco Investments
Sar.l

W dniu 30 czerwca 2015 roku Trigon TFl — podmiot zarzgdzajgcy Funduszem — dokonat wykupu certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w zwigzku z zagdaniem zgtoszonym w dniu 29 czerwca 2015 roku przez
Presco Investments S.a r.l. Wykupowi podlegato 4 587 155 certyfikatdw inwestycyjnych serii C. Cena wykupu wynosita
1,09 PLN za jeden certyfikat.

W dniu 25 czerwca 2015 roku w zwigzku z realizacjg uchwat zgromadzenia wspdlnikdw Presco Investments S.ar.l.,
kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat obnizony o kwote 5 000 000,00 PLN z kwoty 44 005 000,00 PLN do kwoty
39 005 000,00 PLN, poprzez umorzenie 50 000 udziatow klasy A o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.

1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki

W dniu 8 sierpnia 2015 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonata wykupu 10 000 szt. obligacji niezabezpieczonych serii D
o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 10 000 tys. PLN. Wartos$¢ wykupu obligacji wraz
z odsetkami wyniosta 10 346 tys. PLN.
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2. DANE FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat GK P.R.E.S.C.O.
za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnywalne za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2014

roku.
6 miesiecy 6 miesiecy X
(w tys. PLN) A A Zmiana Zmiana %
ys. zakonczone zakorniczone wartosciowa o
30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 17 669 27 088 (9 419) (34,8)
Koszt whasny sprzedazy (13 855) (20 770) (6915) (33,3)
Wynik brutto ze sprzedazy 3814 6318 (2 504) (39,6)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2743 5154 (2411) (46,8)
Zysk netto za okres 777 1701 (924) (54,3)
EBITDA 3309 5592 (2 283) (40,8)

EBIT za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku wynidst 2 743 tys. PLN i w porédwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego zmalat o 2 411 tys. PLN, tj. 46,8%. Wptyw na jego zmiane miaty gtdwnie nastepujace
czynniki:

e spadek przychoddw ze sprzedazy o0 9 419 tys. PLN, tj. 0 34,8%;

e spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 6 915 tys. PLN, tj. 0 33,3%.
Realizacja przez Grupe rozwaznej polityki inwestycyjnej (zakupy portfeli wierzytelnosci) determinuje spodziewany
poziom przychoddw. W pierwszym potroczu 2015 roku Grupa dokonata zakupu portfeli wierzytelnosci od podmiotéw
z sektora finansowego:

® narynku polskim, o tgcznej wartosci nominalnej 15 538 tys. PLN za taczng cene 3 049 tys. tys. PLN;

e na rynku rosyjskim, o facznej wartosci nominalnej 1 129 583 tys. RUB za taczng cene 16 621 tys. RUB (ok. 1 117

tys. PLN).

Grupa, poprzez wzmozone inwestycje w portfele wierzytelnosci w latach ubiegtych oraz masowe kierowanie spraw do
sadu, zabezpieczyta stabilny poziom wptywéw gotédwkowych oraz relatywnie nizszy poziom kosztu wiasnego
sprzedazy.

Na wartos¢ prezentowanych w sprawozdaniu finansowym przychodow ze sprzedazy sktadajg sie przychody odsetkowe
skorygowane o wpfaty rzeczywiste z nabytych pakietow wierzytelnosci w kwocie 22 385 tys. PLN (I potrocze 2014:
22 480 tys. PLN) oraz aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci, tj. zmiana wartosci godziwej w kwocie (4 758) tys.
PLN (I pdtrocze 2014: 4 601 tys. PLN).

Sukcesywne wdrazanie nowej strategii operacyjnej skutkuje obnizeniem kosztéw generowanych w postepowaniu
sadowym i egzekucyjnym (I pétrocze 2015: 2 321 tys. PLN; | pdtrocze 2014: 11 636 tys. PLN) oraz wzrostem udziatu
wptat gotéwkowych w postepowaniu polubownym w wptatach gotéwkowych ogdétem (I potrocze 2015: 32,5%;
| pétrocze 2014: 31,9%).

Whptaty gotéwkowe na posiadanych portfelach wierzytelnosci wyniosty w | pétroczu 2015 roku 25 399 tys. PLN
(I pétrocze 2014: 40 059 tys. PLN).
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Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki Definicja | pétrocze 2015 | pétrocze 2014 % zmiany
RENTOWNOSC
wynik z dziatalnosci
Marza EBIT operacyjnej/ 19,0% (3,5) p.p.
przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA EBITDA/ 20,6% 1,9
arza .p.
przychody ze sprzedazy e (1.9 p-p
Rentownos$¢ netto wynik netto/ 6,3% 1,9
przychody ze sprzedazy e (1,9 p-p-
wynik brutto na sprzedaz
Rentownosé brutto Y P . v/ 23,3% (1,7) p.p.
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatéw wynik netto/
. 1,5% (0,8) p.p.
wtasnych ROE kapitat wtasny
PLYNNOSC
aktywa obrotowe/
Ptynnos¢ biezaca zobowigzania 5,2 40,4%
krotkoterminowe
ZADLUZENIE
, .. zobowigzania ogétem/
Ogdlne zadtuzenie 41,9% (7,1) p.p.
pasywa razem
oprocentowane
zobowigzania
Wskaznik zadtuzenia netto finansowe — srodki 41,1% (3,0) p.p.
pieniezne/
kapitaty wtasne
INNE WSKAZNIKI
. wynik netto/
Zysk na akeje Y 0,09 PLN (55,6)%

liczba akcji zwyktych

3. ORGANY SPOLKI

3.1. Zarzad
Na dziern 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 27 sierpnia
2015 roku w sktad Zarzgdu wchodzity nastepujgce osoby:

e Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w skfadzie Zarzadu.

3.2. Rada Nadzorcza

Na dziern 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 27 sierpnia
2015 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

e Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

39



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.O.
W | POLROCZU 2015 ROKU

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

4. INFORMACIE O AKCJACH | AKCJONARIACIE

4.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dziel przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 27 sierpnia
2015 roku kapitat zaktadowy P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Wartos¢ nominalna kazdej akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wynosi 1 PLN.

4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zarzad
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace.

Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. przez cztonkdw Zarzadu na dzien
publikacji niniejszego raportu za | pétrocze 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu za | kwartat 2015 roku:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
15.05.2015 . 27.08.2015 .

Imie i nazwisko Zmiana

Wojciech Andrzejewski
(posrednio przez Andrzejewski Investments Ltd.) 801400

Krzysztof Piwonski
(posrednio przez Piwonski Investments Ltd.) 8002 24- )

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace.

Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej na
dzien publikacji niniejszego raportu za | pétrocze 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu za | kwartat 2015 roku:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzier Liczba akcji na dzier Zmiana
15.05.2015r. 27.08.2015 r.

Tadeusz Rézanski - nie dotyczy

Wojciech Piworiski - nie dotyczy

Rafat Kaminski - nie dotyczy

Andrzej Makarewicz - nie dotyczy

Agnieszka Wisniewska - nie dotyczy

4.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. uwzgledniajaca wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu Liczba % ogdlnej|. gtoséw na

zaktadowego glosow  walnym zgromadzeniu
Andrzejewski Investments Ltd. 8014 000 40,68% 8 014 000 40,68%
Piwonski Investments Ltd. 8002 248 40,62% 8002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34% 1052 140 5,34%
Pozostali Akcjonariusze 2631612 13,36% 2631612 13,36%
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5. POZOSTALE INFORMACIE

5.1. Opis Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz
jednoczesnie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

/ P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. \

- -

100% 100% 100% 100%
y \ 4 \ 4 v
Presco Investments S.ar.l. Debet Partner Europejski Fundusz P.R.E.S.C.O.
(Luksemburg) Sp. z o.0. Poreczeniowy Sp. z o.0.
Sp. z o.0. (Rosja)
i 100%
P.R.E.S.C.O. Investment
I NS FIz

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednostkg dominujacg wobec spdtki Presco Investments S.a r.l. (spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Podmiot ten w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. dokonuje
inwestycji w portfele wierzytelnosci wystawiane na sprzedaz przez instytucje pozabankowe. Na dzien 30 czerwca
2015 roku oraz na dzien publikacji raportu udziaty Presco Investments S.a r.l. dzielg sie na udziaty klasy A i klasy B,
a Spoétka dominujaca posiada 333 000 szt. udziatéw klasy A oraz 57 050 szt. udziatéw klasy B, tj. facznie 390 050 szt.
udziatéw obu klas. Udziaty klasy A i B tgcznie stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Presco Investments
S.ar.l. i uprawniaja do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw tego podmiotu.

Jednoczesnie, na dzien publikacji raportu za | pdtrocze 2015 roku spétka Presco Investments S.a r.l. posiada certyfikaty
inwestycyjne serii od C do G, ktére stanowig 100% wszystkich certyfikatbw wyemitowanych przez
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ — funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. Fundusz ten dziata jako
podmiot dokonujgcy w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. inwestycji w portfele wierzytelnosci z sektora
bankowego.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada takie 100% udziatéw spoétki pod firmg Debet Partner Sp. z o.0. Jako jedyny
udziatowiec Spotka dominujaca posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Debet Partner Sp. z 0.0. Spdtka
zalezna zostata powotana w celu realizacji dziatan w obszarze consumer finance zwigzanych z udzielaniem pozyczek.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest wtascicielem 2 000 udziatéw w spétce Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Udziaty
te stanowia 100% kapitatu zaktadowego Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. i uprawniajg P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tego podmiotu.
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada takze 100% udziatéw spétki pod firmg P.R.E.S.C.O. Sp. z 0.0. Jako jedyny udziatowiec
Spdtka dominujgca posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw P.R.E.S.C.0. Sp. z o.0. Spdtka zaleina,
zarejestrowana w Federacji Rosyjskiej, zostata powotana w celu ekspansji Grupy na rosyjski rynek obrotu
wierzytelnosciami. Spotka zalezna prowadzi dziatalnos¢ operacyjng polegajgca na prowadzeniu dziatan windykacyjnych
na terenie Federacji Rosyjskiej na rzecz Presco Investments S.a r.l.

5.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

5.3. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie nr 8 do pdtrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw podobnych transakcji, przeprowadzanych
lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

5.4. Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ani zaden z jej
podmiotéw zaleznych nie udzielit poreczen kredytéw lub pozyczek lub gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, w tym réwniez takich, gdzie tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita,
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

5.5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci (jeden portfel
wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci), a nastepnie dochodzeniu ich
zaptaty na wiasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej, jak i sgdowej. Z racji prowadzonej
dziatalnosci spotki Grupy sg strong licznych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczgcych jej dziatalnosci operacyjnej. Na dzien
30 czerwca 2015 roku Grupa wystepowata w roli powoda w 82 698 postepowaniach sgdowych (w tym 73 893
elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 8 805 tradycyjnych postepowaniach upominawczych), ktérych
taczna wartosé naleznosci pienieznych wynosita okoto 161 958 tys. PLN. Ponadto na dzien 30 czerwca 2015 roku
toczyto sie 227 996 postepowan egzekucyjnych, w ktdérych taczna wartosé roszczen wynosita okoto 569 114 tys. PLN,
przy czym z powyzszej kwoty na dzien 30 czerwca 2015 roku wyegzekwowano okoto 50 215 tys. PLN (wskazana
wartosc roszczen w egzekucji to kwota czynnej egzekucji na ostatni dzien okresu sprawozdawczego).

taczna wartosé roszczen wyegzekwowanych w drodze postepowan prawnych w pierwszym poétroczu 2015 roku
wyniosta 14 930 tys. PLN i zmalata w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2014 roku o 13 227 tys. PLN.

Spadek wptywdéw z postepowan prawnych jest Scisle zwigzany ze zmiang modelu operacyjnego, tj. przejsciem
z windykacji sgdowo-komorniczej na polubowng (w tym z realizacjg procesu zawierania ugdd w sprawie sptaty
zadtuzenia).

5.6. Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw na rok 2015.
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5.7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktére s3j istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie istniejg inne niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. i ich zmian
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez podmioty z Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O.

5.8. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wewnetrzne

a) Kontynuacja przyjetych kierunkéw w polityce inwestycyjnej w roku 2015

Podobnie jak w latach poprzednich Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. prowadzi w 2015 roku rozwazing polityke
inwestycyjng, kierujac sie przede wszystkim kreowaniem dtugoterminowej wartosci dodanej dla inwestoréw. Grupa
zamierza nabywad tylko portfele wierzytelnosci o istotnie wyzszej jakosci od sredniej rynkowej oraz korzystnym
stosunku ceny do charakterystyki portfela. Grupa nie wyklucza zwiekszenia naktadow inwestycyjnych w kolejnych
kwartatach 2015 roku, o ile na rynku bedzie mozna zaobserwowac spadek cen transakcyjnych lub istotng poprawe
jakosci wystawianych na sprzedaz portfeli wierzytelnosci.

b) Dalsze usprawnianie proceséw operacyjnych, nowe projekty

W | podtroczu 2015 roku Grupa skoncentrowata dziatania na dalszym usprawnianiu funkcjonowania modelu
operacyjnego, ktory oparty jest w gtdwnej mierze o narzedzia windykacji polubownej wspierane przez windykacje
sadowo-egzekucyjng. Nalezy zaznaczy¢, ze uzyskanie petnej skutecznosci i realizacja docelowo zaktadanego poziomu
odzyskéw z windykacji portfeli w tym modelu operacyjnym wymaga przyjecia dtuzszego horyzontu czasowego.
Jednoczesnie pozwala on oczekiwac wyzszych tgcznych wptywdéw windykacyjnych z portfeli pozostajacych w obstudze,
niz zaktadane w dotychczasowych projekcjach. Poziomy wptat gotéwkowych z windykacji polubownej w okresie od
stycznia do czerwca 2015 roku pozwalajg pozytywnie oceniaé pierwsze efekty zmian w modelu windykacji dla
dziatalnosci operacyjnej. W kolejnych miesigcach roku 2015 Grupa bedzie pracowac nad dalszg poprawg rentownosci
dziatan operacyjnych i bardziej skutecznym wykorzystaniem wachlarza narzedzi windykacji zaréwno w Polsce, jak i za
granica.

= Rozwdj ustug consumer finance — pozyczki konsumenckie.

W roku 2014 rozpoczeta dziatalnosé spétka zalezna Debet Partner Sp. z 0.0., ktdrej zadaniem byto udzielanie pozyczek
restrukturyzacyjnych osobom fizycznym na sptate zalegtego zadtuzenia wobec Presco Investments S.ar.l. oraz
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ. W zwigzku ze zmianami modelu operacyjnego przenoszacymi zawieranie ugdd
ratalnych z osobami zadtuzonymi na podmioty zalezne bedgce wtascicielami portfeli wierzytelnosci, dostrzegajac
wysoki potencjat rynku ustug consumer finance w Polsce (pozyczki konsumenckie), Grupa zamierza wdrazac kolejne
projekty zwigzane z dziatalnoscig w obszarze pozyczek konsumenckich.

¢) Zaktadany poziom finansowania zewnetrznego w roku 2015

W pazdzierniku 2011 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. przyjeta Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, w ramach
ktdrego z tacznej mozliwej do pozyskania kwoty 150 min PLN, na dzier 27 sierpnia 2015 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
wykorzystata 105 min PLN (emisja obligacji serii B, C, D oraz E). Spdtka prezentuje ostrozne podejscie do finansowania
kapitatem obcym, wskutek czego wyrdznia sie jednym z najnizszych w branzy wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia do
kapitatéw wiasnych. Zwiekszenie skali zadtuzenia zewnetrznego w roku 2015 moze zostaé¢ spowodowane pojawieniem
sie na rynku wysoce atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci. W takich przypadkach P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. planuje
dokonywac biezgcej analizy potrzeb inwestycyjnych i przeprowadza¢ emisje kolejnych serii obligacji korporacyjnych
lub positkowac sie kredytami bankowymi.
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Czynniki zewnetrzne

a) Dynamika rynku wierzytelnosci

Zgodnie z ostatnim raportem BIG InfoMonitor na koniec grudnia 2014 roku kwota zalegtych ptatnosci Polakéw
wynosita 40,94 mld PLN i byta o zaledwie 1 mld PLN wyzsza niz na koniec 2013 roku (39,82 mld PLN) i o 0,6 mld PLN
nizsza niz na 30 wrzesnia 2014 roku (poprzedni raport BIG InfoMonitor). Obserwujemy zatem stabilizacje wartosci
przeterminowanego zadtuzenia Polakdéw. Zatrzymanie kilkuletniego trendu wzrostowego nie ma na razie
bezposredniego przetozenia na wartos¢ rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w Polsce, ale nie mozna
wykluczy¢, nieznacznie nizszej dynamiki wzrostu w okresie najblizszych 12-24 miesiecy. W tym kontekscie nalezy
jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz kilka duzych instytucji finansowych w dalszym ciggu nie jest obecnych na polskim
rynku obrotu wierzytelnosciami detalicznymi, a banki coraz odwazniej przeprowadzajg transakcje sprzedazy portfeli
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. Rynek w Polsce posiada zatem nadal istotne i niewykorzystane rezerwy
wzrostu.

W kontekscie rozwoju na rynkach za granicg, nalezy wskazaé, ze pomimo trudnej sytuacji polityczno-gospodarczej
w Rosji, Grupa nadal pozytywnie ocenia potencjat tamtejszego rynku obrotu wierzytelnosciami. Pod koniec roku 2014
Grupa rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng poprzez wiasne struktury w Rosji. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. szacuje,
ze nawet uwzgledniajac nizszg niz w ostatnich latach dynamike wzrostu rynku sprzedazy wierzytelnosci w Rosji, relacja
cen transakcyjnych do jakosci wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz pozwala na uzyskanie satysfakcjonujgcych
zwrotéw na realizowanych na tamtejszym rynku inwestycjach. Dlatego tez GK P.R.E.S.C.O. podjeta decyzje
o przedtuzeniu okresu pilotazowego i w roku 2015 pozostanie aktywna w obszarze inwestycyjnym i operacyjnym,
gdzie widzi pole do uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej, dzieki zastosowaniu na rosyjskim rynku autorskiego
know-how i modelu windykacji opartej o dziatania polubowne.

b) Aktywnosc¢ spotek konkurencyjnych oraz ksztattowanie sie cen transakcyjnych za portfele wierzytelnosci
wystawiane na sprzedaz

Polski rynek obrotu wierzytelnosciami charakteryzuje sie relatywnie wysokim poziomem konkurencji. Bezposrednia
konkurencje dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stanowi kilkanascie firm i funduszy sekurytyzacyjnych, ktére regularnie
uczestniczg we wszystkich przetargach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci detalicznych. Czynnikiem decydujgcym
o dynamice popytu na portfele wierzytelnosci jest przede wszystkim dostep uczestnikdw rynku do Zrédet
finansowania. W | podtroczu 2015 roku konkurencja w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce
pozostawata duza. W opinii Zarzagdu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ostateczne ceny sprzedazy przekraczajg faktyczng
wartos¢ godziwg sprzedawanych pakietow. Spotka dominujgca prowadzi biezgce analizy rynku pod katem optacalnosci
inwestycji i takze w kolejnych miesigcach roku 2015 bedzie prowadzita polityke inwestycyjng nakierowang na
osigganie satysfakcjonujgcych zwrotéw z zakupionych portfeli wierzytelnosci w dtugim terminie.

¢) Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowadzi¢ zmiany
w mozliwosci i sposobie zaré6wno nabywania wierzytelnosci jak i ich pdzniejszego dochodzenia

Poczgwszy od 1 stycznia 2015 roku nastgpita zmiana wysokosci minimalnego wynagrodzenia do poziomu 1 750 PLN.
Jest to istotne z punktu widzenia prowadzonych postepowan egzekucyjnych z uwagi na ustalenie kwoty wolnej od
zajec i potracen. Powyzsza zmiana moze wptynac¢ na obnizenie skutecznosci procesu egzekucyjnego z uwagi na fakt,
iz kwota minimalnego wynagrodzenia jest wolna od potrgcen. Tym samym egzekucja z tego sktadnika majatku nie
bedzie mozliwa w stosunku do dtuznikdw, ktérzy otrzymujg kwote wynagrodzenia na takim poziomie.
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d) Sytuacja makroekonomiczna

Dalsza poprawa sytuacji makroekonomicznej w Polsce w roku 2015, potgczona ze zwiekszonym naciskiem na
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢ w obrebie dochodzenia sptat wierzytelnosci na drodze polubownej, bedzie
w ocenie GK P.R.E.S.C.O. czynnikiem umozliwiajgcym podniesienie skutecznosci windykacji miekkiej w biezgcym roku
sprawozdawczym. Grupa oczekuje, ze umacniajgce sie korzystne trendy makroekonomiczne (spadajace bezrobocie,
niska inflacja, podnoszacy sie poziom wynagrodzen, stabilny kurs polskiego ztotego) pozwola na realizacje wyzszych
odzyskéw z portfeli wierzytelnosci.

e) Moiliwosé pozyskiwania kapitatu, w tym w szczegdélnosci finansowania dtuznego na rozwdj dziatalnosci

W kwietniu 2012 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. zadebiutowata na rynku obligacji GPW — Catalyst. Obecnie na Catalyst
notowana jest jedna seria papierdw dtuznych Spétki — obligacje serii E. W ocenie Spétki dominujacej obecnos¢ na
rynku Catalyst Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie przektada sie na szereg korzysci dla Grupy, takich jak
m.in. tatwiejszy dostep do kapitatu i mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w relatywnie krétkim czasie i na
korzystnych dla Grupy warunkach. W potaczeniu z wiekszg transparentnoscig funkcjonowania Spoétki dominujacej
i Grupy Kapitatowej wynikajacg takze z notowania akcji P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. na rynku podstawowym GPW,
podmioty Grupy Kapitatowe] P.R.E.S.C.0. mogg liczy¢ na najwieksze zaufanie rynku, inwestoréw i szerokiego otoczenia
Spoftki.

6. DANE TELEADRESOWE

Firma: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 22 697 64 55

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.presco.pl

Kontakt dla inwestoréow: Katarzyna Galant, Dyrektor Dziatu Komunikacji

Tel. +48 519 137 933, email: katarzyna.galant@presco.pl

Warszawa, 27 sierpnia 2015 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Krzysztof Piwonski Wojciech Andrzejewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqcego parstwem czfonkowskim, Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.

reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu

niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, a takze dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowgq i finansowg Grupy i spotki dominujacej oraz ich wynik
finansowy, a pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu,
spetniali warunki do sporzadzenia raportu z przegladu pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz przegladu pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz normami
zawodowymi.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku

Krzysztof Piworski

Prezes Zarzqdu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5.1. 3688
Wartosci niematerialne 5.2. 1424
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4.1. 141211
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 5.3. 6636
152 959
Aktywa obrotowe
Zapasy 13
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 5.3. 11179
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.4, 25
11217
Aktywa razem 164 176
Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 19 700
Pozostate kapitaty 21410
Zyski zatrzymane 70874
Kapitat wtasny razem 111984
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 5.5. 34 841
34841
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 5.5. 14 487
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
i rezerwy krétkoterminowe >6. 2864
17 351
Pasywa razem 164 176

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego potrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do

(w tys. PLN) Nota 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 5.7. 9221 4684
Koszt wtasny sprzedazy 5.8,5.9. (7 539) (3879)
Wynik brutto ze sprzedazy 1682 805
Koszty ogdlnego zarzadu 5.8,5.9. (1111) (588)
Pozostate przychody operacyjne 76 71
Pozostate koszty operacyjne (85) (64)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5388 4140
Przychody finansowe 87 41
Koszty finansowe (4 054) (2 456)
(Koszty) finansowe — netto 5.10. (3967) (2 415)
Zysk przed opodatkowaniem 1421 1725
Podatek dochodowy - -
Zysk netto za okres 1421 1725
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 0,07 0,09
Zysk rozwodniony przypadajacy na 1 akcje w PLN: 0,07 0,09

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesiace do
(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk netto za okres 1421 1725
Catkowite dochody ogétem za okres 1421 1725
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o e oisy e e
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 19 700 21410 70874 111984
Catkowite dochody za okres - - 849 849
Saldo na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 19 700 21410 71723 112 833
o P
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19 700 17 910 74 864 112474
Catkowite dochody za okres - - 1421 1421
Dywidenda - - (2 364) (2 364)
Saldo na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane) 19 700 17 910 73921 111531
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(w tys. PLN)

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

6 miesiecy do
Nota 30 czerwca 2015
(niebadane)

6 miesiecy do
30 czerwca 2014
(niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem 849 1421
Korekty wyniku 5.11. (100) 2781
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5.11. 749 4202
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1921) (352)
Nabycie wartosci niematerialnych (175) (119)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - -
Dywidendy otrzymane 2642 -
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych (1 204) (2078)
Wptywy z umorzenia udziatéw 3000 -
Pozyczki udzielone - (1 450)
Wptywy z pozyczek - 4
Odsetki otrzymane 244 81
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2586 (3914)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 1381 1683
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptata kredytéw i pozyczek (737) -
Odsetki zaptacone (1627) (2 897)
Prowizje i inne optaty zaptacone (29) -
Dywidendy wyptacone wtascicielom - (2 364)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (33) (38)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 045) (3616)
zzl‘lﬁ‘l:fazrer:‘i:é‘:’zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich 2290 (3 328)
Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 5.4. 25 11031
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5.4. 2315 7703

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,Spdtka”; ,jednostka dominujgca”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793).

Uchwatg Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 30 marca 2015 roku dokonano zmiany adresu rejestrowego Spotki
z dotychczasowego, tj. al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa na nowy: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Potroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zamieszczone w niniejszym potrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym dane za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku byty przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

1.1. Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki

Przedmiotem dziatalnosci P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest S$wiadczenie ustug windykacyjnych, zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu oraz zarzgdzanie portfelem pozyczek. Spdtka posiada takze udziaty
w podmiotach zaleznych inwestujgcych w nieregularne portfele wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej
windykacji na wtasny rachunek.

1.2. Zatwierdzenie pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

2. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze poétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez UE i przedstawia sytuacje finansowg
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku.

Niniejsze podtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
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2.2. Oswiadczenia Zarzadu

2.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze podtroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w Spédtce
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz
wynik finansowy Spotki.

2.2.2. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych wymogéw MSR 34.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

W niniejszym poétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same
jak opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 4, z uwzglednieniem szczegdlnych
wymogow MSR 34.

Ostatnim opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym byto sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 19 marca 2015 roku.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spoétki, uwzgledniong w niniejszym pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz walutg sprawozdawczg niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (,,PLN").

Dane w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze
w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

3. INFORMACJE NA TEMAT SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalnos$¢ Spotki nie odznacza sie sezonowoscig lub cyklicznoscig, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki Spétki
nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

4. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH

4.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane w wartosci godziwej

Spotka inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zmiane stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz
w okresie porownawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg tabele ponize;j.
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Okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku:

Wycena Udziat

(w tys. PLN) 1 stycznia Zwiekszenia Zmniejszenia w watto§ci 30 czerwca P.R.ES.C.O.

ys- 2015 V'€ ! i 2015 GROUP S.A.

8 ) w kapitale spétki

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) 140 765 501 (5 500) 2 986 138 752 100%

Debet Partner Sp. z 0.0. - - - - - 100%

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 132 - - 23 155 100%

P.R.E.?.C.Q. Sp,o?ka z ogramczona 314 204 ) 78 596 100%
odpowiedzialnoscig (Rosja)

Inwestycje w jednostkach zaleznych razem 141 211 705 (5500) 3087 139 503 -

Okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku:

Wycena Udziat

1 stycznia . . . . . L. 31 grudnia P.R.E.S.C.O.

(w tys. PLN) 2014 Zwigkszenia Zmniejszenia w “;Zrzti:::! 2014 GROUP S.A.

8 ) w kapitale spotki

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) 167 484 4680 (37901) 6 502 140 765 100%

Debet Partner Sp. z 0.0. 146 4800 - (4 946) - 100%

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 2 95 - 35 132 100%

P.R.E.?.C.('j). Splo’.fka z ogranlczona ) 431 ) (117) 314 100%
odpowiedzialnoscig (Rosja)

Inwestycje w jednostkach zaleznych razem 167 632 10 006 (37 901) 1474 141 211 -

Zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych prezentowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
W pozycji ,Zmiana wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych”. Z tego tytutu w pierwszym pétroczu 2015
roku Spotka rozpoznata w sprawozdaniu z zyskow lub strat kwote 3 087 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2014 roku:
4 826 tys. PLN).

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech nastepujgcych
kategorii:

Poziom 1 — Notowania rynkowe;
Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku);

Poziom 3 — Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku).

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spoétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci

godziwej:
(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Inwestycje w jednostkach zaleznych 139 503 - - 139503

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane

. L 139 503 - - 139 503
w wartosci godziwej razem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci

godziwej:
(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Inwestycje w jednostkach zaleznych 141 211 - - 141211

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane

g L 141 211 - - 141 211
w wartosci godziwej razem
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Spodtka nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywanych w wartosci godziwej odzwierciedla
potencjalne ryzyko kredytowe.

Wartosc¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych Spdtka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze strategig inwestycyjng jednostki, polegajaca na ocenie aktywdw pod katem ich
biezgcej wartosci rynkowej.

Posiadane przez Spodtke inwestycje w podmiotach zaleznych reprezentujag odrebne ale komplementarne linie
biznesowe, ktore sg zarzgdzane i oceniane przez Zarzad na bazie wartosci godziwej.

Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymaé w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zastosowac przy ustalaniu wartosci godziwej:

® metode rynkowa, w ktérej jednostka wykorzystuje ,,ceny i inne witasciwe informacje pochodzace z transakcji
rynkowych dotyczgcych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikéw aktywéw, zobowigzan
lub ich grup”;

e metode dochodowg, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywdédw pienieznych lub
dochoddw i kosztéw) na jedng kwote biezacy (tj. zdyskontowang);

® metode kosztowg, w ramach ktdrej jednostka okresla wartos¢ ,,odzwierciedlajgcg kwote wymagang obecnie do
odtworzenia zdolnosci wytwodrczych sktadnika aktywow (czesto okreslang mianem biezgcego kosztu
odtworzenia)”.

Spodtka do wyznaczania wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych zdecydowata sie na przyjecie metody
kosztowej. Przy wyborze odpowiedniej techniki Spdtka kierowata sie dostepnosciag danych oraz zasadg maksymalizacji
wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych).
Zdaniem Spotki przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa, przy braku mozliwosci zastosowania
metody rynkowej, jednoczesnie mocno tez ogranicza subiektywnosé dla danych wejsciowych, ktéra wystepowataby
przy metodzie dochodowe;.

Przyjete podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktéra bytaby wymagalna aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnos¢
danego sktadnika aktywow. Z perspektywy sprzedajgcego uczestnika rynku cena, ktérg otrzymano by za sktadnik
aktywow, opiera sie na koszcie poniesionym przez kupujgcego uczestnika rynku w celu nabycia lub skonstruowania
zamiennego sktadnika aktywdéw o podobnej uzytecznosci, skorygowanym o utrate przydatnosci. Dzieje sie tak dlatego,
ze kupujacy uczestnik rynku nie zaptacitby wiecej za sktadnik aktywow niz kwote, za ktérg odtworzytby wydajnosc¢
sktadnika aktywow.

Spoétka wybrata dane wejsciowe, ktére sg dostepne i jej zdaniem zgodne z cechami wycenianego sktadnika aktywoéw
oraz ktoére uczestnicy rynku uwzgledniliby w transakcji dotyczgcej tego sktadnika aktywdéw. Do ustalenia wartosci
godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy Spotka wykorzystata dane pochodzace ze sprawozdan
finansowych podmiotéw, w ktérych Spoétka posiada inwestycje, w szczegdlnosci informacje o wartosci aktywow netto
przypadajgcy na wyceniane inwestycje.

Zdaniem Spotki, wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej odzwierciedlana jest przez ich
wartos¢ aktywdw netto na dzien bilansowy. Wysokos$¢ aktywdw netto w jednostkach zaleznych zwigzana jest gtéwnie
z wyceng portfeli wierzytelnosci, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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5.1. Rzeczowe aktywa trwate

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Srodki trwate 2111 2185

Srodki trwate w budowie 4721 1503

Rzeczowe aktywa trwate razem 6 832 3688

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(w tys. PLN) Grunty Ett::::cez':: Srodki Pozzrs;?it:i Srodki trwale tsr:::fl: akty\::\e::\:;:

i maszyny transportu trwate razem w budowie razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6 027
- nabycie - 211 1 83 295 3233 3528
- sprzedaz, likwidacja - (34) - (1) (35) - (35)
- r\(;vzll;szde:\:ve;:rodkow trwatych ) ) ) 15 15 (15) }

Na 30 czerwca 2015 roku 1272 2047 273 1207 4799 4721 9520

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2015 roku - 1293 152 894 2339 - 2339
- odpis amortyzacyjny za okres - 186 27 151 364 - 364
- sprzedaz, likwidacja - (14) - (1) (15) - (15)

Na 30 czerwca 2015 roku - 1465 179 1044 2688 - 2688

Wartos¢ netto na 30 czerwca 2015 1272 582 94 163 2111 4721 6832

Rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN) Grunty Ltj;z::?:zr:: transs;z:itlﬂ Pozg::::; Srodki tr;“z’:: tsr:?::!k; akty\':l:ne::v?l:\;g

i maszyny trwate w budowie razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2014 roku 1272 1510 272 998 4052 1166 5218
- nabycie - 379 - 114 493 337 830
- sprzedaz, likwidacja - (19) - (2) (21) - (21)
- rozliczenie $rodkéw trwatych ) ) ) ) ) ) )

w budowie

Na 31 grudnia 2014 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6 027

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2014 roku - 985 97 645 1727 - 1727
- odpis amortyzacyjny za rok - 322 55 250 627 - 627
- sprzedaz, likwidacja - (14) - (1) (15) - (15)

Na 31 grudnia 2014 roku - 1293 152 894 2339 - 2339

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 1272 577 120 216 2185 1503 3688

W pierwszym poétroczu 2015 roku i w roku 2014 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z

srodkow trwatych.

Naktady poniesione na srodki trwate w budowie w biezgcym okresie wyniosty 3 233 tys. PLN.
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5.2. Wartosci niematerialne

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Wartos¢ firmy 716 716

Patenty i licencje (oprogramowanie) 678 704

Znaki towarowe 3 4

Wartosci niematerialne razem 1397 1424

Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku

(w tys. PLN) Wartosc firmy Patenty i Iicem.:je Znaki towarowe Razem

(oprogramowanie)

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku 716 1602 22 2340
- nabycie - 175 - 175
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 30 czerwca 2015 roku 716 1777 22 2515

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2015 roku - 898 18 916
- odpis amortyzacyjny za okres - 201 1 202
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 30 czerwca 2015 roku - 1099 19 1118

Wartos¢ netto na 30 czerwca 2015 716 678 3 1397

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN) Wartosc firmy Patenty i Iicent_:je Znaki towarowe Razem

(oprogramowanie)

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2014 roku 716 948 17 1681
- nabycie - 654 5 659
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 31 grudnia 2014 roku 716 1602 22 2340

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2014 roku - 611 11 622
- odpis amortyzacyjny za rok - 287 7 294
- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 31 grudnia 2014 roku - 898 18 916

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 716 704 4 1424

Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych srodki pieniezne:

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ firmy z aportu przedsiebiorstwa 716 716
Razem 716 716

Powstata wartos¢ firmy zostata w catosci przypisana do catej dziatalnosci operacyjnej Spotki, jakg jest swiadczenie
ustug windykacyjnych i zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu.
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Coroczny test na utrate wartosci firmy zostat przeprowadzony przez Spétke na 31 grudnia 2014 roku i opisany
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2014 w nocie 9. Na dzien 30 czerwca 2015 roku
Spodtka dokonata weryfikacji istnienia przestanek utraty wartosci firmy.

W wyniku weryfikacji nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy.

5.3. Naleznosci handlowe oraz inne aktywa

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Czes¢ dtugoterminowa:
Udzielone pozyczki 6578
- wartos¢ pozyczki 7 500
- odpisy aktualizujace (922)
Kaucje i przedptaty 55
Koszty rozliczane w czasie 3
Czes¢ krotkoterminowa: _
Naleznosci z tytutu umorzenia udziatéw _ 6001
Naleznosci z tytutu zaliczkowej dywidendy _ 2642
Naleznosci handlowe 2336
Kaucje i przedptaty 32
Naleznosci publiczno-prawne 49
Rozrachunki z pracownikami 28
Udzielone pozyczki _ -
Koszty rozliczane w czasie _ 91
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem ; 17 815

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych aktywéw odpowiada ich wartosci ksiegowej.

Na 30 czerwca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku naleznosci handlowe oraz inne aktywa, za wyjatkiem
udzielonych pozyczek:
e Dbyty petnowartosciowe,

e nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

W pierwszym potroczu 2015 roku Spdétka utworzyta dodatkowy odpis aktualizujgcy na pozyczki udzielone w wysokosci
(1 624) tys. PLN (w 2014 roku: (922) tys. PLN).

5.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w pétrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzied 30 czerwca 2015 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2014 roku skfadato sie ze srodkdéw
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych.
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5.5. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Czes¢ diugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane

wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 32021

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 2763

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 57
Czes¢ krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane 12 661

wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 1765

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 61
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiazania finansowe razem 49 328

Wartosc¢ godziwa kredytdw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych odpowiada ich wartosci ksiegowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka dysponuje niewykorzystanym kredytem inwestycyjnym na kwote 6 319 tys.
PLN, ktdry jest przeznaczony na finansowanie budowy biurowca ONYX BUSINESS POINT w Pile oraz niewykorzystang
linig kredytowg na kwote 2 000 tys. PLN. Sptata kredytu jest zabezpieczona hipotekg na nieruchomosciach bedacych
wtasnoscig Spotki, potozonych w Pile przy ulicy Witaszka 6, o wartosci bilansowej w kwocie 5 858 tys. PLN, przelewem
wierzytelnosci pienieznych istniejgcych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od wszelkich ryzyk,
przelewem wierzytelnosSci pienieznych przysztych z uméw najmu kredytowanej nieruchomosci, wekslem in blanco oraz
umownym prawem potrgcenia wierzytelnosci z rachunku bankowego. Natomiast sptata linii kredytowe] zabezpieczona
jest hipoteka na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig jednostki dominujacej, potozonych w Pile przy ulicy Witaszka
6, przelewem wierzytelnosci pienieznych istniejgcych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od
wszelkich ryzyk, gwarancjg sptaty kredytu udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego, poreczeniem na zasadach
ogdlnych przez fundusz poreczen kredytowych FPiRWW S.A., wekslem in blanco oraz umownym prawem potrgcenia
wierzytelnosci z rachunku bankowego.

Na mocy umoéw kredytowych kredytu inwestycyjnego oraz linii kredytowe] odsetki naliczane sg na podstawie stopy
referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

Ponadto, Spdtka dysponuje kredytem rewolwingowym o limicie 20 000 tys. PLN, ktéry zostat wykorzystany do kwoty
8 481 tys. PLN i udzielony dla jednostki dominujgcej i P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (podmiot posrednio zalezny).
Podmioty sg dtuznikami solidarnymi. Kredyt rewolwingowy zabezpieczony jest zastawem rejestrowym na udziatach
Presco Investments S.ar.l.,, wekslem in blanco oraz wptywami na rachunkach prowadzonych w banku. Na mocy
umowy kredytowej odsetki od kredytu naliczane s3 na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone
o odpowiednig marze rynkowa.

Spdtka dysponuje takze niewykorzystang linig kredytowg w rachunku biezgcym na kwote 2 500 tys. PLN zabezpieczong
wekslem in blanco oraz wptywami na rachunek. Na mocy umowy kredytowej odsetki naliczane sg na podstawie stopy
referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

W okresie objetym niniejszym poétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu

sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu bgdz odsetek lub naruszenia innych
warunkow umoéw kredytowych.
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5.6. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

(w tys. PLN) 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania handlowe 1831 577
Zobowigzania inwestycyjne w jednostkach zaleznych - 500
Zobowigzania publiczno-prawne 766 717
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 718 630
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 100 372
Kaucje 105 -
Inne zobowigzania 59 68

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy 3579 2 364

krétkoterminowe razem

Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan i rezerw krétkoterminowych odpowiada ich

wartosci ksiegowej.

5.7. Przychody ze sprzedazy

(wtys. PLN) 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Przychody z ustug windykacji wierzytelnosci 10 888 9118
Przychody z tyt. zarzadzania portfelem pozyczek 332 103
Inne przychody 8 -
Przychody ze sprzedazy razem 11 228 9221
5.8. Koszty dziatalnosci operacyjnej
6 miesiecy do 6 miesiecy do
(wtys. PLN) 30 czerwc: ZyOlS 30 czerwc: ZyOl4
Amortyzacja 566 438
Zuzycie materiatéw i energii 172 232
Ustugi obce, w tym: 2729 2240
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 122 121
Podatki i optaty 214 116
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 364 5348
Pozostate koszty rodzajowe 162 276
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 10 207 8650
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 9471 7 539
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 736 1111
5.9. Koszty $wiadczen pracowniczych
6 miesiecy do 6 miesiecy do
(w tys. PLN) 30 czerwc: zvo15 30 czerwc: zyo14
Wynagrodzenia 5272 4322
Koszty ubezpieczen spotecznych 978 830
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 114 196
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 6 364 5348
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5941 4939
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 423 409
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5.10. Przychody i koszty finansowe

(wtys. PLN) 6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Odsetki:
- od lokat bankowych 2 81
- od pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 244 6
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody - -
Przychody finansowe 246 87
Odsetki:
- od kredytéw 117 16
- od dtuznych papieréw wartosciowych 1664 3549
Aktualizacja wartosci inwestycji 1624 487
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty 74 2
Koszty finansowe 3479 4054
(Koszty) finansowe netto (3233) (3967)
5.11. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjne;j
6 miesiecy do 6 miesiecy do
(wtys. PLN) 30 czerwc: ZvOlS 30 czerwc: 2yOl4
Wynik przed opodatkowaniem 849 1421
Korekty:
Amortyzacja i odpisy Srodkéw trwatych 364 310
Amortyzacja wartosci niematerialnych 202 128
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywoéw (396) 3696
_Zmiana staf\u zobom{iqzar'\ handlowych oraz pozostatych zobowigzan (381) (539)
i rezerw krétkoterminowych
Zmiana stanu zapasow (34) 50
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 17 -
Koszty finansowe — netto 3215 3962
Zmiana wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych (3 087) (4 826)
Korekty wyniku razem (100) 2781
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 749 4202

W okresie objetym niniejszym potrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym P.R.E.S.C.0. GROUP

S.A. nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych papieréw wartosciowych, za wyjatkiem opisanych ponizej,

ktore nastgpity po dniu bilansowym.

W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji serii D, wyemitowanych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w ramach

Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”), w dniu 8 sierpnia 2015 roku Spdtka dokonata wykupu

10 tys. szt. papieréw dtuznych serii D o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i facznej wartosci nominalnej

10 000 tys. PLN za kwote 10 346 tys. PLN wraz z odsetkami.

61



POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ZATWIERDZONYM PRZEZ UE
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2015 ROKU

7. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie raportowania, tj. | potowie 2015 roku Spdtka P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata
wyptat z tytutu dywidendy.

W okresie poréwnywalnym, tj. w | potowie 2014 roku zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 28 maja 2014 roku cze$¢ zysku netto za rok obrotowy 2013, w kwocie 2 364 tys. PLN,
tj. 0,12 PLN na jedng akcje, zostata przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda zostat wyptacona
z wypracowanego przez Spétke w 2013 roku zysku netto, ktory wynidst 5092 tys. PLN. Dzien dywidendy zostat
ustalony na dzien 30 czerwca 2014 roku.

8. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za sze$¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca odpowiednio 2015 i 2014 roku, jak réwniez salda rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Saldo rozrachunkoéw i pozyczek:

Nalezno$¢ od Zobowigzanie wobec

(w tys. PLN) podmiotéw podmiotow PO.ZyCZkI
. . udzielone
powigzanych powigzanych
Pr Investments S.a r.l. " 2015 10149 72 )
escolnvestments .8 -l 2014 10279 166 -
2) 2015 492 - -
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
2014 560 - -
3 2015 - - -
ANPIRE Investments Sp. z 0.0.
2014 - - -
1) 2015 28 - 4954
Debet Partner Sp. z 0.0.
2014 131 500 6578
E jski Fundusz P iowy S ) 2015 ! i i
uropejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0.
pej € Yy Sp 2014 1 ) )
"P.R.E.S.C.0." Spétka z ograniczong 2015 2 - -
odpowiedzialnoscig (Rosja) g 2014 - - _
, ) o 2015 1 - -
Kadra kierownicza Spétki (Zarzad)
2014 4 - -

Y podmiot bezposrednio zalezny,
? podmiot posrednio zalezny poprzez Presco Investments S.a r.l.,

* podmiot powigzany osobowo.
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Przychody i koszty wzajemnych transakcji:

Sprzedaz ustug  Sprzedaz ustug obstugi Odsetki od
(w tys. PLN) windykacji portfeli pozyczek, jednostek
wierzytelnosci  ksiegowych i pozostate powigzanych
Presco Investments S.ar.l. ! 201> 8009 i i
B 2014 6591 - -
2 2015 2879 - -
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
2014 2527 - -
3 2015 - - -
ANPIRE Investments Sp. z 0.0.
2014 - - -
1) 2015 - 339 244
Debet Partner Sp. z 0.0.
2014 - 103 6
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. ¥ 201> i 3 i
pej € Y Sp. zo.0. 2014 ) ) )
"P.R.E.S.C.0." Spétka z ograniczong 2015 - 1 -
odpowiedzialnoscia (Rosja) ¥ 2014 - - -
. 2015 - - -
Kadra kierownicza Spotki (Zarzad)
2014 - - -

Y podmiot bezposrednio zalezny,
2 podmiot posrednio zalezny poprzez Presco Investments S.ar.l.,

* podmiot powigzany osobowo.
Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych Spoétki w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym:

6 miesiecy do 6 miesiecy do

(w tys. PLN)

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Zarzad Spotki
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 86
Rada Nadzorcza Spotki
Krétkoterminowe $Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 80
Razem 166

9. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity inne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 w nocie 28.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 8 sierpnia 2015 roku Spdétka dokonata wykupu 10 tys. szt. papieréw
dtuznych serii D o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 10 000 tys. PLN za kwote
10 346 tys. PLN wraz z odsetkami.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku

Krzysztof Piworiski

Prezes Zarzqdu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sebastian Kostrzynski

Gtowny Ksiegowy
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