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1. PEMUG S.A.- Podstawowe informacje o spélce

PEMUG Spotka Akeyjna z siedzibg w Katowicach ul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-
84-58, REGON: 271111175, zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000056005.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci sg pozostale specjalistyczne roboty budowlane,
gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 4399Z.

Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.

Przedmiotem dzialalnosci Emitenta byly ustugi budowlano-montazowe.

Sklad osobowy Zarzadu spolki w 2015 r.:

Prezes zarzadu — Tomasz Drobisz
Skiad osobowy Rady Nadzorczej Spolki na dzien 30.06.2015 r.:

Przewodniczacy — Tomasz Domogala
Czlonek — Czestaw Kisiel

Czlonek — Beata Zawiszowska
Czlonek — Agnieszka Mikula-Palik

Czlonek — Jacek OsowskKi

2. Zasady sporzadzania Srédrocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za 1 potrocze 2015 r. zostalo sporzadzone zgodnie
Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

Poczawszy od dnia 01.01.2005 r. zgodnie z uchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005 r. Pemug S.A. sporzadza sprawozdania
finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Pemug S.A. zatwierdza niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2015 r. oraz za okres 6 miesiecy 2015 r.
podlegaja przegladowi przez audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 30.06.2014 r.
zawarte w niniejszym sprawozdaniu podlegatly przegladowi audytora w sprawozdaniu za

I potrocze 2014 r. oraz badaniu audytora w sprawozdaniu finansowym na koniec 2014 r.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34, nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym
I nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniami finansowymi Spotki za rok zakonczony dnia

31.12.2014 .

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym, nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz na 2015 r.

Emitent nie podal do wiadomosci publicznej jakichkolwiek prognoz dotyczacych wynikéw

finansowych w roku 2015.

5. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Glowni akcjonariusze "Pemug" S.A. posiadajacy co najmniej 5% udzialow w kapitale

zaktadowym 1 glosow na WZ.

AKCJONARIUSZE Tlo$é akeji i gloséw Zaklf::v‘vayl;fik;f‘t\;lze )
TDJ Spotka Akcyjna
Stan na dzicf 30.06.2015 27.979.000 92,09
Stan aktualny 27.979.000 92,09
Zmiana - -

Nie nastgpity zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietoéw akcji emitenta od momentu

przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego za I kwartat 2015 r.

6. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
I nadzorujgce
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Zmiana stanu

Imie¢ i nazwisko Stan na 30.06.2015 | Stan aktualny

(akcje i glosy) (akcje i glosy) posiadania
Zarzad
Tomasz Drobisz | nie posiada | nie posiada | bez zmian
Rada Nadzorcza
Tomasz Domogata nie posiada nie posiada bez zmian
Czestaw Kisiel nie posiada nie posiada bez zmian
Beata Zawiszowska nie posiada nie posiada bez zmian
Agnieszka Mikuta-Palik nie posiada nie posiada bez zmian
Jacek Osowski nie posiada nie posiada bez zmian

Na 30.06.2015 r. brak wiedzy o posiadaniu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace akcji
spotki. W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany wsrod osob zarzadzajacych Spotka.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujac bezposrednig kontrolg

nad spotka TDJ S.A., sprawuje posrednio kontrole nad wigkszo$ciowym pakietem akcji

PEMUG S.A.

7. Postepowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

W pierwszym poélroczu 2015 r. spotka nie prowadzita i nie prowadzono przeciw niej
postgpowan sadowych lub przed organem postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowan wskazanych w ww. punkcie, ktorych warto$é

przekroczytaby 10% wartosci kapitalow wtasnych Emitenta.

8. Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi

W dniu 18 czerwca 2015 r. PEMUG S.A. podpisat wraz ze spotkami Grupy TDJ, tj. swoim
akcjonariuszem wigkszosciowym TDJ S.A. oraz spétkami INVEST 11 TDJ FINANCE
sp.zo0.0. S.K.AA.,, ZEH TDJ FINANCE sp. z 0.0. S.KK.A. i INVEST 15 TDJ FINANCE
sp. zo.0. S.K.A. (dalej tagcznie z PEMUG S.A.: "Pozyczkodawcy") oraz spotkami Grupy
PGO, tj. Pioma-Odlewnia sp. z o0.0., Odlewnia Zeliwa Srem S.A., Kuznia Glinik sp. z o.o.

(dalej tacznie: "Pozyczkobiorcy") tzw. Umowy ramowe o udzielanie pozyczek.

Przedmiotem umoéw ramowych jest umozliwienie elastycznego wudzielania przez
Pozyczkodawcow oraz zaciggania przez Pozyczkobiorcow jednej lub kilku pozyczek
Z przeznaczeniem na optymalizacj¢ finansowania do maksymalnej tacznej wysokosci:

- dla Pioma-Odlewnia — 22.000.000,00 zt,

- dla Odlewnia Zeliwa Srem — 32.000.000,00 zt,
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- dla Kuznia Glinik — 6.000.000,00 zt,
liczonej jako suma pozyczek wudzielonych w ramach uméw ramowych przez

Pozyczkodawcow.

Poszczegolne pozyczki w ramach uméw ramowych zawartych przez Pozyczkobiorcow bedg
zawierane na podstawie wniosku Pozyczkobiorcy w sprawie udzielenia pozyczki, w drodze
przedstawienia oferty przez Pozyczkodawce 1 jej przyjecia przez Pozyczkobiorce.
Maksymalny limit pozyczek okre§lony w umowach ramowych jest limitem odnawialnym
i moze by¢ przez Pozyczkobiorcg wielokrotnie wykorzystywany. Pozyczki b¢da udzielane
w ramach uméw ramowych na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy i beda oprocentowane
w wysokosci stawki WIBOR 1M powigkszonej o marzg. Pozyczkodawca moze
wypowiedzie¢ umowe pozyczki, zawarta w ramach umowy ramowej, w kazdym czasie za
dwutygodniowym  terminem wypowiedzenia. Pozyczkodawca moze zazada¢ od
Pozyczkobiorcy udzielenia zabezpieczenia kazdej pozyczki, jezeli w jego ocenie z uwagi na
jej wysokos¢ albo sytuacje finansowa lub gospodarcza Pozyczkobiorcy jest to niezbedne do
zapewnienia pelnej 1 terminowej splaty pozyczki.

Warunkiem udzielenia pozyczek w ramach umow ramowych jest dostarczenie przez
Pozyczkobiorcow Pozyczkodawcom kopii zgdd korporacyjnych koniecznych do zawarcia

umow ramowych. Powyzszy warunek zostat przez Pozyczkobiorcow spetniony.

Ponad powyzszym, nie wystapity inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

9. Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Emitent w okresie objetym raportem nie udzielil Zadnej gwarancji ani tez porgczenia kredytu

lub pozyczki, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Emitenta.

10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.

Wynik finansowy i sytuacja majatkowa Spolki:

Podstawowe wyniki finansowe Emitenta, liczone wedlug MSR, przedstawiajg si¢ za pierwsze

potrocze 2015 r. w sposob nastepujacy:
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| pétrocze | pétrocze
2015 2014

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - -
Wynik na sprzedazy - -
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -217 -274
Zysk (strata) netto 0 169
Dzialalno$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy
Wynik na sprzedazy
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej -100 -646
Zysk (strata) netto -379 -672
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -379 -503

i zaniechanej

Zréda wyniku netto Pemug S.A.

W 1 poétroczu 2015 r. Pemug SA odnotowata wzrost wyniku finansowego
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego.
I potrocze 2015 roku zamkneto sie stratg netto 379 tys. zt. z dziatalnos$ci kontynuowane;j
i zaniechanej.
Suma bilansowa Pemug S.A. wg stanu na 30 czerwca 2015 r. uksztattowata si¢ na poziomie
31 187 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r. majatek spotki obnizyt si¢ 0 11 tys.
zt. Stan aktywow trwalych zmalat 0 303 tys. zl, na co wptyw miala pozycja dlugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu odroczonego podatku.
Wzrost wartosci aktywow obrotowych o 14 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2014 r.
determinowane jest wzrostem stanu naleznoSci 0 46 tys. zl., obnizeniem stanu $rodkow
pienieznych o 42 tys. zt, a takze wzrostem stanu rozliczen migdzyokresowych o 10 tys. zi.
Struktura pasywow bilansu Pemug S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. poréwnaniu z rokiem
2014 ksztaltuje si¢ nastgpujaco - Kapital wlasny nie ulegt zmianie, w trakcie 2015 r. stan
zobowigzan z tytutu dostaw 1 uslug zmniejszyt si¢ o kwote 4 tys. zi. Kapitat obcy stanowit
16,31% sumy bilansowej Spoiki.
Przepltywy pieni¢zne z dziatalno$ci zarowno kontynuowanej i zaniechanej zamknety sie

ujemnym wynikiem wynoszacym 42 tys. z1.
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Zatrudnienie w Pemug S.A.

Na przestrzeni 2015 roku spotka nie zatrudniata pracownikow.

11. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwiazanych z pozostalymi miesiacami 2015 r.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Dla Emitenta szczegOlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwlaszcza takie czynniki zewngtrzne jak: polityka
gospodarcza rzadu, system podatkowy, wysoko$¢ stép procentowych 1 kursow
walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz przede
wszystkim dynamika nakladow inwestycyjnych. Niekorzystne zmiany w przysztosci
W otoczeniu makroekonomicznym moga w negatywny sposoéb wplywac na dziatalnosé
I wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko plynnosci

Dtugi cykl realizacji kontraktéw budowlanych powoduje konieczno$¢ angazowania przez
Emitenta znaczacego kapitalu obrotowego przeznaczonego na zakup ustug
podwykonawcow. Ewentualne opoOznienia w terminach platnosci inwestoréw moga
okresowo negatywnie oddziatywa¢ na ptynnos¢ finansowa Spotki.

Ryzyko kredytowe

Glowne ryzyko kredytowe Emitenta zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami
handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartoSciami netto, po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo spotki na podstawie przesztych
doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. Spotka, aby ograniczy¢ ryzyko
kredytowe, wystawiata faktury czeSciowe, po odbiorze poszczegdlnych etapoéw prac,
atakze, w celu zwolnienia kaucji gwarancyjnych, korzystajac z gwarancji bankowych
I ubezpieczeniowych nalezytego wykonania kontraktu.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe zwigzane bylo z mozliwymi zmianami cen ustug podwykonawcoéw, przy
pomocy ktorych spotka realizowata kontrakty budowlane. W celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem cenowym w umowach z podwykonawcami zawierato si¢ klauzule o statej
cenie.

Ryzyko stopy procentowej
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Ryzyko stopy procentowej wigze si¢ z niekorzystnym wpltywem na wynik finansowy
zmian stop procentowych zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych. Brak ryzyka —
spotka nie korzysta z kredytow.

12. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki

w perspektywie kolejnego polrocza 2015 r.

Emitent koncentruje si¢ na szeroko rozumianej dziatalnos$ci finansowej i inwestycyjnej.

13. Os$wiadczenia Zarzadu

Zarzad Pemug S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za I potrocze 2015 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu, speiniali warunki do wydania
bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Pemug S.A. os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrdcone
sprawozdanie finansowe za I potrocze 2015 r. 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy oraz ze potroczne sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju 1 osiggni¢¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen

I ryzyka.

Katowice, dnia 25 sierpnia 2015 .



