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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan za okres
3 i 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2014 i na dzien 30 czerwca 2014 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw oraz noty objasniajgce do tego sprawozdania obejmujg dodatkowo dane za
okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku.

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku nie przekazuje oddzielnego potrocznego raportu jednostkowego; potroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. stanowi uzupetnienie pdtrocznego raportu
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Magellan.

Wybrane dane finansowe - srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
do do do do

30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy 73904 72 141 17 877 17 265
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 26 114 29 463 6 317 7 051
Zysk brutto 28 110 31219 6 800 7 472
Zysk netto 22 520 25130 5447 6 014
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 064 (60 135) 257 (14 392)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 86 (14 778) 21 (3537)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 6 087 75772 1472 18 134
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 7 237 859 1751 206
Aktywa razem 1594 893 1229 024 380 243 295 375
Zobowigzania dtugoterminowe 592 769 449 295 141 324 107 980
Zobowigzania krétkoterminowe 669 649 487 776 159 653 117 228
Kapitat wiasny 332 475 291 953 79 266 70 166
Kapitat akcyjny 2016 1978 481 475
Srednia liczba akcji (w sztukach akji) 6 720 037 6 558 246 6 720 037 6 558 246
Zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) (*) 3,35 3,83 0,81 0,92
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) (**) 3,35 3,78 0,81 0,91
\é\ﬁ%o(é*c’*lis)iegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN / 49,48 44,52 11,80 10,70

(*) Zysk na jedna akcje zwykia obliczony zostat jako floraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
oraz liczby akgji

(**) Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta obliczony zostat jako floraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Jjednostki dominujacej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji rozwadniajacych z tyt, realizacji przyjetego w Spotce Magellan
S.A. programu opcji menedzerskich

(***) Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako floraz kapitatu wiasnego przypadajacego akcjonariuszom
Jjednostki dominujacej oraz liczby akci
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs
ten wynidst za szeS¢ miesiecy 2015 roku — 1 EUR = 4,1341 PLN, za sze$¢ miesiecy 2014 roku —
1 EUR = 4,1784 PLN;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego
na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 30 czerwca 2015r. — 1 EUR = 4,1944 PLN; na 30
czerwca 2014 r. - 1 EUR = 4,1609 PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spotki Magellan S.A. w dniu 27 sierpnia 2015.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. — sporzadzita $rdédroczne skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Magellan S.A. w dniu
27 sierpnia 2015.

to6dz, 27 sierpnia 2015

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

I. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty finansowania portfela
Wartos¢ sprzedanych towarow
Marza na pokrycie kosztéw
Zuzycie surowcow i materiatéw
Koszty $wiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty ustug doradczych
Pozostate koszty

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody i koszty
operacyjne

Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody, ktére
zostang reklasyfikowane do
wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia
operacji zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktore
nie zostang reklasyfikowane do
wyniku

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres
sprawozdawczy

Srednia liczba akcji w okresie
Zysk na jedna akcje (PLN /akcje)
Zysk rozwodniony na jedng akcje
(PLN / akcje)

NOTA

7

Okres trzech Okres szesciu

Okres trzech Okres szesciu

miesiccy | miesiccy — LERN N crciony
kon kon
30.06 2015 30.06 2015  30.06.2014  30.06.2014
D s (przeksztatcone)  (przeksztatcone)
nie przegladane nie badane nie przeglagdane nie badane
PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
35 595 73 904 36 436 72 141
(14 623) (30 362) (13 568) (26 654)
(1 320) (1 682) (856) (1142)
19 652 41 860 22012 44 345
(217) (397) (204) (407)
(3 854) (8 085) (4 753) (8 680)
(315) (637) (285) (555)
(273) (650) (246) (538)
(3 984) (5977) (2 206) (4 702)
11 009 26 114 14 318 29 463
674 1484 1039 1715
468 512 (19) 41
12 151 28 110 15 338 31219
(2 299) (5 590) (2 993) (6 089)
9 852 22 520 12 345 25 130
9 852 22 520 12 345 25130
332 (99) (25) 7
332 (99) (25) 7
10 184 22421 12320 25137
6 720 037 6 720 037 6 598 379 6 558 246
1,47 3,35 1,87 3,83
1,47 3,35 1,85 3,78

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych nie wystepowata dziatalnos¢ zaniechana.

todz, 27 sierpnia 2015

Polityka rachunkowosci oraz

dodatkowe

noty objasniajgce do

$rédrocznego

skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czesc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

II. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30.06.2015

Aktywa
NOTA Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
nie badane nie badane

AKTYWA PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2732 2441 2 250
Wartosci niematerialne 760 571 682
Udziaty w jednostkach 8 1162 705 1300
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku 1902 2186 2151
odroczonego
I\_laleznosa z tytutu leasingu 9 4502 4917 4 660
finansowego
Pozyczki i naleznosci whasne 9 695 830 681 546 499 012
Pozostate aktywa finansowe 9, 10 15 000 15 080 15 000
Pozostate naleznosci 11 - - 32
Aktywa trwatle razem 721 888 706 746 525 087
Aktywa obrotowe
Zapasy 3116 2074 2632
Naleznosci z tytutu (_:Iost’ayv i ustug 1 3790 8 494 1799
oraz pozostate naleznosci
I\_laleznosa z tytutu leasingu 9 3708 4428 4 897
finansowego
Pozyczki i naleznosci whasne 9 824 393 808 532 671 528
Biezace naleznosci z tytutu 611 719 535
podatku
Pozostate naleznosci podatkowe 1391 6 935 661
Pozostate aktywa 7 668 9154 9013
Pochodne instrumenty finansowe 9 123 149 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 205 20 968 12 872
Aktywa obrotowe razem 873 005 861 453 703 937
Aktywa razem 1594 893 1568 199 1229 024

£6dz, 27 sierpnia 2015

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego
integralng czes¢.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2015

Zobowiazania i kapitat wiasny

Stan na
Stan na Stan na
NOTA  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
(przeksztatcone)

nie badane nie badane

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 2016 1984 1978
Akcje wiasne (12) (12) (12)
Kapitat zapasowy 284 231 251 006 250 461
Kapitat rezerwowy 5 858 9 457 5374
Rozplce kursowe z przeliczenia jednostek (41) 58 (156)
zaleznych
Zyski zatrzymane 12 40 423 59 432 34 308
Razem kapital wiasny 332475 321 925 291 953
Zobowiazania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 13 217 523 175 733 122 157
Zobowigzania z tyt. obligacji 14 366 247 417 315 317 946
Pozostate zobowigzania finansowe 15 1690 1535 1182
Rezerwa na podatek odroczony 6 800 5508 6 547
Pozostate zobowigzania 509 576 1463
Zobowiazania diugoterminowe 592 769 600 667 449 295
razem
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5702 4781 746
Pozyczki i kredyty bankowe 13 329 561 376 733 259 797
Zobowigzania z tytutu obligacii 14 257 607 193 585 177 216
Pozostate zobowigzania finansowe 15 52 872 52 368 43 094
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 238 2981 1056
dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe 1552 2 605 356
Pochodne instrumenty finansowe 9 1154 2 150 863
Pozostate zobowigzania 16 20 963 10 404 4 648
Zobowiazania krotkoterminowe 669 649 645 607 487 776
razem
Zobowiagzania razem 1262418 1246 274 937 071
Zobowiazania i kapitaly wiasne 1594 893 1568 199 1229 024
razem
£6dz, 27 sierpnia 2015
Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do $rddrocznego  skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czesc.
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II1.

Grupa Kapitatowa Magellan

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Catkowite dochody za okres

Platnosci w formie akcji

Rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS
Koszty emisji akcji

Dywidenda

Podziat zysku

Stan na 30 czerwca 2015 roku (nie badane)

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Catkowite dochody za okres
Ptatnosci w formie akgji

Emisja akcji kapitatowych

Koszty emisji akgji

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Catkowite dochody za okres

Emisja akcji kapitatowych

Koszty emisji akcji

Podziat zysku

Stan na 30 czerwca 2014 roku (nje badane)

t6dz, 27 sierpnia 2015
Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych
stronach stanowig jego integralng czesc¢.

magellan

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Réznice kursowe Zyski
podstawowy wiasne Zapasowy rezerwowy z przeliczenia zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN'000

1984 (12) 251 006 9 457 58 59 432 321925

- - - - (99) 22 520 22421

- - - 572 - - 572

32 - 4139 4171) - - -

- - (11) - - - (11)

R - - - - (12 432) (12 432)

- - 29 097 - - (29 097) -

2016 (12) 284 231 5858 (41) 40 423 332475
1954 (12) 210 072 4811 (163) 46 966 263 628

- - - - 221 50 254 50 475

- - - 475 - - 475

30 - 3171 4171 - - 7 372

- - (25) - - - (25)

- - 37 788 - - (37 788) -

1984 (12) 251 006 9 457 58 59 432 321925
1954 (12) 210 072 4811 (163) 46 966 263 628

- - - - 7 25130 25137

24 - 2613 563 - - 3 200

- - (12) - - - (12)

- - 37 788 - - (37 788) -

1978 (12) 250 461 5374 (156) 34 308 291 953




IV.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym

Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywdw trwatych

Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) salda pozyczek i naleznosci
wiasnych

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) salda pozostatych
zobowigzan finansowych
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) salda zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug

(Zmniejszenie) stanu rezerw krétkoterminowych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda pozostatych
zobowigzan i pozostatych aktywdw

Wycena programu opcji menedzerskich

Inne — w tym réznice kursowe z przeliczenia
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywdw trwatych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki z tytutu nabycia pozostatych aktywéw
finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

magellan

Okres od Okres od
01.01.2015 01.01.2014
Nota
do do
30.06.2015 30.06.2014
nie badane nie badane
PLN'000 PLN’000
28 110 31219
(6 727) (5 034)
56 (23)
(446) (405)
(1132) (1270)
637 555
10 682 1 898
(1042) 1025
9 (30 119) (74 907)
13, 14,
15 1852 (5 425)
921 (1294)
(1053) (78)
251 (6 409)
572 -
(1498) 13
1064 (60 135)
477 428
94 44
(485) (250)
- (15 000)
86 (14 778)
- 3201
(11) (12)



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Wptywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Wplywy z emisji obligacji wtasnych

Wykup obligacji wtasnych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

tédz, 27 sierpnia 2015

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do

13
13
14
14

264 427 199 590
(268 322) (127 228)
88 137 155 292
(77 713) (154 760)
(400) (288)
(31) (23)
6 087 75772
7 237 859
20 968 12 013
28 205 12 872
$rodrocznego  skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego

integralng czesé.

magellan
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Magellan (,,Grupa”) sktada sie ze Spotki Magellan S.A. (,jednostka dominujgca”) i jej
spotek zaleznych oraz jednostek stowarzyszonych (patrz: Skiad Grupy Kapitatowej). Czas trwania
jednostki dominujgcej oraz spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

W ramach Grupy Kapitatowej na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzi podmiot dominujgcy Grupy —
Spotka Magellan S.A. oraz jej spotka zalezna MEDFinance S.A.; na terenie Czech dziatalnos¢ prowadzi
spotka zalezna Magellan Ceska republika s.r.o., natomiast na terenie Stowacji - Magellan Slovakia
s.r.o.

Dodatkowo na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzg dwa podmioty stowarzyszone — kancelarie prawne:
Kancelaria P. Pszczdotkowski i Wspodlnik Spotka Komandytowa oraz Kancelaria Prawnicza Karnowski i
Wspdlnik Spétka Komandytowa.

W dniu 28 stycznia 2015 roku Spdtka Magellan S.A. otrzymata informacje, iz zostata zakonczona
rejestracja Magellan S.A. Oddziatu Korporacyjnego w Hiszpanii w Rejestrze Handlowym w Barcelonie
pod numerem NIF: W0601509C (Rejestr Handlowy w Barcelonie Tom: 44644, Folia: 0068, Sekcja:
Ogdlna, Strona: 462204). Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii zostat utworzony na mocy
uchwaly Zarzadu Spétki w dniu 20 pazdziernika 2014 roku.

Grupa Kapitatlowa Magellan oraz jednostki stowarzyszone na dzien 30 czerwca 2015 roku

Magellan S.A.
podmiot dominujacy
Grupy
Magellan S.A.
Oddziat Korporacyjny
w Hiszpanii

podmiot zalezny . . .
100% udziatéw podmiot zalezny podmiot zalezny

100% udziatow 100% akgji

Magellan €eska Magellan Slovakia s.r.o. MEDFinance S.A.
republika s.r.o. (Czechy) (Stowacja) (finansowanie inwestycji)
podmiot stovv?lrz&s:’.lomy podmiot stowarzyszony
zhaczacy wplyw znaczacy wplyw
Kancelaria Kancelaria Karnowski

P. Pszczétkowskii Wspdlnik i Wspdinik

(ustugi prawne) (ustugi prawne)

Skiad Grupy Kapitatowej Magellan na dzien 30 czerwca 2015 roku:

- Magellan S.A. — podmiot dominujacy

- MEDFinance S.A. — spotka zalezna, w ktorej Magellan S.A. objat 100% akdji

- Magellan Ceska republika s.r.0. — spotka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objagt 100% udziatéw
- Magellan Slovakia s.r.0. — spétka zalezna, w ktérej Magellan S.A. objat 100% udziatéw
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Podmioty stowarzyszone:

- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa — podmiot stowarzyszony
- Kancelaria Prawnicza P. Pszczétkowski i Wspdinik Spotka Komandytowa - podmiot
stowarzyszony

Z dniem 27 lutego 2015 roku zostata wypowiedziana umowa Spétki komandytowej Kancelaria
Prawnicza Piotr Pszczdtkowski i Wspdinik Spétka Komandytowa z dnia 3 lutego 2005 roku. Magellan
S.A. pozostaje komandytariuszem w Kancelarii z sumg komandytowg w wysokosci 100 tys. PLN.

Podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca — Spdtka Magellan S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z
dnia 5 stycznia 1998 roku. Na dzien bilansowy siedzibg Spoétki jest miasto todz, al. Pitsudskiego 76.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego w todzi, pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spdtki jest
nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest instytucjg finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz dla podmiotéw dziatajgcych na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka oferuje szeroki zakres ustug finansowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej dla sektora ustug medycznych oraz sektora samorzadowego.
Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne i
efektywne zarzadzanie finansami oraz dziatalnoscig podstawowg przez podmioty dziatajgce na rynku
medycznym i na rynku samorzaddw lokalnych.

Rejestracja podwyzszonego kapitatu zakladowego Magellan S.A. (podmiot dominujacy)

W dniu 8 maja 2015 roku Spotka Magellan S.A. otrzymata informacje o postanowieniu Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego wydanym w
dniu 30.04.2015 r. w sprawie o sygn. akt: LD.XX NS-REJ.KRS/003061/15/556, o rejestracji zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Magellan S.A. Wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi 2.016.011,10 zt i dzieli sie na 6.720.037 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda. Po
zarejestrowanym podwyzszeniu kapitatu zakladowego ogdlna liczba gtosow ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 6.720.037.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato potwierdzone rejestracjg 108.239 akgji serii D objetych w
dniu 11.12.2014 przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego
przyjetego uchwatg nr 41/2009 ZWZA Spoétki z dnia 6 maja 2009 z pdzn. zm. Zarejestrowane akcje
zostaty wprowadzone do obrotu w dniu 16 stycznia 2015 roku.

Akcje wiasne Magellan S.A. (podmiot dominujacy)

W dniu 29 czerwca 2015 roku, na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. (uchwata nr 4/2011), Zarzad Spotki Magellan S.A.
podjat uchwate o kontynuowaniu programu skupu akcji wtasnych Magellan S.A. przyjetego w dniu 18
marca 2011 roku. Uchwata Zarzadu weszlta w zycie z dniem 14 lipca 2015 roku.

Po dniu bilansowym, w okresie od 14 lipca 2015 do dnia publikacji niniejszego raportu, na rachunek
wiasny Spotki zostato nabytych 4.097 akcji stanowigcych 0,0610% kapitatu zaktadowego Spotki.

taczna liczba akcji wrasnych posiadanych przez Spotke na dzien publikacji niniejszego raportu, wynosi
4.386 akcji, co stanowi 0,0653% w kapitale zaktadowym Magellan S.A. oraz uprawnia do 4.386
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Akcjonariat Magellan S.A. (podmiot dominujacy)

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w skiad
akcjonariatu Spotki wehodzili (dane na podstawie otrzymanych zawiadomien):

Udziat % w Liczba Udziat % w Wartos¢
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale glosow na ogolnej nominalna
zakladowym WZA liczbie glosow | akcji w PLN
Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 1091 535 16,24% 1091 535 16,24% 327 460,50
(dawniej ING PTE S.A.)
AEGON OFE 964 467 14,35% 964 467 14,35% 289 340,10
MetLife OFE 841 813 12,53% 841 813 12,53% 252 543,90
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 10,47% 703 704 10,47% 211 111,20
Zarzad Spotki Magellan S.A. 200 821 2,99% 200 821 2,99% 60 246,30
Pozostali akcjonariusze tacznie 2917 697 43,42% 2917 697 43,42% 875 309,10
Razem 6 720 037 100,00% 6 720 037 100,00% | 2016 011,10

Skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Spoétki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny,
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki Magellan S.A.

Do dnia 18 lutego 2015 roku funkcje Prokurenta Magellan S.A. petit Pan Rafat Karnowski. Z dniem 18
lutego 2015 roku, Pan Rafat Karnowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji Prokurenta Magellan S.A.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 19 lutego 2015 roku powotata
Pana Rafata Karnowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Magellan S.A., rozszerzajgc tym samym
sktad Zarzadu Spéitki do czterech osdb.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A.

Do dnia 29 kwietnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:
Marek Kotodziejski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki,
w zwigzku z uptywem kadencji, zostat odwotany dotychczasowy skiad Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Rade Nadzorczg Spétki na
wspdlng trzyletnig kadencje rozpoczynajgcg sie 30 kwietnia 2015 r. a konczacg sie z dniem 30
kwietnia 2018 roku. Zgodnie z Uchwatg nr 40 ZWZA Magellan S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 r. Rada
Nadzorcza Spéitki sktada sie z 6 cztonkdw.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzili:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Jednostki zalezne

MEDFinance S.A.

Spotka MEDFinance S.A., w ktorej Magellan S.A. objat 100% akcji, zostata zarejestrowana w dniu 30
lipca 2010 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Sréodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000361997:
forma prawna — spdtka akcyjna
— wysokos¢ kapitatu akcyjnego: 8.500 tys. PLN, w petni optacony
— siedziba Spétki: £édz, al. Pitsudskiego 76
— REGON 100 907 116
— NIP 725 202 70 54 )
— zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi pod numerem KRS 0000361997
— 100% akgji posiada Magellan S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci MEDFinance S.A. jest kompleksowe finansowanie proceséw
inwestycyjnych realizowanych przez jednostki dziatajgce na rynku medycznym.

Skfad Zarzadu spétki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza spotki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mrowczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Magellan Ceska republika s.r.o. (dawniej: MedFinance Magellan s.r.0.)

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Sad Miejski w Pradze zarejestrowat spotke MedFinance Magellan s.r.o.,
w ktorej Magellan S.A. objat 100% udziatow:

— forma prawna — spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 700 tys. CZK, w petni optacony

— siedziba spdtki: Praga, ul. Nadrazni 29/21

- REGON 287 92 387

— NIP CZ28792387

— zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w Oddziale

C Akta 124667

— 100% wspdlnik spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia: Magellan S.A.
Z dniem 25 lutego 2013 roku na mocy postanowienia Sgdu Miejskiego w Pradze, Oddziat C Akta
124667 z dnia 19.02.2013 roku, zmieniona zostata nazwa spotki zaleznej MedFinance Magellan, s.r.o.
z siedzibg w Pradze. Spotka czeska dziata pod nowa firmg: Magellan Ceska republika s.r.o.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Magellan Ceska republika, s.r.o. jest $wiadczenie ustug
finansowych dla podmiotdw dziatajgcych na rynku ochrony zdrowia w Republice Czeskiej.

Skfad Zarzadu spétki na dzien bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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Magellan Slovakia s.r.o.

W dniu 4 listopada 2008 roku Sad Rejonowy w Bratystawie zarejestrowat Spdtke Magellan Slovakia
s.r.o. w ktérej Magellan S.A. objagt 100% udziatow:

— forma prawna — spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 6.500 EUR, w petni optacony

— siedziba spotki: Bratystawa, ul. Zochova 5

— REGON 44 414 315

— NIP SK2022706950

— zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa I pod

numerem 55250/B
— 100% wspdlnik spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Magellan Slovakia s.r.o. jest $wiadczenie ustug finansowych
dla podmiotow dziatajgcych na rynku ochrony zdrowia na Stowaciji.

Sktad Zarzadu spotki na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek— Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Skiba — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w skitadzie organdéw
zarzadzajacych ani nadzorczych spdtek zaleznych.

Jednostki stowarzyszone

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w:
— Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspodlnik Spotka Komandytowa
— Kancelarii P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa.

Zaréwno Kancelarie Prawnicza Karnowski i Wspdinik, jak i Kancelarie P. Pszczotkowski i Wspolnik
obowigzuje pierwszenstwo w obstudze prawnej na rzecz Spétki Magellan S.A. Spdtka pozostawata w
wyzej wymienionym okresie jako znaczacy kontrahent obydwu Kancelarii znaczaco wptywajacy na
polityke operacyjng i finansowg tych jednostek. Podmioty te sg traktowane jak jednostki
stowarzyszone.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan
zostato sporzadzone za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty dane z wiekszg dokfadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak
i sprawozdawczg Grupy jest ztoty polski (PLN).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci spdtek Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. od 27 sierpnia 2015 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez spétki Grupy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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W niniejszym $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym  Grupa
zastosowata zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz
pozostatych aktywéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku, za wyjatkiem nowych standardow rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia
2015 r. oraz zmian opisanych ponizej. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i
powinno by¢ odczytywane fgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego petnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub
po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
Jjeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standarddw i interpretacji, ktdre zostalty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:
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Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usciSlenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreSlonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 27 sierpnia
2015 nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 , Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
+Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe"”, MSSF 12 ,Ujawnienia
na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspdinych operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” -
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwatle” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR
19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A. — zobowigzuje sie do implementacji
poszczegdlnych nie obowigzujgcych jeszcze standarddw i interpretacji w okresie odpowiadajgcym
dacie ich wdrozenia.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z lokalnymi zasadami
rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad dokonuje rowniez osgdéw, szacunkow
i przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktdrej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrédfa. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych.

Gtéwne szacunki dokonywane w Grupie dotyczg ponizszych wartosci:

Kategoria szacunku Rodzaj informacji podlegajacej oszacowaniu
gﬁg@é;ﬁﬁgﬁg\?&ir artosc portfela Kwoty odpiséw dotyczacych portfela aktywow finansowych
A . Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania lub

mortyzacja

uptywu czasu

Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow i rezerw z tytutu podatku
odroczonego

Wartos¢ godziwa instrumentow Klasy i kategorie instrumentdéw finansowych, metody ich

finansowych wyceny

Rezerwy krétkoterminowe Oszacowanie kwoty rezerw

Ptatnosci realizowane w formie akgji Wycena programu opcji menedzerskich

Inne oszacowane $wiadczenia Wycena programu motywacyjnego realizowanego w formie

pieniezne $wiadczen pienieznych

Szacunki i lezgce u ich podstaw zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezagcym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita metody dokonywania oszacowan w stosunku do
przyjetej w rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2014 roku.

Korekty bledow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

500 18
magellan



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Informacja zapewniajaca poréwnywalnos¢ danych

W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Magellan, jak i bardziej
wilasciwego zrozumienia tej sytuacji przez uzytkownikow sprawozdania finansowego dokonano zmian
sposobu prezentacji danych finansowych w:
— skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 do
30.06.2014 oraz od 01.04.2014 do 30.06.2014;
- skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej — kapitat wtasny i zobowigzania na dzien
30.06.2014.

1. Zmiana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw — zmiana dotyczy pozycji

«Przychody i koszty finansowe”. Prezentowana dotychczas w tej pozycji wycena i rozliczenie
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej poczawszy od dnia
31 grudnia 2014 roku Grupa prezentuje w pozycji ,,Koszt finansowania portfela”.
Opisywana zmiana nie ma wplywu na wynik finansowy. Grupa pozyskuje finansowanie
zewnetrzne w celu finansowania portfela aktywéw finansowych i stosuje instrumenty
pochodne pozwalajgce na zmiane zmiennej stopy procentowej pozyskanego finansowania na
stope statg. Tym samym koszt wynikajgcy z wyceny i rozliczenia instrumentow pochodnych
jest bezposrednio kosztem finansowania portfela i w zwigzku z tym jest prezentowany w
dziatalno$ci podstawowej.

2. Zmiana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej — Kapitat wiasny i

zobowigzania — zmiana dotyczy pozycji ,,Pozostate zobowigzania”. Prezentowana dotychczas w
tej pozycji kwota rezerw krotkoterminowych poczawszy od dnia 31 grudnia 2014 bedzie
stanowita odrebng pozycje sprawozdawcza.
Opisywana zmiana nie ma wplywu na warto$¢ sumy bilansowej. Wraz z rozwojem Grupy,
wzrostom wartosci portfela aktywdéw finansowych i zwigzanym z tym wzrostem wartoSci
rezerw  krotkoterminowych ich odrebna prezentacja zapewni lepsza przejrzystosc
prezentowanych sprawozdan i pozwoli uzytkownikom na lepsze zrozumienie sytuacji
finansowej Grupy.

W zwigzku z tymi zmianami dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych finansowych prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2015 dokonano korekty prezentacji
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i odpowiedniej pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.04.2014 do
30.06.2014 oraz od 01.01.2014 do 30.06.2014

rzech Okres | 20 Okres
miesiecy trzech miesiecy szesciu
zakonczony korekta za":(:)e::;?r,ny zakonczony korekta z;(:;e:::ig‘r,\y
30.06.2014 30.06.2014 | 30-06:2014 30.06.2014
Przed Po korekcie Przed Po korekcie
korekta korekta
PLN'O00 PLN'0O00  PLN’000 PLN'O00  PLN'000  PLN’000
Dziatalnosc¢
kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 36 436 36 436 72 141 72 141
ngtzfgg'”a”sowa”'a (13 115) (453) (13 568) (26 146) (508) (26 654)
Wartos¢ sprzedanych
fowartw P Y (856) (856) (1142) (1142)
r:srzzt‘é",'va pokrycie 22 465 (453) 22 012 44 853 (508) 44 345
ﬁq“azt’écriig,{f,)‘\jvrowcow i (204) (204) (407) (407)
Koszty $wiadczen
pracg/vniczych (4753) (4 753) (8 680) (8 680)
Amortyzacja (285) (285) (555) (555)
Koszty ustug doradczych (246) (246) (538) (538)
Pozostate koszty (2 206) (2 206) (4 702) (4 702)
il‘;ﬂ:a“c‘;‘ljiz;;‘*a'“°sc' 14771 (453) 14 318 29971  (508) 29 463
Pozostate przychody i 1039 1039 1715 1715
koszty operacyjne
zgzayrf:gv% I koszty (472) 453 (19) (467) 508 41
ggiﬁaptfg\ianiem 15 338 15 338 31219 31219
Podatek dochodowy (2 993) (2 993) (6 089) (6 089)
igf\‘;y?\i%ﬁvgndezj'a"a'”osc' 12 345 12 345 25130 25130
Zysk netto 12 345 12 345 25 130 25 130
20
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2014

Zobowigzania i kapitatl wiasny

Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wilasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania
Zobowiagzania dlugoterminowe
razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
razem

Zobowiagzania razem

Zobowiazania i kapitatly wiasne
razem

Stan na Stan na
30.06.2014 korekta 30.06.2014
Przed korekta Po korekcie
PLN’000 PLN’000
1978 1978
(12) (12)
250 461 250 461
5374 5374
(156) (156)
34 308 34 308
291 953 291 953
122 157 122 157
317 946 317 946
1182 1182
6 547 6 547
1463 1463
449 295 449 295
746 746
259 797 259 797
177 216 177 216
43 094 43 094
1 056 1 056
- 356 356
863 863
5 004 (356) 4 648
487 776 487 776
937 071 937 071
1229 024 1 229 024

3. Segmenty operacyjne i sezonowos¢

W podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy nie wystepuje zjawisko sezonowosci.

Dla celéw zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie

zostaty wyrdznione dla celdw zarzadczych segmenty operacyjne.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Grupa Kapitatowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium
Polski (Magellan S.A. i MEDFinance S.A.) gtdwnie w sektorze publicznych zakladow opieki zdrowotnej
oraz dostawcow towardw i ustug do tych podmiotdw, jak réwniez w sektorze samorzadowym. W
ramach Grupy Kapitatowej Spdtka Magellan S.A. prowadzi dziatalnosC na terenie Czech i Stowacji za
posrednictwem spotek zaleznych Magellan Ceska republika, s.r.o. oraz Magellan Slovakia, s.r.o.

W 2014 roku swojg dziatalnos$¢ na terenie Hiszpanii rozpoczat oddziat Spétki Magellan S.A. W okresie
01.01-30.06.2015 roku oddziat w Hiszpanii nie zawart zadnych uméw o charakterze operacyjnym, nie
wygenerowat przychoddw ani na dzien 30.06.2015 nie posiadat portfela aktywow finansowych.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddw, zysku netto

i aktywow Grupy.

Okres trzech Okres szesciu

Okres trzech Okres szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014  30.06.2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
e nie badane e nie badane
przeglagdane przegladane
Przychody ze sprzedazy
Polska 33 680 70 477 35272 70 197
Zagranica 4276 8 331 3069 5514
wtym:
Czechy 317 574 304 794
Stowacja 3959 7757 2765 4720
Korekty konsolidacyjne (2 361) (4 904) (1 905) (3 570)
Razem 35 595 73 904 36 436 72 141
Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wiasne
oraz naleznosci z tytutu
leasingu finansowego
Polska 1437 201 1451 874 1146 485
Zagranica 220 833 162 379 127 363
w tym.
Czechy 16 677 11206 13014
Stowacja 204 156 151173 114 349
Korekty konsolidacyjne (129 601) (115 530) (93 751)
Razem 1528 433 1498 723 1180 097
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Okres trzech Okres szesciu

Okres trzech

Okres szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie nie badane e nie badane
przegladane przegladane
Wynik finansowy netto
Polska 9016 20 998 11 558 23 832
Zagranica 1069 1728 782 1291
w tym:
Czechy 173 (87) (156) (181)
Stowacja 896 1815 938 1472
Korekty konsolidacyjne (233) (206) 5 7
Razem 9 852 22520 12 345 25130

4. Przychody ze sprzedazy

Grupa wycenia przychody z portfela aktywow finansowych za pomocg zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Analiza przychoddéw z dziatalnosci podstawowej Grupy za okres 3 i 6 miesiecy zakonczonych
30.06.2015 roku oraz za okresy porownawcze przedstawia sie nastepujaco:

Struktura przychodéw w podziale na przychody z dyskonta / prowizji i przychody odsetkowe

Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z portfela wierzytelnosci o
ustalonym harmonogramie sptat
(dyskonto, prowizja)

Przychody z portfela wierzytelnosci bez
ustalonego harmonogramu spfat
(dyskonto, prowizja)

Przychody z udzielonych pozyczek
(prowizja)

Przychody odsetkowe

Razem przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Razem przychody ze sprzedazy

magellan

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglgdane  nie badane  nie przegladane  nie badane
5027 12 025 2717 6 156
8 043 12 743 6 583 10 754
1928 3848 2 065 4 370
19 245 43 568 24 195 49 694
34 243 72184 35 560 70 974
1352 1720 876 1167
35595 73 904 36 436 72 141
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Struktura przychodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglagdane  nie badane  nie przeglagdane  nie badane

Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody z portfela wierzytelnosci o
ustalonym harmonogramie spfat 12 995 30 974 12 578 26 234
(dyskonto, prowizja, odsetki)

Przychody z portfela wierzytelnosci

bez ustalonego harmonogramu sptat 12 335 23 876 13373 24 947
(dyskonto, prowizja, odsetki)
Przychody z udzielonych pozyczek

(prowizja, odsetki) 8913 17 334 9 609 19 793
Razem przychody ze sprzedazy 34 243 72 184 35 560 70 974
ustug

Przychody ze sprzedazy towarow 1352 1720 876 1167
Razem przychody ze sprzedazy 35 595 73 904 36 436 72 141

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.

Warto$¢ wptywodw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia:

— wptywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow
finansowych — sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytgczeniem wplywoéw z pozyczek i
leasingu finansowego),

— przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegdlnych produktéw,

— przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

PLN’ 000 PLN’' 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przegladane nie badane nie przegladane  nie badane

Wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi 149 028 379 186 176 180 357 244

Koszt wiasny odpowiadajacy (114785)  (307002)  (140620) (286 270)
zrealizowanym wptywom

Zrealizowane przychody ze

. 34 243 72 184 35 560 70 974
sprzedazy ustug
Zreallz,owane przychody ze sprzedazy 1352 1720 876 1167
towarow
taczne przychody ze sprzedazy 35595 73 904 36 436 72141
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W celu zaprezentowania skali dziatalnosci Grupy oraz wartosci wptywdw w okresie sprawozdawczym
ponizej zaprezentowano wplywy razem z wptywami z tytutu sptat czesci kapitatowej udzielonych
pozyczek i umoéw leasingu finansowego.

Zrealizowane wplywy:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przeglagdane  nie badane  nie przeglagdane  nie badane

Wplywy, prowizje i zrdwnane z nimi 149 028 379 186 176 180 357 244
Wplywy ze spiat udzielonych pozyczek 112 606 262 654 82 644 225 193
i umow leasingu finansowego

Zrealiz,owane przychody ze sprzedazy 1352 1720 376 1167
towarow

Zrealizowane wplywy 262 986 643 560 259 700 583 604

W pierwszym potroczu 2015 z zaprezentowanej kwoty wptywow (643.560 tys. PLN) 97% zostato
zrealizowanych w formie wptywoéw gotéwkowych.

5. Koszt finansowania portfela

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’'000

nie . nie .
nie badane nie badane
przeglagdane przeglagdane
_Odsetkl_l prowizje od kredytow, pozyczek 6 339 12 896 571 10 216
i zobowigzan oprocentowanych
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 8714 17 604 7 824 15910
Wycena i rozliczenie instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych ryzyko (430) (138) 453 508
stopy procentowej
Inne - - 20 20
Razem koszt finansowania portfela 14 623 30 362 13 568 26 654

Grupa zawiera transakcje typu IRS. Sg to instrumenty pochodne pozwalajgce na zamiane zmiennej
stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope statg.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkiem rozliczona.
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6. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres Okres Okres Okres

trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN'000

nie . nie .
nie badane nie badane
przeglagdane przeglagdane

Wynagrodzenia 3264 6 148 3744 6 494
!(oszty l,Jbt_azplecz,en spotecznych i 837 1432 607 1388
innych Swiadczen
Program opcji menedzerskich i inne
programy motywacyjne w formie (247) 505 402 798
$wiadczen pienieznych
Razem 3 854 8 085 4753 8 680
W Spodtce Magellan S.A. — podmiocie dominujgcym Grupy — realizowany jest program opcji

menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr 11/2013 NWZA z dnia 31.10.2013 i uchwata nr
28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegdtowy opis programu znajduje sie w nocie nr 39.3. do
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Opis wyceny programu motywacyjnego (inne $wiadczenia pieniezne) wprowadzonego uchwatg Rady
Nadzorczej Nr 1 z dnia 12 sierpnia 2013 zostat zamieszczony w nocie 39.4 (Inne $wiadczenia
pieniezne) do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
nie nie

nie badane nie badane
przeglagdane przegladane

Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 6 720 037 6 720 037 6 598 379 6 558 246
Zysk netto w okresie sprawozdawczym 9 852 22 520 12 345 25 130
(w tys. PLN)
Zysk netto podstawowy na jedna
akcje (w PLN ) 1,47 3,35 1,87 3,83
Zysk netto rozwodniony na jedna 1,47 3,35 1,85 3,78

akcje (w PLN)

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
sprawozdawczy przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu, jak i dywidendy.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku netto oraz liczby akcji
powiekszonej o liczbe akcji rozwadniajgcych z tyt. realizacji przyjetego w Spotce Magellan S.A.
programu opcji menedzerskich (program uchwalony przez NWZA Magellan S.A. w dniu 31 pazdziernika
2013).
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Srednia wartoé¢ notowarn akgji Spotki Magellan S.A. w I pétroczu 2015 byta wyzsza od ceny wykonania
programu opcyjnego i w I pdtroczu 2015 wystgpit efekt rozwadniajgcy. Srednia wazona liczba akcji po
uwzglednieniu efektu rozwodnienia dla I pétrocza 2015 wynosi 6.722.695.

Zgodnie z zapisami wynikajgcymi z MSR 33 Spdtka wyliczyta warto$¢ rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedng akcje z uwzglednieniem programu opcji menedzerskich, ktory zostat opisany
w nocie 39.3.2 w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Magellan S.A. sporzgdzonym
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014.

Srednia warto$¢ notowan akcji Spotki w drugim kwartale 2015 byla nizsza od ceny wykonania
programu opcyjnego i tym samym dla drugiego kwartatu 2015 nie wystgpit efekt rozwodnienia.

W okresie biezgcym oraz poréwnywalnym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana, dlatego Grupa nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajacego na jedng akcje.

8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wiasnosci
Stan na Stan na Stan na
. 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Jednostki stowarzyszone
PLN'000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 1162 705 1300
Razem 1162 705 1300

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci ujmowane s3
wedtug kosztu historycznego, po aktualizacji o przypadajacy na rzecz Grupy udziat w zyskach tych
jednostek wypracowany w okresie sprawozdawczym.

9. Pozyczki i naleznosci wiasne oraz naleznosci z umow leasingu
finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Grupa do kategorii aktywow finansowych pozyczki i
naleznosci wiasne wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zalicza nastepujace klasy aktywow
finansowych:

Obrotowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
PoZyczki i naleznosci wlasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z L!stalonym 246 374 287 416 181 711
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu fm_e_msowego z ustalonym 3708 4 428 4897
harmonogramem sptat (ii)
Portfel wierzytelnosci t??z ustalonego 394 023 341 181 320 844
harmonogramu sptat (iii)
Pozyczki udzielone (iv) 183 996 179 935 168 973
Razem 828 101 812 960 676 425
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Trwale Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
PoZyczki i naleznosci wtasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z u_stalonym 425 904 450 993 302 505
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu fm_gnsowego Z ustalonym 4502 4217 4 660
harmonogramem sptat (ii)
Portfel wierzytelnosci b_?z ustalonego 68 586 63 716 29 927
harmonogramu spfat (iii)
Pozyczki udzielone (iv) 201 340 166 837 166 580
Razem 700 332 685 763 503 672
(i) Portfel wierzytelnoéci z ustalonym harmonogramem sptat obejmuje aktywa finansowe

wynikajace z porozumien ustanawiajgcych harmonogram sptat.

(ii) Grupa $wiadczy ustugi leasingu finansowego na rzecz podmiotdw ochrony zdrowia i z tego tytutu
posiada aktywa objete ustalonym harmonogramem sptat.

(iii) Portfel wierzytelnoSci bez ustalonego harmonogramu sptat obejmuje aktywa finansowe
wynikajgce z uméw nie posiadajgcych harmonogramu spiat.

(iv) Grupa udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym. Podstawowa grupg pozyczkobiorcow sg

publiczne szpitale.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego
portfela aktywdw finansowych. Z uwagi na specyfike dziatalnosci i ryzyko kredytowe Grupa dokonata
odpiséw celowych w okresie biezgcym i okresach poréwnywalnych.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych

Stan na poczatek roku obrotowego

Zmiana stanu wartosci odpiséw aktualizujgcych ujeta w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozyciji
pozostate koszty

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych ujeta w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i
pomniejszajace pozycje przychody ze $wiadczenia
ustug

Wykorzystanie odpisow

Réznice kursowe netto

Stan na koniec okresu

magellan

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN’'000 PLN’000
nie badane nie badane
11 293 7 102 7 102
651 3 002 1520
2 347 1 546 944
(123) (373) (190)
1 16 3
14 169 11 293 9 379
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Wartos¢ portfela aktywow finansowych brutto po uwzglednieniu odpisdéw aktualizacyjnych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie badane nie badane
Wartos¢ portfela aktywdw finansowych brutto 1 542 602 1510 016 1189 476
Odpisy aktualizacyjne (14 169) (11 293) (9 379)
Wartosc portfela aktywow finansowych netto 1528433 1498723 1 180 097

Ryzyka prawne w zakresie oferowanych produktéw towarzyszg Spotce Magellan S.A. — podmiotowi
dominujgcemu Grupy - wobec funkcjonowania w specyficznym otoczeniu prawnym regulowanym
ustawg o dziatalnoSci leczniczej. Oferowane przez Spétke produkty od  poczatku
dziatalnosci poddawane byty korzystnej dla Spdtki weryfikacji sadowej. W ciggu pierwszego pdtrocza
2015 zapadty niekorzystne wyroki Sgdu Najwyzszego w sprawach dotyczacych produktéw opartych o
konstrukcje poreczenia, ktdre stanowi podstawe prawng dla ustugi finansowej, jakg Spdtka swiadczyta
swoim Kontrahentom.

W zapadtych orzeczeniach Sad Najwyzszy przyjat stanowisko, iz stosowane przez Magellan S.A.
rozwigzanie produktowe narusza przepisy art. 54 ustawy o dziatalnosci leczniczej. Tym samym Sad
Najwyzszy uznat, iz poreczenie nalezy zakwalifikowaé do czynnosci prawnych majacych na celu zmiane
wierzyciela.

W okresie sprawozdawczym podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. utworzyta dodatkowe
rezerwy na poniesione juz i przyszie koszty sgdowe zwigzane z produktem poreczenia.
Potencjalne ryzyko zwigzane z przysztymi niekorzystnymi rozstrzygnieciami zwigzane jest z
poniesionymi kosztami sgdowymi oraz kosztami naleznymi stronie pozwanej i szacowane jest ogdétem
na poziomie 3.499 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015 (wobec kwoty 3.622 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2014) w odniesieniu zaréwno do spraw zakonczonych, jak i spraw w toku:

— Kwota 2.085 tys. PLN dotyczy kosztdw juz poniesionych przez Spoétke;

— Kwota 1.414 tys. PLN dotyczy szacowanych przysztych kosztow do poniesienia w przypadku

niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia postepowania sadowego.
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Klasy i kategorie instrumentow finansowych

Ze wzgledu na wysoki stopien jednorodnosci portfela aktywdw finansowych podziaty portfela na

kategorie i klasy instrumentdw finansowych pokrywajg sie.

Stan na Stan na Stan na
Kategorie instrumentow finansowych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wiasne 1528 433 1498 723 1180 097
Pozyczki udzielone 385 336 346 772 335 553
gggi;e/ wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem 672 278 738 409 484 216
Portfel wierzytelnosdi z tyt. leasingu finansowego 8210 8 645 9557
gggi;e/ wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu 462 609 404 897 250 771
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (instrumenty pochodne i 15123 15 229 15 000
certyfikaty inwestycyjne)
Nale_zno,sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3790 8 494 1831
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 205 20 968 12 872
Razem Aktywa Finansowe 1575551 1543414 1 209 800
Zobowigzania finansowe 1232 356 1224 200 923 001
Pozyczki i kredyty bankowe 547 084 552 466 381 954
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 623 854 610 900 495 162
Pozostate zobowigzania finansowe 54 562 53903 44 276
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5702 4 781 746
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow 1 154 2150 863

finansowych (wyceniane w wartosci godziwej)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku instrumenty pochodne i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania z
tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyceniane byty w wartosci godziwej - poziom 2
oszacowania.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym, w Grupie nie miato miejsca
przesuniecie instrumentéw pomiedzy poziomami oszacowania.

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej,
jakie Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2015 roku i na koniec okreséw poréwnywalnych nie
odbiegata od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne okresy.
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Wiekowanie portfela aktywow finansowych

Pozyczki i naleznosci wiasne

aktywow finansowych)

(portfel

Portfel o zapadalnosci do 1 roku

wymagalne na koniec okresu
wymagalne do 30 dni

30 - 90 dni

90 - 180

180 - 365

Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku
wymagalne od 1 roku do 2 lat
2-3lat
3-5lat
powyzej 5 lat

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nle badane
1528433 1498 723 1180 097
828 101 812960 676 425
56 686 80 465 45 341
144 919 130 259 91 190
149 129 112 141 111 101
194 449 203 488 188 933
282 918 286 607 239 860
700 332 685 763 503 672
211 532 238 228 249 082
159 812 139 568 115 132
191 399 177 282 114 031
137 589 130 685 25 427

Opoznienia wg kategorii instrumentow finansowych

Do kategorii

aktywow opdznionych Grupa =zalicza aktywa objete ustalonym z dtuznikiem

harmonogramem sptat i opdznione w stosunku do tego harmonogramu. Z aktywdw nie posiadajgcych
ustalonego harmonogramu sptat wykazano aktywa opdznione w stosunku do rotacji zaktadanej przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Tak rozumiane opdznienia prezentuje ponizsza tabela:

Aktywa finansowe 30.06.2015 30.06.2015 | 31.12.2014 31.12.2014 | 30.06.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane nie badane  nie badane
ogoétem w tym ogétem w tym ogétem w tym
opoznione opoznione opoznione
Pozyczldinaleznoscl 1528433  56686| 1498723  80464| 1180097 45341
Pozyczki udzielone 385 336 16 325 346 772 14 042 335 553 6 414
Portfel wierzytelnosci z
ustalonym 672 278 18 694 738 409 54 513 484 216 27 946
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci z
umow leasingu 8210 129 8 645 106 9 557 147
finansowego
Portfel wierzytelnosci
bez ustalonego 462 609 21 538 404 897 11 803 350 771 10 834
harmonogramu sptat
Ptatnosci opdznione
o -
Jako % wartosci 3,71% 5,37% 3,84%
portfela aktywdw
finansowych
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Jednostki bez zdolnosci upadtosciowej

W strukturze portfela aktywéw finansowych Grupy ponad 82% (wartosciowo) stanowig podmioty
publiczne bez zdolnoSci upadtosciowej. Pojawiajgce sie przejsciowo opdznienia w realizacji
harmonogramdéw pfatnosci przez poszczegdinych dtuznikdw nie powodujg, ze posiadany portfel
aktywow finansowych jest zagrozony ryzykiem utraty wartosci (nie ma koniecznosci tworzenia odpisow
aktualizacyjnych).

Jednostki ze zdolno$cig upadtosciowg

W przypadku portfela wierzytelnosci podmiotéw ze zdolnoscig upadto$ciowg Grupa posiada na dzien
bilansowy zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu. Grupa regularnie
monitoruje opdznienia i w przypadku wystgpienia uzasadnionego ryzyka utraty wartosci portfela
podmiotéw ze zdolnoscig upadto$ciowg tworzone sg celowe odpisy aktualizacyjne.

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na dzied 30 czerwca 2015 roku wynosito
119.837 tys. PLN, co stanowito 8% wartosci portfela aktywow finansowych, wobec 139.617 tys. PLN
(12% portfela) na dzien 30.06.2014 oraz wobec 149.776 tys. PLN (10% portfela) na dzien 31.12.2014
roku.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest
jednym z typowych etapdw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi
Grupy, a ryzyko kredytowe tej grupy aktywdw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi
aktywami finansowymi sptacanymi przez dtuznikdéw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.

Struktura portfela ze wzgledu na status prawny diuznika

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywéw finansowych Grupy w podziale na jednostki
majace zdolnos¢ upadtosciowg i jednostki nie majace takiej zdolnosci:

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Udziat w strukturze portfela aktywdw finansowych

(wartosciowo)

Jednostki publiczne w tym: 82,23% 85,05% 84,90%
Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 69,37% 69,72% 76,70%
Jednostki Samorzgdu Terytorialnego 12,86% 15,33% 8,20%
Jednostki ze zdolnoscia upadtosciowg w tym: 17,77% 14,95% 15,10%
Niepubliczne Zakitady Opieki Zdrowotnej 10,88% 8,82% 7,79%
Inne 6,89% 6,13% 7,31%

10. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Diugoterminowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Certyfikaty inwestycyjne 15 000 15 080 15 000
Razem 15 000 15 080 15 000

W pozycji tej zaprezentowane zostaly certyfikaty inwestycyjne Skarbiec — Zdrowie Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych nabyte przez podmiot dominujacy Grupy — Spétke
Magellan S.A.

Na dzien bilansowy Certyfikaty Inwestycyjne sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Diugoterminowe

Pozostate naleznosci
Razem

Krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci od pozostatych jednostek z
tytutu korekty podatku VAT

Razem

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
- - 32
- - 32
Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
1 358 6 601 984
2432 1893 813
- - 2
3790 8 494 1799

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od podmiotéw niepowigzanych oraz wadia z tytutu

udziatu w przetargach publicznych.

12, Zyski zatrzymane

Zyski (straty) zatrzymane z tytutu
implementacji MSSF — opcje
menadzerskie

Zysk biezgcego okresu

Zysk z lat poprzednich
Stan na koniec roku obrotowego

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’'000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
- (1774) (1774)
22 520 50 254 25 130
17 903 10 952 10 952
40 423 59 432 34 308

Wykazana na dzien 31 grudnia 2014 strata z tytutu implementacji MSSF (1.773.904,55 PLN) — opcje
menadzerskie zostata pokryta z zysku roku 2014 — podstawa: uchwata ZWZA Magellan S.A. z dnia 29
kwietnia 2015 (szczegdtowy opis w nocie nr 16).

1] magellan
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

13. Pozyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014|30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane | nie badane nie badane
Kredyty w
rachunku 237 602 191 569 178 301 - - -
biezgcym
Inne kredyty
Bankowen 91959 185 164 81496| 217523 175733 122 157
pozyczki
otrzymane
329 561 376 733 259 797 217 523 175733 122 157

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan Grupy z tyt.

otrzymanych.

kredytdw i pozyczek

Kredyty i pozyczki zaprezentowane zostaty w wartosci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki
od dnia bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezacym zaprezentowane zostaty bez prezentacji potencjalnych zobowigzan

odsetkowych.
Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Kredyty i pozyczkl otrzyn_1ane wraz z 578 111 589 375 404 271
teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach spiaty:
do 30 dni 7202 3858 1339
30 - 90 dni 6 689 26 203 2296
90 - 180 dni 98 090 156 514 32538
180 - 365 dni 229 804 144 577 209 267
od 1 roku do 2 lat 89 951 85018 73312
2-3lata 41 318 68 791 59576
3 -4 lata 105 057 104 414 25 943
Wartos,c _teoretycznych przysziych 28 691 34 612 20333
platnosci odsetkowych
Wartos¢ nominalna 549 420 554 763 383 938
Korekta z tytutu zamortyzowanego kosztu (2 336) (2 297) (1984)
Wartosc bilansowa 547 084 552 466 381 954

magellan
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

Zestawienie pozyczek i kredytéw bankowych Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 (nje badane)

Nazwa Wykorzysta . Nierozliczo Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy Kwota na kwota Odsgtkl o_d na kréotkoter dlugoterm Zabezpieczenie sptaty
umowna pozyczki i s . .
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
Kredyt Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
1 krotkoterminowy w mBank 75 000 35679 - - 35679 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezacym wierzytelnosci
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
2 krdtkoterminowy w BZ WBK 53 134 14 987 - 175 14 812 - . : - !
. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezacym
3 Kredyt obrotowy BZ WBK 96 500 56 500 ; 414 ; 56 086 Fenomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt . .
4 krotkoterminowyw  PKO BP 2 000 403 - 16 387 . Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
‘s dysponowania rachunkiem
rachunku biezacym
Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
Kredyt dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
5  krétkoterminowyw  BPH 49 000 16 555 - 303 16 252 - 9ysp ia n )
. . wierzytelnosci i zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym . .
wierzytelnosciach
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
6  krotkoterminowy w Alior 25 000 21 372 - 169 21 203 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym zbiorze wierzytelnosci
Kredyt Bank Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
7  krétkoterminowy w 5000 3169 - 36 3133 - . !
. Pocztowy dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym
Bank ) Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
8  Kredyt obrotowy Pocztowy 12 258 12 258 120 3278 8 860 dysponowania rachunkiem
Kredyt . Weksel witasny in blanco, petnomocnictwo do
9  krotkoterminowy w BOS 5000 - - - - - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na

magellan

rachunku biezacym

zbiorze wierzytelnosci
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12
13
14
15
16

17

18

19

20

21

m

Kredyt
$rednioterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt obrotowy
odnawialny

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt obrotowy

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezgcym
Kredyt
krotkoterminowy -

saldo karty ptatniczej

Kredyt
krétkoterminowy -

saldo karty ptatniczej

Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt obrotowy
odnawialny

Pozyczka

magellan

PBP

ING BS

ING BS

BNP Paribas

BNP Paribas

Bank
Millennium

Santander

DNB, BZ
WBK, BPH

BZ WBK

BPH

BZ WBK

podmiot inny
niz powigzany

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

20 000 7 601 - 58 7 543 -
50 000 35903 - 189 21 140 14 574
50 000 50 488 - 90 50 398 -
10 000 10 000 - 14 9986 -
20 000 18 174 - 31 18 143 -
10 000 9938 - 19 9919 -
25 6 - - 6 )

10 - ; ; ] ]

26 866 26 866 - 6 26 860 -
1000 ; ; ] ) ]
13 500 13 500 - 80 - 13 420
150 000 150 000 1054 503 25 968 124 583

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Wptywy na rachunku biezacym

Wptywy na rachunku biezgcym

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach

Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach

Gwarancja korporacyjna udzielona przez
Magellan S.A., zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Kredyt obrotowy Slovenska

22 odnawialny Sporitelna 29 361 27743 - - 27743 - Gwarancja korporacyjna i depozyt 500 tys. EUR
g3 Kredytwrachunku  Slovenska 29 361 29 413 - 47 29 366 - Gwarancja bankowa
biezgcym Sporitelna
Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
24 Kre_dyt w rachunku BPH 6 000 43 ) 39 4 ) dysponowaplg rachunkiem, warunkowa cesja
biezgcym wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na
wierzytelno$ciach
25 Kredyt obrotowy Ceska 3845 3845 - 1 3844 - Gwarancja korporacyjna, depozyt na 10 min CZK
odnawialny Sporitelna '
2% Kredyt w rachunku Ceska 3845 ) ) ) . _ Gwarancja korporacyjna, depozyt na 10 min
biezgcym Sporitelna CzZK
Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
27 Kre_dyt w rachunku BPH 4000 3923 ) 26 3897 . dysponowaplg rachunkiem, warunkowa cesja
biezgcym wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na

wierzytelno$ciach

RAZEM 750 705 548 366 1054 2336 329 561 217 523

Z tytutu umoéw kredytowych Grupa dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania kowenantdw zapisanych w umowach kredytowych. Grupa terminowo i prawidtowo
reguluje wszelkie zobowigzania z tytutu zawartych umoéw kredytowych i udzielonych jej pozyczek.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2014

Nazwa Kwota Wykorzysta Odsetki Nierozliczona Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy umowna na kwota od rowizia krotkotermin dilugotermin Zabezpieczenie splaty
czkodawcy kredytu pozyczki P ] owa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Weksel wiasny in blanco,
Kredyt etnomocnictwo do dysponowania
1 krétkoterminowy w mBank 48 000 30 294 - 125 30 169 P . ySpono
.- rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezgcym ) .
wierzytelnosci
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania
2 krotkoterminowy w BZ WBK 78 000 51 851 - 156 51 695 rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezgcym zbiorze wierzytelnosci
Petnomocnictwo do dysponowania
3  Kredyt obrotowy BZ WBK¥*) 56 500 56 500 - 274 56 226 rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci
Kredyt Weksel wiasny in blanco,
4  krétkoterminowy w PKO BP 1 800 1511 - 6 1 505 petnomocnictwo do dysponowania
rachunku biezgcym rachunkiem
Kredyt . .
5 krétkoterminowy w SNk 5 000 357 - - 357 Petnomocnictwo do dysponowania
. Pocztowy rachunkiem, weksel wtasny in blanco
rachunku biezagcym
Weksel wiasny in blanco,
Kredyt petnomocnictwo do dysponowania
6  krétkoterminowy w BPH 39 000 17 342 - 122 17 220 rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezagcym wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci
Weksel wiasny in blanco,
Kredyt etnomocnictwo do dysponowania
7 krotkoterminowy w  Alior 20 000 13 872 - 45 13 827 P . ysp
.. rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezgcym - . L
zbiorze wierzytelnosci
Weksel wiasny in blanco,
8 Kredyt_obrotowy Raiffeisen 10 000 5 369 ) 6 5363 pe+nom<_)cn|ctwo do dysponoyvanla
odnawialny rachunkiem, warunkowa cesja

magellan

wierzytelnosci
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18

Kredyty obrotowe
nieodnawialne

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezagcym

Kredyt
$rednioterminowy
w rachunku
biezacym

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt obrotowy
odnawialny

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezagcym

Kredyt obrotowy
odnawialny

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezagcym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezagcym

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezacym

magellan

Bank
Pocztowy

BOS

PBP

BNP Paribas

BNP Paribas

ING BS

ING BS

Bank
Millennium

BZ WBK

BPH SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

3404

5000

20 000

20 000

10 000

50 000

50 000

10 000

2000

1000

zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

3404 - 33
3986 - 97
19 494 - 82
10 000 - 41
36 307 - 237
47 986 - 256
9 055 - 39
235 - 3

1264 2 107

3889 -

19 412 -

9959 -

36 070 -

23623 24 107

9016 -

232 -

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci
Petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci

Weksel wiasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci

Zastaw rejestrowy na zbiorze

wierzytelno$ci, weksel wiasny

Zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci,
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Kredyt
19  krétkoterminowy w PKO BP 200 123 - 1 122 - Weksel wiasny
rachunku biezagcym

20 Kredyt_obrotowy BZ WBK¥) 13 500 13500 ) 53 13 447 ) Z{istaw rejestrowy na zbiorze
odnawialny wierzytelnosci, weksel wiasny
Podmiot inny Gwarancja korporacyjna udzielona przez

21 Pozyczka 195 000 195 000 1090 629 45942 149 519 Magellan SA, zastaw rejestrowy na

niz powigzan . L.
powigzany wierzytelnosciach

Slovenska ) _ Gwarancja korporacyjna i depozyt
22  Kredyt obrotowy Sporitelna 25574 25574 68 25 506 500 tys. EUR
Kredyt . L
23 krétkoterminowy w  l0venska 4262 4262 - 2 4260 . Gwarancja korporacyjna i depozyt
L Sporitelna 500 tys. EUR
rachunku biezgcym
Ceska ) _ Gwarancja korporacyjna, depozyt na 10
24 Kredyt obrotowy Sporitelna 3843 3843 9 3834 min CzK
Kredyt Gwarancja korporacyjna, depozyt na
25  krétkoterminowy w BPH SA 4000 3808 - 13 3795 - ja korporacyjna, depozy
. - 10 min CZK
rachunku biezgcym
Kredyt . .
. . Ceska ) ) ) . _ Gwarancja korporacyjna, depozyt na
26  krotkoterminowy w Sporitelna 3842 10 min GZK

rachunku biezagcym
RAZEM 679 925 553 673 1090 2 297 376 733 175733

*) Termin spfaty kredytu obrotowego udzielonego przez BZ WBK S.A. zgodnie z umowg przypada w czerwcu 2016 oraz w czerwcu 2017 r. Jednakze w zwigzku z
przejsciowym przekroczeniem wartosci wskaznika liczonego jako stosunek kapitatdw wiasnych do dlugu odsetkowego, stanowigcego jeden z zapisow umowy
kredytowej, wykorzystany kredyt obrotowy zostat zaprezentowany jako kredyt krotkoterminowy. Grupa informowata bank, ze w sprawozdaniu za grudzien 2014 r. ze
wzgledu na dynamike wzrostu kontraktacji i zwigzanego z tym zapotrzebowania na finansowanie zostata przekroczona warto$¢ wskaznika. Ze wzgledu na fakt
otrzymania po dniu bilansowym pisemnego potwierdzenia od banku o tym, Ze niedotrzymanie wskaznika nie bedzie skutkowato poniesieniem marzy i ze Bank nie
skorzysta z praw przystugujacych mu w zwigzku z naruszeniem warunkéw umowy , kredyt zgodnie z wymogami MSR 1 zostat zaprezentowany jako zobowigzanie
krotkoterminowe.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

Zestawienie kredytéw bankowych Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 (nie badane)

Nazwa Kwota Wykorzysta Odsetki od Nierozliczo Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy na kwota ) . na krotkoter dtugoterm Zabezpieczenie splaty
umowna pozyczki . . .
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
Kredyt Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
1 krotkoterminowy w mBank 48 000 26 088 - - 26 088 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezacym wierzytelnosci
Kredyt Pethomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
2 krotkoterminowy w BZ WBK 80 000 78 548 - 312 78 236 - ) - !
.. rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezgcym
3 Kredyt obrotowy BZ WBK 56 500 56 500 - 376 - 56 124 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt . .
4  krétkoterminowy w  PKO BP 1 800 1712 - 14 1698 . Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
.. dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym
Kredyt Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
5  krétkoterminowy w BPH 39 000 2 874 - 278 2 596 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezacym wierzytelno$ci i zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
6  krotkoterminowy w Alior 20 000 19 314 - 275 19 039 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym zbiorze wierzytelnosci
Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
7  Kredyt obrotowy Raiffeisen 10 000 9671 - 26 9 645 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
wierzytelnosci
Krgdyt Bank Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
8  krotkoterminowy w 5000 - - - - - - !
. Pocztowy dysponowania rachunkiem
rachunku biezacym
Bank ) Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
9  Kredyt obrotowy Pocztowy 4043 4043 40 1264 2739 dysponowania rachunkiem

magellan
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Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
$rednioterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezgcym

Kredyt
krétkoterminowy -

saldo karty ptatniczej

Kredyt obrotowy
odnawialny

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezagcym

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezacym

Pozyczka

Kredyt obrotowy

Kredyt w rachunku
biezacy

magellan

BOS

PBP

ING

BNP Paribas

Bank
Millennium

DNB NORD

BZ WBK

BPH

PKO BP

Podmiot inny
niz powigzany
Slovenska
Sporitelna

Slovenska
Sporitelna

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

5000 3778 - 37
20 000 9156 - 136
10 000 8 407 - 18
20 000 11 582 - 54
10 000 9 593 - 35

10 3 - -

13 500 13 500 - 84
1000 530 - 7
200 7 - 1
95 000 95 000 473 233
24 965 21 558 - 29
4171 4171 - -

3741

9 020

8 389

11 528

9 558

523

45 362

21 529

4171

13 416

49 878

Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowa cesja wierzytelnosci

Wptywy na rachunku biezgcym

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
depozyt 500 tys. EUR

Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
depozyt 500 tys. EUR
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Ceska ; ; ;
\ ) ) _ Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
22 Kredyt obrotowy sporitelna 3788 3 696 3 696 depozyt 10 min CZK
53 Kredyt w rachunku Ceska 3 788 ) i i ) _ Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A.,
biezacym sporitelna depozyt 10 min CZK
24 Er e_d yt w rachunku BPH 4 000 3734 - 29 3705 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
iezacym
RAZEM 479 765 383 465 473 1984 259 797 122 157

Z tytutu umow kredytowych Grupa dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania kowenantdw zapisanych w umowach kredytowych. Grupa terminowo i prawidtowo
reguluje wszelkie zobowigzania z tytutu zawartych uméw kredytowych i udzielonych jej pozyczek.

magellan
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14. Zobowigzania z tytutu obligacji

W ramach Grupy Kapitatowej jedynie podmiot dominujgcy — Spdtka Magellan S.A. posiada aktywne
programy emisji obligacji wiasnych.

Stan na Stan na Stan na

Zobowigzania z tyt. obligacji 30.06.2015 31.12.2014  30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Krotkoterminowe
Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 255 039 192 039 174 954
obligacji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego 2568 1 546 2262
kosztu
Wartos¢ bilansowa obligacji 257 607 193 585 177 216
Dlugoterminowe
Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 369 044 421 082 320 507
obligacji
E:szzetT korekty z tytulu zamortyzowanego @ 797) (3 767) (2 561)
Wartosc bilansowa obligacji 366 247 417 315 317 946

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotka Magellan S.A. posiada trzy aktywne programy emisji obligacii:
- 90 min PLN - program w Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 110 min PLN - program w Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe lub kuponowe o
okresie zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 750 min PLN - program w mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci
od 1 roku do 5 lat.

Wartos¢ programéw emisji obligacji na koniec okreséw poréwnywalnych wynosita odpowiednio 750 min
PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku i 650 min PLN na dzier 30 czerwca 2014 roku.

Spotka Magellan S.A. emituje obligacje w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na $rodki pieniezne
oraz od okresu zapadalnosci aktywow finansowanych przez emisje. Programy sg wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym zostata podwyzszona warto$¢ programu emisji obligacji Srednioterminowych.
Od dnia 21 maja 2015 roku warto$¢ Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. realizowanego przez mBank
S.A. z siedzibg w Warszawie zostata podwyzszona z kwoty 550 miliondw PLN do wartosci 750 milionow
PLN na podstawie zgody wyrazonej przez Bank z dnia 15 maja 2015 roku. Zgode na podwyzszenie
wartosci Programu Emisji Obligacji Spotki wyrazito Zwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A., ktére
odbyto sie w dniu 29 kwietnia 2015 roku (uchwata nr 41/2015).

4
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Wykorzystanie posiadanych limitéw (wartosci nominalne):

Program emisji obligacji
krotkoterminowych
Posiadany limit

Obligacje wyemitowane
Limit do wykorzystania
Program emisji obligacji
srednioterminowych
Posiadany limit

Obligacje wyemitowane
Limit do wykorzystania

Dokonane emisje i sptaty obligacii:

Stan zobowigzan z tytulu emisji obligacji
wg wartosci nominalnych na poczatek
okresu

Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji krétkoterminowych

Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji $rednioterminowych

Razem zwiekszenia z emisji

Spfata obligacji w okresie

Réznice kursowe

Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji
wedlug wartosci nominalnej

magellan

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
200 000 200 000 200 000
76 935 95 012 94 854
123 065 104 988 105 146
750 000 550 000 450 000
547 148 518 109 400 607
202 852 31 891 49 393
Okres od Okres od Okres od
01.01.2015do 01.01.2014do 01.01.2014 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
613121 495 423 495 423
14 769 96 752 20 404
60 070 289 782 123 332
74 839 386 534 143 736
(63 097) (269 550) (143 680)
(780) 714 (18)
624 083 613 121 495 461
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Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. obligacji. Obligacje zaprezentowano w
wartosci nominalnej podwyzszonej o wartos¢ przysztych kupondw.

Obligacje wtasne wg wartosci nominalnej

podwyzszonej o wartos¢ przysziych
kuponow

W tym zapadajace:
do 30 dni

30 - 90 dni

90 - 180 dni

180 - 365 dni

od 1 roku do 2 lat
2 -3 lata

3 -4 lata
4-5/at

Wartos¢ teoretycznych przyszitych
platnosci odsetkowych

Wartos¢ nominalna

Korekty z tytutu zamortyzowanego kosztu
Wartosc bilansowa

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
677 277 683 256 549 814
8201 26 785 899
100 870 8 341 109 183
32 323 43272 28 410
139 982 142 966 59 835
223 922 172 712 196 809
102 025 180 677 117 329
58 640 96 804 37 349
11 314 11 699 -
53 194 70 135 54 353
624 083 613121 495 461
(229) (2 221) (299)
623 854 610 900 495 162

15. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych uméw nabycia aktywéw
klasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci wtasne, z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu
zakupu sprzetu medycznego oraz nierozliczone prowizje.

Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw z
kategorii ,Pozyczki i naleznosci wiasne”
Zobowigzania z tytutu zakupu sprzetu
medycznego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Nierozliczone prowizje wstepne z uméw
poreczenia

Razem

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow z
kategorii ,Pozyczki i naleznosci wiasne”
Zobowigzania z tytutu zakupu sprzetu
medycznego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem

magellan

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’'000 PLN’000
nie badane nie badane
48 594 41 052 37 266
3393 10 431 4 654
645 551 540
240 334 634
52872 52 368 43 094
Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
58 - -
961 973 541
671 562 641
1690 1535 1182
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Zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw z kategorii ,Pozyczki i naleznosci wasne” dotyczg zobowigzan
wynikajacych z nabycia aktywow finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcéw do szpitali
oraz jednostek samorzadu terytorialnego. W ramach realizowanych uméw Grupa nabywa wierzytelnosci z
odroczonymi terminami pfatnosci, ktérych zapadalno$¢ jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym
od ryzyka zwigzanego z finansowaniem danego dtuznika.

Wiekowanie zobowigzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych uméw:

Wiekowanie zobowiagzan z tyt. Stan na Stan na Stan na
zawartych umoéw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
nie badane nie badane
Zobowiazania z tyt. zawartych umow 48 652 41 052 37 266
W tym:
zobowiazania niewymagalne 47 133 38 003 36 270
zapadajace do 30 dni 15523 25 393 15985
30 - 90 dni 15223 11 089 15749
90 — 180 dni 16 322 1521 4017
180 - 365 dni 7 - 519
1-2lata 16 - -
2 -3 lata 16 - -
3 -4 /ata 16 - -
Powyzej 4 lat 10 - -
zobowigzania wymagalne: 1519 3 049 996
do 30 dni 605 1684 9
Powyzej 30 dni 914 1365 987
Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
Zobowiazania z tytutu zakupu sprzetu 4 354 11404 5195
wtym :
zobowiagzania niewymagalne: 4 354 11 306 5195
zapadajgce do 30 dni 1367 4 460 1794
30 - 90 dni 489 4028 2233
90 - 180 dni 1232 149 243
180 - 365 dni 305 349 384
1-2/at 370 404 379
2-3lat 339 212 54
3-4at 212 212 54
powyzej 4 lat 40 145 54
zobowiazania wymagalne: - 98 -
do 30 dni - 98 -
magellan 7
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16. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wypitaty z zysku

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Magellan S.A.
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2014 i wyptacie
dywidendy.
Zysk netto w kwocie 43.302.593,58 PLN zrealizowany przez Spotke w 2014 roku zostat przeznaczony na:
— kapitat zapasowy Spotki (29.097.155,23 PLN),
- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki (12.431.533,80 PLN)
— pokrycie straty lat ubiegtych wynikajacej z implementacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej dotyczacej wyceny programéw motywacyjnych (1.773.904,55
PLN).

Warunki dyW|dendy zatwierdzone przez ZWZA:
wysokos¢ dywidendy: 12.431.533,80 zi,
— dywidenda na jedng akcje: 1,85 zt brutto,
— liczba akcji objetych dywidenda: 6.719.748 sztuk,
— dzien dywidendy: 13 lipca 2015 roku,
— termin wyptaty dywidendy: 27 lipca 2015 roku.

Kwota niewyptaconej dywidendy stanowi na dzief bilansowy zobowigzanie krétkoterminowe i zostata
ujeta w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej — Zobowigzania i kapitat wtasny w pozycji ,Pozostate
zobowigzania” (krotkoterminowe).

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

17.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka Magellan S.A. byla znaczacym inwestorem dla spdtki Kancelaria P. Pszczdotkowski i Wspdlnik
Spotka Komandytowa oraz Kancelarii Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa. W poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych jednostka dominujgca zawarta ze spotkg Kancelaria P. Pszczdtkowski i
Wspdlnik Spotka Komandytowa oraz ze spdtkg Kancelaria Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa
nastepujace transakcje:

Sprzedaz Zakup
Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2015do 01.01.2014do  01.01.2014do | 01.01.2015do 01.01.2014do 01.01.2014 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN'000
Kancelaria P.
Pszczotkowski i
Wspdlnik Spotka 15 42 14 1310 2 967 1435
Komandytowa
Kancelaria
Karnowski i
Wspdlnik Spotka 26 44 14 842 1874 847
Komandytowa
Razem 41 86 28 2152 4 841 2 282
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Naleznosci od stron powigzanych Zobowigzania wobec stron powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
Kancelaria P.
Pszczotkowski i
Wsp6lnik Spotka 9 531 - 932 233 629
Komandytowa
Kancelaria
Karnowski i
Wspdlnik Spétka ) 484 ) 172 220 375
Komandytowa
Razem 9 1015 - 1104 453 1004

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnawczych, poza transakcjami wskazanymi powyzej,
nie miaty miejsca inne transakcje pomiedzy podmiotami nalezacymi do Grupy.

17.2.

Wynagrodzenia cztonkow naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie

nastepujaco:

Okres 01.01- Okres 01.01.- Okres 01.01-
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Swiadczenia krétkoterminowe 3455 5178 3 667
wtym:
wynagrodzenia Zarzadu* 2156 2799 1949
wynagrodzenia Rady Nadzorczej 248 484 241
wynagrodzenia kadry kierowniczej 1051 1895 1477
I:—"ra_tnoso w forr_m_e akcji wiasnych oraz innych 505 1 446 298
Swiadczen pienieznych
Razem 3960 6 624 4 465

*) w okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Spétki Magellan S.A. zostat rozszerzony z 3 do 4 oséb
(zmiany w skfadzie Zarzadu zostaty opisane szczegdtowo w nocie nr 1)

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu okres$la uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkow Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektoréw i

Kierownikow dziatéw okresla Zarzad Spotki.

W I potroczu 2015 i w roku 2014 Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.

magellan
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Stan posiadania akcji Magellan S.A. przez przedstawicieli organow Grupy

Liczba Liczba
posiadanych akcji | posiadanych akcji
Osoba Funkcja na 27.08.2015 na 11.05.2015
(dzien przekazania (dzien przekazania
raportu za IH 2015) | raportu za IQ 2015)
Osoby zarzadzajace
Krzysztof Kawalec Prezes Zarzadu Magellan_S.A., Czlonek 89 897 89 897
Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o.
Grzegorz Grabowicz | Wiceprezes Zarzgdu Magellan S.A. 55916 550916
Urban Kielichowski Czlonek Zarzadu Magellan S.A. 24 073 24 073
Rafat Karnowski Czlonek Zarzadu Magellan S.A. 30 935 30 935
Radostaw Moks Prezes Zarzagdu MEDFinance S.A. 11 879 11 879
Rafat Skiba (S:zrkc))nek Zarzadu Magellan Ceska republika 5030 5030
Osoby nadzorujace
Piotr Krupa Cztonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. 127 580 127 880
Aleksander Bary$ Cztonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. 280 280

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organéw Grupy

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu Magellan S.A.
moga nabywaé obligacje wtasne Spdtki na zasadach okre$lonych w Regulaminie nabywania papieréw
wartosciowych emitowanych przez Spétke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke
wynosito 600 tys. PLN (wartosci nominalne), wobec 1.000 tys. PLN na koniec roku 2014 i 1.000 tys. PLN
na dzien 30 czerwca 2014.

17.3. Platnosci w formie akgji

W Spoétce Magellan S.A. — podmiocie dominujacym Grupy - dziata program opcji menadzerskich
uchwalony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Magellan S.A. w dniu 31 pazdziernika 2013
uchwala nr 11 (wraz ze zmianami wprowadzonymi uchwatg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23
kwietnia 2014). Program adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikéw
Spotki. W ramach programu osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spotki na warunkach
opisanych szczegétowo w nocie 38.3.2 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza Magellan S.A. nie podjeta
uchwaly przydzielajgcej warranty z tytutu realizacji Ii II transzy programu.

Ujety w I pdtroczu 2015 koszt zwigzany z realizacjg programu opcji menadzerskich wyniost 572 tys. PLN

wobec 475 tys. PLN w calym roku 2014. W I pdtroczu 2014 Spdtka nie rozpoznata kosztu z tytutu
realizacji opisanego powyzej programu.

magellan >0



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Grupa Kapitatowa Magellan

17.4. Inne oszacowane swiadczenia pieniezne

W dniu 12 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. uchwalita do realizacji program motywacyjny
skierowany do cztonkdéw Zarzaddw spdtek z Grupy Kapitatowej Magellan. Celem programu jest
stworzenie mechanizméw  motywujacych do dziatan zapewniajacych realizacje  programu
dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki oraz stworzenie zachet do dtugofalowego budowania kariery
zawodowej w ramach Spofki.

Program zostat szczegdtowo opisany w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Magellan sporzadzonym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 r. — nota 39.4.

Ujety w I potroczu 2015 koszt zwigzany z wyceng programu wyniost (68) tys. PLN wobec 798 tys. PLN w
I pbtroczu 2014 i 971 tys. PLN w catym roku 2014. Rozpoznany w I pdtroczu 2015 koszt zwigzany jest z
dokonang aktualizacjg wyceny tego programu i korektg wczesniej rozpoznanego kosztu.

18. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych wg ich stanéw

na 30 czerwca 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku.

. . . Stan na Stan na Stan na
ZObOWlazanla pozabllansowe danew tys. PLN 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
nie badane nie badane
Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych (iv) - 434 119
Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych umoéw na
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan 22 393 35 801 32 968
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 661 10 241 1 085
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 167 048 264 125 354 743
w tym aktywne limity poreczeri udzielonych FIZ 39 136 12971 1000
Aktywne limity z tytutu umdéw ramowych pozyczek, factoringu,
cesji oraz refinansowania zobowiazan (jii) 480 278 416 123 336 409
Zobowigzania z tytutu umdw sprzedazy sprzetu z
finansowaniem oraz uméw leasingu, w ktdrych nie nastgpita 9 298 6 955 -
jeszcze dostawa sprzetu
Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajace z roszczen
okreslonych w warunkach umoéw operacyjnych (v) 45 45 545
Razem zobowiagzania pozabilansowe 689 223 734 224 725 869
. Stan na Stan na Stan na
Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
nie badane nie badane
Aktywa wynikajgce z zawartych umdéw warunkowych (iv) - 434 119
Aktywa z zawartych lecz nie wykonanych uméw na
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan 22 393 35 801 32 968
Aktywa z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 661 10 241 1 085
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 167 048 264 125 354 743
w tym aktywne limity poreczeri udzielonych FIZ 39 136 12 971 1000
Aktywne limity z tytutu uméw ramowych pozyczek, factoringu,
cesji oraz refinansowania zobowigzan (iii) 480 278 416 123 336 409
Aktywa z tytutu uméw sprzedazy sprzetu z finansowaniem 9298 6 955 )
oraz umdw leasingu, w ktérych nie nastapita jeszcze dostawa
Razem aktywa pozabilansowe 688 678 733 679 725 324
51
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i. W ramach $wiadczonych ustug Grupa zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego
w przysztosci. W wiekszosci przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu
przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycja.

ii. W latach ubiegtych podmiot dominujgcy Grupy — Spodtka Magellan S.A. Swiadczyta ustuge
polegajacag na udostepnieniu dostawcy limitu, w ramach ktérego byt on upowazniony do wezwania
spotki do poreczenia i zaptaty. Potencjalne kwoty aktywdw do rozpoznania w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej z tyt. umow opartych o konstrukcje poreczenia sg réwne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytutu. Po orzeczeniu Sadu Najwyzszego ze stycznia 2015 Spotka wygasza
ten produkt, a widoczne limity z uméw poreczen dotyczg gtéwnie uméw ramowych zawartych w
okresach wczesniejszych. Dazac do regularnej wspotpracy ze swoimi kontrahentami Spotka
dostosowata swojg oferte produktowg do obecnej linii orzecznictwa.

Wygaszanie produktdw opartych o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:

- nizszym poziomie wartosci realizowanych poreczen — 3.194 tys. PLN w I pdtroczu 2015, wobec
49.991 tys. PLN w I pdtroczu 2014 i 90.916 tys. PLN w catym roku 2014;

- nie zawieraniu nowych uméw ramowych poreczenia dotyczacych publicznych podmiotow
medycznych.

ii.  Grupa $wiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywoéw do
rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych przyznajacych limity sg
rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iv. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa podpisuje umowy warunkowe, ktére do momentu
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

V. Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. - jest strong postepowania o niedopetnienie
zobowigzan wynikajacych z warunkéw okreSlonych w umowie operacyjnej. Zgodnie ze
stanowiskiem Spétki, popartym opinig kancelarii prawnej, wysoko$¢ roszczen jest nieuzasadniona a
prawdopodobienstwo zaptaty wykazanej kwoty jest niewielkie. Kierujgc sie tymi przestankami
Spotka nie utworzyta rezerwy w sprawozdaniu finansowym, jednoczesnie Spdtka bedzie
dokonywata okresowej weryfikacji stanu tej sprawy.

19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2015 roku, na ktory sporzadzone zostato to skrécone Srddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wystgpity ponizsze zdarzenia, mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszie
wyniki finansowe.

1. Umowy znaczace
Po dniu bilansowym Grupa zawarfa nastepujgce umowy znaczace:
— umowa znaczaca z dnia 02.07.2015 roku z podmiotem medycznym o tgcznej wartosci 33.238
tys. PLN (suma umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 12.699 tys. PLN.

2. Pozyskanie finansowania zewnetrznego

W dniu 7 lipca 2015 roku spétka MEDFinance S.A. (jednostka zalezna od Magellan S.A.) zawarla z
wiodacg polska instytucjg finansowg umowe pozyczki o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 tys. PLN. Jest
to umowa z dwoma limitami o wartosci 25.000 tys. PLN kazdy o roznych datach zapadalnosSci
przypadajacych odpowiednio na 07.04.2019 oraz na 07.07.2019 roku. Oprocentowanie pozyczki oparte
jest o stope bazowg WIBOR 6M powiekszong o marze. Spotka Magellan S.A. udzielita spdtce zaleznej
MEDFinance S.A. poreczenia o wartosci 70.000 tys. PLN za zobowigzania wynikajgce z przedmiotowej
pozyczki.

3. Realizacja programu skupu akcji wiasnych

W dniu 29 czerwca 2015 roku, na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. (uchwata nr 4/2011), Zarzad Spétki Magellan S.A.
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podjat uchwate o kontunuowaniu programu skupu akcji wiasnych Magellan S.A. przyjetego w dniu 18
marca 2011 roku. Uchwata Zarzadu weszta w zycie z dniem 14 lipca 2015 roku.

W okresie od 14 lipca 2015 do dnia publikacji niniejszego raportu na rachunek wtasny Spétki zostato
nabytych 4.097 akcji stanowigcych 0,0610% kapitatu zaktadowego Spétki. kaczna liczba akcji wtasnych
posiadanych przez Spotke na dzien na dzien publikacji niniejszego raportu, wynosi 4.386 akcji, co
stanowi 0,0653% w kapitale zakladowym Magellan S.A. oraz uprawnia do 4.386 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdiki.

4. Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez oddziat w Hiszpanii
W lipcu 2015 Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii zawart pierwsze umowy nabycia aktywow
finansowych o tgcznej wartosci naleznosci gtéwnej 726 tys. EUR.

Po dniu 30 czerwca 2015 roku, na ktéry sporzadzone zostato to Srddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposéb wplynac na
przyszie wyniki finansowe Grupy.

£6dz, 27 sierpnia 2015

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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