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Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

1. Stan prawny i charakterystyka Grupy Kapitatlowej Magellan

1.1.Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Magellan (Grupa) jest miedzynarodowg instytucjg finansowg wyspecjalizowang w
oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Grupa oferuje szerokg game ustug finansowania
dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej. Dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktore
umozliwiajg optymalne i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku
medycznym i na rynku samorzgdow lokalnych.

Grupe charakteryzuje wysokie tempo rozwoju niezalezne od koniunktury gospodarczej. Wynika to z
ponad kilkunastoletniego doswiadczenia Grupy, jej pozycji rynkowego lidera oraz z oferowania przez
Grupe rozwigzan dopasowanych do biezacych potrzeb i sytuacji ptynnosciowej klientow, wysokiej
jakosci zarzadzania Grupg oraz zaufania inwestordw, przektadajgcego sie na wysoki i stabilny poziom
finansowania zewnetrznego.

1.2.Sktad Grupy oraz powigzania kapitafowe i organizacyjne

Na dzien 30.06.2015 roku w skfad Grupy Kapitatowej Magellan wchodzity:
- Magellan S.A. — podmiot dominujgcy,
- MEDFinance S.A. — spdtka zalezna,
- Magellan Ceska republika s.r.o0. — spotka zalezna,
- Magellan Slovakia, s.r.o0. — spdtka zalezna.

Podmiotami stowarzyszonymi na dzien 30.06.2015 roku byty:
- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,
- Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa — podmiot stowarzyszony.

Magellan S.A.
podmiot dominujacy

Grupy
Magellan S.A.
Oddziat Korporacyjny
w Hiszpanii

podmiot zalezny . . . .
100% udziatéw podmiot zalezny podmiot zalezny

100% udziatow 100% akgji

Magellan €eska Magellan Slovakia s.r.o. MEDFinance S.A.
republika s.r.o. (Czechy) (stowacja) (finansowanie inwestycji)
podmiot stox-v?‘rzp,;s:z‘ony podmiot stowarzyszony
znaczacy wplyw znaczacy wplyw
Kancelaria Kancelaria Karnowski

P. Pszczétkowskii Wspdélnik i Wspélnik

(ustugi prawne) (ustugi prawne)
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Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

Podmiot dominujagcy Grupy — Spotka Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku byla
100 procentowym wiascicielem:

- MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, dziatalnos¢ na terenie Polski,

- Magellan Ceska republika s.r.o. z siedziba w Pradze, Republika Czeska,

- Magellan Slovakia s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka.

Magellan S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
Magellan Ceska republika s.r.0., Magellan Slovakia s.r.0. oraz MEDFinance S.A.

Z dniem 27 lutego 2015 roku zostata wypowiedziana umowa Spdtki komandytowej Kancelaria
Prawnicza Piotr Pszczdtkowski i Wspolnik Spotka Komandytowa z dnia 3 lutego 2005 roku. Magellan
S.A. pozostaje komandytariuszem w Kancelarii z sumg komandytowg w wysokosci 100 tys. PLN.
Pomiedzy Wspodlnikami obowigzuje pierwszenstwo w obstudze prawnej na rzecz Spotki Magellan S.A.
Spotka pozostawata w okresie sprawozdawczym znaczgcym kontrahentem Kancelarii i miata znaczacy
wplyw na polityke operacyjng i finansowg tej jednostki. Podmiot ten jest traktowany jak jednostka
stowarzyszona.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspolnik Spétka Komandytowa. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje pierwszenstwo w
obstudze prawnej na rzecz Spétki Magellan S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii
jest Swiadczenie ustug prawniczych, gtdéwnie dla spdtek z Grupy Kapitatowej Magellan. Podmiot ten
jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

W dniu 28 stycznia 2015 roku Spétka Magellan S.A. otrzymata informacje, iz zostata zakoriczona
rejestracja Magellan S.A. Oddziatu Korporacyjnego w Hiszpanii w Rejestrze Handlowym w Barcelonie
pod numerem NIF: W0601509C (Rejestr Handlowy w Barcelonie Tom: 44644, Folia: 0068, Sekcja:
Ogdlna, Strona: 462204). Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii zostat utworzony na mocy
uchwaty Zarzadu Spétki w dniu 20 pazdziernika 2014 roku.

Zmiany w skladzie Grupy Kapitatlowej Magellan

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowej
Magellan.

1.3. Wtadze Grupy

Podmiot dominujacy

W skiad Zarzadu Spétki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny,
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Magellan S.A.

Do dnia 18 lutego 2015 roku funkcje Prokurenta Magellan S.A. petnit Pan Rafat Karnowski. Z dniem 18
lutego 2015 roku, Pan Rafat Karnowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prokurenta Magellan S.A.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 19 lutego 2015 roku powotata
Pana Rafata Karnowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Magellan S.A., rozszerzajgc tym samym
sktad Zarzadu Spotki do czterech osob.
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Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A.

Do dnia 29 kwietnia 2015 roku w skfad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:
Marek Kotodziejski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki,
w zwigzku z uptywem kadengji, zostat odwotany dotychczasowy skfad Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Rade Nadzorczg Spotki na
wspolng trzyletnig kadencje rozpoczynajacg sie 30 kwietnia 2015 r. a konczacg sie z dniem 30
kwietnia 2018 roku. Zgodnie z Uchwalg nr 40 ZWZA Magellan S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 r. Rada
Nadzorcza Spotki sktada sie z 6 cztonkow.

Na dzien 30 czerwca 2015 w sklad Rady Nadzorczej Spétki Magellan S.A. wchodzili:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotki zalezne

Sktad Zarzadu spétki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki MEDFinance S.A. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mrowczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu spétki Magellan Ceska republika s.r.o0. na dzier bilansowy:
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spétki Magellan Ceska republika s.r.o. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu spoétki Magellan Slovakia s.r.0. na dzien bilansowy:
Krzysztof Kawalec — Cztonek Zarzadu
Ladislav Valabek— Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej spotki Magellan Slovakia s.r.0. na dzien bilansowy:
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Urban Kielichowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Skiba — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie organdw
zarzadzajgcych ani nadzorczych spotek zaleznych.
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Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

2. Kapitat akcyjny i struktura wiasnosciowa

2.1.Struktura akcjonariatu Spotki dominujacej i znaczace pakiety akcji

Strukture akcjonariatu Spotki na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
przedstawia ponizsza tabela (akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA -
dane na podstawie otrzymanych zawiadomien).

Udziat % w Liczba Udziat % w Wartos¢
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale gloséw na ogolnej nominalna
zakladowym WZA liczbie glosow | akcji w PLN
Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 1091 535 16,24% 1 091 535 16,24% 327 460,50
(dawniej ING PTE S.A.)
AEGON OFE 964 467 14,35% 964 467 14,35% 289 340,10
MetLife OFE 841 813 12,53% 841 813 12,53% 252 543,90
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 10,47% 703 704 10,47% 211 111,20
Pozostali akcjonariusze facznie 3118 518 46,41% 3118518 46,41% 935 555,40
Razem 6 720 037 100,00% 6 720 037 100,00% | 2016 011,10

2.2.Zmiany w akcjonariacie Magellan S.A.

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegta struktura akcjonariatu Spotki. Spdtka otrzymata
nastepujace informacje o zmianie zaangazowania Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
0gdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

- Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM") — zawiadomienie o
spadku tgcznego zaangazowania do poziomu 4,94% catkowitej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spdétki w zakresie instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych. Zmiana stanu posiadania akcji Magellan S.A. przez wszystkich Klientéw PPIM (w zakresie
portfeli zarzadzanych przez PPIM) nastgpita w wyniku transakgji sprzedazy akcji Spétki w dniu 4 marca
2015 roku. Przed zbyciem akcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali
347.782 akcji Spotki, stanowigcych 5,18% kapitatu zaktadowego Spotki, ktdre uprawniaty do 347.782
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowity 5,18% ogolnej liczby gtoséw. Po zbyciu akcji, na
dzien zawiadomienia, wszyscy Klienci PPIM posiadali 331.787 akcji Spdtki, stanowigcych 4,94%
kapitatu zaktadowego Spotki, ktdre uprawniaty do 331.787 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki i
stanowity 4,94% ogolnej liczby gtosow.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce oraz jego zmiany zostat
przedstawiony w punkcie 7.12, natomiast stan posiadanych przez Spotke akcji whasnych — w punkcie
3.7 niniejszego sprawozdania.

2.3.Rejestracja podwyzszonego kapitatu zakfadowego Magellan S.A. i
wprowadzenie akcji do obrotu

W dniu 8 maja 2015 roku Spétka Magellan S.A. otrzymata informacje o postanowieniu Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego wydanym w
dniu 30.04.2015 r. w sprawie o sygn. akt: LD.XX NS-REJ.KRS/003061/15/556, o rejestracji zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Magellan S.A. Wysokos$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi 2.016.011,10 zt i dzieli sie na 6.720.037 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda. Po
zarejestrowanym podwyzszeniu kapitatu zakladowego ogdlna liczba glosow ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 6.720.037.
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Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato potwierdzone rejestracjg 108.239 akcji serii D objetych w
dniu 11.12.2014 przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego
przyjetego uchwatg nr 41/2009 ZWZA Spétki z dnia 6 maja 2009 z pdzn. zm. Zarejestrowane akcje
zostaty wprowadzone do obrotu w dniu 16 stycznia 2015 roku.

Zgodnie z Uchwatg Nr 50/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13
stycznia 2015 r., do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 108.239 akdji
zwyktych na okaziciela serii D spotki Magellan S.A. (oznaczonych kodem PLMGLANO00018) o wartosci
nominalnej 0,30 zt kazda. Nastepnie zgodnie z komunikatem Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 14.01.2015 r. oraz na podstawie uchwaty Zarzadu
KDPW S.A. Nr 1109/14 z dnia 29.12.2014 r., w dniu 16 stycznia 2015 roku nastgpita rejestracja w
Krajowym Depozycie przedmiotowych akcji i zostaly one wprowadzone w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym z dniem 16 stycznia 2015 r.

3. Sytuacja finansowa Grupy

3.1. Sprzedaz i rynki zbytu

W okresie 01.01 — 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa Magellan kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie
ustug finansowych, posrednictwa finansowego oraz finansowania inwestycji dla podmiotow
dziatajacych na rynku stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Grupa Kapitatowa Magellan prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim (Magellan S.A., MEDFinance S.A.),
czeskim (Magellan Ceska republika, s.r.0.), stowackim (Magellan Slovakia, s.r.0.) oraz hiszpanskim
(Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii).

Obecno$¢ na rynkach zagranicznych daje Grupie przewage konkurencyjng poprzez wprowadzenie
dywersyfikacji terytorialnej zarowno w obszarze generowanej sprzedazy, jak i dywersyfikacji
posiadanego portfela aktywow finansowych.

Najwieksze znaczenie dla Grupy oraz najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy i zrealizowanych
przychoddéw ma rynek polski.

W okresie 01.01-30.06.2015 roku oddziat w Hiszpanii nie zawart zadnych uméw o charakterze
operacyjnym, nie wygenerowat przychoddéw ani na dzien 30.06.2015 nie posiadat portfela aktywdw
finansowych.

W I pétroczu 2015 roku Grupa Kapitalowa Magellan podpisata umowy o tgcznej wartosci
983.350 tys. PLN, co stanowi wzrost o0 59.102 tys. PLN, tj. 0 6% w stosunku do I pétrocza 2014 roku.
Zawarte umowy dotyczyty finansowania inwestycji oraz biezacej dziatalnosci podmiotéw dziatajgcych
na rynku medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji oraz finansowania dziatalnosci biezgcej
i inwestycyjnej polskich jednostek samorzadu terytorialnego oraz ich dostawcow.

Kontraktacja bilansowa Grupy w okresie 6 miesiecy 2015 roku miata wartos¢ 670.972 tys. PLN (1.295
umdw) wobec 606.605 tys. PLN (1.413 umoéw) wartosci uméw podpisanych w I pétroczu 2014 roku,
co oznacza wzrost o 64.367 tys. PLN, tj. o 11%. Kontraktacja pozabilansowa w okresie 6 miesiecy
2015 roku wynosita 312.378 tys. PLN i byta nizsza 0 5.265 tys. PLN, tj. 0 2% od kontraktacji okresu
porownywalnego.

Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym, ktére w wyniku podpisanych
umow ujete zostaty w aktywach Grupy w ciggu poszczegdlnych okresow. Natomiast kontraktacje
pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i warunkowe dotyczace produktéw oferowanych
przez Grupe, ktére w momencie podpisania nie podwyzszajg wartosci aktywow Grupy.

1) magellan



Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ kontraktacji Grupy zrealizowanej w okresie 01.01 — 30.06.2015
oraz w analogicznym okresie roku 2014:

Typ produktu W\(/)klogiirlie W¥)|;03:11ie Zmiana Zmiana

(dane w tys. PLN) 30.06.2015 | 30.06.2014%) %o
Kontraktacja bilansowa 670 972 606 605 64 367 11%
Kontraktacja pozabilansowa 312 378 317 643 -5 265 -2%
Kontraktacja tacznie 983 350 924 248| 59102 6%

*) Dane dla okresu poréwnywalnego uwzgledniaja zmiany i aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia 30.06.2015 r.

Udziat rynkdw zagranicznych w kontraktacji, przychodach i wptywach Grupy prezentuje ponizsza
tabela:

Dane za okres Rynki Rynki zagraniczne
01.01. — 30.06.2015 M:“é'l’laan RZ:‘ST(': zagraniczne | jako % wartosci
w tys. PLN 9 P tacznie tacznej dla Grupy
Kontraktacja bilansowa 670 972 564 637 106 335 16%
Kontraktacja pozabilansowa 312 378 296 411 15 967 5%
Przychody ze sprzedazy 73 904 65573 8 331 11%
Wptywy razem lacznie ze splata 643 560 591 276 52 284 8%
udzielonych pozyczek
Zysk netto 22520 20 792 1728 8%
Portfel aktywow finansowych 1528 433 1 307 600 220 833 14%

Spotka Magellan S.A. — w ramach zawartych umow o wspOltpracy i zarzadzanie portfelem Skarbiec —
Zdrowia FIZ-AN, poszukuje wierzytelnosci, ktore mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz. W I pdtroczu
2015 wartos¢ aktywdw pozyskanych przez FIZ-AN dzieki dziatalnosci Spoétki wyniosta 38.743 tys. PLN
wobec 18.824 tys. PLN w okresie czerwiec — grudzien 2014 (Skarbiec Zdrowia FIZ-AN zostat
zarejestrowany i rozpoczat dziatalno$¢ w maju 2014). Uwzgledniajac aktywa pozyskane na rzecz FIZ
taczna kontraktacja w I pétroczu 2015 wyniosta 1.022.093 tys. PLN i byta wyzsza od kontraktacji
okresu porownywalnego o 97.845 tys. PLN tj. 0 11%.

Grupa Kapitatowa Magellan dazy do wspotpracy z jak najwiekszg liczbg kontrahentdw i w okresie
sprawozdawczym nie byta uzalezniona od jednego partnera handlowego. Majac na uwadze
bezpieczenstwo posiadanych aktywow, Grupa stosuje zasade dywersyfikacji portfela aktywow
finansowych i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym poziomie w
stosunku do wartosci portfela aktywow finansowych. W ramach kontraktacji bilansowej w omawianym
okresie Grupa zawarta umowy z 321 kontrahentami. Na dzien 30.06.2015 roku w ramach posiadanego
portfela aktywow finansowych Grupa wspdtpracowata z 637 szpitalami, jednostkami samorzadu
terytorialnego oraz podmiotami dziatajgcymi na rynku medycznym oraz podmiotami dostarczajgcymi
produkty i ustugi dla rynku samorzgdowego.

Grupa ocenia, Ze rynek, na ktorym dziata posiada potencjat wzrostu. Niedopasowanie przeptywow
finansowych w systemie stuzby zdrowia generuje state zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone przez
Grupe. Dodatkowo Grupa aktywnie dziata na rynku ustug finansowych skierowanych do jednostek
samorzadu terytorialnego. W ocenie Grupy takze ten rynek charakteryzuje sie rosngcym poziomem
zapotrzebowania na finansowanie dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej przektadajace sie bezposrednio
na rosngce zainteresowanie oferowanymi produktami.

Sektor publiczny, w jakim Grupa prowadzi podstawowg dziatalno$¢, charakteryzuje sie ograniczonym
ryzykiem utraty wartosci nabytych aktywow finansowych. Portfel aktywdw finansowych Grupy obejmuje
w wiekszosci aktywa od publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego, ktére nie podlegajg prawu upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. Grupa stosuje odpowiednig polityke tworzenia odpiséw
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aktualizacyjnych ze zwrdceniem szczegolnej uwagi na zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z
nimi ryzyku kredytowemu:

— Jednostki bez zdolnosci upadtosciowej - W strukturze portfela aktywdw finansowych Grupy
ponad 82% (wartosciowo) stanowig podmioty publiczne bez zdolnosci upadiosciowej.
Pojawiajgce sie przejsciowo opdznienia w realizacji harmonogramoéw platnosci przez
poszczegdlnych dtuznikdw nie powodujg, ze posiadany portfel aktywow finansowych jest
zagrozony ryzykiem utraty wartosci (nie ma koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizacyjnych).

— Jednostki ze zdolnoscig upadtosciowg - W przypadku portfela wierzytelnosci podmiotéw ze
zdolnoscig upadfosciowg Grupa posiada na dzien bilansowy zabezpieczenia odpowiadajgce
zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu. Grupa regularnie monitoruje opdznienia i sytuacje
finansowg dtuznika a w przypadku wystgpienia uzasadnionego ryzyka utraty wartosci portfela
podmiotéw ze zdolnoscig upadtosciowg tworzone sg celowe odpisy aktualizacyjne.

3.2.Informacje o zawartych umowach znaczagcych

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z finansowaniem bezposrednim, finansowaniem
inwestycyjnym oraz z ustugami dla podmiotéw dziatajgcych w sektorze medycznym i samorzagdowym.
Umowy zawierane przez Grupe w ramach podstawowej dziatalnosci to umowy prowadzace do nabycia
lub modyfikacji aktywow finansowych, poreczenia ptatnosci i zabezpieczenia wykonania transakcji.
Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy zostaty zawarte przez podmiot dominujgcy — Spétke Magellan
S.A. lub jednostki od niej zalezne. Spétka Magellan S.A. informuje o wszystkich znaczacych umowach
w raportach biezacych.

W I pdtroczu 2015 roku Grupa zawarta nastepujgce umowy znaczace:

1. umowa znaczaca z dnia 26.01.2015 roku zawarta z jednostkg samorzadu terytorialnego o
wartosci 33.435 tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci 11.500 tys.
PLN;

2. umowa znaczaca z dnia 29.01.2015 roku zawarta z firmg dostarczajgcg sprzet medyczny oraz
Swiadczacg ustugi serwisowe dla jednostek stuzby zdrowia o wartosci 37.264 tys. PLN (suma
umow), w tym najwieksza umowa o wartosci 19.417 tys. PLN;

3. umowa znaczaca z dnia 25.02.2015 roku zawarta z miedzynarodowg firmg dostarczajaca
ustugi i rozwigzania w dziedzinie ochrony zdrowia o wartosci 31.800 tys. PLN (suma umow),
w tym najwieksza umowa o wartosci 15.476 tys. PLN;

4. umowa znaczaca z dnia 26.02.2015 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 60.685
tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 52.800 tys. PLN;

5. umowa znaczagca z dnia 11.03.2015 roku zawarta z dostawcg ustug dla podmiotow
medycznych o wartosci 33.721 tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci
6.000 tys. PLN;

6. umowa znaczaca z dnia 30.04.2015 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 31.204
tys. PLN (suma umodw), w tym najwieksza umowa o wartosci 7.500 tys. PLN;

7. umowa znaczgca z dnia 04.05.2015 roku zawarta z jednostkg samorzadu terytorialnego o
wartosci 35.214 tys. PLN (suma uméw), w tym najwieksza umowa o wartosci 9.000 tys. PLN;

8. umowa znaczaca z dnia 09.06.2015 roku zawarta z dostawcg lekéw i Srodkdéw
farmaceutycznych o wartosci 56.220 tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa
o wartosci 49.000 tys. PLN;

9. umowa znaczaca z dnia 26.06.2015 roku zawarta z Skarbiec — Zdrowia Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych o wartosci 31.584 tys. PLN (suma umdw), w tym
najwieksza umowa o wartosci 5.783 tys. PLN.

Po dniu bilansowym zawarte zostaty nastepujgce umowy znaczace:
1. umowa znaczgca z dnia 02.07.2015 roku zawarta z podmiotem medycznym o wartosci 33.238
tys. PLN (suma umdw), w tym najwieksza umowa o wartosci 12.699 tys. PLN.

Znaczace dla dziatalnosci umowy dotyczace finansowania zewnetrznego Grupy (umowy kredytowe,
pozyczki) zostaty przedstawione w punkcie 4.2 niniejszego sprawozdania.
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Grupa nie posiada informacji o umowach znaczacych zawartych pomiedzy akcjonariuszami
Magellan S.A., umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

3.3. Wplywy i przychody

Wartos¢ wptywow, prowizji i zrdwnanych z nimi stanowig:

- wplywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych —
sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytgczeniem wptywdw z pozyczek i leasingu finansowego),

- przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegdinych produktow,

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Okres od Okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN
Wptywy, prowizje i zrbwnane z nimi 379 186 357 244
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom 307 002 286 270
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 72184 70 974
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towaréw 1720 1167
taczne przychody ze sprzedazy 73 904 72 141
Wplywy ze spiat udzielonych pozyczek i uméw leasingu 262 654 225 193
Wplywy lacznie 643 560 583 604

W I pétroczu 2015 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wptywow z tytutu posiadanego portfela
aktywow finansowych, wyniosty 379.186 tys. PLN i byly o 21.942 tys. PLN, tj. o 6% wyzsze od
obrotdw analogicznego okresu 2014 roku. Koszt witasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom
stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywdw finansowych w cenie nabycia.

W I pétroczu 2015 roku wptywy (wraz z kompensatami, potrgceniami i przychodem memoriatowym)
powiekszone o sptaty udzielonych przez Grupe pozyczek oraz wptywy z tytulu umoéw leasingu
finansowego wyniosty 643.560 tys. PLN i byty 0 59.956 tys. PLN tj. o 10% wyzsze od wptywdw okresu
poréwnywalnego.

Ze zrealizowanej w pierwszym potroczu 2015 kwoty wptywdéw (643.560 tys. PLN) 97% stanowity
wptywy gotédwkowe.

W I pétroczu 2015 roku przychody Grupy osiggnety wartos¢ 73.904 tys. PLN i wzrosty o 1.763 tys.

PLN, tj. 0 2% w poréwnaniu do I pétrocza 2014 roku.

magellan
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3.4. Wyniki finansowe

W okresie 01.01-30.06.2015 Grupa Kapitalowa Magellan wypracowata zysk netto
o wartosci 22.520 tys. PLN. Wynik netto I pétrocza 2015 roku byl o 2.610 tys. PLN tj. o
10% nizszy od wyniku osiggnietego w porownywalnym okresie.

Wybrane dane finansowe znajdujg sie w tabeli ponizej.

01.01.— | 01.01.— | Zmiana .za"l‘(:f[,'/a
Kategoria 30.06.2015 | 30.06.2014 | (IH2015 - WJ kona;ia
tys. PLN | tys.PLN | IH2014) V201 2

Wptywy, prowizje i zrownane z nimi Jf_alcznle 643 560 583 604 59 956 10%
ze sptatg udzielonych pozyczek i leasingu
Przychody ze sprzedazy tacznie 73 904 72 141 1763 2%
Koszt finansowania portfela 30 362 26 654 3708 14%
Marza na pokrycie kosztow (przychody ze
sprzedazy pomniejszone o wartos¢ 41 860 44 345 -2 485 -6%
sprzedanych towardw i koszt finansowania)
Koszty rodzajowe 15 746 14 882 864 6%
Zysk netto 22520 25130 -2 610 -10%
Zysk podstawowy na 1 akcje w PLN 3,35 3,83 -0,48 -13%
fK_ontraktaqa bilansowa aktywow 670 972 606 605 64 367 11%
inansowych
Wartosc port_fela aktywow finansowych . 1528 433 1180 097 348 336 30%
(stan na koniec okresu sprawozdawczego)
Marza operacyjna (EBIT / przychody ze 379 44% 7 pp. 16%
sprzedazy)
Marza zyskg nett’o (zysk netto / przychody 30% 359% -5 pp. -14%
ze sprzedazy ogotem)
Dzwignia operacyjna - Koszty rodzajowe
(skorygowane o odpls_y i rezerwy) / 17% 18% 1 pp. 6%
Przychody ze sprzedazy (skorygowane o
ujete w tej pozycji odpisy aktualizujgce)
Wskaz_nlk p’r_ynno,su (akty_wa obrotowe / 1,30 1,44 -0,14 10%
zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / 29% 26% 3 pp. 4%
aktywa ogotem)
Dzwignia finansowa (zobowigzania o
odsetkowe / kapitat wtasny) 3,52 3,00 0,52 17%
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 49,48 44,52 4,96 11%

Kontraktacja zrealizowana w pierwszym poétroczu 2015 roku pozwolita Grupie zbudowac portfel
aktywéw finansowych o wartosci 1.528.433 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015 roku, co oznacza
wzrost 0 348.336 tys. PLN, tj. 0 30% w stosunku do okresu poréownywalnego.

W I pdtroczu 2015 Grupa odnotowata dynamike wzrostu przychoddw nizszg od dynamiki wzrostu
portfela aktywow finansowych, zaréwno na koniec okresu, jak i $redniej w okresie. Spadek dynamiki
przychodow wynika ze spadku rentownosci posiadanego portfela. Gtdwne przyczyny obnizenia
rentownosci portfela to obnizenie o 5 pp. w grudniu 2014 obowigzujgcej stopy odsetek ustawowych,

! Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej réwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentéw finansowych

metoda efektywnej stopy procentowej
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zmiana oczekiwan jednostek medycznych co do kosztu udzielanego finansowania, zaostrzenie
konkurencji i zwigzane z tym obnizenie rentownosci kontraktowanych aktywow.

W efekcie nizszej dynamiki zrealizowanych przychodéw w I pétroczu 2015 roku Grupa osiggneta
rentownos$¢ dziatania — zyskowno$¢ netto liczona jako stosunek zrealizowanego zysku netto do
przychoddw ze sprzedazy — na poziomie 30%, co oznacza spadek w poréwnaniu do I potrocza 2014
roku o 5 pp. tj. 0 14%. Spadta réwniez marza operacyjna, liczona jako stosunek EBIT do przychoddéw
ze sprzedazy, ktéra wynosita 37% dla I pdtrocza 2015 — spadek o 7 pp., tj. 0 16% w stosunku do
okresu poréwnywalnego.

Koszt finansowania portfela aktywdw finansowych w I pdtroczu 2015 roku wynidst 30.362 tys. PLN i
byt wyzszy od kosztu poniesionego w I pétroczu 2014 roku o 3.708 tys. PLN tj. o 14%. Wzrost kosztu
finansowania portfela byt bezposrednio zwigzany ze wzrostem Sredniej wartosci wykorzystywanego
finansowania zewnetrznego — w I pétroczu 2015 roku $redni poziom finansowania wynidst 1.144.429
tys. PLN i byt o 329.002 tys. PLN, tj. o 40% wyzszy niz w okresie porownywalnym. Jednoczesnie
Grupa obnizyta koszt finansowania w ujeciu % - z 6,4% w I potroczu 2014 do 5,3% w I pdtroczu
2015.

Koszty operacyjne zwigzane z podstawowg dziatalnoscig w I potroczu 2015 wyniosty 15.746 tys. PLN i
byty wyzsze od kosztéw okresu poréwnywalnego o 864 tys. PLN, tj. 0 6%.
Najwyzszy wzrost Grupa odnotowata w pozycji ,,Pozostate koszty” — 5.977 tys. PLN w I pdtroczu 2015
wobec 4.702 tys. PLN w okresie poréwnywalnym — wzrost o 1.275 tys. PLN (27%). Wzrost ten wynika
Z ujecia w tej pozycji kosztu odpisow aktualizujgcych portfel aktywow finansowych kosztéw sgdowych
oraz zwiekszenia rezerw na koszty sgdowe zwigzane z produktem poreczenia w tgcznej kwocie 2.728
tys. PLN wobec 1.520 tys. PLN w okresie porownywalnym — wzrost o 1.208 tys. PLN. Na wskazane
powyzej koszty odpisow i rezerw sktadaijg sie:
— zmiana stanu rezerw i koszt z tytutu utraconych kosztéw sgdowych zwigzanych z produktem
poreczenia w kwocie 2.077 tys. PLN wobec braku takiej pozycji I pétroczu 2014,
-~ zmiana stanu wartosci odpisow aktualizujacych ujeta w sprawozdaniu w kwocie 651 tys. PLN
wobec 1.520 w I p6troczu 2014.
Jednoczesnie w I potroczu 2015 Grupa poniosta koszty $wiadczen pracowniczych w wysokosci 8.085
tys. PLN - nizsze niz w okresie poréwnywalnym o 595 tys. PLN, tj. 0 7%.

W pierwszym potroczu 2015 Grupa zwiekszyta efektywno$¢é prowadzonej dziatalnosci i osiggneta
dzwignie operacyjng, liczong jako stosunek kosztéw rodzajowych pomniejszonych o koszty
utworzonych rezerw i odpisow do przychoddw ze sprzedazy skorygowanych o odpisy aktualizacyjne
ujete w tej pozycji, na poziomie 17%, wobec 18% w okresie poréwnywalnym 2014.

W rezultacie 2% wzrost przychoddéw ze sprzedazy i 12% wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej przetozyly sie na 11% spadek zysku operacyjnego i 10% spadek zysku netto.

Zmiana wskaznika ptynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywdw obrotowych do wartosci
zobowigzan krotkoterminowych — 1,30 na dzien 30.06.2015 wobec 1,44 na dzien 30.06.2014 — wynika
zaréwno ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze
zmiany warto$ci aktywow obrotowych. Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2015 r. miaty wartos¢
873.005 tys. PLN i wzrosty o 169.068 tys. PLN, tj. o 24% wobec stanu na 30.06.2014 roku, natomiast
zobowigzania krétkoterminowe na koniec I pétrocza 2015 wynosity 669.649 tys. PLN i wzrosty o
181.873 tys. PLN, tj. 0 37% w poréwnaniu do stanu na 30.06.2014 r. Wyzsza dynamika wzrostu
warto$ci zobowigzan krétkoterminowych niz aktywdw obrotowych przetozyta sie na spadek wskaznika
ptynnosci. Sytuacja ptynnosciowa Grupy nadal pozostaje na bezpiecznym poziomie.

Wskaznik zysk na 1 akcje w I potroczu 2015 roku ksztattowat sie na nizszym poziomie niz w
analogicznym okresie 2014 roku — 3,35 PLN w I potroczu 2015 do 3,83 PLN w I potroczu 2014 roku.
Niewielki spadek tego wskaznika wynika ze spadku zysku netto oraz wiekszej Sredniej liczby akgji
wiasnych w okresie sprawozdawczym niz w okresie poréwnywalnym — $rednia liczba akcji 6.720.037 w
I pdtroczu 2015 wobec 6.558.246 w okresie poréwnywalnym.

Natomiast warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwykig wzrosta o0 11% z poziomu 44,52 PLN na 30.06.2014
roku do poziomu 49,48 PLN na 30.06.2015 roku.
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3.5, Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu Grupy oraz istotne
pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku na aktywa Grupy sktadaty sie:
45% (721.888 tys. PLN) aktywa trwate
) 55% (873.005 tys. PLN) aktywa obrotowe.
Srodki pieniezne na dzien bilansowy wynosity 28.205 tys. PLN i stanowity 2% sumy aktywow.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku Grupy na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosit 21%
(332.475 tys. PLN). Pozostatg cze$¢ w strukturze pasywow — 79% (1.262.418 tys. PLN) - stanowity
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:

43% (547.084 tys. PLN) pozyczki i kredyty bankowe

50% (623.854 tys. PLN) obligacje wiasne

7% (91.480 tys. PLN) pozostate.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
Struktura % aktywow
Aktywa trwate 45% 45% 43%
Aktywa obrotowe 55% 55% 57%
w tym srodki pieniezne 3% 2% 2%
Struktura % pasywoéw
Kapitat wiasny 21% 21% 24%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 79% 79% 76%
w tym
poZyczki i kredyty bankowe 43% 44% 41%
obligacje wiasne 50% 49% 53%
pozostate 7% 7% 6%
_ DZW|gr_1|a finansowa (stosunel_< zewnetrznego 3,52 3,61 3,00
finansowania odsetkowego do kapitatu wiasnego)
Struktura czasowa zobowigzan z tytutu
finansowania odsetkowego
Zobowigzania odsetkowe diugoterminowe 50% 51% 50%
pozyczki i kredyty bankowe 19% 15% 14%
obligacje wiasne 31% 36% 36%
Zobowigzania odsetkowe krétkoterminowe 50% 49% 50%
pozyczki i kredyty bankowe 28% 32% 30%
obligacje wiasne 22% 17% 20%

Grupa posiada stabilng i dopasowang strukture aktywow i pasywow.

W poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku Grupa nieznacznie zmniejszyta udziat dtugoterminowego
finansowania odsetkowego w fgcznym finansowaniu zewnetrznym. Na dzien bilansowy finansowanie
dtuzne o zapadalnosci powyzej 1 roku stanowi 50% wykorzystywanego finansowania odsetkowego
wobec 51% na 31.12.2014. W ramach pozyskanego finansowania dtugoterminowego znaczng jego
cze$¢ stanowig zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wtasnych.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wykorzystywana dzwignia finansowa pozostawata na bezpiecznym
poziomie - stosunek finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem (kredyty, pozyczki i obligacje
wiasne) do kapitatdbw wiasnych wynosit 3,52 wobec 3,61 na dzien 31.12.2014 i 3,00 na dzien
30.06.2014 roku. Na dzien 30.06.2015 kwota kapitatu wtasnego zostata pomniejszona o zaplanowang
na 27 lipca 2015 wypfate dywidendy za rok 2014. Kwota zarezerwowana na wyptate — 12.432 tys. PLN
— zostala zaprezentowana w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.
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Na dzien 30 czerwca 2015 r. zobowigzania pozabilansowe wynikajgce miedzy innymi z aktywnych
limitdw poreczen, uméw ramowych pozyczek i refinansowania zobowigzan oraz z zawartych uméw
warunkowych wynosity fgcznie 689.223 tys. PLN wobec 725.869 tys. PLN na koniec okresu
poréwnywalnego. Szczegétowe zestawienie pozycji pozabilansowych zaprezentowano w punkcie 18
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.6.Charakterystyka przeplywow pienieZnych

W pierwszym potroczu 2015 Grupa zrealizowata $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
in plus 1.064 tys. PLN, srodki z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci in plus 86 tys. PLN oraz in plus

6.087 tys. PLN $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.

Okres od Okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1 064 (60 135)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 86 (14 778)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 6 087 75772
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 7 237 859

3.7.Inwestycje kapitatowe

W ramach podstawowej dziatalnosci Grupa finansuje i modyfikuje (restrukturyzuje) aktywa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe, do ktérych nalezg wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe
oraz pozyczki (kategoria: Pozyczki i naleznosci wtasne) — nota 9 do Sroédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Grupa posiada instrumenty pochodne - kontrakty terminowe forward oraz opcje na stope procentowg
typu IRS jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia ryzyka podstawowej dziatalnosci operacyjnej, a
nie jako inwestycje kapitatowe. Posiadane instrumenty pochodne stuzg zabezpieczeniu:

— ryzyka walutowego — pozyczki udzielone przez podmiot dominujgcy zagranicznym spdtkom

zaleznym w walucie lokalnej;

— ryzyka stopy procentowej — otrzymane kredyty bankowe.
Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi, w tym finansowymi instrumentami
pochodnymi, w celach spekulacyjnych.

Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci, natomiast pochodne
instrumenty finansowe wyceniane sg do wartosci godziwej przez wynik finansowy. W okresie
sprawozdawczym nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych ani zmiany w sposobie i
metodzie ich wyceny.

W dniu 19 maja 2014 podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A. nabyta 1.500 certyfikatow
inwestycyjnych Skarbiec — Zdrowie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych o
wartosci na dzien bilansowy 15.000 tys. PLN (nota 10 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego).

Inwestycje kapitatowe w Grupie dokonane w I pdtroczu 2015 roku to pozyczki udzielone spotkom
zaleznym przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. oraz pozyczki udzielone Magellan S.A. przez spotke
zalezng MEDFinance S.A. — pkt. 3.8 niniejszego sprawozdania.
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Nabywanie akcji wiasnych

W dniu 29 czerwca 2015 roku, na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. (uchwata nr 4/2011), Zarzad Spoétki Magellan S.A.
podjat uchwate o kontynuowaniu programu skupu akcji wtasnych Magellan S.A. przyjetego w dniu 18
marca 2011 roku. Uchwata Zarzadu weszta w zycie z dniem 14 lipca 2015 roku.

Po dniu bilansowym, w okresie od 14 lipca 2015 do dnia publikacji niniejszego raportu, na rachunek
wiasny Spétki zostato nabytych 4.097 akcji stanowigcych 0,0610% kapitatu zaktadowego Spotki.

taczna liczba akcji wiasnych posiadanych przez Spétke na dzien publikacji niniejszego raportu, wynosi
4.386 akcji, co stanowi 0,0653% w kapitale zaktadowym Magellan S.A. oraz uprawnia do 4.386
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3.8.Udzielone pozZyczki i poreczenia

Pozyczki

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa udziela krétko- i dlugoterminowych pozyczek
podmiotom niepowigzanym. Podstawowg grupg pozyczkobiorcow sg publiczne szpitale.

W I potroczu 2015 roku Grupa udzielita pozyczek o tgcznej wartosci 297.388 tys. PLN. Na dzien 30
czerwca 2015 roku warto$¢ portfela aktywdw finansowych z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom
niepowigzanym wynosita 385.336 tys. PLN.

Dodatkowo podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A. udziela pozyczek spotkom zaleznym -
Magellan Ceska republika s.r.o0., Magellan Slovakia s.r.0. oraz MEDFinance S.A. w walutach lokalnych
(CZK, EUR, PLN).

Ponizsza tabela przedstawia fgczne kwoty i salda pozyczek udzielonych w I pdtroczu 2015 roku w
podziale na poszczegdlne spdtki zalezne.

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym Kwota S_aldo rat_y
. .. - kapitalowej na -
w okresie wyjsciowa 30.06.2015 Data wymagalnosci
- * .06.
01.01-30.06.2015 (tys. PLN) (tys. PLN)
Magellan Slovakia s.r.o. 87 034 87 034| 2015-07-31 —2015-12-31
Magellan Ceska republika s.r.o. 5844 5844 2015-12-31
Razem 92 878 92 878
Saldo raty kapitatowe]j pozyczek udzielonych 29231 | 2015-10-30 — 2015-12-31
spotkom zaleznym przed rokiem 2015
Razem saldo rat kapitatlowych pozyczek
. . A 122109
udzielonych spotkom zaleznym

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

Kwota pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym w I potroczu 2015 roku to 92.878 tys. PLN. Saldo
tych pozyczek na dzien bilansowy wynosito 92.878 tys. PLN (wartosci nominalne).

taczne saldo pozostatych do sptaty rat kapitatowych z tytutu wszystkich pozyczek udzielonych przez
Magellan S.A. spétkom zaleznym, w pierwszym pdtroczu 2015 oraz w okresach wczesniejszych, na
dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 122.109 tys. PLN. Wszystkie pozyczki byty udzielane na
warunkach rynkowych, po koszcie odpowiadajgcym kosztowi finansowania pozyskiwanego przez
Magellan S.A. i przeznaczone byty na finansowanie podstawowej dziatalnosci spétek zaleznych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Magellan S.A. korzystata z pozyczek udzielonych
przez spbtke zalezng MEDFinance S.A. Byta to jedna pozyczka o wartosci 20.000 tys. PLN, ktéra
zostata w catosci sptacona w okresie sprawozdawczym. Saldo rat kapitatowych pozyczek udzielonych
Magellan S.A. przez MEDFinance S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. byto réwne zero, natomiast w
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okresach poréwnywalnych wynosito 6.429 tys. PLN na dzien 31.12.2014 oraz 22.650 tys. PLN na dzien
30.06.2014 (wartosci nominalne). Pozyczki byty udzielone na warunkach rynkowych.

Poreczenia

W roku 2014 i w latach wczesniejszych w ofercie produktowej Grupy znajdowaty sie produkty oparte o
konstrukcje poreczenia, ktore stanowi podstawe prawng dla ustugi finansowej jakg $wiadczyt swoim
Kontrahentom podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A.

Opisywany produkt w zakresie watpliwosci prawnych w kontekscie art. 54 ustawy o dziatalnoSci
leczniczej i niekorzystnych rozstrzygnie¢ Sadu Najwyzszego jest wygaszany i ma coraz mniejszy udziat
w portfelu aktywow finansowych Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2015 warto$¢ aktywnych limitdw poreczenia, tgcznie z poreczeniami dotyczgcymi

portfela FIZ AN, wyniosta 167.048 tys. PLN wobec 354.743 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2014.

Pozycja ta stanowi pozabilansowe zobowigzania Grupy i zostata zaprezentowana w nocie 18

$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wygaszanie produktu opartego o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:

—  nizszym poziomie wartosci realizowanych poreczen — 3.194 tys. PLN w I pdtroczu 2015, wobec
49.991 tys. PLN w I pétroczu 2014 i 90.916 tys. PLN w catym roku 2014;

— nie zawieraniu nowych uméw ramowych poreczenia dotyczacych publicznych podmiotéw
medycznych.

Dazac do regularnej wspdtpracy ze swoimi kontrahentami Grupa dostosowata swojg oferte

produktowg do obecnej linii orzecznictwa.

Zgodnie z zapisami ,Ramowej Umowy o Wspdtpracy w zakresie udzielania poreczen” zawartej w dniu
8 maja 2014 przez Magellan S.A. z Funduszem Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych reprezentowanym przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spétka
udziela warunkowych poreczen za zobowigzania publicznych i niepublicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej, wynikajace z aktywdéw Funduszu ulokowanych w wierzytelnosciach tych podmiotéw. Saldo
udzielonych poreczen na dzien 30.06.2015 wyniosto 39.136 tys. PLN wobec 1 min PLN na koniec
okresu poréwnywalnego.

Na dzien 30 czerwca 2015 warto$¢ korporacyjnych gwarancji bankowych udzielonych przez Spétke
Magellan S.A. oraz warto$¢ poreczen zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych pozyczek udzielonych
przez Magellan S.A. spotkom zaleznym wynosita 251.665 tys. PLN wobec 221.246 tys. PLN na dzien
30.06.2014 roku.

W okresie 01.01 — 30.06.2015 Grupa nie udzielita pozyczek ani nie dokonata poreczen, ktére nie byty
umowami typowymi dla dziatalnosci Grupy, ktdrych charakter nie wynikatby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Grupy oraz ktorych warunki odbiegatyby od ogdinych warunkéw rynkowych.

3.9. Przewidywane kierunki rozwoju

Grupa zaklada, Zze w najblizszym czasie podstawowy charakter dziatalnoéci nie zmieni sie.
Jednoczesnie trwajg intensywne prace rozwojowe zwigzane z rozszerzaniem oferty produktowej oraz
poszukiwaniem nowych rynkéw (w kraju i zagranicg). Grupa ocenia, ze mimo rosnacej konkurencji,
popyt na podstawowe ustugi oferowane przez Grupe bedzie stabilny. Jednoczesnie zaktada sie dalszy
rozwdj w obszarze finansowania jednostek samorzadu terytorialnego (zaréwno w ramach
finansowania bezposredniego, jak i finansowania wierzytelnosci dostawcéw). Poza dotychczasowymi
obszarami planowany jest rozwdj dwoch nowych linii biznesowych, tj. intensyfikacja dziatan na rynku
hiszpanskim (za pomocg utworzonego juz oddziatu korporacyjnego) oraz wprowadzenie do oferty
Grupy ustug faktoringowych $wiadczonych poza rynkiem medycznym i samorzagdowym. W ocenie
Grupy potencjat tych linii moze stanowi¢ istotny czynnik wzrostu w kolejnych latach oraz zapewni
mozliwos¢ budowania przewag konkurencyjnych poprzez dalsze zdywersyfikowanie obszarow
dziatalnosci.
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3.10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju Grupy

Do czynnikdw zewnetrznych ksztattujgcych otoczenie i warunki dziatania Grupy oraz majgcych
podstawowy wptyw na mozliwosci jej rozwoju nalezy zaliczy¢:
¢ Zmieniajgce sie wielkosci makroekonomiczne i ogding sytuacje na rynkach finansowych;
e Ogdlng sytuacje gospodarczg w kraju - w szczegdlnosci zmiany sytuacji ptynnosciowej
jednostek sektora medycznego;
¢ Kontynuacja procesu komercjalizacji i przeksztatcen szpitali;
e Zmiany w strategiach dziatania spdtek konkurencyjnych oraz bankéw.

Wsréd czynnikdw wewnetrznych warunkujgcych utrzymanie tempa rozwoju Grupy nalezg miedzy
innymi:

¢ Kontynuacja dotychczasowej linii biznesowej i strategii rozwoju Grupy;

o Intensywny rozwdj dziatalnosci na rynkach zagranicznych oraz dalszy rozwdj linii biznesowej
dedykowanej finansowaniu proceséw inwestycyjnych w sektorze ochrony zdrowia — spdtka
MEDFinance S.A.;

¢ Rozwdj linii biznesowej dedykowanej finansowaniu jednostek samorzadu terytorialnego;

o Utrzymanie i dalszy rozwdj wspdtpracy z najwiekszymi klientami.

4. Finansowanie zewnetrzne

Na dzien 30 czerwca 2015 roku poziom finansowania zewnetrznego Grupy Magellan wyniost 1.170.938
tys. PLN wobec 1.163.366 tys. PLN na dzien 31.12.2014 oraz 877.116 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2014 roku. Wzrost poziomu finansowania zewnetrznego wynikat gtdéwnie ze wzrostu wartosci
wykorzystanych limitow kredytowych na dzien 30.06.2015 (wzrost o 165.130 tys. PLN w stosunku do
stanu na 30.06.2014).

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w I pdtroczu 2015 roku wynosit 1.144.429 tys. PLN i byt
wyzszy od Sredniego poziomu finansowania w okresie porownywalnym o 329.002 tys. PLN (40%).

4.1.Programy emisji obligacji

W ramach Grupy Kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem aktywne programy emisji obligacji
wiasnych posiadat jedynie podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotka posiadata trzy programy emisji obligacji wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja podmiotéw
dziatajgcych w sektorze medycznym. Spotka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od
1 miesigca do 12 miesiecy, wartos$¢ programu 90 min PLN,
- w ramach programu Alior Bank S.A. — obligacje kuponowe i dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, warto$¢ programu 110 min PLN,
- w ramach programu mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dni do
5 lat, wartos¢ programu 750 min PLN.
Dla programéw w Alior Bank S.A. oraz w mBank S.A. Spotka posiada mozliwo$¢ emitowania obligaciji
wiasnych w PLN lub w EUR.

W okresie sprawozdawczym zostata podwyzszona warto$¢ programu emisji  obligacji
$rednioterminowych. Od dnia 21 maja 2015 roku warto$¢ Programu Emisji Obligacji Magellan S.A.
realizowanego przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie zostata podwyzszona z kwoty 550 miliondw
PLN do wartosci 750 milionéw PLN na podstawie zgody wyrazonej przez Bank z dnia 15 maja 2015
roku. Zgode na podwyzszenie wartosci Programu Emisji Obligacji Spétki wyrazito Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 29 kwietnia 2015 roku (uchwata nr 41/2015).
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Wartos¢ i struktura obligacji wyemitowanych przez Spotke zalezy od biezgcego i przewidywanego
zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywow finansowanych przez
emisje.

Na dzien 30.06.2015 roku wartos¢ wyemitowanych obligacji wynosita 623.854 tys. PLN wobec 495.162
tys. PLN na dzien 30.06.2014. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wasnymi o
128.692 tys. PLN tj. 0 26%.

Sredni poziom finansowania obligacjami wiasnymi za okres szesciu miesiecy 2015 wynidst 620.366 tys.
PLN i byt o 144.554 tys. PLN (30%) wyzszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym
okresie roku 2014.

W I potroczu 2015 roku Spotka dokonata emisji obligaciji:

— 5.000 tys. PLN w ramach programu emisji Raiffeisen Bank Polska S.A.

— 3.220 tys. PLN oraz 1.579 tys. EUR w ramach programu emisji Alior Bank S.A.

— 18.300 tys. PLN oraz 10.000 tys. EUR w ramach programu emisji mBanku S.A.
Ogodtem w okresie 01.01-30.06.2015 wyemitowano obligacje na tgczng kwote 26.520 tys. PLN oraz
11.579 tys. EUR (fgcznie 74.839 tys. PLN). Kwota obligacji wiasnych sptaconych w tym okresie
wyniosta 57.490 tys. PLN oraz 1.343 tys. EUR (tgcznie 63.097 tys. PLN).

Wykorzystanie posiadanych limitow (wartosci nominalne) na dziert 30.06.2015 roku:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
90.000 tys. PLN — limit programu;
29.000 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
61.000 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu Alior Bank S.A.
110.000 tys. PLN — limit programu;
47.935 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
62.065 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu mBank S.A.
750.000 tys. PLN — limit programu;
547.148 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
202.852 tys. PLN - limit do wykorzystania.

4.2. Kredyty bankowe i pozZyczki

Na dzien 30.06.2015 roku Grupa Magellan wykorzystywata pozyczki i kredyty bankowe o tgcznej
wartosci 547.084 tys. PLN, wobec kwoty 552.466 tys. PLN na dzief 31.12.2014 (spadek o 5.382 tys.
PLN tj. 1%) oraz kwoty 381.954 tys. PLN na dzier 30.06.2014 (wzrost o 165.130 tys. PLN tj. 0 43%).

Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi i pozyczkami otrzymanymi od podmiotéw innych
niz powigzane w I potroczu 2015 roku wynidst 524.063 tys. PLN i byt o 184.448 tys. PLN (54%)
wyzszy od $redniego poziomu finansowania w okresie poréwnywalnym.

Wedtug stanu na dzier 30.06.2015 roku w ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe i pozyczki od
podmiotéw innych niz powigzane posiadaja:
— podmiot dominujgcy Spétka Magellan S.A. — w postaci kredytéw obrotowych oraz kredytéw w
rachunku biezacym — warto$¢ dostepnych limitow 482.892 tys. PLN;
— podmiot zalezny — spotka MEDFinance S.A. — w postaci kredytow obrotowych oraz kredytow w
rachunku biezgcym o wartosci 41.366 tys. PLN; w postaci pozyczek udzielonych przez
podmioty inne niz powigzane 150.000 tys. PLN;

— podmiot zalezny — spétka Magellan Slovakia s.r.o. — limit kredytu w rachunku biezgcym o
wartosci 7.000 tys. EUR oraz 6.000 tys PLN; limit kredytu obrotowego o wartosci 7.000 tys.
EUR;

— podmiot zalezny — spotka Magellan Ceska republika s.r.o. — limit kredytu w rachunku biezacym
0 wartosci 25.000 tys. CZK oraz 4.000 tys. PLN; limit kredytu obrotowego o wartosci 25.000
tys. CZK.
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Umowy kredytowe — podmiot dominujacy

W I pdtroczu 2015 Spdtka Magellan S.A. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do umow:
— W dniu 23 marca 2015 roku Spotka podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem Pocztowym
S.A. z siedzibg w Bydgoszczy: umowe o kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 5.000 tys.
PLN i okresie kredytowania 12 miesiecy oraz umowe o kredyt obrotowy nieodnawialny w
wysokosci 10.000 tys. PLN i okresie kredytowania 60 miesiecy. Oprocentowanie obu kredytéw

oparte jest o stope bazowag WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.

— W dniu 31 marca 2015 roku Spotka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 21.03.2013 roku.
Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu kredytowego o wartosci
5.000 tys. PLN do dnia 31 marca 2016 roku.

— W dniu 30 marca 2015 roku Spétka zawarta aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym
zawartej z Alior Bank S.A. w dniu 30.04.2010 roku. Przedmiotowy aneks powoduje
zwiekszenie wartosci dostepnego limitu kredytowego z 20 min PLN do wartosci 25 min PLN i
przedtuzenie daty jego sptaty do dnia 31 marca 2016 roku.

— W dniu 12 czerwca 2015 roku Spotka zawarta aneks do umowy kredytowej zawartej z
Bankiem PKO BP S.A. w dniu 12.03.2010 roku. Przedmiotowy aneks powoduje zwiekszenie
wartosci dostepnego limitu kredytowego z 1,8 min PLN do wartosci 2 min PLN i przedtuzenie
daty jego sptaty do dnia 12 czerwca 2016 roku.

— W dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka zawarta aneks do umowy kredytowej zawartej z
mBankiem S.A. w dniu 06.09.2007 roku. Przedmiotowy aneks powoduje zwiekszenie wartosci
dostepnego limitu kredytowego z 48 min PLN do wartosci 75 min PLN i przedtuzenie daty jego
spfaty do dnia 29 czerwca 2016 roku.

W dniu 22 maja 2015 roku Spétka Magellan S.A. oraz jednostki od niej zalezne — spétka MEDFinance
S.A., Spotka Magellan Ceska republika s.r.o. oraz spotka Magellan Slovakia s.r.o. podpisaty aneks do
umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku. Przedmiotowy aneks zwieksza tgczng
warto$¢ wielocelowej linii kredytowej o 16 min PLN do wartosci 60 min PLN, przyznaje nowy limit
kredytowy spdtce Magellan Slovakia s.r.o oraz przedtuza okres dostepnosci przyznanego limitu
kredytowego do dnia 20 maja 2016 roku.
Na przedmiotowa linie kredytowg skfadajg sie limity kredytowe w rachunku biezgcym:

— Magellan S.A. — 49 min PLN,

— MEDFinance S.A. — 1 min PLN,

—  Magellan Ceska republika s.r.0. — 4 min PLN,

— Magellan Slovakia s.r.o. — 6 min PLN.
W dniu 22 czerwca 2015 roku Spotka i jednostki od niej zalezne — spétka MEDFinance S.A., spétka
Magellan Ceska republika s.r.0. oraz spotka Magellan Slovakia s.r.o. podpisaty aneks do umowy
kredytowej z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku z dnia 23.05.2014 roku. Przedmiotowy aneks
zwieksza tgczng wartos¢ wielocelowej linii kredytowej o 1,08 min PLN do wartosci 61,08 min PLN, w
zwigzku z dodaniem sublimitéw kredytowych z przeznaczeniem na transakcje zabezpieczajace ryzyko
kursowe i ryzyko stopy procentowej w wysokosci:

— 580 tys. PLN dla Magellan Ceska republika s.r.o.,

— 500 tys. PLN dla Magellan Slovakia s.r.o.

Ponadto w dniu 25 czerwca 2015 roku Spdtka Magellan S.A. i jednostka od niej zalezna — spotka
MEDFinance S.A. podpisaty aneks do trojstronnej umowy kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 29.06.2012 roku. Przedmiotowy aneks zwieksza wartos¢ jednego z
limitow kredytowych (z 40 min PLN do 80 min PLN) oraz wydtuza okres dostepnosci wielocelowego
kredytu o tgcznej wartosci po aneksie 190 min PLN, na ktéry sktadajg sie:

- limit kredytu w rachunku biezgcym o wartosci 80 min PLN dostepny do 30 czerwca 2016 roku,

— limit kredytu obrotowego o wartosci 80 min PLN dostepny do 30 czerwca 2017 roku,

— limit kredytu obrotowego o wartosci 30 min PLN dostepny do 30 czerwca 2018 roku.
Przyznana linia kredytowa przeznaczona jest na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spdtki oraz spotki
zaleznej MEDFinance S.A. taczny maksymalny limit przyznany w ramach umowy spdtce MEDFinance
S.A. wynosi 95 min PLN. Magellan S.A. i MEDFinance S.A. solidarnie odpowiadajg za wszelkie

SO 19
magellan



Grupa Kapitatowa Magellan Sprawozdanie z dziatalnosci za okres 01.01. — 30.06.2015

zobowigzania wynikajgce z przedmiotowej umowy do petnej ich kwoty i bez zrdznicowania
odpowiedzialnosci.

Umowy kredytowe — spotki zalezne

W I pdtroczu 2015 spotka MEDFinance S.A. zawarla nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do
umow:

- Aneksy z dnia 22 maja 2015 oraz z dnia 22 czerwca 2015 do umowy kredytowej datowanej na
dzien 23 maja 2014 roku z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku dotyczacy kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci 1 min PLN (dla spotki MEDFinance). Szczegdty aneksu
opisane powyzej w umowach kredytowych podmiotu dominujacego Magellan S.A.

- Aneks z dnia 25 czerwca 2015 roku do trojstronnej umowy kredytowej (MEDFinance S.A.,
Magellan S.A., BZ WBK S.A.) z dnia 29.06.2012 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
dotyczacy limitu kredytowego na faczng kwote 190 min PLN i maksymalnego limitu na rzecz
spotki MEDFinance S.A. w wysokosci 75 min PLN. Szczegdty umowy opisane powyzej w
umowach kredytowych podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

W I potroczu 2015 spdtka Magellan Slovakia s.r.0. zawarta nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy
do uméw:

- Aneks z dnia 26 marca 2015 roku do umowy kredytowej z dnia 03.05.2012 roku z Slovenska
Sporitelia, a.s. z siedzibg w Bratystawie. Przedmiotowy aneks powoduje zwiekszenie limitu
kredytowego do 14.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci 57.240 tys. PLN po przeliczeniu
kursem EUR na dzien zawarcia aneksu).

- Aneksy z dnia 22 maja 2015 oraz z dnia 22 czerwca 2015 do umowy kredytowej datowanej na
dzien 23 maja 2014 roku z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku dotyczacy przyznania
nowego limitu kredytowego spotce Magellan Slovakia s.r.o0 w wysokosci 6 min PLN. Szczegoty
aneksu opisane powyzej w umowach kredytowych podmiotu dominujgcego Magellan S.A.

W I pdtroczu 2015 spétka Magellan Ceska republika s.r.0. zawarta nastepujace umowy kredytowe,
aneksy i inne umowy dotyczgce finansowani zewnetrznego:

- Aneksy z dnia 22 maja 2015 oraz z dnia 22 czerwca 2015 do umowy kredytowej datowanej na
dzien 23 maja 2014 roku z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdar'lskvu dotyczacy kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci 4 min PLN (dla spotki Magellan Ceska republika s.r.o0.).
Szczegoty aneksu opisane powyzej w umowach kredytowych podmiotu dominujgcego
Magellan S.A.

Szczegbtowe zestawienie kredytdw zostato przedstawione w punkcie 13 $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.3.Zarzadzanie pfynnoscia finansowa

Dzwignia finansowa liczona jako stosunek finansowania odsetkowego (pozyczki, kredyty i obligacje)
do kapitatu wtasnego pozostaje na bezpiecznym poziomie rownym ok. 3,50. Utrzymywanie wolnych
limitéw kredytéw bankowych oraz obligacji wtasnych pozwala na bezpieczne zarzadzanie ptynnoscig i
gwarantuje terminowe realizowanie zobowigzan Grupy.

Grupa utrzymuje stabilne i wysokie wptywy gotdwkowe. W I potroczu 2015 $redni miesieczny wplyw
na rachunki Grupy byt na poziomie 104 min PLN wobec 92 min PLN w okresie porownywalnym.
Jednoczesnie Grupa utrzymuje staty bufor ptynnosciowy w postaci dostepnych i niewykorzystanych
limitow kredytdw w rachunku biezgcym oraz wolnych limitdw programu emisji obligacji wtasnych.
Wysokie i regularne wptywy gotowkowe oraz utrzymywany bufor dostepnego finansowania
zapewniajg Grupie bezpieczng pozycje ptynnosciowg pozwalajacg na biezacq realizacje planowanych
zobowigzan.

Grupa dazy do dywersyfikacji zrédet finansowania zaréwno po stronie inwestoréw, jak réwniez po
stronie kredytéow bankowych. Obecnie Grupa wspotpracuje z pietnastoma bankami oraz z instytucja
finansowag w zakresie udzielania finansowania.
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Grupa posiada trzy aktywne programy emisji obligacji witasnych o zrdznicowanych okresach
zapadalnosci emitowanego dtugu, co pozwala jej na wysokg dywersyfikacje tego typu finansowania
zewnetrznego i jak najlepsze jego dopasowanie do biezgcych potrzeb operacyjnych.

Pozwala to na zastosowanie duzej palety rozwigzan w zakresie finansowania nabywanych aktywdw
oraz na efektywne zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy.

Zarzadzanie ptynnoscia Grupy Kapitatowej Magellan odbywa sie centralnie poprzez podmiot
dominujgcy Spotke Magellan S.A. i obejmuje rowniez spotki zalezne.

5. Ryzyko finansowe i zarzadzanie nim

Grupa Kapitalowa Magellan $wiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych zrddet
pozyskania $Srodkow pienieznych w postaci kredytow i pozyczek oraz emisji wiasnych obligacji. Biezgco
monitorowane jest ryzyko finansowe zwigzane z dziatalnoscia Grupy i zarzadza sie nim za
posrednictwem wewnetrznych raportdw poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozyciji
i poziom ryzyka.

Lokowanie Srodkow pienieznych w portfel aktywow Grupy regulujg zasady obowigzujgce w Grupie,
zatwierdzone przez Zarzad, okre$lajgce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdlnych
transakgcji. Przestrzeganie zasad i limitdw zaangazowania kontrolujg na biezaco pracownicy dziatu
ryzyka.

Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Grupa identyfikuje nastepujgce typy ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1. Ryzyko rynkowe - polega na ewentualnej mozliwosci utraty rynku, tj. zatamania popytu na
ustugi finansowe $wiadczone przez Grupe. Wedtug oceny Grupy ryzyko takie jest ograniczone.
W zaleznosci od biezacej ptynnosci sektora, Grupa jest przygotowana na dziatanie zaréwno w
warunkach niskiej ptynnosci (specjalizacja w obstudze finansowania naleznosci), jak i w
warunkach wysokiej ptynnosci (specjalizacja w finansowaniu biezgcej dziatalnosci, naleznosci
biezacych i przysztych oraz finansowaniu inwestycji).

2. Ryzyko walutowe - dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym

wynikajacym ze zmian kursdéw walut. Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywdw,
kapitatéw i zobowigzan Grupy w wyniku zmiany kurséw walutowych. Poza rynkiem polskim
Grupa prowadzi i rozwija dziatalno$¢ na rynku czeskim, stowackim i hiszpanskim. Dziatalno$¢ —
w tym pozyskiwanie kredytow bankowych - prowadzona jest w walucie lokalnej. Poszczegdlne
obszary aktywnosci zagranicznej, posiadajg zatem zamkniete pozycje walutowe i nie generujg
ryzyka walutowego.
Grupa stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, zgodnie z ktdrg pozyczki udzielane
przez podmiot dominujacy zagranicznym spotkom zaleznym wyrazone sg w walutach
lokalnych i zabezpieczane sg kontraktami forward. Ze wzgledu na specyfike i zakres
prowadzonej dziatalnosci, Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla
przeprowadzonych i planowanych transakcji gospodarczych.

3. Ryzyko stop procentowych - to ryzyko polegajgce na indeksowaniu oprocentowania

aktywow i pasywow do roznych parametrow bazowych roznigcych sie terminami
przeszacowania. Rentowno$¢ aktywdw Grupy jest skorelowana z wysokoscig odsetek
ustawowych, za$ cze$¢ zobowigzan finansowych jest oprocentowana w zaleznosci od
biezacych stop rynkowych (WIBOR, bony skarbowe). Grupa ogranicza to ryzyko poprzez
prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywow, aby zagwarantowac sobie
odpowiedniag marze z transakcji wystarczajgcg na pokrycie ryzyka zmian kosztow
finansowania.
Grupa zawiera transakcje typu IRS. Na dzien bilansowy transakcje te wyceniane sg w wartosci
godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona. Ze
wzgledu na specyfike i zakres prowadzonej dziatalnosci, Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen dla przeprowadzonych i planowanych transakcji gospodarczych.
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4. Ryzyko kredytowe - oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi
Grupe na straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkow kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe
kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana wartos¢ zawartych transakcji
rozktada sie na poszczegdinych kontrahentow.

5. Ryzyko plynnosciowe - Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosSci poprzez obejmowanie

wiekszosci portfela aktywow finansowych potwierdzonymi przez dtuznikdéw harmonogramami
ptatnosci, utrzymujac odpowiednig wielkos¢ gotdwki do dyspozycji, wykorzystujac oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywoéw i zobowigzan
finansowych. Grupa na koniec poszczegdinych okresow posiada dodatkowe niewykorzystane
kredyty i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Grupy dla celdéw dodatkowej
redukcji ryzyka ptynnosci.
Grupa przewiduje dalszy wzrost poziomu wykorzystywanego finansowania odsetkowego.
Dalszy rozwdj Grupy wobec obnizenia stopy odsetek ustawowych na rynku polskim w dniu
23.12.2014 o 5 pp., zwigzany bedzie ze wzrostem zaréwno wartosci sprzedazy, jak i wartosci
portfela i wymagat bedzie dodatkowego finansowania odsetkowego. W efekcie Grupa liczy sie
z koniecznoscig dalszego wzrostu wartosci dzwigni finansowej.

6. Ryzyko konkurencji — Grupa dziata na rynku konkurencyjnym. Grupa obserwuje
intensyfikacje dziatan podmiotow konkurencyjnych w podstawowych obszarach dziatalnosci
oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu utrzymania pozycji rynkowej.

7. Ryzyko prawne - Grupa operuje w niszy rynkowej, stosujgc niestandardowe produkty i

ustugi, ktérych konstrukcja, przy braku szczegdtowych rozwigzan prawnych, oparta jest o
ogodlne zasady prawa. Interpretacja niektdrych zagadnien prawnych i kwestii spornych ich
dotyczacych odbywa sie na ogdt w wyniku rozstrzygnie¢ na drodze postepowan sgdowych,
ktorych wynik — po prawomocnym rozstrzygnieciu — ma moc wigzaca.
W zwigzku ze stanowiskiem Sadu Najwyzszego stwierdzajgcym, ze stosowane przez podmiot
dominujacy Grupy — Spdtke Magellan S.A. rozwigzanie produktowe dotyczace produktow
opartych o konstrukcje poreczenia narusza przepisy art. 54 ustawy o dziatalnosci leczniczej,
Spodtka wygasza ten produkt. Aktywa pochodzace z tych uméw majg coraz mniejszy udziat w
wartoéci  portfela aktywdw finansowych. Dazac do regularnej wspétpracy ze swoimi
kontrahentami Spdtka dostosowata swojg oferte produktowag do obecnej linii orzecznictwa.

Ze wzgledu na specyfike i zakres prowadzonej dziatalnosci, Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen dla przeprowadzonych i planowanych transakcji gospodarczych.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy i osiggniete wyniki

W opinii Grupy znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe miaty dwa zdarzenia o charakterze
jednorazowym:

— Obnizenie w dniu 23 grudnia 2014 r. stopy odsetek ustawowych o 5 p.p. z wartosci 13% pa.
do poziomu 8% pa. Tak znaczaca i jednorazowa zmiana spowodowata w I potroczu 2015
obnizenie rentownosci tej czesci portfela Spotki Magellan S.A. - podmiotu dominujgcego Grupy
— ktéra nie posiadata ustalonego harmonogramu sptat i dla ktorej przychdd finansowy byt
naliczany zgodnie ze stopg odsetek ustawowych.

— Stanowisko Sadu Najwyzszego stwierdzajace, iz stosowane przez Magellan S.A. rozwigzanie
prawne zastosowane w produkcie ,Gwarancja” narusza przepisy art. 54 ustawy o dziatalnosci
leczniczej. Opisywany produkt w zakresie watpliwosci prawnych w kontekscie art. 54 ustawy o
dziatalnosci leczniczej i niekorzystnych rozstrzygnie¢ oraz wystepowania kar umownych jest
wygaszany i ma coraz mniejszy udziat w portfelu aktywow finansowych Grupy.
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7. Informacje dodatkowe

7.1.Stanowisko Zarzadu odnosnie moZzliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw za 2015 rok.

7.2.0cena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciaggnietych zobowigzar

W okresie 01.01-30.06.2015 Grupa posiadata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan. Utrzymywane limity kredytdw w rachunku biezgcym, dostepne limity programu emis;i
obligacji $rednioterminowych i krétkoterminowych oraz s$rodki generowane przez dziatalnos¢
operacyjng przy kontrolowanym poziomie wydatkow operacyjnych i inwestycyjnych oraz przy
zaplanowanym poziomie wplywdw z tyt. realizacji zawartych uméw w petni zabezpieczajg ptynnosc¢
finansowg Grupy.

Grupa dywersyfikuje zrodta pozyskiwania finansowania zewnetrznego (wspodtpraca z 15 bankami i
instytucjg finansowa, 3 aktywne programy emisji obligacji wtasnych) oraz dopasowuje strukture
wykorzystywanego finansowania dtuznego do struktury wiekowej posiadanego portfela aktywdw
finansowych. Dodatkowo Grupa utrzymuje dzwignie finansowa na stabilnym i bezpiecznym poziomie.

7.3.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych

W drugim pétroczu 2015 roku Grupa nie planuje przeprowadzenia znaczacych inwestycji poza
prowadzong podstawowg dziatalnoscig.

7.4.Zmiany podstawowych zasad zarzadzania

W okresie 01.01-30.06.2015 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa.

7.5. Informacje o odpisach i rezerwach

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego
portfela aktywow finansowych. Z uwagi na charakterystyke ryzyka kredytowego i obowigzujgce w
Grupie procedury, Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych - wartosci zaprezentowane w nocie 9
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wynosita 14.169 tys. PLN i
pozostawata na poziomie 1% wartosci posiadanego portfela aktywow finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2015 saldo rezerw na koszty sgdowe zwigzane z produktem poreczenia wynosito
3.499 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiada zapasy towaréw przeznaczonych do sprzedazy i
leasingu o wartosci 3.116 tys. PLN stanowigce 0,2% warto$ci sumy bilansowej. W okresie
sprawozdawczym ani w okresach porownywalnych Grupa nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek
przestanek do wystgpienia zagrozenia utraty wartosci i nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartosé
posiadanych zapasow.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa utworzyla rezerwy krdtkoterminowe, zaprezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy krétkoterminowe”, o tgcznej wartosci 1.552
tys. PLN. Utworzone rezerwy pozostawaly na poziomie nieistotnym dla dziatalnosci Grupy i nie
przekraczaty poziomu 0,1% wartosci sumy bilansowej.

7.6.Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’'000 PLN’'000 PLN'000
nie badane nie badane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 934 13 978 11 490
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 832 17 300 15 886
Netto aktywa z tytulu podatku odroczonego 1902 2186 2151
Netto rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 800 5508 6 547

7.7. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne istotne transakcje nabycia ani sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych. W zwigzku z tym Grupa nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzan z
tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Sprzedaz zrealizowana przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. w stosunku do spétek zaleznych to
warto$¢ zafakturowanych ustug doradczych, ksiegowych oraz naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek, przychody prowizyjne za udzielone poreczenia sptaty zobowigzan wynikajgcych z kredytéw i
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym przez banki i pozabankowe instytucje finansowe.

Warto$¢ i saldo pozyczek udzielonych spétkom zaleznym zostaty przedstawione w punkcie 3.8
niniejszego sprawozdania.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

7.9.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w pierwszym poétroczu 2015 roku wynosito 156 osdb wobec 145 oséb
$redniego zatrudnienia w I pétroczu 2014 - wzrost o 11 osoby tj. 8%.

7.10. Umowy zawarte miedzy Grupa a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Na dzien 30 czerwca 2015 r. nastepujgce umowy z osobami zarzadzajgcymi posiadajg zapisy
o rekompensatach na wypadek ich rezygnacji lub zwolnienia:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A.

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A.

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A.

Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A.

Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu Magellan Ceska republika s.r.o

Radostaw Moks — Prezes Zarzadu MEDFinance S.A.

oA WN =
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7. Ladislav Valabek — Cztonek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o0., Cztonek Zarzadu Magellan Ceska
republika s.r.o.

7.11. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wypfacone osobom
zarzadzajgcym i nadzorujacym

Wynagrodzenia osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostaty podane w nocie 17.2 w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7.12. Liczba i wartosc¢ nominalna akcji Spotki dominujacej bedaca w
posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez podmiot dominujgcy Grupy — Spdtke Magellan S.A.
nastepujgce osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Grupg posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Liczba Liczba
posiadanych akgcji | posiadanych akcji
Osoba Funkcja na 27.08.2015 na 11.05.2015
(dzien przekazania (dzier przekazania
raportu za IH 2015) | raportu za IQ 2015)
Osoby zarzadzajace
Krzysztof Kawalec Prezes Zarzadu Magellan_S.A., Czlonek 89 897 89 897
Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o.
Grzegorz Grabowicz | Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. 55916 55916
Urban Kielichowski Cztonek Zarzadu Magellan S.A. 24 073 24 073
Rafat Karnowski Czlonek Zarzadu Magellan S.A. 30935 30 935
Radostaw Moks Prezes Zarzagdu MEDFinance S.A. 11 879 11 879
Rafat Skiba ;:zr’rcc))nek Zarzadu Magellan Ceska republika 5030 5030
Osoby nadzorujace
Piotr Krupa Cztonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. 127 580 127 880
Aleksander Bary$ Czlonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. 280 280

Na dzied publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki Magellan S.A. nie dokonata
przydziatu osobom uprawnionym warrantow z tytutu programu opcji menadzerskich przyjetego przez
NWZA Magellan S.A. w dniu 31 pazdziernika 2013 (wraz z pdzniejszymi zmianami).

7.13. Wartosc¢ nominalna obligacji wiasnych Spotki dominujacej bedaca
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzadu
Magellan S.A. moga nabywaé obligacje wtasne Spdtki na zasadach okre$lonych w Regulaminie
nabywania obligacji emitowanych przez Spotke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Spdtke wynosito 600 tys. PLN (wartos¢ nominalna)?.

2 Informacja na podstawie oswiadczen oséb nabywajgcych
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7.14. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W dniu 31 pazdziernika 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Magellan S.A. uchwatg nr 11
(wraz ze zmianami wprowadzonymi uchwatg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014)
wprowadzito do realizacji w Spdtce program motywacyjny (program opcji menadzerskich) dla
kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikdw Spotki.

Szczegbtowy opis warunkéw programu zostat zaprezentowany w nocie 17.3 Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poza uprawnieniami do akcji wynikajgcymi z planu opcyjnego, Spotka Magellan S.A. nie prowadzi
programow akcji pracowniczych.

7.15, Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sgdowe, ktore sg konsekwencjg
specyfiki prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnoSci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z typowych etapow odzyskiwania
wierzytelnosci  przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy. Dla tej grupy aktywow ryzyko
kredytowe jest na poziomie pordwnywalnym z pozostatymi aktywami finansowymi sptacanymi przez
dtuznikéw bez ustalonego harmonogramu ptatnosci. Nie sg to aktywa zagrozone ani sporne. Dla
Znacznej czesci tego portfela Grupa posiada prawomocne nakazy zaptaty i jest w trakcie ustalania z
dtuznikiem trybu i terminu sptaty przedmiotowej wierzytelnosci.

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sagdowym na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosito
119.837 tys. PLN, co stanowito 8% wartosci portfela aktywdw finansowych Grupy — nizsze w stosunku
do okresu poréwnywalnego o 19.780 tys. PLN, tj. o 14%. Warto$¢ spraw objetych postepowaniem
sadowym na dzien 30.06.2015 roku stanowi 36% kapitatow witasnych.

Na koniec okresu poréwnywalnego saldo aktywdw objetych postepowaniem sgdowym wynosito
139.617 tys. PLN co stanowito 12% wartosci portfela aktywdw finansowych i 48% wartosci kapitatow
wiasnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przeciwko Grupie nie toczg sie zadne istotne postepowania
sgdowe.

7.16. Informacje wynikajace z umow zawartych z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 31 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie rocznych oraz przeglad potrocznych sprawozdan finansowych Spotki i
Grupy Kapitatowej Magellan, ktéorym =zostata firma Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II
19, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Zadania audytora obejmuja:

— badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za lata
obrotowe konczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia 2016,

— przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za okres pierwszych
szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016,

— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Magellan za lata obrotowe koriczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia
2016,
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— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Magellan za
okres pierwszych szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016.

Wybor biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spotki i obowigzujgcymi przepisami.
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) oraz
kluczowy biegty rewident potwierdzili, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr
77, poz. 649 z pdz. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki i Grupy Kapitatowej Magellan.

W dniu 24 czerwca 2014 roku zostata zawarta umowa dotyczgca wyzej wymienionych czynnosci na
okres konieczny do ich wykonania. Wynagrodzenie za ustugi objete umowg za kazdy rok wynosi
98,4 tys. PLN netto.

Spotka Magellan S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych i przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2002 — 2007 oraz 2011-2013.

k6dz, 27 sierpnia 2015

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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