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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy
za za za za
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakoriczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy
I. produktéw, towaréw 111 386 100 450 26943 24 040
i materiatow
Koszt sprzedanych produktow,
1. towardéw 99 415 89503 24 048 21420
i materiatow
M. Zysk (strata) ze sprzedazy 11971 10 947 2896 2620
v Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 3366 3614 i See
operacyjnej
y, | Zysklstrata) przed 2408 2933 582 702
opodatkowaniem
VI. Zysk (strata) netto 2032 2237 491 535
Zysk (strata) netto przypadajace
VII. | akcjonariuszom jednostki 2001 1802 484 431
dominujacej
VIIl. | Catkowite dochody ogdtem 2070 2247 501 538
Catkowite dochody
IX. przypadajgce akcjonariuszom 2039 1812 493 434
jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto
X. . . L -9618 -12197 -2326 -2919
z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto
XI. . P L -2199 -3423 -532 -819
z dziatalnosci inwestycyjnej
xil, | Przeplywy pienigzne netto 15 619 11497 3778 2752
z dziatalnosci finansowej
xiil, | Przeptywy pienigzne netto, 3802 4123 920 987
razem
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OSERVIS

DWORY

31 grudnia 31 grudnia
2014 2014

Aktywa trwate 71307 16 730
Aktywa obrotowe 96 325 22599
Aktywa razem 167 632 39329
Zobowigzania dtugoterminowe 8585 2013
Zobowiazania 80748 18 945
krétkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajgcy

Akcjonariuszom Jednostki 67 470 15 830
Dominujgcej

Kap'ltafy ;‘)rzypadaja.ce na 10829 5541
udziaty niekontrolujgce

Kapitat zaktadowy 20 006 4694
Pasywa, razem 167 632 39329
llo¢ akji (w szt.) 25 007 500 25 007 500
Rozwodniona ilo$¢ akcji (w szt.) 25007 500 25007 500

Zysk netto na jedna akcje

(w 2t/ EUR) 0.04

Rozwodniony zysk na jedna

0,04
akcje (w zt / EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng

0,63
akcje (w zt / EUR)

Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje

(w zt / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje

(w zt / EUR)

0,63

0,00
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Komentarz do wybranych danych finansowych
Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujgcych zasad:

. poszczegdblne pozycje aktywow i pasywdw wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dziedn 30 czerwca 2015 roku -
4,1944 PLN/EUR; oraz kursu na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR;

. odpowiednie pozycje sprawozdania z zysku lub straty, sprawozdania z zysku lub straty
i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
sprawozdawczym: w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
— 4,1341 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
—4,1784 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ZA PIERWSZE POtROCZE 2015 ROKU

1. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII, AW PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACII.

l CHEMOSERVIS-DWORY 5.A. J

*) Spotka nie objeta konsolidacjg

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dziedn 30 czerwca 2015 roku posiadata siedem spdtek
zaleznych. W dniach 23 i 25 wrzesnia 2009 roku jednostka dominujgca podpisata umowy na zakup
100% udziatéw w Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej. Nabycie
udziatéw nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Nastepnie 21 pazdziernika 2010 roku Spétka
podpisata umowy na nabycie 100% akcji czeskiej spotki K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach. Umowy
sprzedazy akcji zostaty zawarte z nastepujacymi podmiotami: PETRO Remont Sp. z o0.0., PETRO
Mechanika S.A., PETROELTECH S.A. (obecnie REVICO S.A.) oraz Omenix Sp. z 0.0. Nabycie akgji,
i co za tym idzie kontroli nad czeska Spdtka, zgodnie z zapisami zawartych umodw, nastgpito
2 listopada 2010 roku. Zakup akcji zostat sfinansowany srodkami finansowymi pozyskanymi w drodze
emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia akcji serii D. Kolejno w wyniku dwdch
transakcji z 16 i 30 lipca 2012 roku Spoétka podpisata umowy na nabycie 64,12% udziatow spotki
MD-proeco Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Umowy sprzedazy udziatdw zostaty zawarte
z nastepujacymi podmiotami: PETRO Remont Sp. z 0.0., PETRO Mechanika S.A., PETROELTECH S.A.
(obecnie REVICO S.A.). Nabycie udziatéw, i co za tym idzie kontroli nad bydgoska spdtkg, zgodnie

z zapisami zawartych umow, nastgpito 31 lipca 2012 roku. W wyniku kolejnej transakcji z dnia
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15 lipca 2013 roku, CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 66,67% udziatéw w spotce Zaktad Budowy
Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie. Przejecie udziatéw nastgpito
z dniem 31 lipca 2013 roku. Kolejng akwizycje przeprowadzono 25 marca 2014 roku, w tym czasie
zostaty podpisane umowy nabycia udziatéw Spdtki PETRO EnergoRem Sp. z o0.0. z Ptocka. Umowy
sprzedazy zostaty zawarte z firmami: REVICO S.A. oraz PETRO Mechanika S.A. W wyniku tej transakcji
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 5016 udziatéw Spétki PETRO EnergoRem Sp. z 0.0., co stanowi
50,16% udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spoétki i uprawniajg do 50,16% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Zgodnie z zapisami zawartych uméw sprzedazy udziatdw, przejecie udziatdw przez
Spétke CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nastgpito od dnia 1 kwietnia 2014 roku i od tego dnia dane
finansowe Spétki podlegajg konsolidacji. W dniu 1 pazdziernika 2014 roku Spoétka nabyta kolejne
20 udziatéw, zwiekszajac tym samym swoje zaangazowanie w firmie PETRO EnergoRem Sp. z o.o0.
do 5036 udziatdw, co stanowi 50,36% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki, uprawniajac
do 50,36% gtosdw na Zgromadzenie Wspdlnikdw. Dnia 12 listopada 2014 roku jednostka dominujaca,
aktem notarialnym, powotata spétke BALTICSERVIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, obejmujac
100% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Ponadto w dniu 20 sierpnia 2010 roku, Jednostka Zalezna Emitenta — ZE ZEN Sp. z 0.0. objeta
330 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, w Zaktadzie Ustug Energetycznych
Serwis Sp. z 0.0. Wartos¢ zakupionych udziatéw wynosita 16,5 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego
raportu, ZE ZEN Sp. z 0.0. bedac podmiotem dominujgcym wzgledem ZUE Serwis Sp. z 0.0. posiada
68,9% udziatow w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspadlnikdéw. Zakup wszystkich udziatow
zostat sfinansowany ze Srodkéw obrotowych ZE ZEN Sp. z 0.0.. Ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe
Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0., po wyeliminowaniu transakcji na rzecz ZE ZEN
Sp. z 0.0., nie wptywajg istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, nie objeto tej Spotki
konsolidacjg. Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w dniu 4 kwietnia 2012 roku nabyta réwniez, 250
udziatéw Spétki PETRO KOR Sp. z 0.0., co stanowi 16,22% udziatdw w kapitale zaktadowym tego
podmiotu. Udziaty w podmiocie powigzanym PETRO Kor Sp. z 0.0. w upadtosci, zostaty sfinansowane
ze srodkéw obrotowych Spotki. Ponadto 30 czerwca 2014 roku Spétka MD-proeco Sp. z 0.0., Instytut
Badan Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z 0.0. oraz Stowarzyszenie Klaster Przemystowy
Dolina Polimerowa zatozyly nowa Spdtke dziatajgcg pod nazwg PCBR — Przemystowe Centrum
Badawczo Rozwojowe Sp. z 0.0. Celem w/w Spoétki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
badawczej i rozwojowej w tym reinwestowanie zyskéw w dalszg dziatalnos¢ badawczo-rozwojowsa.
Kapitat PCBR Sp. z 0.0. wynosi 42 tys. zt, a Spdtka MD-proeco Sp. z 0.0. posiada 95,24% udziatéw w jej
kapitale zaktadowym. Ponadto 29 wrze$nia 2014 roku MD-proeco Sp. z o0.0. objeta 20% udziatéow

w spodfce pod nazwa Klaster Za-chem Sp. z 0.0..
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Profil dziatalnosci spotek podlegajacych konsolidacji:

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest spdétkg wykonujgcy prace zwigzane z catodobowym
utrzymaniem ruchu na instalacjach przemystowych, remontem oraz diagnostykg maszyn
i urzadzen, remontem aparatury przemystowej oraz realizacjg przedsiewzie¢ z zakresu
budowy i modernizacji obiektéw przemystowych na zasadzie Generalnego Wykonawcy.
Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. jest spdtkg wykonujacg prace w branzy elektrycznej,
energetycznej oraz mechanicznej, w zakresie remontéw, modernizacji oraz okresowych
przeglagddw maszyn i urzadzen, jak rowniez budowy nowych instalacji. Spétka wykonuje
rowniez specjalistyczne badania i pomiary uktadéw elektroenergetycznej automatyki.
K-Protos a.s. swiadczy ustugi w zakresie maszynowego oraz elektronicznego utrzymania
ruchu dla przemystu chemicznego, petrochemicznego i spozywczego, w swoich
oddziatach na terenie Republiki Czeskiej.

MD-proeco Sp. z o0.0. wykonuje kompleksowe ustugi unieszkodliwiania odpaddéw
niebezpiecznych dla klientéw przemystowych, instytucjonalnych oraz indywidualnych.
Do unieszkodliwiania chemiczno-termicznego spétka przyjmuje odpady state, ptynne
oraz pastowate, w tym: odpady weglopochodne, ropopochodne, drewnopochodne oraz
farmaceutyczne; leki; srodki ochrony roslin; odpady lakiernicze; farby; rozpuszczalniki;
impregnaty do drewna; barwniki; kleje; czysciwa; smary; ttuszcze; oleje; tworzywa
sztuczne; gumy; tonery drukarskie; osady z dna zbiornikdw; odziez roboczg; itp. Ponadto
firma zajmuje sie odzyskiem energii z szerokiego katalogu odpaddw niebezpiecznych.
Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o0.0. specjalizuje sie w produkgji
aparatury i urzadzen dla przemystu chemicznego, energetycznego, petrochemicznego
i spozywczego oraz ich remontach. W ofercie firma posiada: zbiorniki ci$nieniowe
i bezcisnieniowe, state i przewozne ze stali kwasoodpornej i weglowej; wymienniki ciepta
ptaszczowo-rurowe, jedno i wielodrogowe z dnami sitowymi statymi, gtowicg ptywajaca
i U-rurkowe; kolumny do proceséw chemicznych z pétkami zaworkowymi, kotpakowymi,
ptaskimi, rurkami przelotowymi oraz kolumny z wypetnieniem; reaktory, mieszalniki
z ptaszczem grzewnym lub bez; dennice ze stali kwasoodpornych i weglowych w zakresie
$rednic do 1200 mm i grubosci do 20 mm oraz kotpaki i zaworki jako wyposazenie do

kolumn.
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. PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. swiadczy swoje ustugi inzynierskie w pieciu branzach
(mechanicznej, automatycznej, elektrycznej, teleinformatycznej i izolacyjnej), gdzie
gtéwnymi odbiorcami ustug sg rafinerie przerobu ropy naftowej, przemyst chemiczny,
operatorzy baz magazynowych paliw, elektrownie i elektrocieptownie, przemyst
papierniczy, spozywczy, oczyszczalnie sciekdw, lokalne cieptownie i systemy grzewcze.

. BALTICSERVIS Sp. z o.0. Swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie obstugi technicznej
i utrzymania ruchu w przemysle stoczniowym i offshore, posiadajgc doskonata
lokalizacje w swoich oddziatach zlokalizowanych w Szczecinie i Swinoujéciu. Wéréd
wykonywanych przez firme ustug sg zlecenia state oraz prace inwestycyjne takie jak:
obstuga jednostek ptywajacych, w tym: promoéw, holownikéw, diwigdéw ptywajgcych,
dokdéw i pontondw; obstuga i remonty sieci elektrycznych, elektroenergetycznych oraz
zarzadzanie nieruchomosciami w petnym zakresie.

. PCBR - Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe Sp. z 0.0. w organizacji prowadzi
dziatalnos$¢ badawczo-rozwojowa jako spétka non-profit, istotg funkcjonowania spotki

jest tworzenie korzystnych warunkow dla rozwoju przedsiebiorczosci.

Podmiot dominujacy jest spdétkg publiczng. Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. serii A, C oraz D

sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI.

Zarzad Jednostki Dominujacej, informuje, iz w badanym okresie nie nastgpity zadne

zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Ponadto nie miaty miejsca przejecia, jak réwniez

potgczenia jednostek gospodarczych czy sprzedaz, podziat, restrukturyzacja czy zaniechanie

dziatalnosci jednostek Grupy CHEMOSERVIS-DWORY.

3. STANOWISKO WOBEC MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw

finansowych na 2015 rok.
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB.

Opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje Emitenta

w badanym okresie posiadat: Pan Wojciech Mazur — Prezes Zarzgdu - Dyrektor Naczelny

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w ilosci: 86.000 (osiemdziesigt sze$¢ tysiecy) sztuk o wartosci

nominalnej 0,80 zt wg stanu na dzied 15 maja 2015 roku, 30 czerwca 2015 roku oraz 28 sierpnia

2015 roku; Pan Edward Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DOWRY S.A., w ilosci

10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk o wartosci nominalnej 0,80 zt wg stanu na dzien 15 maja 2015 roku,

30 czerwca 2015 roku oraz 28 sierpnia 2015 roku; oraz Pan Andrzej Gastotek — Cztonek Rady

Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w ilosci 10.000 (dziesiec¢ tysiecy) sztuk o wartosci nominalnej

0,80 zt wg stanu na dzien 15 maja 2015 roku, 30 czerwca 2015 roku oraz 28 sierpnia 2015 roku.

Zadna z pozostatych oséb na ten czas zasiadajacych w organie zarzadzajgcym oraz nadzorczym Spoétki,

wg wiedzy Emitenta na bazie zawiadomien, nie posiadata papierdw wartosciowych Spoétki.

5. WSKAZANIE

AKCJONARIUSZY

JEDNOSTKI

DOMINUJACE)

POSIADAJACYCH

BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO.

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 15 maja 2015 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Seria akcji Rodzaj akcji L|czl?a akeji / zaktadowym/
gltoséw na Wz e b
w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ
REVICO ABCD | Zwykena 7.733.394 30,92%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika AB,C,D Zwykle na 5.851.781 23,40%
S.A. w upadtosci okaziciela
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Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 30 czerwca 2015 (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Seria akgji Rodzaj akcji L|czt’>a LT zaktadowym/
gltoséw na Wz e p s
w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ
REVICO AB,cD | Zwyklena 7.694.973 30,77%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika A B,C, D Zwykte na 5.851.781 23,40%
S.A. w upadtosci okaziciela

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 28 sierpnia 2015 roku (wg stanu
zgloszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Seria akcji Rodzaj akcji L|czl?a el zaktadowym/
gltoséw na Wz ol s s
w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ
REVICO ABCD | Zwykena 7.694.973 30,77%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika | ) 5 (- | 2Zwyklena 5.851.781 23,40%
S.A. w upadtosci okaziciela

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE) 10 % KAPITAtOW WEASNYCH
EMITENTA:

Na dzied 30 czerwca 2015 roku w podmiotach Grupy Kapitalowej CHEMOSERVIS-DWORY
nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych wartosé

stanowitaby, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.
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7. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1| ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA.

Pozyskane przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY zlecenia i podpisane umowy zapewnity
przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku finansowego i prawidtowego

funkcjonowania Grupy w pierwszym pétroczu 2015 roku.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez jednostke dominujaca:

. rozbudowa instalacji do produkcji Etanolu w Goswinowicach za wynagrodzeniem
6.968.000 zt + VAT dla Prochem S.A. W dniu 13.08.2015 otrzymano informacje
0 podpisaniu umowy oraz zwiekszeniu kwoty wynagrodzenia do 7.118.000,00 zt
+ VAT (zwiekszenie zakresu umowy),

° wykonanie i zmontowanie zasuw DN1400 i DN1000 za wynagrodzeniem 4.372.000,00 zt
+ VAT dla Armatury Group a.s.,

. wykonanie kolumn wg wymagan technicznych za wynagrodzeniem 1.166.100,00 zt + VAT
dla Wojskowych Zaktadéw Inzynieryjnych S.A.,

. modernizacja uktadu skraplania amoniaku przy zbiorniku bezci$nieniowym za
wynagrodzeniem 665.200,00 zt + VAT dla Grupy Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp.zo.0.,

° przebudowa bocznicy kolejowej za wynagrodzeniem 419.000,00 zt + VAT dla Polskich
Mtynéw S.A,,

. wykonanie zbiornikdw cisnieniowych dla instalacji odpopielania za tgcznym
wynagrodzeniem 576.800,00 zt + VAT dla BPE Sp. z 0.0.,

. wykonanie instalacji elektrycznych i kontrolno-pomiarowych dodatkowej sekcji
transestryfikacji za wynagrodzeniem 375.000,00 zt + VAT dla Bioagra Oil S.A.,

. wymiana rurociggdéw NH3 w budynku F-101 za wynagrodzeniem 350.000,00 zt
+ VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J,,

. wykonanie remontu sredniego kotta Pauker nr 3 i zasobnika wegla za wynagrodzeniem
317.000,00 zt + VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.,

. wykonanie wymiany rurociggu wody zmiekczonej A125 do E6 za wynagrodzeniem

330.000,00 zt + VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.,
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. wykonanie orurowania technologicznego instalacji za wynagrodzeniem 311.500,00 zt
+VAT dla Bioagra Qil S.A.,

. zabudowa filtrédw na przekfadni expellera 7A i ekspandera 10B oraz przekfadni
GYROL w budynku F-139 w zakresie wykonania robét montazowych i elektrycznych za
wynagrodzeniem 189.000,00 zt + VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J,,

° zabudowa filtréw bebnowych na ciggu Ill w budynku E-119 w zakresie wykonania robdt
montazowych za wynagrodzeniem 168.500,00 zt +VAT dla Synthos Dwory 7
Sp.zo0.0.5p. J..

Emitent w dalszym ciggu realizuje umowy wieloletnie w zakresie: catodobowego utrzymania
ruchu. Ponadto CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uczestniczy w przetargach, dazac tym samym do

uzupetniania pakietu zlecen i pozyskania nowych zleceniodawcéw.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0.:

. remont chtodni wentylatorowej na pompowni nr 12 za wynagrodzeniem 2.108.506,00 zt
+ VAT, dla ArcelorMittal Poland S.A.,

. wykonanie remontu rurociggu koksowniczego za wynagrodzeniem w wysokosci
2.050.000,00 zt + VAT, dla dla ArcelorMittal Poland S.A.,

. wykonanie remontu sieci CO w kanale cieptowniczym dziatki administracyjnej
za wynagrodzeniem w wysokosci 900.000,00 zt + VAT, dla ArcelorMittal Poland S.A.,

. modernizacja zabezpieczen pdl rozdzielni i wprowadzenie do systemu SYNDIS
TAMEH za wynagrodzeniem 653.000,00 zt + VAT dla Rozwojowej Spétdzielni Pracy
Mikroprocesorowych Systemdéw Automatyki Mikronika,

° wymiana korony komina spalania gazu wielkopiecowego nr 1 za wynagrodzeniem
600.000.00 zt + VAT, dla ArcelorMittal Poland S.A.,

° modernizacja stanowisk do remontu komér energetycznych RH za wynagrodzeniem
520.000,00 zt + VAT, dla ArcelorMittal Poland S.A.,

° wykonanie i rozruch sterownikéw za wynagrodzeniem 319.300,00 zt + VAT dla
Badawczo-Rozwojowej Spétdzielni Pracy Mikroprocesorowych Systemdéw Automatyki

Mikronika.
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Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — K-Protos a.s.:

Zarzad K-Protos a.s. celem zachowania przewagi na silnie konkurencyjnym czeskim rynku
utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych oraz remontéw i modernizacji, zintensyfikowat
swoje dziatania w gtdwnej mierze na prowadzonych umowach dtugoterminowych, w tym na

utrzymaniu pozycji gtdwnego dostawcy ustug dla Synthos Kralupy a.s. oraz Spolana Neratovice a.s.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — MD-proeco Sp. z 0.0.:

Zarzad MD-proeco Sp. z o.0. zintensyfikowat swoje dziatania w gtéwnej mierze na
prowadzonych umowach dtugoterminowych w zakresie utylizacji odpadéw niebezpiecznych (w tym

medycznych) oraz sprzedazy ciepta do sieci energetycznej.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej

ZBACH Sp. zo0.0.:

° zamoéwienie na wykonanie granulatora i suszarki za wynagrodzeniem 1.160.000,00 zt
+ VAT, dla Comessa S.A.,,

° umowa na wykonanie Ekonomizera EKO za wynagrodzeniem 1.100.000,00 zt + VAT,
dla Grupa Azoty S.A.,

° umowa na wykonanie baterii cyklondw suszarki za wynagrodzeniem 1.020.000,00 zt
+ VAT, dla Grupa Azoty - PKCh Sp. z o0.0.,

° umowa na wykonanie aparatdw za wynagrodzeniem 499.000,00 zt + VAT, dla Grupa
Azoty - PKCh Sp. z 0.0.,

° umowa na wykonanie kolumn destylacyjnych za wynagrodzeniem 473.000,00 zt + VAT,
dla Ekobenz Sp. z 0.0.,

° umowa na wykonanie chtodziarki fluidalnej za wynagrodzeniem 376.000,00 zt + VAT,
dla Grupa Azoty - PKCh Sp. z 0.0.,

. umowa na wykonanie zasobnika siarczanu amonu oraz dwéch zbiornikéw pulsacyjnych
powietrza za wynagrodzeniem 302.200,00 zt + VAT, dla Grupa Azoty - PKCh Sp. z o0.0.,

. zamoéwienie na wykonanie dwdch sekcji chtodniczych za wynagrodzeniem 297.300,00 zt
+ VAT, dla LOl THERMPROCESS GmbH,

. zamoéwienie na wykonanie ksztattek korundowych za wynagrodzeniem 241.400,00 zt +

VAT, dla Zarmen Sp. z 0.0.,
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. zamoéwienie na wykonanie chtodnicy amoniakalnej za wynagrodzeniem 212.000,00 zt +
VAT, dla Grupa Azoty S.A,,

. zamoéwienie na wykonanie pudrownicy za wynagrodzeniem 204.200,00 zt + VAT, dla
Comessa S.A.,,

. umowa na wykonanie zbiornikdéw za wynagrodzeniem 160.000,00 zt + VAT, dla Prochem

S.A,

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — PETRO EnergoRem Sp. z 0.0.:

° umowa na wykonanie prac w branzy mechaniczno-montazowej oraz elektrycznej
za wynagrodzeniem w wysokosci okoto 5.500.000,00 zt + VAT, dla z PKN ORLEN S.A,,

. umowa serwisowa na realizacje biezgcych prac konserwacyjno-remontowych
w zakresie wymaganym dla zapewnienia sprawnosci technicznej instalacji produkcyjnych
i pomocniczych za wynagrodzeniem w pierwszym potroczu 2015 r. w wysokosci okoto
3.700.000,00 zt + VAT, dla PKN ORLEN S.A.,

. umowa na wykonanie prac w branzy AKP z modernizacjg systemu BMS dla kottéw
za wynagrodzeniem w wysokosci okoto 3.300.000,00 zt + VAT, dla POLIMEX
Energetyka Sp. z 0.0.,

. umowa na wykonanie instalacji magazynowej i przesytu pod czynni R290 za
wynagrodzeniem w pierwszym potroczu 2015 r. w wysokosci okoto 1.000.000,00 zt +
VAT, dla B/S/H,

o umowa na wykonanie prac zwigzanych z regeneracjg armatury za wynagrodzeniem
w wysokosci okoto 600.000,00 zt + VAT, dla PKN ORLEN S.A.,

° umowa na wykonanie modernizacji GPZ za wynagrodzeniem okoto 550.000,00 zt + VAT,
dla MAST Projekt Sp. z 0.0.,

° umowa na wykonanie prac w branzy mechanicznej i automatycznej w ramach zadan
inwestycyjnych za wynagrodzeniem okoto 500.000,00 zt + VAT, dla PKN ORLEN S.A,,

° umowa na realizacje prac w branzy elektrycznej i AKP w ramach zadan inwestycyjnych za
wynagrodzeniem w wysokosci okoto 200.000,00 zt + VAT, dla VIGRAN Sp. J.,

. umowa na wykonanie zbiornikdw za wynagrodzeniem w wysokosci okoto 180.000,00 zt

+ VAT, dla Fresenius Kabi Sp. z 0.0..

Ponadto Spétka w | pétroczu 2015 roku realizowata prace w ramach kontraktdw zawartych

w latach ubiegtych. Wazniejsze kontrakty:
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. umowa na wykonanie prac w branzach: automatycznej, teletechnicznej i niskopragdowej

w ramach modernizacja uktadu paliwowego za wynagrodzeniem w | pétroczu 2015 r.

w wysokosci okoto 300.000,00 zt + VAT, dla POL-AQUA S.A..

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — BALTICSERVIS Sp. z 0.0.:

Zarzad BALTICSERVIS Sp. z o.0. zintensyfikowat swoje dziatania w gtdwnej mierze na

prowadzonych umowach dtugoterminowych w zakresie utrzymania ruchu oraz obstugi majatku

Swiadczonych dla Morskiej Stoczni Remontowej Gryfia S.A.

Zmiany w poziomie zatrudnienia w kwartatach w pierwszym potroczu 2015 roku (w osobach):

Lp Stan pracownikéw Zmiany w zatrudnieniu
na dzieri stan miesigc zap::LT;:\‘:ite:?e przyjeci zwolnieni
1 01.01.2015 1433 I 1434,9 26 17
2 01.02.2015 1442 Il 1440,2 9 4
3 01.03.2015 1447 1 1444,2 23 21
4 01.04.2015 1449 v 1447,9 15 12
5 01.05.2015 1452 \Y 1450,8 3 20
6 30.06.2015 1435 VI 1430,5 13 10
7 Pierwsze pétrocze 2015 1432,9 89 84

Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne czynniki

zagrozen i ryzyka. Kontynuacja prowadzonej przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY racjonalnej

polityki kadrowej, determinowata stabilng sytuacje w poziomie zatrudnienia. W pierwszym poétroczu

2015 roku przecietne zatrudnienie wyniosto 1 432,9 osdb, nie wptywajgc na ocene ogdlnej sytuacji

oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez podmioty Grupy Kapitatowe;j.
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Dane finansowe Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w | pétroczu 2015 roku uzyskata wzrost przychodéw
ze sprzedazy o 11%, do wysokosci 111 386 tys. zt w poréwnaniu do 100 450 tys. zt w analogicznym
okresie 2014 roku. Wzrost wartosci przychodow jest efektem dziatan Zarzadu Jednostki Dominujgcej
dywersyfikujgcych  strukture uzyskiwanych przychoddéw, pozyskiwania nowych klientéw,
poszerzaniem rynku odbiorcéw, rowniez przez dziatania Spoétek Zaleznych.

Po szesciu miesigcach 2015 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY wyniosty 108 042 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towardw
i materiatbw w wysokosci 99 415 tys. zt, koszty sprzedazy 2 117 tys. zt oraz koszty zarzadu
6 510 tys. zt. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej, w poréwnaniu do analogicznych danych za | pdétrocze
2014 roku, wzrosty o 11%, to jest o 10 917 tys. zt. Wzrost odnotowano w ramach kosztéw
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw o 11% w poréwnaniu do danych z analogicznego
okresu roku ubiegtego. W ramach kosztow ogdlnych Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY,
odnotowano wzrost kosztow sprzedazy o 55% i wzrost kosztéw zarzadu o 4%.

Koszty rodzajowe w Grupie Kapitalowej CHEMOSERVIS-DWORY ogdlnie wzrosty o 11%,
i wynikaja ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w porédwnaniu do okresu analogicznego

ubiegtego roku:

° wzrost kosztoéw amortyzacji o 5%,

° wzrost kosztow zuzycia materiatéw i energii 0 6%,

° spadek kosztéw ustug obcych o 6%,

° wzrost kosztow wynagrodzen o 38%,

° wzrost kosztdw ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen na rzecz pracownikéw
036%,

° wzrost kosztow optat i podatkéw o 14%,

. wzrost pozostatych kosztédw rodzajowych o 7%.

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY, w konsekwencji wyzej opisanych czynnikow,
w | pétroczu 2015 roku uzyskata dodatnie wyniki finansowe na wszystkich poziomach sprawozdania
z zysku lub straty, poza wynikiem na dziatalnosci finansowej. Zysk netto wypracowany przez Grupe
Kapitatowg w | pétroczu 2015 roku wynosi 2 032 tys. zt, w poréwnaniu do 2 237 tys. zt zysku netto

w analogicznym okresie 2014 roku. Zysk brutto ze sprzedazy wlpdtroczu 2015 roku wynidst
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11 971 tys. zt, i w poréwnaniu do danych za | pétrocze 2014 roku, wzrdst o 9%. Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychoddw operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, wynosi 22 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej rowniez byt dodatni i wynosit 289 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej
jest ujemny, wynidst -1 031 tys. zi, i jest wyzszy o 350 tys. zt, to jest 0 51%, w porédwnaniu do danych
za | potrocze 2014 roku. Przychody finansowe uzyskane w | pétroczu 2015 roku sg nizsze o 2 tys. zt
w porownaniu do danych za analogiczny okres 2014 roku. Natomiast koszty finansowe wzrosty
0 348 tys. zt, gtéwnie poprzez wzrost kosztéow finansowych odsetek od kredytdw oraz emisji obligacji
przez Jednostke Dominujgcyg. Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY uzyskata zysk przed
opodatkowaniem za 6 miesiecy 2015 roku w wysokosci 2 408 tys. zt, co dato spadek tej kategorii
o 525 tys. zt, czyli o 18% w poréwnaniu do analogicznych danych poprzedniego okresu.
Skonsolidowany zysk netto przypadajgcy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej wynosi natomiast
2 001 tys. zt, w poréwnaniu do 1 802 tys. zt w poprzednim analogicznym okresie roku 2014.

Po uwzglednieniu pozostatych catkowitych dochodéw netto przedstawiajgcych dodatni wynik
finansowy w wysokosci 38 tys. zt, powstaty w wyniku przeliczenia jednostki zagranicznej, catkowite
dochody netto Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY wykazujg zysk w wysokosci 2 070 tys. zt.
W pordwnaniu do analogicznych danych za 2014 rok, nastgpit spadek catkowitych dochodéw netto
o 177 tys. zt (to jest o 8%). Catkowite dochody netto przypadajace Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej wynoszg 2 039 tys. zt za | pdtrocze 2015 (w poprzednim okresie sprawozdawczym
1812 tys. zt).

Analizujgc wysokos¢ marz na poszczegdlnych poziomach uzyskanych skonsolidowanych
wynikéw finansowych, praktycznie wszystkie marze to jest: marza netto, marza brutto na sprzedazy,
marza brutto na dziatalnosci operacyjnej oraz marza netto zysku przypadajgcego Akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej pozostaty na niezmienionym poziomie w poréwnaniu do danych

z analogicznego okresu roku ubiegtego, jedynie marza brutto w biezgcym okresie spadta z 3% do 2%.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki dominujacej — CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spdétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata wzrost
przychodéw ze sprzedazy o 32%, do wysokos$ci 46.450 tys. zt, w pordwnaniu do 35.282 tys. zt
w analogicznym okresie 2014 roku. Uzyskane przychody odzwierciedlajg strukture przedmiotowg
realizowanych w okresie sprawozdawczym zadan produkcyjnych. Analizujac strukture sprzedazy za
| potrocze 2015 roku, wzrost, w wysokosci 12.497 tys. zt odnotowano na sprzedazy ustug, zas na

sprzedazy materiatdw odnotowano spadek w wysokosci 1.333 tys. zt. W ramach sprzedazy ustug
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najwiekszy wzrost procentowy nastgpit w segmencie obrébki skrawaniem (o 383%), natomiast
kwotowy w segmencie robét budowlano-montazowych, za$ najwiekszy spadek w segmencie
remontéw urzadzen i aparatury (53%).

Po szesciu miesigcach 2015 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spoétki CHEMOSERVIS
-DWORY S.A. wyniosty 44.046 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
w wysokosci 41.962 tys. zt, koszty sprzedazy 457 tys. zt oraz koszty zarzadu 1.627 tys. zt. Koszty
dziatalnosci operacyjnej Spotki, w porédwnaniu do analogicznych danych za pierwsze pétrocze 2014
roku, wzrosty o 9.540 tys. zt, to jest o 28%. Znaczgcy wzrost odnotowano w ramach kosztéow
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw o 29% w poréwnaniu do danych z analogicznego
okresu roku ubiegtego (kwota wzrostu 9.418 tys. zt). W ramach kosztow ogdlnych Spotki,
odnotowano wzrost kosztow sprzedazy (o 8%), oraz wzrost kosztéw zarzadu o 6%. Ogdétem wzrost
kosztéw ogdlnych Spdtki w pierwszym podtroczu 2015 roku, w porédwnaniu do pierwszego pétrocza
2014 roku, wynidst 122 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano ogdlny wzrost
kosztéw o 28%, wynikajacy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w pordwnaniu do okresu

analogicznego ubiegtego roku:

° wzrost kosztéw amortyzacji o 16%, bedacy konsekwencjg zwiekszonych zakupdw
inwestycyjnych;
° wzrost kosztow zuzycia materiatdw i energii o 56%, wynikajacy ze zwiekszonego

zapotrzebowania na materiaty przy realizowanych zadaniach;

. wzrost kosztéw ustug obcych o 31%, wynikajacy z realizacji zlecen w kooperacji
z podwykonawcami,

. wzrost kosztéw wynagrodzen o 10%, wynikajagcy w gtdwnej mierze ze zwiekszenia
zatrudnienia,

. wzrost kosztdw ubezpieczen spotecznych i $wiadczedn na rzecz pracownikow
0 9%, bedacych konsekwencjg zmiany wielkosci zatrudnienia na umowy o prace;

. spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 41%, w zwigzku z mniejszymi kosztami
ponoszonych optat za gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe, redukcjg kosztéw na
reklame i reprezentacje;

. wzrost kosztow optat i podatkédw o 6%, wynikajgcy ze zmian stawek podatkéw lokalnych.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdéw, w pierwszym poétroczu 2015 roku Spétka

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata zysk netto w wysokosci 2.222 tys. zt w pordwnaniu do
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2.338 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2014 roku. Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym pétroczu
2015 roku wynidst 4.488 tys. zt, i w poréwnaniu do danych za pierwsze pétrocze 2014 roku, wzrdst
0 64%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychodéw
operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, wynosi O tys. zt i jest nizszy o 66 tys. zt od danych
analogicznych za 2014 rok. Wynik na dziatalnosci finansowe] wyniost 167 tys. zt i jest nizszy
0 1.527 tys. zt, spadek 0 90%, w pordwnaniu do danych za | pétrocze 2014 roku. Przychody finansowe
uzyskane w pierwszym pétroczu 2015 roku sg nizsze o 1.177 tys. zt w porédwnaniu do danych za
analogiczny okres 2014 roku, za$ koszty finansowe wzrosty o 350 tys. zt. W ramach przychodéw
finansowych prezentowana jest zadeklarowana przez Spotke Zaleing K-Protos a.s. dywidenda
w wysokosci 573 tys. zt (3.800 tys. CZK), w poréwnaniu do poprzedniego roku znaczgco nizsza
(11,4 mIn CZK). Wzrost kosztow finansowych jest konsekwencjg wykorzystywania przez Spétke
dostepnych limitéw kredytowych oraz prowizji od zawartych umoéw z bankami, jak réwniez kosztami
poniesionymi na emisje obligacji oraz naliczonymi odsetkami od emisji przypadajgcymi na
prezentowany okres. Zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2015 roku Spoétka uzyskata

w wysokosci 2.571 tys. zt, w porédwnaniu do 2.536 tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku.

Segmenty dziatalnosci

okres obrotowy

za 6 miesiecy za 6 miesiecy

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 30.06.2015 do 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)
PLN PLN

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy 8547 864,22 8485 878,56
Koszt wtasny sprzedazy 8476 231,94 8343 810,58
Wynik na dziatalnosci segmentu 71 632,28 142 067,98
SEGMENT B - REMONT URZADZEI\] | APARATURY
Przychody ze sprzedazy 3574 931,99 7 553627,40
Koszt wtasny sprzedazy 3236531,84 6 833 442,65
Wynik na dziatalnosci segmentu 338 400,15 720 184,75
SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM
Przychody ze sprzedazy 1220 644,79 251 567,54
Koszt wtasny sprzedazy 1096 980,57 229 835,07
Wynik na dziatalnosci segmentu 123 664,22 21 732,47

SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

32 638 981,25
28914 530,29

17 265 141,71
15644 352,18

Woynik na dziatalnosci segmentu 3724 450,96 1620 789,53
SEGMENT E - POZOSTALE

Przychody ze sprzedazy 424 909,10 349 242,81
Koszt wtasny sprzedazy 238 125,04 225110,97
Wynik na dziatalnosci segmentu 186 784,06 124 131,84
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Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 42 852,00 1376 179,17
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 0,00 1266 865,82
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatow 42 852,00 109 313,35
Razem przychody 46 450 183,35 35281637,19
Razem koszty 41 962 399,68 32543 417,27
Razem wynik na sprzedazy 4 487 783,67 2738 219,92
Koszty ogdlne segmentow 2084 105,91 1962 533,50
Pozostate przychody operacyjne 2131,70 98 325,49
Pozostate koszty operacyjne 1263,25 31522,56
Wynik na dziatalnosci finansowej 166 605,16 1693 812,23
Zysk przed opodatkowaniem 2571 151,37 2536 301,58
Podatek dochodowy 349 241,00 197 815,00
Zysk netto 2221 910,37 2338 486,58

Do czynnikdw wywierajacych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiggnietego w | pétroczu 2015 roku, w poréwnaniu z | pétroczem 2014 roku, nalezy zaliczy¢:

. wzrost przychodow ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu
o wartosé 62 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie kosztow o kwote 132 tys. zt; przychody
tego segmentu stanowig 18% ogodlnej wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku
i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2014 rok udziat tego segmentu
w przychodach spadt o 6 punktéw procentowych;

° spadek marzy brutto w segmencie A do 1%, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
spadek o 1 punkt procentowy;

° spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie B — Remont urzadzen i aparatury
o 3.979 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku, przychody tego segmentu
stanowig 8% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku i w porédwnaniu do danych za
2014 rok udziat tego segmentu spadt o 14 punktéw procentowych;

. marza brutto w segmencie B spadta o 1 punkt procentowy do poziomu 9%,

° wzrost przychoddéw ze sprzedazy w ramach ustug z zakresu obrébki skrawaniem,
w poréwnaniu do danych za 2014 rok o 968 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie
kosztéw o kwote 867 tys. zt; przychody tego segmentu stanowig obecnie 3% ogdlnej
wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku, i w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, udziat tego segmentu wzrdst o 2 punkty procentowe;

. wzrost marzy brutto w segmencie C do 10%, w poréwnaniu do marzy poprzedniego
okresu 9%;

° wzrost przychoddw ze sprzedazy w zakresie ustug budowlano-montazowych o wartos¢

15.374 tys. zt, przy rownoczesnym wzroscie kosztéw tego segmentu o 13.270 tys. zi;
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przychody tego segmentu w ogdlnej wartosci sprzedazy stanowig 70%i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2014 udziat segmentu wzrést o 21 punktéw procentowych;
. wzrost marzy brutto segmentu ustug budowlano-montazowych o 2 punkty procentowe,

do 11%.

Uzyskany wynik finansowy Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A., jest konsekwencjg spadku marz
na S$wiadczonych ustugach w dwdch segmentach branzowych oraz wzrostu marz w dwoch
segmentach dziatalnosci zwigzanych z realizacjg wiekszej ilosci zadan inwestycyjnych. Pomimo wiec,
wzmozonej konkurencyjnosci na rynku ustug oraz ograniczonej liczby ogtaszanych przetargéw, Spétka
obecnie realizuje zadania przy relatywnie korzystniejszych marzach, szczegdlnie w segmentach
powigzanych z realizacjg zadan inwestycyjnych, a wiec w ramach obrdbki skrawaniem oraz robot
budowlano-montazowych. Dodatkowym znaczgcym ograniczeniem przy pozyskiwaniu zlecen jest
kondycja finansowa podmiotéw gospodarczych. Spétka, wobec narastajgcych zatoréw ptatniczych,
doktadnie weryfikuje mozliwosci sfinansowania przez kontrahentéw zawierane kontrakty, starajac sie
ograniczy¢ ryzyko nieotrzymania wynagrodzenia za wykonane ustugi. Powoduje to dodatkowe
zawezenie odbiorcow ustug oraz naraza Spdtke na dodatkowe koszty zwigzane z obstugg
przeterminowanych ptatnosci. Wzrost wielkosci przychodéw o 32% w porédwnaniu do poprzedniego
okresu sprawozdawczego, jest konsekwencjg realizacji kontraktéw pozyskanych korncem 2014 roku
i poczatkiem 2015 roku zwigzanych z realizacjg inwestycji, ktore obok Swiadczenia ustug z zakresu
utrzymania ruchu, pozwalajg na uzyskanie korzystniejszych wynikow finansowych i poprawe
zyskownosci. Analizujgc wysokos¢ marz na poszczegdlnych poziomach uzyskanych wynikéw
finansowych, marza netto oraz marza brutto spadta, odpowiednio o 1 i 2 punkty procentowe,
w porownaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego. Z kolei marza brutto na sprzedazy
wzrosta o 2 punkty procentowe, natomiast marza brutto na dziatalnosci operacyjnej wzrosta
0 3 punkty procentowe. Zatem pomimo pozyskania znaczgco mniejszych dywidend w 2015 roku,
wynik finansowy globalnie jest na praktycznie niezmienionym poziomie w porédwnaniu do | pétrocza
2014 roku, zas na poziomie operacyjnym znaczgco wyzszy od danych za poprzedni analogiczny okres
sprawozdawczy.

W chwili obecnej priorytetem Spdétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. s3: dalsza dywersyfikacja
zrédet przychoddédw poprzez zwiekszanie ilosci klientéw i zlecen z rynku zewnetrznego, oraz
poszukiwanie i wdrazanie mozliwych oszczednos$ci w ramach ponoszonych kosztéw funkcjonowania,
szczegoblnie w kosztach statych jednostki oraz state monitorowanie poziomu kosztow realizacji zlecen
w poréwnaniu do poziomu zaawansowania prac. W ocenie Zarzadu Spotki, realizacja takiej strategii

pozwoli w przyszto$ci na zwiekszenie marz osigganych na zleceniach i poprawe wskaznikéw
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rentownosci Spoétki, przy rownoczesnym realizowaniu uméw wieloletnich z zakresu utrzymania ruchu
i zabezpieczaniu okreslonego poziomu przychodéw. Spoétka rozszerza réwniez zakres ustug
Swiadczonych w ramach utrzymania ruchu. Wykorzystujac réwniez nabyte doswiadczenie, stuzby
Spotki pracujg nad pozyskiwaniem zlecen zwigzanych tematycznie z juz zrealizowanymi pracami, badz
bedgcymi w trakcie realizacji. Pozwala to na wykorzystanie przewagi konkurencyjnej w postaci
doswiadczenia i wiedzy stuzb wykonawczych i technicznych Spétki.

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej. Wskaznik
ogblnego zadtuzenia za | podtrocze 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 0,43, podczas gdy
w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit 0,35. Spotka na biezgco reguluje swoje
zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej zobowigzan przeterminowanych. Wskazniki
ptynnosci ksztattujg sie na nastepujacych poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci 1,64 oraz wskaznik
szybkiej ptynnosci 1,62. Spétka terminowo i w petnej obowigzujacej wysokosci reguluje swoje

zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw kredytowych.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spoétki zaleznej — ZE ZEN Sp. z o.0.

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spétka Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.o0. uzyskata, po
uwzglednieniu kontraktéw dtugoterminowych, spadek przychodéw ze sprzedazy o 35,9 % do
wysokosci 14.940 tys. zt, w pordwnaniu do 23.325 tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku. Nalezy
pamietac, ze w | pétroczu 2014 r. realizowany byt jednorazowy kontrakt na modernizacje Stacji
Redukcyjno-Mieszankowej Gazu SRMG 3-4 za 7.010 tys. zt oraz remont linii A2 za 773 tys. zt dla
ArcelorMittal Poland S.A. Zlecenia o tak duzej wartosci nie wystgpity w | pétroczu 2015 r.

Po szesciu miesigcach 2015 roku, koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki Zaktad Energetyczny
ZEN Sp. z o.0., uwzgledniajgcej kontrakty dtugoterminowe, wyniosty 14.346 tys. zt, w tym koszt
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw w wysokosci 13.155 tys. zt, koszty sprzedazy
426 tys. zt oraz koszty zarzgdu 765 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki, w poréwnaniu do
analogicznych danych za pierwsze pétrocze 2014 roku, spadty o 7.903 tys. zi, to jest o 35,5 %.
Znaczacy spadek, z powoddéw opisanych powyzej, odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych
produktéow, towardéw i materiatéw, bo o 35,5 % w porédwnaniu do danych z analogicznego okresu
roku ubiegtego (kwota spadku 7.778 tys. zt).

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2015 r. zmniejszyty sie o 53 tys. zt w pordéwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie odnotowano spadek kosztéw zarzadu o 8,6 %

z 838 tys. zt w | pdtroczu 2014 r. do 765 tys. w | pétroczu biezgcego roku.
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W | potroczu 2014 r. Spdtka wykazata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.064 tys. zt,
natomiast w | pétroczu 2015 r. osiggneta zysk w wysokosci 631 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. zanotowano ogdlny spadek
kosztéow o 34,9 %, wynikajgcy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w poréwnaniu do okresu

analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztéow amortyzacji o 12,4 %, wynikajacy ze sprzedazy w 2014 r. zbednych
pojazddéw.

. spadek kosztéw zuzycia materiatéow i energii o 70 %, zwigzany z realizacjq projektow
charakteryzujacych sie mniejszg materiatochtonnoscia.

. spadek kosztéw ustug obcych o 41,3 %, wynikajacy ze zmniejszenia sie zapotrzebowania
na ustugi podwykonawcze.

. wzrost kosztéw wynagrodzen o 9,9 %, wynikajacy z koniecznosci zatrudnienia
pracownikéw obcych na umowy o dzieto przy realizacji niektérych projektéw.
Wynagrodzenie z tytutu umoéw o prace wzrosty w poréwnaniu do | pétrocza 2014 r.
00,8 %.

) wzrost kosztéw na ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia o 9,3 %. Sktadki na
ubezpieczenia spoteczne w porédwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. wzrosty o 1,4%,
natomiast konieczno$¢ wymiany zuzytego sprzetu i odziezy spowodowata wzrost
kosztéw BHP o 54,7 %.

° spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 29,2 %, wynikajagcy w gtdwnej mierze
ze zmniejszonych naktadéw na ubezpieczenia, podrdzie stuzbowe oraz koszty
reprezentacji i reklamy.

. spadek kosztéw optat i podatkow o 1,5 %. Najwiekszy spadek dotyczyt optat sgdowych.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw, w pierwszym pdétroczu 2015 roku Spétka Zaktad
Energetyczny ZEN Sp. z o.0. uzyskata zysk netto w wysokosci 258 tys. zt w poréwnaniu do zysku
w | pétroczu 2014 r., ktéry wynidst 396 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015
roku wynidst 1.785 tys. zt, i w poréwnaniu do danych za pierwsze pétrocze 2014 roku, zmniejszyt sie
0 608 tys. zt, czyli 0 25,4 %. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej po odjeciu od pozostatych
przychodéw operacyjnych pozostatych kosztdw operacyjnych zamknat sie zyskiem w wysokosci
37 tys. zt. W analogicznym okresie 2014 r. Spotka zanotowata strate w wysokosci 12 tys. zt. Strata na
dziatalnosci finansowej wyniosta w | poétroczu 2015 r. 294 tys. zt i byfta nizsza od zanotowanej

w analogicznym okresie 2014 r. o 59 tys. zf, gtéwnie za sprawg nizszych kosztédw za ustugi
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factoringowe. Zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2015 roku Spétka uzyskata w wysokosci

338 tys. zt. W | pétroczu 2014 r. zysk przed opodatkowaniem zamknat sie kwotg 711 tys. zt.

Segmenty dziatalnosci

okres obrotowy
za 6 miesiecy za 6 miesiecy
od 1 stycznia 2015 od 1 stycznia 2014
do 30 czerwca 2015  do 30 czerwca 2014

PLN PLN
SEGMENT A - USLtUGI ELEKTRYCZNE
Przychody ze sprzedazy 2504 297,82 2998 574,33
Koszt wiasny sprzedazy 2 035 836,94 2 591 002,85
Wynik na dziatalnosci segmentu 468 460,88 407 571,48
SEGMENT B - UStUGI ENERGETYCZNE
Przychody ze sprzedazy 4415 619,68 12 979 103,13
Koszt whasny sprzedazy 3814 247,36 12 077 157,32
Wynik na dziatalnosci segmentu 601 372,32 901 945,81
SEGMENT C - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy 5451 492,50 5010 713,49
Koszt wiasny sprzedazy 4724 348,40 4088 871,00
Wynik na dziatalnosci segmentu 727 144,10 921 842,49
SEGMENT D - POZOSTALE UStUGI
Przychody ze sprzedazy 2 568 653,43 2337102,84
Koszt wtasny sprzedazy 2580457,51 2175615,41
Wynik na dziatalnosci segmentu -11 804,08 161 487,43
Razem przychody 14 940 063,43 23325 493,79
Razem koszty 13 154 890,21 20932 646,58
Razem wynik na sprzedazy 1785 173,22 2392 847,21
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Do czynnikdw wywierajgcych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiagnietego w | pétroczu 2015 roku, w poréwnaniu z | pétroczem 2014 roku, nalezy zaliczy¢:

spadek przychoddw ze sprzedazy ustug elektrycznych o wartos¢ 494 tys. zt, przy
rownoczesnym spadku kosztéw o kwote 555 tys. zt; przychody tego segmentu stanowia
16,8 % ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku i w poréwnaniu do analogicznych
danych za 2014 rok udziat tego segmentu w przychodach wzrést o 3,9 punktu
procentowego;

wzrost marzy brutto w segmencie A do 18,7 %, czyli o 5,1 % w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2014 r.

spadek przychoddéw ze sprzedazy w segmencie B — ustugi energetyczne o 8.563 tys. zt
w poréwnaniu do | potrocza 2014 roku, przychody tego segmentu stanowia 29,6 %
ogoblnej wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku i w poréwnaniu do danych za 2014 rok
udziat tego segmentu spadt o 26 punktéw procentowych;

wzrost marzy brutto w segmencie B do 13,6 %, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
wzrost 0 6,7 %;

wzrost przychoddw ze sprzedazy w ramach ustug z zakresu utrzymania ruchu,
w poréwnaniu do danych za 2014 rok o 441 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie
kosztow o kwote 635 tys. zt; przychody tego segmentu stanowig obecnie 36,5 % ogdlnej
wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku, i w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, udziat tego segmentu zwiekszyt sie o 15 punktéw procentowych;

marza brutto w segmencie C wyniosta 13,3 % i byta nizsza w porédwnaniu do
poprzedniego okresu 0 5,1 %;

wzrost przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug o wartos¢ 232 tys. zt, przy
rownoczesnym wzroscie kosztéw tego segmentu o 405 tys. zt; przychody tego segmentu
w ogdlnej wartosci sprzedazy stanowig 17,2 % i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2014 udziat segmentu wzrdst o 7,2 punktéw procentowych;

marza brutto tego segmentu wykazata strate w wysokosci 0,5 %, w analogicznym okresie

2014 r. w segmencie tym zanotowano zysk w wysokosci 6,9 %;

Uzyskany wynik finansowy Spétki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. jest konsekwencjg

realizacji sprzedazy ustug dla ArcelorMittal Poland S.A. Ponadto Spdtka zrealizowata szereg prac dla

kontrahentéw zewnetrznych. Rdznicowanie portfela zamoéwien realizowanych przez Zaktad

Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. wymusza konieczno$¢ zaistnienia Spétki na rynkach zewnetrznych,
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charakteryzujgcych sie wysokg konkurencyjnoscig. Powoduje to koniecznos$é¢ dostosowania oferty
cenowej oferowanych ustug do oczekiwan klientéw oraz uwarunkowan panujacych na rynku,
a w konsekwencji notowanie nizszego wyniku brutto i marzy brutto na swiadczonych ustugach.
Jest to jednak rekompensowane zmiang struktury przedmiotowej realizowanych zamodwien
i ograniczeniem realizacji nierentownych zadan. Rownoczesnie wprowadzane w Spdtce dziatania
dyscyplinujace, poprawiajg efektywnosé¢ wykonywanych zadan.

Réwnoczesnie Zarzagd Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.o.. ktadzie nacisk na poszukiwanie
i wdrazanie mozliwych oszczednosci w kosztach statych funkcjonowania Spétki iograniczenie
zbednych wydatkéw finansowych nieprzynoszacych wymiernych korzysci ekonomicznych. Pozwala
to na efektywniejsze wykorzystanie posiadanych zasobdw Spétki, zaréwno majatkowych, jak
i kadrowych, i co za tym idzie znaczace ograniczenie wykorzystania ustug podwykonawcow
w realizacji zlecen.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spotki za pierwsze potrocze 2015 roku uksztattowat sie na
poziomie 0,82 i zmniejszyt sie 0 0,04 w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Spétka na
biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej publiczno-prawnych
zobowigzan przeterminowanych. Spétka korzysta z dostepnych limitéw kredytowych w rachunkach
biezacych przy regulowaniu zobowigzan oprdcz biezgcych wptywdw finansowych. Wskazniki ptynnosci
ksztattujg sie na poziomie: wskaznik biezgcej ptynnosci 1,25 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci 0,86.
Zwiekszeniu ulegt wskaznik cyklu naleznosci handlowych do 97 dni w pierwszym pdtroczu 2015 roku
w stosunku do 70 dni w pierwszym pétroczu 2014 roku. Wydtuzeniu ulegt okres sptaty zobowigzan

handlowych z 137 w | pétroczu roku 2014 do 138 dni w okresie od stycznia do czerwca 2015.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spoétki zaleznej — K-Protos a.s.

W okresie sprawozdawczym Spdtka odnotowata przychody na poziomie 21,1 min zf,
w porownaniu do 16,2 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Odnotowano zysk netto
w wysokosci 0,8 min zt, w poréwnaniu do 0,5 min zt na koniec Il kwartatu roku 2014. Spétka
odnotowata wyzsze przychody, niz rok wczesdniej, co znalazto odbicie takze w generowanym zysku.
Struktura przychoddéw pod wzgledem Zrddet ich pochodzenia, jest w znacznej mierze analogiczna do
poprzedniego okresu. Nadal K-Protos swoje przychody generuje z utrzymania ruchu (okoto 45%),

budowy aparatury chemicznej (okoto 30%) i realizacji zadan inwestycyjnych (pozostate 25%).
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Jezeli chodzi o strukture przychoddéw pod wzgledem klientéw, to nadal najistotniejszym
kontrahentem jest Grupa Synthos. Na drugim miejscu jest Spolana a.s. (Grupa Anwil), oraz spofki
Unipetrol i Ceska Rafinerska.

W analizowanym okresie Spétka istotnie nie powiekszyta swojego majatku trwatego, nie
prowadzita dziatan inwestycyjnych na wtasne potrzeby, totez struktura pozycji bilansowych nie ulegta
znaczacym zmianom tak ilosciowym, jak i procentowym w poréwnaniu do 2014 r. Warto$é majatku
trwatego spadta od czerwca 2014 r. z 8,2 min zt na 7,3 min zi, tj. o wartos¢ amortyzacji.

Sytuacja ptatnicza spotki jest stabilna, na dzien 30 czerwca 2015 spétka miata wolne srodki
obrotowe w wysokosci 1,0 min zt w poréwnaniu do 0,8 min zt w analogicznym okresie roku
2014. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spoétki za pierwsze podtrocze 2015 roku uksztattowat sie na
poziomie 0,54 i zwiekszyt sie 0 0,03 w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Spétka na
biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej publiczno-prawnych
zobowigzan przeterminowanych. Spétka korzysta z dostepnych limitow kredytowych w rachunkach
biezacych przy regulowaniu zobowigzan oprécz biezgcych wptywow finansowych. Wskazniki
ptynnosci ksztattujg sie na dobrym wysokim poziomie: wskaznik biezacej ptynnosci 1,28 oraz
wskaznik szybkiej ptynnosci 1,03. Wskaznik cyklu naleznosci handlowych wynosit 113 dni
w pierwszym pétroczu 2015 roku w stosunku do 115 dni w pierwszym pétroczu 2014 roku. Sredni
okres sptaty zobowigzan handlowych wynosi 43 dni w | pétroczu roku 2015 w porédwnaniu do 47 dni
w okresie od stycznia do czerwca 2014 roku.

Obecnie spdtka ma znaczgce pozycje bilansowe w zakresie produkcji w toku. | tak stan zapaséw
wynosit na 30 czerwca 2015 roku 3,1 min zt w poréwnaniu do 4,3 min zt rok wczesniej.
K-Protos ma portfel zamdwien do konca roku 2015, ktdry wystarczy na osiggniecie planowanych
przychoddw na poziomie srednim z ostatnich lat.

K-Protos posiada nastepujgce umowy dfugoterminowe:

° umowa z firmg Synthos Kralupy a.s. na utrzymanie ruchu w branzy mechanicznej,
elektrycznej i automatycznej. Zawarta w dniu 20 kwietnia 2007 r. Aneksowana
30 stycznia 2013 r., wazna do 31 grudnia 2015 r.. Przewidywana wartos¢ umowy
w okresie od czerwca 2015 r. do wygasniecia umowy wynosi 6,0 min zt,

° umowa z firmg Spolana a.s. na utrzymanie ruchu w branzy elektrycznej i automatycznej,
pomiardw i regulacji. Zawarta w dniu 7 stycznia 2004 r. Aneksowana 14 maja 2008 r.
wazna bezterminowo, okres wypowiedzenia 3 miesigce. Przewidywana warto$é umowy

w okresie od czerwca 2015 do 2019 r. wynosi 4,3 min zt.
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W okresie sprawozdawczym spoétka realizowata szereg umow inwestycyjno-modernizacyjnych
dla zaktadéw Synthos Kralupy oraz Spolana Neratovice w zakresie mechanicznym i elektrycznym.

Pozwolito to osiggna¢ zamierzone wyniki gospodarcze.

Segmenty dziatalnosci

okres obrotowy

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Wynik na dziatalnos$ci segmentu

SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT E - POZOSTALE

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatow

Razem przychody
Razem koszty

Razem wynik na sprzedazy

za 6 miesiecy
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za 6 miesiecy
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)

PLN PLN
10 181 313,00 7 099 686,00
9089 011,20 6226 077,00
1 098 301,80 873 609,00
2288517,60 2279 580,60
1799 670,00 1914 198,00
488 847,60 365 382,60
451 197,60 453 274,80
359 632,80 363 712,80
91 564,80 89 562,00
8042 793,00 6 355 107,00
6 834 679,80 5359 602,60
1208 113,20 995 504,40
33 433,20 32 637,00
25 451,40 26 565,00
7 981,80 6 072,00
121 233,00 61 175,40
101 805,60 14 876,40
19 427,40 46 299,00

21118 487,40
18 210 250,80

16 280 853,60
13905 031,80

2908 236,60

2 375 821,80
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Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki zaleznej — MD-proeco Sp. z 0.0.

Do czynnikdow wywierajgcych wptyw na osiggniety poziom wyniku na sprzedazy za pierwsze
potrocze 2015 roku nalezy zaliczy¢ wzrost przychoddéw ze sprzedazy zardwno w segmencie A —
sprzedaz ciepta o kwote 125 tys. zt, tj. 0 39%, jak i w segmencie C - utylizacja odpaddéw — kwota
wzrostu 278 tys. zt, tj. 26%. Nalezy réwniez zauwazy¢, ze wzrost przychodéw w segmencie C nastgpit
przy réownoczesnym spadku kosztéw o kwote 98 tys. zt, tj. o 8%. Wynik za 6 miesiecy 2015r.
w segmencie A wynidst 158 tys. zt i jest lepszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 32%. Zas wynik na segmencie C — utylizacja odpaddéw, wynidst 277 tys. zt i w poréwnaniu do
6 miesiecy zesztego roku jest wiekszy o 376 tys. zi. tj. 381% (za 6 miesiecy roku 2014 Spétka poniosta
strate w tym segmencie w wysokosci 99 tys. zt). Segment B — sprzedaz TDA, zaréwno w roku
biezacym, jak i poprzednim nie przynidst Spoétce przychoddw ze sprzedazy ze wzgledu na
niewywigzywanie sie Spotki Infrastruktura Kapusciska z zawartej umowy o dostarczaniu koksiku, co
uniemozliwia Spétce MD-proeco prowadzenie dziatalnosci w tym segmencie. Koszty tego segmentu

w poréwnaniu do analogicznego okresu pozostaty na niezmienionym poziomie.

Segmenty dziatalnosci

okres obrotowy

za 6 miesiecy
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za 6 miesiecy
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)
PLN PLN

SEGMENT A - sprzedaz ciepta odzyskanego w procesie
unieszkodliwiania odpadow
Przychody ze sprzedazy 444 732,40 319 006,00
Koszt wiasny sprzedazy 286 944,21 199 307,66
Wynik na dziatalnosci segmentu 157 788,19 119 698,34
SEGMENT B - TDA ODP (toluilenodwuamina)
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
Koszt whasny sprzedazy 9 948,00 9 948,00
Wynik na dziatalnosci segmentu -9 948,00 -9 948,00
SEGMENT C - utylizacja odpadéw
Przychody ze sprzedazy 1355991,77 1078 005,57
Koszt wiasny sprzedazy 1078 838,15 1176 608,18
Wynik na dziatalnosci segmentu 277 153,62 -98 602,61
SEGMENT D - Pozostate
Przychody ze sprzedazy 207 199,89 2122,59
Koszt wiasny sprzedazy 144 086,81 0,00
Wynik na dziatalnosci segmentu 63 113,08 2122,59
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Razem przychody 2 007 924,06 1399 134,16
Razem koszty 1519817,17 1385 863,84
Razem wynik na sprzedazy 488 106,89 13 270,32
Koszty ogdlne segmentow 314 967,90 335 096,50
Pozostate przychody operacyjne 25 718,70 1154 166,41
Pozostate koszty operacyjne 77 634,32 1156 884,44
Wynik na dziatalnosci finansowej -66 121,33 -67 776,22
Zysk przed opodatkowaniem 55 102,04 -392 320,43
Podatek dochodowy -13 185,00 -57 687,00
Zysk netto 68 287,04 -334 633,43

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spdtka MD-proeco uzyskata wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 44% do wysokosci 2.008 tys. zt, w poréwnaniu do 1.399 tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku.
Dzieki wzrostowi przychoddéw ze sprzedazy Spétka uzyskata za pierwsze szes¢ miesiecy 2015 roku
dodatni wynik na sprzedazy w kwocie 488 tys. zt w pordwnaniu do kwoty 13 tys. zt za pierwsze
potrocze 2014 roku. Po sze$ciu miesigcach 2015 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki
wyniosty 1.835 tys. zt, w tym koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w kwocie
1.520 tys. zt, zas koszty zarzadu w wysokosci 315 tys. zt. Pordwnujgc analogiczny okres roku 2014,
koszty dziatalnosci operacyjnej w biezgcym okresie wzrosty o 7% tj. o 113 tys. zt, w tym koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw wzrosty o 10%, zas koszty zarzadu spadly o 6%
(kwota spadku 20 tys. zt).

Na dziatalnosci operacyjnej za | potrocze 2015 roku Spotka uzyskata dodatni wynik finansowy
w wysokosci 121 tys. zt, w pordwnaniu do straty w wysokosci 325 tys. zt w poprzednim roku. Zysk
na tym poziomie zostat wypracowany dzieki sprzedazy ztomu pozyskanego przy pracach
remontowych i inwestycyjnych infrastruktury Spotki.

Na dziatalnosci finansowej Spétka MD-proeco, w konsekwencji nadwyzki kosztéw nad
przychodami, poniosta strate w wysokosci 66 tys. zt. Poréwnujac jednak dane za | pétrocze 2014 roku,
koszty finansowe ulegty obnizeniu, dzieki czemu strata na tym poziomie wyniku finansowego jest
nizsza niz rok wczesniej o 2 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych MD-proeco Sp. z 0.0. zanotowata niewielki spadek kosztéw
wysokosci 9 tys. zt tj. 1% w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego. Zmiany wystgpity
rowniez w strukturze tych kosztéow i tak w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego

nastgpit:
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. spadek kosztéw amortyzacji o 30% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, jest on wynikiem przeprowadzonej weryfikacji okreséw uzytkowania
posiadanych srodkéw trwatych,

° brak zmiany w obszarze zuzycia materiatéw i energii poniesionych kosztéw w | pdétroczu
2015 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2014 r.,

° wzrost kosztéw ustug obcych o 14%, wynikajagcy z prowadzonych pac remontowych
maszyn i urzadzen technicznych oraz korzystania z ustug podwykonawcow w zakresie
gromadzenia odpadodw,

. wzrost w ramach podatkow i optat o 15%, spowodowany wzrostem w roku poprzednim
majatku Spoétki podlegajacy opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci,

. wzrost kosztow wynagrodzen o 4% jest wynikiem przyznanych premii dla Zarzadu Spétki,

° wzrost kosztdw ubezpieczen spotecznych i swiadczen na rzecz pracownikéw o 11%
jest konsekwencja naliczenia ZFSS, ktory w poprzednim okresie byt zawieszony,

° wzrost pozostatych kosztow o 9% wynika w gtdwnej mierze z koniecznosci naliczania

sktadek ZUS od wynagrodzen Rady Nadzorczej.
W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw, w pierwszym pétroczu 2015 roku spétka
MD-proeco uzyskata zysk netto w wysokosci 68 tys. zt, w pordwnaniu do straty netto

w kwocie 335 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki zaleznej — Zaktad Budowy Aparatury

Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0.

W pierwszym potroczu 2015 roku Spdtka Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH
Sp. z 0.0. odnotowata spadek przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw o 27%, do wysokosci
8 403 tys. zt, w poréwnaniu do 11 586 tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku. Analizujgc
strukture sprzedazy za | pdtrocze 2015 roku, spadek przychodéw w tgcznej wartosci 3 183 tys. zt
odnotowano na wszystkich obszarach sprzedazy. Dla nowo wyodrebnionego segmentu dziatalnosci
jakim jest wyrdb dennic, Spdtka nie posiada danych poréwnywalnych do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Po szesciu miesigcach 2015 roku koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw Spotki
Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0. wyniosty 7 039 tys. zt. W pordwnaniu
do analogicznych danych za pierwsze pétrocze 2014 roku wartosé¢ w/w kosztéw zmniejszyta

sie o kwote 3 229 tys. zi, to jest o 31%. Zmniejszeniu ulegly réwniez pozostate koszty operacyjne
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o kwote 172 tys. zt. Pozytywny aspekt widoczny jest takze w kosztach ogdlnego zarzadu,
w dalszym ciggu na wskutek prowadzonej restrukturyzacji Spétki, gtéwnie ukierunkowanej
na obszar kosztéw statych, ulegajg one sukcesywnie zmniejszeniu. Poréwnujgc koszty zarzadu
wynoszgce w pierwszym poétroczu 2015 roku kwote 1 205 tys. zt, w zestawieniu do analogicznego
okresu 2014 roku spadek ten wynidst 49 tys. zi, to jest 4%.

W ramach kosztdw rodzajowych Spoétka Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH
Sp. z 0.0. odnotowata ogdlny spadek kosztéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego

0 31%, wynikajgcy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztow:

. spadek kosztéw amortyzacji 0 5%, wynikajacy z likwidacji a nastepnie sprzedazy znacznej
ilosci nieprzydatnych badz zuzytych srodkdéw trwatych,

. spadek kosztéw zuzycia materiatdw i energii o 8% spowodowany spadkiem ilosci
zamoéwien produkcyjnych,

. spadek kosztéow ustug obcych o 37%, wynikajacy z obnizenia ilosci realizacji zlecen
w kooperacji z podwykonawcami,

. wzrost kosztéw podatkow i optat 0 0,5%,

. spadek kosztéw wynagrodzen o 8%, wynikajacy z trwajgcego procesu restrukturyzacji
Spotki, w tym m.in. z obnizenia oraz urealnienia ptacy zasadniczej w | pétroczu 2014 roku
wsréd pracownikéw produkcyjnych srednio o ok. 8%, nie wiecej jak 13%, natomiast
wsrdd pracownikow nieprodukcyjnych srednio o ok. 13%, nie wiecej jak 18%,

° spadek kosztéw ubezpieczenn spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikdw o 7%,
bedacych konsekwencjg zmiany wielkos$ci wyptaconych wynagrodzen,

° spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 30%, bedacych konsekwencjg ograniczania

kosztow ogdlnozaktadowych.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikéw, w pierwszym pétroczu 2015 roku Zaktad
Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.o0. uzyskat zysk netto w wysokosci 121 tys. zt,
w poréwnaniu do 232 tys. zt straty netto uzyskanej w analogicznym okresie 2014 roku. Zysk
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynosi 186 tys. zt. Wynik ten jest wyiszy o 263 tys. zt
od straty zanotowanej w analogicznym okresie 2014 roku, ktéra wynosita -76 tys. zt. Wynik
na dziatalnosci finansowej wynidst -118 tys. zt. Strata ta jest wyzsza o 16 tys. zt, to jest o 13%,
w poréwnaniu do danych za | pétrocze 2014 roku. Przychody finansowe uzyskane w pierwszym
po6troczu 2015 roku wynoszg 16 tys. zt. i sg nizsze o 23 tys. zt w poréwnaniu do danych za analogiczny
okres 2014 roku, natomiast koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie 133 tys. zt, co wskazuje

na spadek o 8 tys. zt w stosunku do poprzedniego okresu.
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Segmenty dziatalnosci

okres obrotowy
za 6 miesiecy
od 01.01.2015

do 30.06.2015

za 6 miesiecy
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)
PLN PLN

SEGMENT A- ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE
Przychody ze sprzedazy 7 739 414,75 10402 013,52
Koszt wiasny sprzedazy 6410 376,52 8976 000,07
Wynik na dziatalnosci segmentu 1329 038,23 1426 013,45
SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY
Przychody ze sprzedazy 436 949,61 503 239,68
Koszt whasny sprzedazy 395 333,04 630 131,38
Wynik na dziatalnosci segmentu 41 616,57 -126 891,70
SEGMENT C - WYROB DENNIC
Przychody ze sprzedazy 107 212,25
Koszt wtasny sprzedazy 115 288,82
Wynik na dziatalnosci segmentu -8 076,57 0,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 119 931,90 680 824,08
Koszt whasny sprzedazy towardw i materiatéw 117 627,87 661 900,72
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw 2 304,03 18 923,36
Razem przychody 8403 508,51 11586 077,28
Razem koszty 7 038 626,25 10 268 032,17
Razem wynik na sprzedazy 1364 882,26 1318 045,11
Koszty ogolne segmentow 1204 659,75 1253 478,94
Pozostate przychody operacyjne 86 194,50 90 747,16
Pozostate koszty operacyjne 59 996,72 231811,78
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -117 632,79 -101 785,14
Zysk przed opodatkowaniem 68 787,50 -178 283,59
Podatek dochodowy -52 682,00 53 859,00
Zysk netto 121 469,50 -232 142,59

Do czynnikdw wywierajacych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej,

osiaggnietego w | pétroczu 2015 roku, w porédwnaniu z | pétroczem 2014 roku, nalezy zaliczy¢:

spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie Robdét budowlano-montazowych

o0 wartos¢ 2 663 tys. zt, przy rdwnoczesnym spadku kosztéw o kwote 2 566 tys. zt;

przychody tego segmentu stanowig 92% ogdlnej wartosci sprzedazy w 2015 roku
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i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2014 rok udziat tego segmentu
w przychodach spadt o 26 %,

. wzrost marzy brutto w segmencie do 17%, w porédwnaniu do poprzedniego okresu
wzrost 0 3%,

. spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie remontéw urzadzen i aparatury
0 66 tys. zt w poréwnaniu do | pdtrocza 2014 roku, przychody tego segmentu stanowig
5% ogdlnej wartosci sprzedazy w 2015 roku i w poréwnaniu do danych za 2014 rok
udziat tego segmentu spadt o 13 %,

° wzrost marzy brutto tego segmentu do 10%, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
marza brutto wyniosta -25%,

. spadek przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatdw o 561 tys. zt, przy
rownoczesnym spadku kosztow o kwote 546 tys. zt, przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow stanowia 1% ogdlnej wartosci sprzedazy w 2015 roku,

° spadek marzy brutto do 2% ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w pordwnaniu

do poprzedniego okresu spadek o 1%.

Uzyskany wynik finansowy Spoétki Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH
Sp. z o0.0. odzwierciedla sytuacje gospodarczg na rynku oraz panujacy zastéj w dziatalnosci
inwestycyjnej w branzy przemystowej przedsiebiorstw. Dziatalnos¢ Zarzadu oraz stuzb handlowych
bardzo intensywnie nastawiona jest na pozyskiwanie nowych zlecen, ktdre pozwolg zapewnic
ciggtos¢ produkcji w biezagcym roku. Duza konkurencyjnos$é firm na rynku znacznie utrudnia te
dziatania, co w konsekwencji wigze sie z pozyskiwaniem zlecen przy bardzo niskich marzach, ktére
uniemozliwiajg przyspieszenie poprawy sytuacji finansowej Spétki ZBACH Sp. z o.0.

W dalszym ciggu prowadzony jest proces restrukturyzacji Spotki oraz wnikliwa analiza
kosztéw statych prowadzaca do szeroko posunietych oszczednosci w obszarze kosztéw statych,
wynagrodzen i ustug obcych. Ptynno$é finansowa Spétki Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej
ZBACH Sp. z o0.0. utrzymuje sie na poziomie umiarkowanym, nie mniej z uwagi na spadek
przychodéw ze sprzedazy wystepujg opdznienia w pfatnosciach zobowigzan handlowych.
Mimo to zobowigzania publiczno-prawne realizowane sg w dalszym ciggu na biezgco.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za | pdétrocze 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 71,97%,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit 75,85%. Wskazniki ptynnosci
ksztattujg sie na nastepujacych poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci 1,0 oraz wskaznik szybkiej
ptynnosci 0,77. Spétka terminowo reguluje swoje zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

kredytowych.
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Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spoétki zaleznej — PETRO EnergoRem Sp. z o0.0.

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spétka PETRO EnergoRem uzyskata spadek przychodéw ze
sprzedazy o ok. 30%, do wartosci przychoddéw pierwszego potrocza 2014 roku.

Po szesciu miesigcach 2015 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki PETRO EnergoRem
wyniosty 11,60 min PLN, w tym koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw w wysokosci
12,68 min PLN.

Wypracowany wynik finansowy PETRO EnergoRem odzwierciedla panujacg sytuacje
gospodarczg na rynku ustug w kraju. Spowolnienie gospodarcze, zta kondycja finansowa polskich
przedsiebiorstw oraz zatory ptatniczce wymuszajg zmniejszanie wydatkdw remontowych
i ograniczanie naktaddéw inwestycyjnych. Rezultatem jest zmniejszona ilos¢ inwestycji, zamdwien
pojawiajgcych sie na rynku i wysoka konkurencja przy pozyskiwaniu zlecen. Spodtka, chcac
sprosta¢ wymaganiom rynkowym, wydtuza réwniez terminy ptatnosci, rezygnuje z etapowego
rozliczania realizowanych prac. Dla utrzymania i zwiekszenia portfela ustug Spdtka zaciesnia
wspoétprace z dotychczasowymi partnerami  biznesowymi i sukcesywnie pozyskuje nowych
inwestorow.

Realizacja tak przyjetej strategii pozwoli w przysztosci na wypracowanie wiekszych marz na
realizowanych zleceniach i poprawe wskaznikdw rentownosci Spotki, przy réwnoczesnym
realizowaniu umoéw wieloletnich zzakresu serwisu remontowego urzadzen energetycznych.
Zarzad Spotki ktadzie nacisk na poszukiwanie iwdrazanie oszczednosci w kosztach statych
funkcjonowania iograniczenie zbednych wydatkéw finansowych nieprzynoszacych wymiernych
korzysci ekonomicznych. Prowadzona jest rodwniez $cista kontrola wydatkéw i poziomu kosztéw
w ramach realizowanych zamowien. Pozwala to na efektywniejsze wykorzystanie posiadanych
zasobdéw Spétki, zarowno majatkowych, jak i kadrowych oraz ograniczenie realizacji nierentownych
zadan produkcyjnych.

Spétka PETRO EnergoRem znajduje sie w dobrej kondycji finansowej, na biezgco reguluje

swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej zobowigzan przeterminowanych.

36



RUPA

CHEMOSERVIS
2~ D WORYY

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za pierwsze poétrocze 2015 roku

Segmenty dziatalnosci

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT B - ELEKTRYCY
Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C - AUTOMATYKA
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy towardéw i materiatéw

Wynik na sprzedazy towardéw i materiatéw

Razem przychody
Razem koszty

Razem wynik na sprzedazy

okres obrotowy
za 6 miesiecy

od 01 stycznia 2015

do 30 czerwca 2015

za 6 miesiecy
od 01 stycznia 2014
do 30 czerwca 2014

(niebadany) (niebadany)

PLN tys. PLN
3 688 849,05 3768 496,28
3359 184,18 3308 708,00
329 664,87 459 788,28
698 719,00 622 875,00
579 924,55 661 742,00
118 794,45 -38 867,00
1436 356,64 2 477 344,00
592 681,75 2 150 660,00
843 674,89 326 684,00
6846 751,79 11113 038,00
7071012,43 11013 193,58
-224 260,64 99 844,42
11 648,20 12 675,87
11 648,20 12 675,87
12 682 324,68 17 994 429,15
11 602 802,91 17 134 303,58
1079 521,77 860 125,57
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Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spoétki zaleznej — BALTICSERVIS Sp. z 0.0.:

Spotka BALTICSERVIS Sp. z o.0. uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 9.314 tys. zt.
W tym okresie catkowite koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 10.111 tys. zt, w tym 980 tys. zt
stanowig utworzone na dzien 30 czerwca 2015 r. rezerwy. Koszty zarzadu zamknety sie taczng
kwotg 535 tys. zt, co stanowi 5,75% sumy przychodéw. Podstawowym kosztem rodzajowym
byty koszty wynagrodzen i narzutéw na nie, ktére zamknety sie kwotg 7.412 tys. zt (w tym 974 tys. zt
rezerw), co stanowi 80% sumy przychoddéw. Drugim, po wynagrodzeniach, najwazniejszym kosztem

rodzajowym byty ustugi obce. Wyniosty one 1.631 tys. z, co stanowi z kolei 17,5% sumy przychoddw.

Segmenty dziatalnosci
okres obrotowy

od 12.11.2014

do 30.06.2015
(niebadany)
PLN
SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU BRANZA MORSKA
Przychody ze sprzedazy 9 093 386,16
Koszt wiasny sprzedazy 9447 931,28
Wynik na dziatalnosci segmentu -354 545,12
SEGMENT B - UStUGI BUDOWLANE, REMONTOWE |
TRANSPORTOWE
Przychody ze sprzedazy 211 263,21
Koszt wiasny sprzedazy 127 210,11
Wynik na dziatalnosci segmentu 84 053,10
SEGMENT C - UStUGI POZOSTALE
Przychody ze sprzedazy 9619,12
Koszt whasny sprzedazy 0,00
Wynik na dziatalnosci segmentu 9619,12
Razem przychody 9314 268,49
Razem koszty 9575 141,39
Razem wynik na sprzedazy -260 872,90
Koszty ogdlne segmentow 535 420,34
Pozostate przychody operacyjne 1,94
Pozostate koszty operacyjne 0,59
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -20,60
Zysk przed opodatkowaniem -796 312,49
Podatek dochodowy -139 977,00
Zysk netto -656 335,49
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8.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY KAPITALOWEJ BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTAtU.

Na przyszte wyniki finansowe Emitenta w perspektywie kolejnych okreséw, wptyw bedg miaty
realizowane obecnie oraz pozyskane w ostatnim czasie kontrakty, m.in. realizacja zadania na
wykonanie robdt w ramach projektu Budowa instalacji odazotowania spalin w EC Janikowo Ciech
Soda Polska jako podwykonawca szwedzkiej Firmy YARA. Realizacja zadania potrwa do pazdziernika
2018 roku. Wynagrodzenie nalezne Chemoservis za wykonanie ustalonego zakres prac wynosi
27,4 min PLN netto.

Na przyszte wyniki finansowe wptyw bedg miaty réwniez koszty finansowe w postaci odsetek
od przeprowadzonej przez Emitenta w marcu 2015 roku emisji obligacji serii A. Odsetki wyptacane
bedg w okresach poétrocznych. Pierwsza wyptata odsetek planowana jest na dzien 4 wrzesnia br.
Wyniki finansowe Jednostki Dominujacej obcigzane sg kosztami finansowymi przeprowadzonej emisji

w proporcji do okresu finansowania.

9. INFORMACIE NA TEMAT PODSTAWOWYCH ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA
DLA ROZWOJU | FUNKCJIONOWANIA GRUPY KAPITALOWEI.

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktéw
w zakresie nalezytego wykonania uméw i gwarancji. W konsekwencji prowadzi to do koniecznosci
whiesienia kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg ubezpieczeniowg, bankowg
lub w formie pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio na zwiekszenie kosztéw i zamrozenie
Srodkéw finansowych. W celu zminimalizowania ryzyka Spétki Grupy stosuja zabezpieczenia
w postaci odpowiednich zapiséw umownych lub zadajg wptaty zaliczek na poczet realizacji ustug.
Grupa ze wzgledu na specyfike dziatalnosci narazona jest réwniez na dodatkowe koszty zwigzane
z potencjalnymi naprawami wynikajgcymi z udzielonych gwarancji jakosci. Dodatkowo takze na
ryzyko poniesienia kosztow ewentualnych napraw gwarancyjnych, w szczegdlnosci podczas zadan,
dla ktérych wyznaczono 60 miesieczny okres gwarancji liczony od dnia odbioru koncowego
inwestycji. Istnieje takze ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorcow, badz
otrzymania naleznosci ze zwitoka. Spétki Grupy ponoszg takze ryzyko zwigzane ze wzrostem cen
materiatéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do niedoszacowania kosztéw realizacji ustug
i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanymi zadaniami. Istnieje takie obawa zwigzana ze
wstrzymaniem decyzji o rozpoczeciu nowych projektéw przez potencjalnych inwestoréow, a takze

ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatdw bedacych podstawowym elementem w realizacji ustug.
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Ma to przetozenie na koszty realizacji przedsiewziecia, jak i wptywa w sposdb bezposredni na
rentownos¢ realizowanego zadania. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do niedoszacowania
kosztéw realizacji zadania i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanym zadaniem.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko utraty zaufania
odbiorcow oraz ryzyko zakonczenia $wiadczenia ustug na rzecz gtéwnych odbiorcéw
(m.in. Synthos, ArcelorMittal). W pierwszym przypadku moze ono wynika¢ z nienalezytego lub
nieterminowego wykonania ustug przez podmioty Grupy. Niniejsze, jest jednak ograniczane przez
niezwloczne usuwanie usterek, zaistniatych podczas realizacji ustug oraz biezgce kontrolowanie
Swiadczonych prac. Natomiast w drugim przypadku zakonczenie s$wiadczenia ustug na rzecz
gtéwnego odbiorcy, mogtoby istotnie wptyng¢ na ogdlny wynik finansowy. Na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzgddéw Spétek Grupy, nie wystepujg powody,
dla ktérych miatoby nastgpi¢ zakonczenie wspdtpracy ze spoétkami grupy Synthos czy ArcelorMittal
Poland S.A.. Grupa CHEMOSERVIS-DWORY powyzisze ryzyko ogranicza, zawierajgc kontrakty
z gtéwnymi odbiorcami ustug z odpowiednio dtugimi okresami ich trwania oraz ewentualnego
wypowiedzenia, a takze gwarantujgcych statg cene za $wiadczone ustugi.

Ze wzgledu na specyfike realizowanych zlecen oraz rodzaj wykonywanych prac przez Jednostki
Grupy na terenie m.in. firm: Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. S.K.A., ArcelorMittal Poland S.A. czy Synthos
Kralupy a.s. (utrzymanie ruchu), jak rowniez pracownikéw MD-proeco Sp. z o0.0. praca wigze sie
z fizycznym kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencja
jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego, uwzgledniajgc charakter dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
oraz prowadzone procesy produkcyjne, nie da sie wykluczy¢é prawdopodobienstwa wystgpienia
wypadkdéw przy pracy. Jednostki Grupy CHEMOSERVIS-DWORY dokonujg na biezgco oceny ,Ryzyko
Zawodowego”, ktdrego celem jest identyfikacja wystepujacych zagrozen, co pozwala na
usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych dziatan, ukierunkowanych na minimalizacje strat
z tytutu wystepowania niepozadanych zdarzen zwigzanych z wykonywang praca. Z uwagi na istniejgcy
system bezpieczenstwa w Grupie, przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.

W pierwszym poétroczu 2015 roku w Jednostkach Grupy stwierdzono jedenascie wypadkow
przy pracy. Nie zanotowano jednak zadnego ciezkiego uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego ani
wypadku $miertelnego. Nie orzeczono réwniez zadnej choroby zawodowej. Analizujgc powyzsze
przestanki, nalezy stwierdzi¢, ze istnieje mate prawdopodobienstwo poniesienia przez zakfad
dodatkowych kosztéw z tytutu odszkodowan za zaistniate choroby zawodowe i wypadki przy pracy

jak i podwyzszenie ubezpieczenia wypadkowego odprowadzanego przez pracodawce do ZUS.

40



RUPA i i i <o i i
CHEMOSERVIS Skor.wsohdowalne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
S~ "D WORYY za pierwsze poétrocze 2015 roku

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

W zwigzku z faktem, iz Jednostka Dominujgca oraz dwie jej Spotki Zalezne prowadzg
dziatalnos¢ gtownie na terenie Polski i jest to jednoczesnie ich gtéwny rynek zbytu, dziatalnosc
Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w kraju. Na wyniki dziatalnosci
wptywa wiele czynnikdw m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
poziom inflacji, poziom bezrobocia.

Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow
czy poziom stép procentowych mogg negatywnie wptynac na poziom inwestycji w przemysle, a tym
samym na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY.

Wsrdd grupy czynnikéw majacych bezposredni wptyw na rentownos¢ zawieranych przez Grupe
Kapitatowg kontraktéw nalezy takie wymieni¢: poziom cen materiatéw, poziom cen ustug
podwykonawcéw, poziom kosztéw zatrudnienia. Z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentdéw. Przekroczenia termindéw ptatnosci
naleznosci mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, zmuszajgc do

finansowania dziatalnosci poprzez zadtuzanie zewnetrzne.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

W otoczeniu prawnym, w ktédrym prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. oraz jej Spotek Zaleznych, majg miejsce czeste zmiany przepiséw podatkowych. Czeste
zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od towardw i ustug (VAT), podatku dochodowego od
0s6b prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych skutkuja
brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych. Pojawiajgce sie
niezgodnosci interpretacji Ministra Finansow z rozstrzygnieciami sgdéw administracyjnych powoduja
brak mozliwosci przewidzenia jednolitych skutkéw podatkowych dla konkretnych transakcji.

Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Dodatkowymi czynnikami powodujgcymi konieczno$¢ odpowiedniego zarzadzania ryzykiem
w ramach podatkdw sg wysokie, potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro fiskalne podejscie polskich wtadz skarbowych. Prowadzac
dziatalnos¢ gospodarczg nalezy uwzgledni¢ fakt, ze na skutek mylnej interpretacji zawitego prawa,

btedu pracownika, czy tez niekompetencji urzedniczej, mozna w niezamierzony sposéb spowodowac
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zalegto$¢ podatkowa. Organy podatkowe zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢
kontrole i weryfikowac¢ zapisy operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat

od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

W ostatnim okresie Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY zauwazyta, wzrost
konkurencyjnosci w obszarach prowadzonej dziatalnosci. Jednostka Dominujaca, jak i Spoétki Zalezne
na biezgco monitorujg dziatania rynkowe konkurentéw i starajg sie odpowiednio szybko i skutecznie
modyfikowaé swojg strategie tak, aby utrzymac i umocni¢ swojg pozycje rynkowa. W szczegdlnosci
Grupa Kapitatowa stale modyfikuje swoja oferte produktows, aktualizuje strategie rynkowe

w obszarach swojej dziatalnosci.

Ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy moze wptywac na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Wspdtpraca oparta jest na umowach terminowych i wieloletnigj
dobrej praktyce handlowej. Jednoczesnie prowadzone s3g dziatania majgce na celu wiekszg

dywersyfikacje portfela odbiorcow poprzez pozyskiwanie i rozwdj nowych grup odbiorcéw.

Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-
DWORY sg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne oraz lokaty
krotkoterminowe. W zwigzku z prowadzong dziatalnosciag Grupa Kapitatowa posiada réwniez
naleznosci i zobowigzania handlowe. Gtéwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie
Srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku

dziatalnosci Spoétek.

Ryzyko stopy procentowej

Jednostka Dominujgca oraz jej Spotki Zalezne korzystajg z finansowania zewnetrznego,
w zwigzku z czym Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stdp procentowych, wzrostu kosztéw

pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére mogg negatywnie wptynaé na
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realizowane przez Spotki w Grupie wyniki finansowe. Grupa Kapitatowa stara sie niwelowac
powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring dostepnych mozliwosci finansowania spétki oraz

dywersyfikowanie zrédet pochodzenia kapitatéw obcych.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Charakter rozliczania kontraktow wykonawczych w powigzaniu z koniecznoscig zaangazowania
znacznych sSrodkéw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawiajg, ze Grupa
Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY moze byé narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu

ograniczenia tego ryzyka Grupa:

° dokonuje weryfikacji kontrahentéw przed rozpoczeciem wspodtpracy, badajgc ich
zdolnos¢ do regulowania zobowigzan,

. zabezpiecza realizacje znaczacych kontraktéw poprzez pobieranie zaliczek oraz
czesciowe rozliczanie kontraktow,

. prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

. przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

° zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitéw

gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umoéw kredytowych

W przypadku niewykonywania umoéw kredytowych, w szczegélnosci w przypadku niesptacania
kredytéw w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia umdéw z zachowaniem zastrzezonych termindéw
wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko
bezposredniego zaspokajania sie kredytobiorcow z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczed na
majatku Spotki m.in. hipoteki.

Zarowno Jednostka Dominujaca, jak i Jednostki Zalezne, reguluja swoje zobowigzania
wynikajgce z umow kredytowych zgodnie z ich postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie nie

istnieje, czego jednak nie mozna w przysztosci wykluczy¢.
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Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Grupie Kapitatowej wystepuje w zakresie zakupu towardw
z importu i wykonywaniem umoéw rozliczanych w walutach obcych. Ryzyko zmiany kursu dotyczy
rowniez aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walucie innej niz ztoty polski, ktéry jest walutg
funkcjonalng Spoétki CHEMOSERVIS-DWORY oraz dwdch jej Jednostek Zaleznych: ZE ZEN Sp. z o.o.
oraz MD-proeco Sp. z 0.0. oraz w koronach czeskich, ktdra jest walutg funkcjonalng Spotki Zaleznej
K-Protos a.s.. Transakcje zawierane w walutach obcych majg charakter sporadyczny i stanowia
niewielki poziom catkowitych obrotéw Grupy Kapitatowej oraz stanowig niewielki udziat w aktywach

i pasywach Grupy.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatéw i ustug
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztow
ustalonych w budzecie kontraktu. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace
realizowanych kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw
materiatéw i odbioréw $wiadczonych ustug, oraz zatwierdzaniem ostatecznej ceny przed

rozpoczeciem wspotpracy podpisujgc stosowne umowy i zamdwienia.

10. INFORMACIE O PERSONALNYCH ZMIANACH W SKtADZIE ZARZADU EMITENTA.

W pierwszym poétroczu 2015 roku, nie nastgpity zadne zmiany personalne w skfadzie

Rady Nadzorczej Emitenta.

RADA NADZORCZA CHEMOSERVIS-DWORY S.A.:

. Pan Andrzej Rusek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Pan Andrzej Gastotek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Pan Marek Wréblewski Sekretarz Rady Nadzorczej,

° Pan Edward Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Tomasz Mazur Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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11. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA.

Jednostka Dominujgca CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym potroczu 2015 roku nie
udzielita poreczenia sptaty kredytow lub pozyczek.

Po dniu, na jaki sporzgdzono sprawozdanie, 31 lipca 2015 roku Emitent podpisat umowy
poreczenia spfaty kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski podmiotowi Zaleznemu ZE ZEN
Sp. z 0.0. Kwota poreczenia za udzielone ZE ZEN Sp. z 0.0. kredyty wyniosta 5,0 min zt. Poreczenie jest
wazne do 31 grudnia 2022 roku. Emitent w 2014 roku udzielit poreczenia sptaty kredytu udzielonego
przez ING Bank Slaski S.A. Jednostce Zaleznej ZBACH Sp. z 0.0. w wysokosci 4,0 min zt. Poreczenie jest
wazne do 14 listopada 2016 roku. tgczna wysokos¢ udzielonych przez Emitenta poreczen dla

ING Bank Slaski na dzien publikacji raportu wynosi 9,0 min zt.

Emitent w pierwszym pétroczu 2015 roku nie udzielit gwarancji przekraczajgcych 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym Emitent udzielit nastepujgcych gwarancji ubezpieczeniowych:

. Nalezytego wykonania kontraktu dla Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z 0.0. w wysokosci 63.500,00 zt z terminem obowigzywania do 3 lipiec 2015 roku;

° Nalezytego usuniecia wad i usterek dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. j. w wysokosci
35.272,50 zt z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2016 roku;

. Gwarancji wadialnej dla Soda Polska Ciech S.A. w wysokosci 1.500.000,00 zt z terminem

obowigzywania do 17 sierpnia 2015 roku.

Dodatkowo, Spdétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym poétroczu 2015 roku, udzielita
gwarancji wtasciwego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym dla Synthos Dwory 7 Sp. z o0.0.
Sp. j. wystawiajac weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowi tacznie na sume 144.826,90 euro

z terminem obowigzywania do 30 czerwca 2017 roku.

Jednostka Zalezna ZBACH Spétka z 0.0. w pierwszym pétroczu 2015 roku nie udzielita poreczen
kredytu lub pozyczki, jak réwniez nie udzielita gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi o wartosci

przekraczajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Jednostka Zalezna ZBACH Sp. z 0.0. w pierwszym podtroczu 2015 roku, udzielita nastepujgcych

gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych:
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e Gwarancje ubezpieczeniowg usuniecia wad i usterek wystawiong przez TUZ
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych do Umowy na rzecz kontrahenta INSTAL Krakéw
S.A. z terminem obowigzywania do 21.06.2021 roku;

e Gwarancje ubezpieczeniowg usuniecia wad i usterek wystawiong przez TUZ
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych do Umowy na rzecz kontrahenta PGNIG
Technologie S.A. Krosno z terminem obowigzywania do 15.12.2018 roku;

e Gwarancje bankowa zwrotu zaliczki wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz
kontrahenta LOlI Thermprocess GmnH Niemcy z terminem obowigzywania do
15.07.2015 roku;

e Gwarancje bankowa zwrotu zaliczki wystawiong przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz

kontrahenta Comessa Francja z terminem obowigzywania do 30.09.2015 roku.

Pozostate Podmioty zalezne: Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. MD-proeco Sp. z 0.0., Petro
EnergoRem Sp. z 0.0., BALTICSERVIS Sp. z 0.0. oraz K-Protos a.s. w pierwszym poétroczu 2015 r. nie
udzielaty poreczen kredytdw i pozyczek oraz gwarancji o wartosci przekraczajacych tgcznie co

najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

12. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE.

Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2015 roku, w punkcie 16 dodatkowych not objasniajacych
do sprawozdania finansowego na str. 76 oraz w punkcie 19 na str. 80. Ponadto Zarzad Emitenta
oswiadcza, iz Grupa CHEMOSERVIS-DWORY nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi

na zasadach innych niz rynkowe.

13. INFORMACJE DOTYCZACE ZJAWISKA SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Zjawisko sezonowosci jak i cyklicznosci nie dotyczy Grupy CHEMOSERVIS-DWORY.
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14. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

W dniu 3 marca 2015 roku Zarzad Spétki Chemoservis-Dwory S.A. podjat uchwate o emisji
obligacji serii A, w iloSci nie wiekszej niz 30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk po 1 000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda, niezabezpieczonych, odsetkowych, na okaziciela, w formie zdematerializowane;.
Obligacje oferowane byly w formie oferty niepublicznej w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy
o obligacjach, kierowanej do indywidualnie oznaczonych adresatow. Cena emisyjna obligacji réwna
jest warto$ci nominalnej i wynosi 1 000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na poziomie
WIBOR 6M + 525 punktdw bazowych. Odsetki od obligacji wyptacane bedg w okresach potrocznych.
Wykp obligacji nastgpi w terminie 3 lat od Dnia Emisji, przypadajacy na dziert 6 marca 2018 roku.

W dniu 6 marca 2015 roku w oparciu o przyjete zapisy na obligacje, Zarzagd Emitenta podjat
Uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii A w ilosci 15 000 (pietnascie tysiecy) sztuk w facznej
wartosci nominalnej 15 min zt (stownie: pietnascie milionédw ztotych). Srodki finansowe z emisji
obligacji zostaty przekazane Emitentowi w dniu 6 marca 2015 roku. Koszty emisji obligacji serii A do
dnia publikacji raportu tgcznie wyniosty 393 743,12 zt, w przeliczeniu na jedng wyemitowana
obligacje 26,25 zt. Srodki finansowe zostaty cze$ciowo wykorzystane na sfinansowanie dziatalnosci
operacyjnej Jednostki Dominujgcej: zamdwien materiatowych oraz podwykonawcéw w ramach
realizowanych zadan produkcyjnych — zlecer inwestycyjnych dla zleceniodawcéw oraz na sptate
kredytu w rachunku biezgcym w Banku Millennium. W ramach restrukturyzacji kosztéw finansowania
zewnetrznego, Jednostka Dominujgca udzielita réwniez kréotkoterminowych pozyczek Jednostkom
Zaleznym na ogdlng kwote 1 060 tys. zt.

W dniu 30 marca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
Uchwate Nr 193/15 o zarejestrowaniu w dniu 1 kwietnia 2015 roku obligacji serii A w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych, natomiast z dniem 18 czerwca br. obligacje notowane s3
w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych (na Catalyst).

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie dokonata
wykupu ani spfaty dtuznych papieréw wartosciowych, jak rowniez nie dokonata emisji kapitatowych

papieréw wartoSciowych.
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15. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE.

W prezentowanym okresie Jednostka Dominujgca Chemoservis-Dwory S.A. nie deklarowata
i nie wyptacata dywidendy.
Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 23 czerwca
2015 roku, zysk netto za 2014 rok w wysokosci 2.930.491,17 zt, powiekszony o zysk wynikajacy
z pozostatych catkowitych dochodéw po opodatkowaniu w wysokosci 1 020,37 zf, zostat w catosci
przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego Spoétki. Podjeta Uchwata wpisuje sie w rekomendacje

zawarte w warunkach emisji obligacji przeprowadzonej w marcu 2015 roku.

W dniu 29 maja 2015 roku, na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Zaleznej K-PROTOS a.s. zostata przyznana Spotce Chemoservis-Dwory S.A.
dywidenda z zysku wypracowanego za 2014 rok w wysokosci 3,8 min CZK (po przewalutowaniu

kwota 573 tys. zt).

16. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA ZE WSKAZANIEM ICH NAZWISK | STANOWISK,
ZE WEDLE ICH NAJLEPSZE) WIEDZY, POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTAtY ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE ODZWIERCIEDLAJA
W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA ORAZ JEGO WYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE POLROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC
ORAZ SYTUACII EMITENTA.

Zarzad Emitenta, w sktadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonek Zarzadu
— Pan Mariusz Wandor, oswiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz dane porédwnywalne za poprzedni analogiczny okres zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-
DWORY oraz jej wynik finansowy. Zarzad Emitenta o$wiadcza rdéwniez, iz skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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17. OSWIADCZENIE ZARZADU, IZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONUJACY PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZOSTAt WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI
PRAWA ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGLI REWIDENCI, DOKONUJACY TEGO
PRZEGLADU ALBO BADANIA, SPEtNILI WARUNKI DO WYDANIA BEZSTRONNEGO
| NIEZALEZNEGO RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM POtROCZNYM
SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI
PRZEPISAMI | NORMAMI ZAWODOWYMI.

Zarzad Emitenta w sktadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonek Zarzadu
— Pan Mariusz Wandor oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania, dokonujacy przegladu
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, jednoczesnie Zarzad Emitenta pragnie poinformowac, iz biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu, spetnili wszystkie warunki dotyczace wydania bezstronnego oraz niezaleznego raportu

z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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AUTORYZACJA ZARZADU EMITENTA

Niniejsze skonsolidowane Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Spétki za pierwsze pétrocze 2015
roku, zostato autoryzowane przez Zarzad Spotki w jego siedzibie, w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkciji)

Oswiecim, dnia 27 sierpnia 2015 rok
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