‘Megaron

POLROCZNE SPRAWOZDANIE
7. DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES 1.01.2015 - 30.06.2015 ROKU

Zarzad MEGARON Spotka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za

pierwsze polrocze 2015 roku, sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z

dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim

(Dz. U. nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 r. z p6zniejszymi zmianami).

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Emitent jest spotka akcyjnag z siedziba w Szczecinie. Zostat utworzony i dziata zgodnie z

przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.
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23527
materialdéw budowlanych (mbu)
zawarta na czas nieoznaczony

Akcje Spotki MEGARON S.A. notowane s3 na Warszawskiej Gieldzie Papieréw

Warto$ciowych od 25 lutego 2011 r.



1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA

EURO).

w tys. zl w tys. EUR
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
kwartal(y) kwartal(y) kwartal(y) kwartal(y)
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do 01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 22 265 22 281 5386 5332
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3707 3176 897 760
I11. Zysk (strata) brutto 3683 3162 891 757
IV. Zysk (strata) netto 2 960 2518 716 603
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 884 2266 698 542
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -863 -420 -209 -101
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j -1242 -1 187 -300 -284
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 778 659 188 158
IX. Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu roku
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 32110 29 561 7 655 7104
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania (na koniec
biezacego kwartatu roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 11236 8 840 2679 2125
XI. Zobowiazania dtugoterminowe (na koniec biezacego
kwartatu roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego) 1 0 0 0
XII. Zobowiazania krétkoterminowe (na koniec biezacego
kwartatu roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego) 6 096 3989 1453 959
XIII. Kapital wiasny (na koniec biezacego kwartalu roku
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 20 874 20722 4977 4980
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego) 540 540 129 130
XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego) 2700 000 2700 000 2700 000 2700 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,64 0,62 0,40 0,15
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
zt / EUR) 1,64 0,62 0,40 0,15
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zV/EUR) (na
koniec biezacego kwartatu roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 7,73 7,67 1,84 1,84
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w
zl/EUR) (na koniec biezacego kwartatu roku obrotowego i
na koniec poprzedniego roku obrotowego) 7,73 7,67 1,84 1,84
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt / EUR)

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone s3 nastgpujaco:

- pozycje bilansowe przeliczone s3 na EUR wedhug $redniego kursu EUR ogloszonego przez

NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2015 roku, wynoszacego

4,1944 71, na 31 grudnia 2014 roku wynoszacego 4,2623 zl, na dzien 30 czerwca 2014 roku,

wynoszacego 4,1609 zt




- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych
przeliczone s3 na EUR wedlug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 4,1341 zt za 1

potrocze 2015 roku oraz kursu 4,1784zt za 1 potrocze 2014 roku.

2. ISTOTNE WYDARZENIA W RAPORTOWANYM OKRESIE:
W raportowanym okresie nie wystgpily istotne wydarzenia wptywajace na dzialalno$¢

Emitenta.

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, \W4 TYM WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W dziatalno$ci Emitenta nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad Spotki nie publikowal prognoz wyniku na 2015 r.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ
LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY



POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoltke informacjami ponizej wykazuje si¢ akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien

przekazania niniejszego raportu:

. % udzial

. . % udzialu w . , 1o s

. . Liczba akcji . Liczba glosow ogolnej
Akcjonariusz . kapitale c s .

Emitenta na WZ liczbie glosow
zakladowym

na WZ

Piotr Sikora 1 646 821 60,99% 3096 821 64,52%

Andrzej Zdanowski 575 000 21,30% 1 025 000 21,35%

Adam Sikora 250 000 9,26% 450 000 9,38%

W  strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany.

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN
DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z OSOB.

Stan posiadania Zmiana stanu posiadania Stan posiadania na
Akcjonariusz | Funkcja na 15.05.2015 r. P 28.08.2015 r.
% udziat w % udziat w
ilosé¢ kapitale | ilo§¢ | udziat data ilosé kapitale
zakladowy zakladowym
Piotr Sikora Prezes 16415000  60,80%|5321| 0,19 [22.06.2015| 1646821 60,99%
Zarzadu
Adam Sikora | CAORKRAAY o5 600 926%| - | - 250 000 9,26%
Nadzorczej

Wyzej wymienione osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadajg opcji na akcje Spotki




8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W
ZAKRESIE:

A) POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA,

B) DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO
CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM
EACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN
ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ
SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W
GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM

ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Zadne z postepowan sagdowych badz administracyjnych, w ktérych strong byt lub jest Emitent

nie dotyczy przedmiotu sporu o wartos$ci przewyzszajacej kwote 10% kapitatow wiasnych.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI.

W Spétce nie wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi.
10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD

NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE



ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ
10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Emitent nie udzielit porgczen kredytu,

pozyczek 1 gwarancji.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystapily inne czynniki,
majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wynik finansowy

czy tez mogace mie¢ wptyw na realizacj¢ zobowigzan przez Spotke.

12. WYKAZ CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

W ocenie Emitenta wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego
kwartalu moga mie¢:

* rosngcy optymizm przedsigbiorcow w zwigzku z poprawiajacymi si¢ nastrojami w
gospodarce europejskiej co powinno skutkowaé¢ poprawa dynamiki inwestycji i
rozluznieniem reziméw oszczednosciowych w przedsigbiorstwach

¢ koniunktura w krajowym sektorze budowlanym

* poprawa plynnosci przedsigbiorstw zwigzana z utrzymujacym si¢ relatywnie niskim
kosztem kredytow obrotowych

* wzmozona konkurencja na rynku w zakresie ustalania poziomu cen materialow i ushug
budowlanych

* zmiana cen paliw i ustug transportowych oraz zmienno$¢ kursu EURO, ktore

wplywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow przez Spotke



13. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANEGO Z
POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Przychody Spotki sg realizowane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym dzialalnos¢
Emitenta jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku wystgpienia niekorzystnych warunkéw w postaci zlej koniunktury — w
szczegllnosci na rynku budowlanym — moze nastapi¢ zmniejszenie zapotrzebowania na
oferowane przez Spotke produkty. Emitent, opracowujac swojg strategi¢ dziatania opiera si¢
m.in. na aktualnych raportach dotyczacych sytuacji gospodarczej w Polsce.

Ryzyko walutowe

Cze$¢ surowcow produkeyjnych Emitenta pochodzi z importu. Wymienione operacje niosg ze
soba ryzyko zmiany kursu walutowego, co moze wplywac nieznacznie na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke. Poprzez rozwoj sprzedazy eksportowej Emitent minimalizuje w
znacznym stopniu to ryzyko i okresla je jako bardzo niewielkie.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

W zwiagzku z tym, ze gtownym odbiorcg produktow Spolki sg przedsigbiorstwa budowlano-
montazowe, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Jest ono charakterystyczne dla tego
segmentu dziatalno$ci. Najwigksze przychody ze sprzedazy Emitent realizuje w III kwartale,
natomiast nizsze przychody uzyskuje w IV kwartale (sezon zimowy), kiedy warunki
atmosferyczne nie pozwalaja na realizacj¢ prac wykonczeniowych. Jednak nie sg to zbyt
znaczace wahania, gdyz wynosza maksymalnie kilkanascie procent, co ma nieznaczny wplyw
na osiagane przez Emitenta w skali roku wyniki finansowe. Duzy wplyw na wynik Spotki w
czwartym kwartale maja bonusy posprzedazowe wyptacane najwickszym kontrahentom na
zakonczenie roku.

Ryzyko konkurencji

Rynek chemii budowlanej, a w szczegdlnosci segment materiatow budowlanych do
wykanczania wng¢trz, na ktorym Emitent prowadzi swoja dzialalno$¢, jest mocno
konkurencyjny. Funkcjonuje na nim wiele spotek, ktorych oferta asortymentowa jest zblizona
do proponowanych przez Emitenta produktow. Emitent posiada jednak dlugoletnie
doswiadczenie oraz nowoczesne zaplecze technologiczne, co pozwala mu na utrzymanie
wysokiej pozycji konkurencyjnej, pomimo dziatan rozwojowych podejmowanych przez

konkurentow. Gléwnymi odbiorcami produktéw produkowanych i sprzedawanych przez



Spotke sa wykonawcy profesjonalni, ktorzy stanowig bardzo lojalng grupg Klientow.

Szczecin, 25 sierpnia 2015r.



