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1. Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta.

1.1. Charakterystyka dziatalnosci

AURUM Spébtka Akcyjna w upadtosci uktadowej (dalej: ,Emitent”, ,AURUM S.A.”, ,Towarzystwo”)
do dnia 7 pazdziernika 2014 roku byta licencjonowang instytucja finansowg, ktérej celem byto
tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

Poprzednio Towarzystwo funkcjonowato pod nazwami Inventum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 marca 2014 roku
podjeto decyzje o zmianie nazwy Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 marca 2014 roku dokonano
zmiany nazwy na Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

Do dnia 7 pazdziernika 2014 roku Towarzystwo dziatato na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999
roku nr DFN-409/4-14/99. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 7 paZdziernika 2014
roku cofneta Towarzystwo ww. zezwolenie.

W zwigzku z utratg Emitenta mozliwo$¢ wykonywania ww. dziatalnos$ci, a co za tym idzie
mozliwo$¢ pozyskiwania przychodéw zwigzanych z dotychczasowa dziatalno$cia, w tym celu
zwotano na dzien 28 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktérego celem byto m.in. zmiana nazwy Spoétki, przedmiotu dziatalnos$ci Spotki, scalenie akcji
Spotki, oraz zmiana w skladzie Rady Nadzorczej. Po podjeciu przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy stosownych uchwal dokonano zmian w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Przedmiotem przewazajagcym w dziatalnosci Spéltki jest pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Pozostaty przedmiot dziatalno$ci obejmuje m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnosé
holdingéw finansowych, leasing finansowy, pozostate formy udzielania kredytéw, pozostata
finansowa dzialalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowang, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszoéw emerytalnych, pozostatg dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczenn i funduszy emerytalnych, dziatalno$¢ rachunkows; doradztwo podatkowe,
dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ prawnicza.

1.2 Jednostki powigzane

Wedtug stanu na 30.06.2015 podmiotami powigzanymi ze emitentem byty nastepujace osoby:
Zarzad emitenta w osobach: Jan Karaszewski — prezes zarzadu, Stawomir Karaszewski oraz

nastepujace podmioty w ktérych zarzadach zasiadajg cztonkowie zarzadu emitenta: UNITED
S.A., DLKF Sp. z 0.0., NCF Group Sp. z o.0.

1.3 Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
Jan Karaszewski - Prezes Zarzadu

Stawomir Karaszewski - Wiceprezes Zarzadu
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W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej zaszta jedna zmiana:

W dniu 26 lutego 2015 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Tomasz
Gutowski.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Przemystaw Marczak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Michat Tymczyszyn Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Berzynski Czlonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Krzyzanowski Czlonek Rady Nadzorczej,

Jakub Matusiak Czlonek Rady Nadzorcze;j.

2. Istotne zdarzenia w Spodice w I podtroczu 2015r. oraz po dacie

bilansowe;j.

W dniu 20.01.2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie (scaleniem) akcji Spotki.
W wyniku rejestracji zmiany warto$¢ nominalna akcji Spétki zostata podwyzszona z 0,20 zt
(zero zlotych dwadziescia groszy) do 2,00 zt (dwdch ztotych) przy proporcjonalnym
zmniejszeniu liczby akcji z 15.831.000 do 1.583.100 sztuk, przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zachowaniu niezmienionych uprawnien z akcji (scalenie
akcji). W zwigzku z powyzszym § 8 Statutu Spéiki otrzymaty nowe, nastepujace brzmienie:
,Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 3.166.200,00 (stownie: trzy miliony sto sze$¢dziesiat sze$¢
tysiecy dwiescie 00/100 ztotych) i dzieli sie na 1.583.100 (stownie: jeden milion piecset
osiemdziesiat trzy tysigce sto) akcji o wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, w tym:

a. 639.900 (stownie: sze$¢set trzydziesci dziewiec tysiecy dziewieéset) akcji imiennych serii
A;
b.533.250 (stownie: pieéset trzydziesci trzy tysigce dwieScie piecdziesiagt) akcji imiennych
serii B;
c. 319.950 (stownie: trzysta dziewietnascie tysiecy dziewiecset piecdziesiat) akcji imiennych
serii C;
d.90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D.”
Po zarejestrowaniu zmiany struktury kapitalu zaktadowego Spotki ogdlna liczba glosow,
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.583.100 gtosow.

W dniu 9 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i naprawczych wydatl Postanowienie (sygn.. akt X GU 638/14) o
ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Pana Andrzeja Wrzesinskiego. W
dniu 27 lutego 2015 roku wptyneto Postanowienie (sygn.. WA.XIII NS-RE]J.KRS/005943/15/767
o dokonaniu wpisu Andrzeja Wrzesinskiego - Nadzorcy Sagdowego w dziale 6 - informacja o
postepowaniu upadto$ciowym.

W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spo6tki podjat nastepujacg uchwate:
- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
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poboru oraz zmiany statutu Spotki

Uchwata Zarzadu Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E okres$la, Ze:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki w ramach kapitatu docelowego o kwote 316.618,00 zt
(trzysta szesnascie tysiecy szeS¢set osiemnascie ztotych), z kwoty 3.166.200,00 zt (trzy miliony sto
szeStdziesigt szes$¢ tysiecy dwiescie ztotych) do kwoty 3.482.818,00 zt (trzy miliony czterysta
osiemdziesigt dwa tysigce osiemset osiemnascie zlotych) poprzez emisje 158.309 (sto piecdziesigt
osiem tysiecy trzysta dziewie€) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
2,00 zt (dwa ztote) kazda.

2. Wszystkie akcje nowej emis;ji serii E beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Cena emisyjna akcji serii E wynosi 2,00 zt (dwa ztote) za jedna akcje serii E.

4. Akcje nowej emisji serii E zostang pokryte wktadami pienieznymi wniesionym w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

5. Akcje nowej emisji serii E bedg uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2014 roku, tj. od dnia 01 stycznia 2014 roku.

6. Akcje serii E zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych w drodze
subskrypcji prywatne;j.

7. Zarzad Spéiki podejmie wszelkie dziatania niezbedne w celu wykonania przedmiotowej uchwaty,
w szczegdlnosci skieruje oferte objecia akcji indywidualnym inwestorom oraz zawrze umowy
objecia akcji nowej emisji serii E.

8. Umowy objecia akcji serii E zostang zawarte w terminie do dnia 31 marca 2015 roku.

9. Akcje nowej emisji serii E beda podlegaly dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z p6Zniejszymi zmianami).

Zgodnie z tre$cig upowaznienia udzielonego w §8a Statutu Spétki oraz za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki udzielong na wniosek Zarzadu uchwatg nr 02/02/2015 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25
lutego 2015 roku po przedstawieniu przez Zarzad Radzie Nadzorczej opinii Zarzadu uzasadniajacej
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru nowych akcji, Zarzad Spotki
postanowit o pozbawieniu w catoSci prawa poboru akgji serii E przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki.

W dniu 13 marca 2015 r. Zarzad powziat informacje o wydaniu w dniu 12 marca 2015 r. przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Naprawczych postanowienia o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Emitenta.
Na mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowit zarzad wiasny Emitenta, co do catosci
jego majatku. Wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorce
sagdowego w osobie Andrzeja Wrzesinskiego.

Emitent przedstawit rowniez gltéwne propozycje uktadowe okreslajace restrukturyzacje
zobowigzan.

W dniu 31 marca 2015 r. zostata zakonczona subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 2,00 ztoty kazda (dalej: "Akcje Serii E") emitowanych na podstawie
uchwatly nr 01/03/2015 Zarzadu Spotki z dnia 9 marca 2015 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru i zmiany statutu
Spotki. Zarzad Emitenta przedstawia dane dotyczace subskrypcji Akcji  Serii E:
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1) Data rozpoczecia subskrypcji: 10 marca 2015 r., data zakonczenia subskrypcji: 31 marca 2015
r.; 2) Data przydziatu akcji: emisja AKkcji serii E miata charakter oferty prywatnej w zwiagzku z
czym przydzial akcji nie mial miejsca. W dniu 31 marca 2015 r. zostaty podpisane umowy
objecia akcji pomiedzy Emitentem, a inwestorami.3) Liczba akcji objetych subskrypcja: 158.309
(stownie: sto piec¢dziesigt osiem tysiecy trzysta dziewiec¢) AKcji serii E; 4) Stopa redukcji: nie
dotyczy, redukcja nie wystapita; 5) Liczba Akcji serii E, na ktére ztozono zapisy: 158.309
(stownie: sto pietdziesiat osiem tysiecy trzysta dziewiec) Akcji serii E; 6) Liczba Akcji serii E,
ktére zostaty objete w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 158.309 (stownie: sto pieé¢dziesiat
osiem tysiecy trzysta dziewie¢) Akcji serii E; 7) Cena, po jakiej akcje byty obejmowane: 2,00 z};
8) Liczba os6b, ktdre ztozyly zapisy na Akcje serii E w poszczegdlnych transzach: zapisy na Akcje
serii E zlozylo 3 inwestoréw; 9) Liczba oséb, ktérym przydzielono akcje w ramach
przeprowadzonej subskrypcji w poszczeg6lnych transzach: umowy objecia Akcji serii E zostaty
zawarte z 3 inwestorami; 10) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach
wykonywania uméw o subemisje: w ofercie Akcji serii E nie uczestniczyli subemitenci; 11)
Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii E, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw
wartoSciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej: 316.618,00 zt; 12) Laczne okreslenie wysokosci
kosztoéw, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji Akcji serii E: koszty emisji wyniosg 0,00 zl, w
tym: - koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie wystapily,- koszty wynagrodzenia
subemitentéw: nie dotyczy, - koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa: nie dotyczy - Koszty promocji oferty: nie wystapity. 13) Sredni koszt
subskrypcji przypadajacy na jedng Akcje serii E wyniost 0,00 zt.

W dniu 02.06.2015 r. powziat informacje o tym, Ze w dniu 20 maja 2015 r. Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie
zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii E oraz
zmiane Statutu Spotki. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 3.482.818,00 (stownie: trzy miliony
czterysta osiemdziesigt dwa tysigce osiemset osiemnascie 00/100 ztotych) ztotychi dzieli sie na
1.741.409 (stownie: jeden milion siedemset czterdziesci jeden tysiecy czterysta dziewiec¢) akcji
zwyktych o wartoSci nominalnej 2,00 PLN (stownie: dwa ztotych) kazda, w tym:a.639.900
(stownie: szes$¢set trzydzieSci dziewiec tysiecy dziewiecset) akcji na okaziciela serii A;b.533.250
(stownie: pieéset trzydzieSci trzy tysiace dwieScie piec¢dziesiat) akcji na okaziciela serii
B;c.319.950 (stownie: trzysta dziewietnascie tysiecy dziewiecset pie¢dziesiat) akcji na okaziciela
serii C;d.90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D;e.158.309
(stownie: sto pietdziesiat osiem tysiecy trzysta dziewie¢) akcji na okaziciela serii E.
Ogélna liczba gltoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.741.409
(stownie: jeden milion siedemset czterdziesci jeden tysiecy czterysta dziewiec).
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3. Wyniki finansowe oraz czynniki, ktéore beda mialy wplyw na
osiagniete przez Emitenta wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Wyszczegolnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
PLN EUR PLN EUR

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 3080 737
produktéw, towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 312 75 6303 1508
Zysk (stl.“atz.i) na dziatalnosci 1302 73 3114 745
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -302 -73 -3114 -745
Zysk (strata) netto -302 -73 -3 246 =777
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 1741409 | 1741409 | 1583100 | 1583100
Zysk kcj kt

ysk (strata) netto na akcje zwykta 0,17 0,04 2,05 0,49
(zt/euro)

30.06.2015 31.12.2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE]
Aktywa trwate 490 117 8065 1933
Kapitat wtasny -6 384 -1522 3596 862
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 3324 792 2895 694
Warto$c¢ ksiegowa na akcje (z1/euro) -4 -1 2 0
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Pr.zep}ywy Plequne. ne.tto Z 316 76 964 231
dziatalno$ci operacyjnej
Pr.zep’fywy P.lequne n.ettf) zZ 0 0 418 100
dziatalno$ci inwestycyjnej
P t ieniez tt
r.zep yw,y Pl_equne nfa 0z 391 95 0 0
dziatalnos$ci finansowej
Kurs EUR/PLN 2015 2014
- dla danych ze sprawozdania z
sytuacji finansowe;j 4,1944 4,1713

- dla danych ze sprawozdania z

catkowitych dochodéw 41341 4,1784

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien
poszczegblnych miesiecy danego okresu.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w
tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, i inwestycji dlugoterminowej,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatlalnosci

W I péiroczu 2015 nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.
5. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub

aktywow warunkowych, Kktore nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych zostaty
opisane w $§rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2015 roku w nocie 18 do sprawozdania.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej

publikowanych prognoz wynikow finansowych

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

AURUM S.A. w upadtosci uktadowej podaje do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosé6w na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki AURUM
S.A. w upadtosci uktadowej, ktére odbyto sie 24 kwietnia 2015 roku:

WARSAW EQUITY INVEST. SP Z 0. O.

a) liczba akcji zarejestrowanych na ZWZ - 156 726 sztuk;
b) liczba gloséw z zarejestrowanych akcji - 156 726

¢) udziat w liczbie gtos6w na ZWZ - 33,31%

d) udziat w ogolnej liczbie gtoséw - 9,90%

CALA ROMAN

a) liczba akcji zarejestrowanych na ZWZ - 79 018 sztuk;
b) liczba gloséw z zarejestrowanych akcji - 79 018

) udziat w liczbie gtoséw na ZWZ - 16,79%

d) udziat w ogélnej liczbie gtoséw - 4,99%

MATUSIAK JAKUB

a) liczba akcji zarejestrowanych na ZWZ - 78 999 sztuk;
b) liczba gloséw z zarejestrowanych akcji - 78 999

c) udziat w liczbie gtoséw na ZWZ - 16,79%

d) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw - 4,99 %

KRUSZEWSKA AGATA

a) liczba akcji zarejestrowanych na ZWZ - 78 445 sztuk;
b) liczba gloséw z zarejestrowanych akcji - 78 445

c) udziat w liczbie gtoséw na ZWZ - 16,67%

d) udziat w ogélnej liczbie gtosow - 4,96 %

HYDEL PATRYCJA

a) liczba akcji zarejestrowanych na ZWZ - 77 300 sztuk;
b) liczba gloséw z zarejestrowanych akcji - 77 300

) udziat w liczbie gtoséw na ZWZ - 16,43%

d) udziat w og6lnej liczbie gtosow - 4,88 %
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8. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta

Jan Karaszewski - Prezes Zarzadu AURUM S.A. w upadlosci ukladowej
Spoétka UNITED S.A. z siedzibg w Warszawie posiada 79.154 sztuk akcji AURUM S.A. w upadtosci
uktadowej. Pan Jan Karaszewski w UNITED S.A. peti funkcje Prezesa Zarzadu.

Jakub Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej AURUM S.A. w upadlo$ci ukladowej
Pan Jakub Matusiak posiada 78.999 sztuk akcji AURUM S.A. w upadtos$ci uktadowe;.

Przemystaw Marczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej AURUM S.A.
w upadtlosci ukladowej
Pan Przemystaw Marczak posiada 79.150 sztuk akcji AURUM S.A. w upadtosci uktadowe;j.

9. Wykaz postepowan, ktorych strong jest Emitent i ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatlow wlasnych Emitenta

Sprawa z powo6dztwa PP-H TEMAR sp. j. Piotr Klaczak Marcin Klaczak.

W sprawie tej powdd dochodzi od Spotki odszkodowania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych za szkode wyrzadzong domniemanymi naruszeniami prawa i
statutu Funduszu Premium zwigzanymi z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym tego
funduszu. Szkoda ma polega¢ na spowodowaniu spadku warto$ci umorzonych jednostek
uczestnictwa. W ocenie Spoétki kluczowym aspektem w sprawie jest wykazanie, iz przyczyny
powstania szkody tj. przyczyny spadku wartos$ci aktywéw oraz jednostek uczestnictwa byty
obiektywne i niezalezne od Spo6tki. Wykazanie powyzszego pozwoli zakwestionowa¢ adekwatny
zwigzek przyczynowy pomiedzy ewentualnymi uchybieniami w zarzgdzaniu, kwestionowanymi
przez SpoOtke a wyrzadzeniem ewentualnej szkody. Sprawa jest na etapie postepowania
dowodowego przed sadem I instancji.

Sprawa z powédztwa Uniqua Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

W postepowaniu tym powo6d dochodzi od Spotki roszczenia z tytutu umowy dotyczacej wyptaty
$Swiadczenia, do ktérego spetnienia zobowigzany byt de facto fundusz. Na mocy ww. umowy
powdd wyrazit gotowos¢ oferowania swoim klientom produktéw ubezpieczeniowych z
ubezpieczeniowymi funduszami kapitatlowymi i tym samym wyrazil zamiar inwestowania
$rodkéw pienieznych w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spoétke. Zdaniem powoda
Spétka jest odpowiedzialna za naruszenia zwigzane z odkupieniem jednostek uczestnictwa, w
szczegO6lnosci zwigzane z bezskutecznym uptywem terminéw wykupu. W dniu 06 lipca 2014 r.
Sad Okregowy w todzi, X Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty, w ktérym zasadzit od
Spéiki na rzecz powoda kwote 546.294,22 zl. Spotka wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty.
W wyniku sprzeciwu wniesionego przez Spétke w dniu 30 stycznia 2015 roku sad wydat wyrok,
w ktéorym uchylit nakaz zaptaty w czesci tj. w zakresie kwoty 347.080,00 zt. W sprawie
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whniesiona zostata apelacja. Sprawa jest na etapie rozpatrywania przez Sad II Instancji. Termin
rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony.

0 Postepowania przed KNF.
Cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w ramach TFI.

W dniu 7 paZdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie
cofniecia zezwolenia na wykonywanie przez Spétke dziatalnosci polegajacej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papieré6w wartoSciowych. Decyzji zostat nadany rygor natychmiastowej
wykonalnosci. W zwigzku z powyzsza decyzjg KNF Spo6tka zmuszona zostata do zmiany profilu
wykonywanej dziatalnosci, jak rowniez swojej struktury organizacyjnej. Obecnie Spétka jest na
etapie implementacji ww. zmian. Spétka wniosta odwotanie od ww. decyzji KNF, ktore obecnie
jest rozpatrywane.

Pozostate postepowania przed KNF.

Poza postepowanie wymienionym w pkt 2.1 powyzej przed KNF z udziatem Spotki tocza sie
jeszcze 3 postepowania ktorych przedmiotem jest problematyka stosowania przez Spotke
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 =z pdzn. zm.) Ww. tocza sie na etapie postepowan
pierwszoinstancyjnych z wyjatkiem postepowania zakonczonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 26 wrze$nia 2014 r. w sprawie natoZenia na Spoétke kary pienieznej w
wysokosci 1 mln zt. Decyzja zostata zaskarzona przez Spotke.

0 Postepowanie o ogtoszenie upadtosci uktadowej Spoétki.
W dniu 12 marca 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds.

Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spétki z
mozliwo$ciga zawarcia ukladu. Obecnie postepowanie upadio$ciowe jest w toku. Spédika
zobowigzana zostala w terminie do dnia 12 czerwca 2015 r. ztozy¢ w Sadzie propozycje
uktadowe. Propozycje ukladowe zostaty sporzadzone i ztoZone Sadzie w przewidzianym
terminie.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego

zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi

Wedtug stanu na 30.06.2015 podmiotami powigzanymi ze emitentem byty nastepujace osoby:
Zarzad emitenta w osobach: Jan Karaszewski — prezes zarzadu, Stawomir Karaszewski oraz
nastepujace podmioty w ktérych zarzadach zasiadajg cztonkowie zarzadu emitenta: UNITED
S.A.,, DLKF Sp. z 0.0, NCF Group Sp. z o0.0. Ponizsza tabela przedstawia stan rozrachunkéw z
podmiotami powigzanymi.

naleznosci zobowigzania przychody koszty
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Jan Karaszewski 35 43
Stawomir Karaszewski 35 43
DLKF Sp. z 0.0.
UNITED S.A. 58
NCF Group Sp z o.0. 16

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spoétke Grupy
Kapitalowej poreczen Kkredytow Ilub pozyczek lub udzieleniu
gwarancji

AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A., IDEA TFI S.A.) w I potroczu 2015 roku nie udzielita
pozyczek.

12. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Czynniki nietypowe nie wystgpity, emitent nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej, koncentruje
sie na prowadzeniu postepowania upadto$ciowego z mozliwos$cig zawarcia uktadu. W dniach od
11 marca 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. emitent podjat i wykonat czynnosci niezbedne w
zakresie prawidlowego zarzadu majatkiem Spéiki, realizacji obowigzkéw korporacyjnych
zwigzanych z biezacg dziatalno$cig Spétki, jak rowniez czynnosci przewidziane w przepisach
ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. w zwigzku z prowadzonym
postepowaniem upadtoSciowym, a w szczeg6lnosci:

0 przekazal wszystkim znanym wierzycielom potwierdzenia sald Sp6tki wg stanu na dzien
31 grudnia 2014 r.;

O sporzadzit sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy postawienie Spétki w stan
upadtosci tj. na dzien 11 marca 2015 r.;

O sporzadzil inwentarz majatku Spé6tki wg stanu na dzien 11 marca 2015 r.

O sporzadzit i opublikowat raport okresowy za [ kwartal 2015 r. zawierajacy
sprawozdanie finansowe Spo6tki;

0 w dniu 10 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Upadtego podjeto uchwate
nr 01/03/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E w ramach
subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki. W
zwigzku z ww. uchwatlg kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony w ramach
kapitatu docelowego o kwote 316 618,00 zt (trzysta szesnascie tysiecy szeSéset
osiemnascie ztotych), z kwoty 3 166 200,00 zt (trzy miliony sto sze$cdziesigt szesc¢
tysiecy dwiescie ztotych) do kwoty 3 482 818,00 zt (trzy miliony czterysta osiemdziesiagt
dwa tysigce osiemset osiemnascie ztotych) poprzez emisje 158 309 (sto piec¢dziesiat
osiem tysiecy trzysta dziewiec) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda. Powyzsza uchwata w dniu 20 maja 2015 r. zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego;

0 w dniu 27 marca 2015 r. Zarzad dokonat zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w siedzibie Spo6tki na dzien 24 kwietnia 2015 r. oraz przygotowal wymagang
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dokumentacje zwigzang ze specyfika uchwat przewidzianych w porzadku obrad
Zgromadzenia. W dniu 24 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki
podjeto uchwaty m.in. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéiki,
sprawozdan Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spotki za rok obrotowy 2014, udzielenia
absolutoriéw cztonkom organéw Spétki z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym
2014, jak rowniez w sprawie dalszego istnienia Spétki oraz zmiany Statutu Spétki w
zakresie postanowien dotyczacych skladu Zarzadu oraz reprezentacji Spéiki.
Przedmiotowe zmiany Statutu Spotki zostaly wpisane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20 maja 2015 r.

o zawart z bylymi pracownikami Spétki porozumienia dotyczace warunkéw splaty
zaleglych wynagrodzen oraz pozostatych roszczen pracowniczych oraz po uzyskaniu
wymaganej zgody Nadzorcy Sadowego dokonat czeSciowej splaty powyzszych
zobowigzan.

O sporzadzit propozycje uktadowe upadtego, ktore zostaty ztozone w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziale Gospodarczym do Spraw Upadto$ciowych i
Naprawczych w dniu 9 czerwca 2015 .

0 Dokonat szeregu czynno$ci zwigzanych z ustaleniem dtuznikéw oraz zakresu i
wysokosci nalezno$ci Sp6tki oraz podjat wstepne dziatania w celu ich odzyskania.

Zwiekszenie wartosci aktywdw i pasywédw wynika z wptat dokonanych na rzecz nowej
emisji akcji.

13. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w

jakim stopniu Emitent jest na nie narazony

Zdaniem Zarzadu Spotki do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta
naleza:

Ryzyko zwiqzane z odejsciem 0s6b petniqcych kluczowe funkcje w Spétce

Wraz z odej$ciem niektorych cztonkéw kierownictwa, w tym cztonkéw Zarzadu, Emitent mogtby
zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania
i dziatalno$ci Spétki. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktécenia w
dziatalno$ci Emitenta oraz moga mie¢ negatywny wptyw na jego sytuacje finansowgq i osiggane
wyniki.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq gospodarczq w Polsce

Przychody generowane przez AURUM S.A. w duzej mierze uzaleznione sg od czynnikdéw
zwigzanych z og6lng sytuacja makroekonomiczng Polski, takich jak stopa bezrobocia, tempo
wzrostu gospodarczego, czy stopa inflacji. Spadek tempa wzrostu gospodarczego moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych spétek oraz spadek zaufania inwestoréow do
instytucji finansowych.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespo6jnos¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za
soba powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalnoS$ci gospodarczej. Potencjalne zmiany przepiséw
prawnych, (w tym prawa spoétek i prawa regulujagcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatlowego), moga negatywnie wptywac na wyniki osiggane przez AURUM S.A.
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Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powodujg, Ze ryzyko prawne
jest minimalizowane w sposéb naturalny. W wypadku, kiedy wewnetrzna ocena wskazuje na
wzrost ryzyka zapewnione jest wsparcie podmiotéw zewnetrznych posiadajacych okreslong
specjalizacje badZ doswiadczenie.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilno$¢ charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzi¢ do
nieoczekiwanych

i niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych istotnie wpltywac
na osiggane wyniki.

Ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientéw.
Kazda dziatalno$¢ zwigzana ze $wiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem odszkodowawczym

bedacym efektem niezadowolenia klientéw z uzyskanego przez nich efektu, tj. stopy zwrotu z
inwestycji. Fundusze inwestycyjne stanowig alternatywe dla samodzielnych inwestycji
dokonywanych przez klientow. O ile na czynniki zewnetrzne (otoczenie prawne, sytuacja
makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie maja wpltywu, Towarzystwo prowadzi
intensywne dziatania w zakresie ograniczenia ryzyka wewnetrznego m.in. poprzez zatrudnianie
pracownikdw posiadajacych niezbedna wiedze w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, jak rowniez wspoétpracuje z wyspecjalizowanymi doradcami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem notowan

Obro6t akcjami AURUM S.A. na GPW zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu
GPW, na okres do trzech miesiecy w przypadku, gdy spétka narusza obowiazujace na GPW
przepisy, gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek
AURUM SA..

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obroét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami

finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, sp6tka prowadzgca rynek regulowany
zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza akcje AURUM S.A. z obrotu gietdowego
w przypadku, gdy:
e Ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona;
e Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi;

e W przypadku zniesienia ich dematerializacji;
¢ W przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Wykluczenie Akcji AURUM SA z obrotu moze nastgpi¢ rowniez:
- jezeli przestaty spetniaé¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;
- jezeli AURUM SA uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie;
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- na wniosek AURUM SA;

- wskutek ogloszenia upadtosci albo oddalenia przez s3ad wniosku o upadtosé,
z powodu braku $rodkéw w majagtku AURUM SA na zaspokojenie kosztow postepowania;

- jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

- wskutek podjecia decyzji o potagczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu;

- jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na Akcjach AURUM SA;

- wskutek podjecia przez AURUM SA dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
- wskutek otwarcia likwidacji AURUM SA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie

Komisji Nadzoru Finansowego, spo6tka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z niedojsciem do skutku uktadu

Zarzad Emitenta dostrzega okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
poprzez ryzyko nie dojscia do ukladu. W przypadku braku osiggniecia porozumienia z
wierzycielami w zakresie warunkéw uktadu zaproponowanych przez Emitenta, istnieje ryzyko
reklasyfikacji postepowania uktadowego w likwidacyjne.

14. Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania
finansowego za potrocze zakonczone 30 czerwca 2015 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe AURUM S.A. w upadtosci uktadowej za okres 6
miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone wedtug zasad
rachunkowosci opisanych w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu AURUM S.A. w upadtosci ukladowej :

Jan KaraszewskKi - Prezes Zarzadu

Stawomir Karaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku

15



