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1. Wybrane dane finansowe

1.1.

ybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.2015-
30.06.2015

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

tys. zt.

01.01.2014-
30.06.2014

tys. euro.

01.01.2015-
30.06.2015

01.01.2014-
30.06.2014

Przychody ze sprzedazy 52510 57 868 12 702 13 849
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -116 -733 -28 -175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1505 -2 457 -364 -588
Zysk (strata) netto -532 -1516 -129 -363
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego -1345 -1516 -325 -363
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 109 151 -212 26 403 -51
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -173934 102 -42 073 24
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 61767 -2 355 14 941 -564
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -3016 -2 465 -730 -590
Zysk na jedng akcje (w zt/euro) -0,07 -0,20 -0,02 0,05
Rozwodniony zysk na jedng akcje (z zt/euro) -0,17 -0,20 -0,04 0,05
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 7 805 247 7 679 447 7 805 247 7 679 447
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 7 805 247 7 679 447 7 805 247 7 679 447

30.06.2015

31.12.2014

30.06.2015

31.12.2014

Aktywa trwate 258 975 65091 61743 15271
Aktywa obrotowe 92 041 74 999 21944 17 596
Aktywa razem 351016 140 090 83 687 32 867
Kapitat akcyjny 16 868 15539 4022 3646
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 60 182 56 486 14 348 13 252
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 4462 0 1064 0
Kapitat wtasny razem 64 644 56 486 15412 13 252
Zobowigzania dtugoterminowe 152 550 21113 36370 4953
Zobowigzania krétkoterminowe 133 822 62 491 31905 14 661
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 7,14 7,36 1,70 1,73
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 0,53 0,00 0,13 0,00
Liczba akcji (w sztukach) 8434 247 7679 447 8434 247 7 679 447
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 8434 247 7 679 447 8434 247 7 679 447

tys. zt. tys. euro.
PRI [ R S RIS WRE RO 01.01.2015- 01.01.2014- | 01.01.2015-  01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 47 207 53713 11419 12 855
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2730 -767 -660 -184
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 957 -1955 -957 -468
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Zysk (strata) netto -2964 -1013 -717 -242
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego -2 964 -1013 -717 -242
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -16 656 -1 649 -4 029 -395
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej 1257 561 304 134
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 10010 -2136 2421 -511
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -5389 -3224 -1304 -772
Zysk na jedng akcje (w zt/euro) -0,38 -0,13 -0,09 -0,03
Rozwodniony zysk na jedng akcje (z zt/euro) -0,38 -0,13 -0,09 -0,03
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 7 805 247 7 679 447 7 805 247 7 679 447
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 7 805 247 7 679 447 7 805 247 7 679 447

30.06.2015

31.12.2014

30.06.2015

31.12.2014

Aktywa trwate 81909 69 728 19528 16 359
Aktywa obrotowe 62 379 70078 14 872 16 441
Aktywa razem 144 288 139 806 34 400 32801
Kapitat akcyjny 16 868 15 359 4022 3603
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 58 749 57 951 14 007 13596
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0 0 0 0
Kapitat wtasny razem 58 749 57 951 14 007 13596
Zobowigzania dtugoterminowe 22518 21113 5369 4953
Zobowigzania krétkoterminowe 63021 60 742 15025 14 251
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 7,66 7,36 1,83 1,77
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 7,44 7,36 1,70 1,77
Liczba akcji (w sztukach) 8434 247 7 679 447 8434 247 7 679 447
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 8434247 7 679 447 8434 247 7 679 447

1.2. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na EUR w nastepujacy

sposodb:

¥ pozycje skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wg $redniego kursu

ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30.06.2015 1 EUR=4,1944 zt oraz

31.12.2014 1 EUR=4,2623 zf),

¥ pozycje skréconego rachunku zyskéw i strat, skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca za potrocze danego roku (za okres 01.01.-30.06.2015 1 EUR=4,1341 zt oraz za okres 01.01.-

30.06.2014 1 EUR=4,1784 zf).
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej CUBE.ITG.

2.1. Sktad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka CUBE.ITG S.A. jako

jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej CUBE.ITG posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:
¥ bezposrednio:
= CUBE.ITG GmbH (100% udziatéw w, kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw)

= |TMED Sp. z 0.0. (66% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw; pozostate

34% udziatow posiada spdtka Mizarus Sp. z 0.0.)

¥ posrednio:

Nazwa

Podstawowa
dziatalnosé¢

Adres

Udziatowiec

Udziat %

Data Techno Park Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢
centréw
przetwarzania
danych

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

Uniwersytet Medyczny im.
Piastow Slaskich we Wroctawiu

29

ITMED Sp. z 0.0.

64,5

Gmina Wroctaw

6,5

PISp. z0.0.

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Okopowa 56/107, 01-042
Warszawa

Data Techno Park Sp. z 0.0.

40

ER Sp. zo0.0.

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

Data Techno Park Sp. z 0.0.

49

PsycheoOn Sp.z o.0.

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

Data Techno Park Sp. z 0.0.

49,9

Reserveo Sp.z o.0.

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

Data Techno Park Sp. z 0.0.

35

Early Logic Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Szlak 20/8, 31-153 Krakéw

Data Techno Park Sp. z 0.0.

49

Credit Support Platform Sp. z
0.0. W organizacji

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

Data Techno Park Sp. z 0.0.

49

Audit-Soft Sp. z 0.0. w
organizacji

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

Data Techno Park Sp. z 0.0.

40

IVES-System Sp. z 0.0.
organizacji

Dziatalno$¢ w
sektorze
informatyczno -
medycznym

ul. Augusta Emila Fieldorfa Nila 10/70,

03-984 Warszawa

Data Techno Park Sp. z 0.0.

40

ITMED Service Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢
zwigzana z
oprogramowaniem
i doradztwem w
zakresie
informatyki

ul. Borowska 283b, 50-556 Wroctaw

ITMED Sp. z 0.0.

40

Marek Girek

60
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W dniu 18 grudnia 1990 r. zawigzana zostata Spdtka Microtech International LTD Spoétka z 0.0. Spdtka zostata
wpisana do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sgdu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB 1974.
Spotka Microtech International LTD Spodtka z o.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 r.
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000066239. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 8 wrzesnia 2008 r.

postanowiono o przeksztatceniu formy prawnej Microtech International z o.0. w spotke akcyjna.

W dniu 16 wrzesnia 2009 r. akcje Microtech International S.A. zadebiutowaty na rynku New Connect.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spoétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. Siedzibg Spoétki byt Wroctaw..
Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-

Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000314721.

W dniu 20 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany siedziby Spatki. Obecnie siedzibg

Spotki jest Warszawa.

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku akcje CUBE.ITG zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW.

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki obejmuje:
¥ dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana,
¥ dziatalno$é ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalnos¢ powigzana.

Spotka ITMED Sp. z o0.0. wraz ze spotky zalezng Data Techno Park Sp. z o.0. (DTP) jest instytucjg otoczenia
biznesu, realizujagcg szereg projektow w sferze innowacji i technologii gtéwnie w branzy medyczne;.
Wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z sektorem medycznym pozwolito DTP zdoby¢ wiedze i
doswiadczenie, ktére dzis spdétka wykorzystuje w ramach wspdtpracy z podmiotami i instytucjami

reprezentujgcymi rdoznorodne gatezie nauki oraz biznesu.

Spotka CUBE.ITG GmbH petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta.

2.2, Jednostki podlegajace konsolidacji.

Spétki podlegajace konsolidacji w ramach sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

za | pétrocze 2015 roku:
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Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢

Miejsce rejestracji i

prowadzenia
dziatalnosci

Udziat w
gtosach/kapitale

zaktadowym jednostki

bezposrednio

CUBE.ITG S.A.

Dziatalno$¢ w sektorze
rozwigazan
inforamatycznych

Dziatalnos$¢ zwiazana z
oprogramowaniem i

Al. Jerozolimskie 136,
02-305 Warszawa

ul. Borowska 283 B,

nadrzednej

jednostka dominujaca

0,

ITMED Sp. z 0.0. doradztwem w zakresie 50-556 Wroctaw 66,0%

informatyki

Dziatalno$¢ w sektorze

rozwigzan .
CUBE.ITG GmbH inforamatycznych na rynku Niemcy, Markg.rafenstase 100,0%

34, 10117 Berlin

bankowym oraz

telekomunikacyjnym

Dziatalno$¢ centréw ul. Borowska 283 B, o
Data Techno Park Sp. z 0.0. przetwarzania danych 50-556 Wroctaw 64,5%

Dziatalnos¢ w sektorze ul. Okopowa 56/107, o
PLSp. zoo. informatyczno-medycznym  01-042 Warszawa 40,0%

Dziatalno$¢ w sektorze ul. Borowska 283, o
ER Sp. z 0.0 informatyczno-medycznym  50-556 Wroctaw 49,0%

Dziatalno$¢ w sektorze ul. Borowska 283, o
PsycheOn Sp. z o.0. informatyczno-medycznym  50-556 Wroctaw 49,9%

Dziatalnos¢ w sektorze ul. Borowska 283, o
Reserveo Sp. z 0.0. informatyczno-medycznym  50-556 Wroctaw 35,0%
Early Logic Sp. Z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze ul. Borowska 283, 49,0%

informatyczno-medycznym  50-556 Wroctaw

2.3. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

Dnia 13 maja 2015 roku Emitent zawart umowe sprzedazy 100% udziatéw w spodtce Systemy Informatyczne
Alma Sp. z 0.0. (SI ALMA). Zbycie udziatéw wynikato z nabycia pakietu kontrolnego w ITMED. Intencjg Spotki
byto, aby w ramach Grupy Kapitatowej nie dziataty dwa podmioty, tj. S| ALMA oraz DTP, swiadczace te same
ustugi — ustugi informatyczne na rzecz podmiotéw dziatajgcych w jednej branzy, gtdwnie szpitali publicznych.
Spotka DTP, podobnie jak SI ALMA, jest spétkg dziatajgcg na rynku zdrowia, majgcg w swojej ofercie szpitalne
systemy informatyczne, w tym w szczegdélnosci DTP oferuje podstawowy produkt SI ALMA — Esculap. W
zwigzku z powyzszym przynaleznos¢ obydwu podmiotéw do jednej grupy kapitatowej rodzitaby ryzyka
zwigzane z wykluczaniem tych podmiotow z przetargdw publicznych, w przypadku sktadania przez nie
odrebnych wnioskéw lub ofert, w postepowaniach o udzielenie zamdwienia publicznego, a takze ryzyka
zwigzane z uznaniem uzgodnien dokonanych miedzy podmiotami za porozumienie ograniczajace
konkurencje. W zwigzku z powyzszym Emitent podjgt decyzje o sprzedazy udziatéw w spotce SI ALMA.

Przeniesienie udziatéw nastgpito w dniu 15 maja 2015 roku.
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W dniu 01.06.2015 r. zostata podpisana umowa sprzedazy 100% udziatéw w spdtce Computer
Communications Systems Sp. z 0.0. CUBE.ITG dokonato zbycia udziatdw w Spodtce ze wzgledu na jej matg
istotno$¢ w Grupie Kapitatowej (spdtka nie prowadzita dziatalnosci). Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatow w

ksiegach rachunkowych wynosita 50 tys. PLN. Cena sprzedazy udziatdw wynosita 9 tys. PLN

W dniu 3 czerwca 2015 r. Spotka przyjeta skierowane przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spétki oferty sprzedazy
dotyczace udziatow w spoétce ITMED Sp. z o.0. ("ITMED") w wykonaniu opcji call |, ktérej przedmiotem byt
zakup 98 udziatéw ITMED Sp. z 0.0. za taczng cene 8 200 tys. zt oraz opcji call Il, ktérej przedmiotem byt zakup
34 udziatow ITMED za taczng cene 3 774 tys. zt. Opcje call | i Il obejmujg tacznie 132 udziaty ITMED, co
stanowi 66% kapitatu zaktadowego ITMED. Kapitat zaktadowy ITMED wynosi 50.000 zt. Warto$¢ nominalna
jednego udziatu wynosi 250 zt. Wierzytelnosci z tytutu zaptaty przez Emitenta na rzecz Mizarus ceny za udziaty
bedgce przedmiotem opcji call | zostaly potragcone z wierzytelnosciag ITMED wobec Emitenta z tytutu
dokonanej w grudniu 2014 roku przez Emitenta pfatnosci na rzecz ITMED. Wierzytelnosci z tytutu zaptaty
przez Emitenta na rzecz Mizarus ceny za udzialy bedace przedmiotem opcji call Il zostaty potrgcone z
wierzytelnoscig z tytutu objecia przez Wspdlnika 754.800 akcji serii B1 Emitanta w drodze emisji w ramach

subskrypcji prywatnej, skierowanej do Wspdlnika po cenie emisyjnej 5 zt za akcje.

3. Informacje o jednostce dominujacej CUBE.ITG S.A.

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego sktad organow
zarzadczych i nadzorujgcych Emitenta przedstawia sie nastepujgco:
¥ Zarzad:
Pawet Witkiewicz- Prezes Zarzadu
Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu
¥ Rada Nadzorcza:
Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy
Marcin Hasko - Wiceprzewodniczgcy
Tadeusz Kozaczynski -Cztonek
Maciej Maria Kowalski - Cztonek
Piotr Antonowicz — Cztonek
Michat Milewski — Cztonek

Marian Noga — Cztonek

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w okresie | pétrocza 2015 roku:

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie powotania
z dniem 2 marca 2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji Pana Prof. dr hab. Mariana
Noge. Pan Prof. dr hab. Marian Noga petnit tymczasowo funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki od dnia 5
wrzesnia 2014 roku, kiedy to uchwatg Rady Nadzorczej podjetg na podstawie § 17 ust. 6 Statutu Spotki zostat
powotany do sktadu Rady Nadzorcze;j.
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W dniu 12 czerwca 2015 r Pan Jacek Kujawa ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu CUBE.ITG
S.A.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta dnia 12 czerwca 2015 r. uchwate, zgodnie z ktérg powierzyta z dniem 12
czerwca 2015 roku stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki Panu Pawtowi Witkiewiczowi, dotychczasowemu

Wiceprezesowi Zarzgdu Spaotki.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki w dniu 12 czerwca 2015 r podjeta rowniez uchwate o powotaniu na

stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki Pana Marka Girka.

Z dniem 30 czerwca 2015 roku Pan Marcin Marek Michnicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej Spotki.

Dnia 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. do sktadu rady Nadzorczej Spotki

powotato Pana Macieja Kowalskiego.

W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu

oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3.2 Struktura kapitatu zaktadowego.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 16.868.494 zt i dzieli sie na 8.434.247 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda, w tym:
¥ 7 679 447 akcji na okaziciela serii A1,
¥ 754 800 akcji na okaziciela serii B1.

W dniu 24 czerwca 2015 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 1.509.600 zt.

Podwyzszenie zostato zrealizowane w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 754. 800 akcji zwyktych na
okaziciela serii B1 o wartosci nominalnej 2 zt kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 16
marca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego,
zmienionej uchwatg z dnia 3 czerwca 2015 r.

Akcje serii B1 zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete w drodze subskrypcji prywatnej,
skierowanej przez Zarzad Spotki do Mizarus Sp. z o.o.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za | kwartat 2015 roku
opublikowanego w dniu 15 maja 2015 roku) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania tj. do dnia 31

sierpnia 2015 roku, struktura akcjonariatu jednostki ulegta zmianie.
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Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 31 sierpnia 2015 roku struktura

akcjonariatu Spotki jest nastepujaca:

Udziat w kapitale zaktadowym/

Akcjonariusz llo$é akcji/ gtoséw na WZ ogolnej liczbie glosow na W2
Pawet Witkiewicz 1256179 14,89%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety * 1234 492 14,64%
Marek Girek** 1004 800 11.91%
DFive Investment Limited 546 890 6,48%
Pozostali 4 391 886 52,07%
Razem 8434247 100,00%

* zarzadzany przez BPS TFI S.A. z siedzibg w Warszawie

** posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0., w ktérym Pan Marek Girek posiada 100% udziatéw

Wedtug stanu na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za | kwartat 2015 roku

opublikowanego w dniu 15 maja 2015 roku) struktura akcjonariatu Spatki byta nastepujaca:

Udziat w kapitale zaktadowym/

Akcjonariusz llo$é akcji/ gtoséw na WZ ogolnej liczbie glosow na W2
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety* 1234492 16,08%
DFive Investments Limited 546 890 7,12%
Sebastian Bogustawski 611 382 7,96%
Pioneer PEKAO Investment 592 500 7,72%
Pawet Witkiewicz 496 285 6,46%
Jakub Szymarniski 392 168 5,11%
Pozostali 3805730 49,56%
Razem 7 679 447 100,00%

* zarzadzany przez BPS TFI S.A. z siedzibg w Warszawie

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania niniejszego

sprawozdania, tj. na dzien 31 sierpnia 2015 r. przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie posiadania. Stan na dzien

przekazania raportu za przekazania raportu za
| kwartat 2015r. tj. Nabycie Zbycie | pétrocze 2015 r. tj.

15.05.2015r. 31.08.2015 r.
Pawet Witkiewicz 496 285 759 894 - 1256179
Arkadiusz Zachwieja 10 500 7 500 5000 13 000
Marek Girek* bd 1 004 800 - 1004 800
Sebastian Bogustawski 611 382 - 250 000 361 382
Marcin Hasko 0 - - 0
Tadeusz Kozaczynski 0 - - 0
Piotr Antonowicz 0 - - 0
Michat Milewski 0 - - 0
Marian Noga 0 - - 0
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Maciej Maria Kowalski N/D 261 306 - 261 306

** posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0., w ktérym Pan Marek Girek posiada 100% udziatéw

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

4.1. Przedmiot dziatalnosci.

Oferte CUBE.ITG wyrdznia silnie zrdznicowanie produktow i ustug dla najwazniejszych i najszybciej
rozwijajgcych sie sektoréw gospodarki. Portfolio Grupy Kapitatowej obejmuje programy do kompleksowego
zarzadzania firmg, systemy do monitoringu infrastruktury, system do transmisji danych, systemy do
zarzadzania tozsamoscig, system archiwizacji i kopii bezpieczenstwa (wirtualizacja, systemy wysokiej
dostepnosci, systemy centralnego backupu), audyty sprzetowo-sieciowe i organizacyjno-prawne, sprzet i
oprogramowanie sieciowe. Emitent $wiadczy ustugi w zakresie doradztwa biznesowo-technologiczno-
technicznego, produkcji, integracji, wdrozenia, a takze utrzymania wyspecjalizowanych rozwigzan wtasnych i
firm partnerskich, zapewniania jakosci systemdéw informatycznych, strojenia wydajnosci, szkolen z zakresu IT,
dostaw i integracji serwisu infrastruktury.

Spotki Grupy Kapitatowej CUBE.ITG majg na swoim koncie realizacje wielu projektow informatycznych dla
najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce, jak: Bank Pekao SA, Kredyt Bank SA, Raiffeisen Bank Polska SA, AXA
SA, Telekomunikacja Polska SA, Polska Telefonia Cyfrowa SA, PTK Centertel SA, Polkomtel SA, P4 Sp. z o.0. i
wielu innych.

CUBE.ITG, oprécz wtasnych rozwigzan autorskich, oferuje produkty ponad 20. firm partnerskich —Swiatowych
lideréw w swoich obszarach biznesowych, technologicznych i kompetencyjnych.

Spotka zalezna Data Techno Park Sp. z o.0. realizuje 3 projekty dofinansowane ze srodkéw Unii Europejskiej w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka:

1. W ramach Dziatania 5.3 ,Wsparcie osrodkéw innowacyjnosci" - Projekt: ,Utworzenie
ogolnopolskiego osrodka innowacji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”
Projekt utworzenia osrodka innowacji w zakresie e-zdrowia realizowany jest przez spétke od roku 2009
i ma charakter innowacyjny, gdyz brak jest w Polsce zintegrowanego osrodka innowacji i transferu
technologii w zakresie wykorzystania wiedzy i technologii informatycznych w branzy medycznej. Cele
projektu:
¥ Utworzenie Medycznego Centrum Przetwarzania Danych (MCPD), jako podstawowej infrastruktury
informatycznej dla potrzeb osrodka innowacji i przedsiebiorstw dziatajgcych we Wroctawskim
Medycznym Parku Naukowo Technologicznym (obecnie Data Techno Park). Centrum zostato
zaprojektowane w oparciu o najnowoczesniejszg technologie w skali sSwiata, ktdérej cechg
charakterystyczng jest niemal nieograniczona mozliwos¢ rozbudowy MCPD i jego kluczowych
parametréw technicznych. Dzieki zastosowaniu najnowszych rozwigzan w technologii klastrowej w
MCPD i innowacyjnym rozwigzaniom w tworzeniu i zarzadzaniu bazami danych tworzone jest
pierwsze w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej zintegrowane centrum e-Zdrowia.
¥ Stworzenie na bazie MCPD oraz infrastruktury budowlanej i technicznych warunkéw dla rozwoju

nowoczesnych ustug telemedycznych.
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¥ Stworzenie medycznych, statystycznych i multimedialnych baz danych dla potrzeb nauki, edukacji i
biznesu.
¥ Uruchomienie ogélnopolskiej, zintegrowanej platformy e-lerningu dla branzy medycznej.

¥ Utworzenie osrodka i infrastruktury dla testowania innowacyjnych projektéw w zakresie e-zdrowia.

W lutym 2015 r. (przed dniem wejscia DTP w skfad Grupy Kapitatowej Emitenta) miato miejsce
zawarcie aneksu do umowy w zakresie wsparcia realizacji projektu ze srodkéw dotacyjnych i
zwiekszenie kwoty dofinansowania do kwoty 126.904.920,08 zt (tj. 81,65 % wartosci wydatkéw
kwalifikowanych) — dotacja zostat wyptacona czesciowo w formie zaliczki, a czesciowo w formie
refundacji. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 197.791.618,53 zt, z czego wydatki kwalifikowane
wynoszg 155.427.062,92 zt.

Spotka DTP zakonczyta budowe centrum przetwarzania danych i w okresie sprawozdawczym
przystgpita do realizacji ostatniego etapu realizacji projektu. Wytoniono wykonawce i zawarto z nim
umowe na dostawe i wdrozenie infrastruktury informatycznej i oprogramowania. Wykonanie zadania
powierzono konsorcjum firm Integrated Solutions Sp. z 0.0., Orange Polska S.A. i COMP S.A. Wartos¢
kontraktu wynosita 81,9 min zt netto.

Zakonczenie realizacji projektu zaplanowane jest na 31.10.2015 r.

2. W ramach Dziatania 5.1. ,,Wspieranie powigzan kooperacyjnych o znaczeniu ponadregionalnym” -

Projekt: ,,0gdlnopolski Klaster e-zdrowie”

Ogdlnopolski Klaster e-Zdrowie to porozumienie partneréw z obszaru swiata nauki oraz Swiata biznesu,
ktorego koordynatorem jest Data Techno Park sp. z 0.0. Celem Klastra jest stworzenie odpowiednich
warunkéw do rozwoju nowoczesnych ustug informatycznych w sektorze ochrony zdrowia. W
przedsiewzieciu bierze udziat ponad 70 cztonkdw i z miesigca na miesigc ich liczba rosnie. Cele projektu
sg realizowane poprzez zakup infrastruktury informatycznej oraz oprogramowania niezbednego do
wytworzenia innowacyjnych ustug przez cztonkéw Klastra. Catos¢ zaplecza technologicznego jest
udostepniana cztonkom Klastra na preferencyjnych warunkach. W ramach projektu planowany jest
takze zakup szkolen, ustug doradczych oraz zorganizowanie konferencji dla cztonkéw powigzania
kooperacyjnego.
Umowa o dofinansowanie zostata zawarta w roku 2013. Catkowita wartos¢ projektu wynosi
27.540.819,20 zt, z czego wydatki kwalifikowane wynoszg 19.640.006,93 zt. Projekt dofinansowany jest
kwotg 18.370.209,42 zt (tj. 93,53% wartosci wydatkéw kwalifikowanych). Zakorczenie realizacji
projektu planowane jest do 31.12.2015 .
DTP jako koordynator klastra realizuje w ramach projektu zadania w ramach powigzania
kooperacyjnego polegajace na:

¥ udostepniania cztonkom klastra zakupionej w ramach projektu infrastruktury informatycznej

(sprzet komputerowy zainstalowany w data center oraz oprogramowanie),

¥ ustugi doradcze dotyczace gromadzenia i przetwarzania danych medycznych,

szkolenia z zakresu elektronicznej dokumentacji medycznej, modelowania procesow
biznesowych oraz standardéw przesytania danych medycznych,

¥ organizacja miedzynarodowych konferencji dotyczacych e-ustug,
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4.2,

¥ organizacja pobytéw cztonkéw klastra u partneréw zagranicznych,
¥ promocja klastra w kraju i zagranica,
¥ zakup wynikéw prac badawczo-rozwojowych niezbednych cztonkom klastra do wytwarzania

innowacyjnych ustug z zakresu e-zdrowia,
¥ koordynowanie wytworzenia i wprowadzenia na rynek przez cztonkéw klastra innowacyjnych

ustug z obszaru e-zdrowia.

3. W ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej” - Projekt ,,Akademicki Inkubator

Innowacyjnosci — Gietda Projektow”

Akademicki Inkubator Innowacyjnosci ma za zadanie inkubacje podmiotdw gospodarczych z branzy
technologii IT oraz medycyny. Celem projektu jest zidentyfikowanie innowacyjnych pomystéw oraz
stymulowanie potencjalnych projektodawcéw do rozpoczecia innowacyjnej dziatalnosci gospodarczej
poprzez zatozenie i dokapitalizowanie spétek. Efektem koricowym funkcjonowania Akademickiego
Inkubatora Przedsiebiorczosci sg innowacyjne spoétki z udziatem pomystodawcéow oraz kapitatu
Inkubatora. Pomystodawcy otrzymujg bezzwrotne wsparcie o wartosci do 200 tys. EUR.

Umowa o dofinansowanie zostata podpisana 23.12.2013 r. Catkowita warto$¢ projektu wynosi
11.379.638,00 zt, z czego wydatki kwalifikowane wynoszg 11.200.000,00 zt. Kwota dofinansowania
wynosi 9.996.000,00 zt.

Spotka DTP w ramach tego projektu jest inwestorem kapitatowym, ktéry wspdlnie z pomystodawcami
inkubuje nowe spotki. Do zakonczenia projektu, czyli 31.12.2015 r. wyinkubowane zostanie tgcznie

okoto 20 pomystéw. Do dnia 31.08.2105 r. zatozone zostaty w ramach projektu 4 spotki.

Podsumowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. w | pétroczu 2015 roku.

4.2.1. Znaczace zdarzenia i dokonania w pierwszym pétroczu 2015 roku.
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W dniu 23 stycznia 2015 roku Spodtka otrzymata od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("Zamawiajgcy")
zawiadomienie o wyborze, jako najkorzystniejszej oferty, ztozonej przez konsorcjum firm: MGGP S.A. (lider
konsorcjum) oraz CUBE.ITG S.A. (facznie jako "Konsorcjum"), w postepowaniu o udzielenie zamodwienia
publicznego sektorowego, w trybie przetargu nieograniczonego na "Dostawe i wdrozenie w Grupie
Kapitatowej PSE Systemu Informacji Przestrzennej" ("Zamowienie"). W dniu 10 kwietnia 2015 roku do MGGP
S.A. wptyneta obustronnie podpisana umowa z Zamawiajgcym w przedmiocie wykonania ww. Zamdwienia.
Wartos¢ wynagrodzenia brutto wynikajgca z umowy wynosi 13,4 min zt, a udziat Spétki w konsorcjum
ksztattuje sie na poziomie 30%. Przedmiot umowy obejmuje m.in. zaprojektowanie, wdrozenie i integracje
Systemu Informacji Przestrzennej ("System"), dostawe, instalacje i konfiguracje Systemu w polskiej wersji
jezykowej, budowe modelu danych oraz dostarczenie danych i zasilenie Systemu danymi. W ramach
Zamowienia Spotka uczestniczy w zaprojektowaniu, wdrozeniu i integracji Systemu. Przedmiot Umowy
zostanie zrealizowany w terminie 15 miesiecy od daty zawarcia Umowy. W dniu 28 kwietnia 2015 roku
konsorcjum wniosto wymagane do wejscia umowy w zycie zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy.

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na
rynku gtdownym GPW. Na mocy uchwaty Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz 4.528.800 zt, poprzez emisje nie wiecej
niz 2.264.400 nowych akcji Spdtki kolejnych serii (kapitat docelowy). Objecie nowych akcji bedzie
nastepowato w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcje
prywatne). Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz do wyemitowania
nowych akcji zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego przez Zarzad, do wysokosci okreslonej powyzej, wymaga zgody Rady Nadzorczej. Akcje
emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady niepieniezne. Za zgoda Rady
Nadzorczej Spoétki Zarzagd moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia nowych akcji (prawo
poboru) w catosci lub w czesci w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego
w granicach kapitatu docelowego. Zmiana Statutu Spotki w ww. zakresie zostata zarejestrowana
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego w dniu 06 marca 2015r.
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W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego ("Uchwata"). Uchwata zostata podjeta po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,
o ktérej mowa w art. 446 § 2 KSH i § 6 a ust. 6 oraz ust. 7 Statutu Spoétki. Zgodnie z Uchwata kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony o kwote 1.509.600 zt z wysokosci 15.358.894 zt do wysokosci 16.868.494 zt w
drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna
jednej akcji serii B1 zostata ustalona na poziomie 5 zt. Uchwata z dnia 16 marca 2015 roku zostata zmieniona
w dniu 3 czerwca 2015 roku, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 38/2015. Zgodnie ze
zmieniong uchwaty akcje zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete w dniu 3 czerwca 2015
roku w drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad Spoétki do
Mizarus Sp z 0.0. w zwigzku z realizacjg Opcji Call 2 z umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy Spotka, ITMED
oraz Wspdlnikiem ITMED oraz aneksami do tej umowy, ktérej strong jest obecnie réwniez Mizarus, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii B 1 zostaty pokryte w drodze
umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH. Optacenie akcji serii B
1 nastgpito poprzez umowne potragcenie wymagalnych wierzytelnosci pienieznych Mizarus wobec Spotki z
tytutu zaptaty za udziaty bedace przedmiotem Opcji Call 2 w wysokosci 3.774.000 zt z wierzytelnoscig Spoétki z
tytutu objecia przez Mizarus akcji Spétki wyemitowanych w ramach skierowanej do Mizarus subskrypcji

prywatnej, w wysokosci 3.774.000 zt.

W dniu 17 marca 2015 roku Spotka otrzymata od Muzeum Wojska Polskiego ("Zamawiajgcy") zawiadomienie
o wyborze, jako najkorzystniejszej oferty, ztozonej przez konsorcjum firm: CUBE.ITG S.A. (jako lider
konsorcjum) oraz Spotki Ogdlnobudowlanej "Alfa Edgar" Witowski i Woroniecki Sp. j. (tacznie jako
"Konsorcjum"), w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego
na wykonanie ekspozycji statej w kaponierze i jej otoczeniu w Cytadeli Warszawskiej na potrzeby Muzeum
Katynskiego — Oddziatu Muzeum Wojska Polskiego ("Zamowienie"). W dniu 27 marca 2015 roku Konsorcjum
podpisato z Zamawiajgcym umowe w przedmiocie wykonania ww. Zamoéwienia ("Umowa"). Wartosc¢
wynagrodzenia brutto wynikajgca z Umowy wynosi 8,8 min zt, a udziat Spoétki w Konsorcjum ksztattuje sie na
poziomie 71%. Zakres zamdwienia obejmuje wykonanie elementéw ekspozycji w kaponierze i jej otoczeniu w
Cytadeli Warszawskiej, objetych zakresem 55 projektow ekspozycji, tj. wykonanie zaréwno ekspozytoréw lub
instalacji wewnetrznych i zewnetrznych, jak i ich zawartosci. Termin realizacji Zamodwienia zostat okreslony na
31 sierpnia 2015.
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Ponadto Spotka informowata o zawarciu, w celu optymalizacji kosztéw finansowania, umowy z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. ("PKO BP") o limit kredytowy wielocelowy ("Umowa") i
uruchomieniu w dniu 31 marca 2015 roku pierwszej transzy w ramach kredytu, w rachunku biezgcym o
wysokosci 3 min zt, stuzgcej sptacie innego dotychczas posiadanego kredytu w rachunku biezgcym. Na
podstawie Umowy Spotka moze skorzystaé z (i) kredytu w rachunku biezagcym do wysokosci 30% limitu, (ii)
kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 100% limitu, (iii) kredytu obrotowego odnawialnego do
wysokosci 100%, (iv) gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym w walucie PLN, EUR i USD do
wysokosci 20% limitu, tgcznie do wysokosci 100% limitu. Limit w wysokosci 10 000 tys. zt Spétka bedzie mogta
wykorzysta¢ przez okres dwodch lat. Kwota wykorzystanego kredytu w ramach limitu jest oprocentowana w
stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy procentowej, opartej o stawke WIBOR1M powiekszonej o marze
PKO BP. Spfata wierzytelnosci PKO BP, zwigzanych z wykorzystaniem limitu, zabezpieczona jest w oparciu o
weksel witasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 97 Prawa bankowego, umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP z tytutu transakcji
kredytowe] z wierzytelnoscig Spoétki — posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP oraz cesje praw z
naleznosci z uméw/kontraktéw handlowych od wybranych i zaakceptowanych przez PKO BP kontrahentéw.
Umowa zawiera typowe dla tego typu umow warunki, w tym m.in. dotyczace kowenantéw finansowych,
mozliwosci zmniejszenia dostepnego poziomu limitu lub wypowiedzenia Umowy przez PKO BP z
zachowaniem terminu trzymiesiecznego, w przypadku niedotrzymania przez Spotke warunkéw Umowy,
pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej lub w razie utraty zdolnosci kredytowej Spotki. Limit
zostanie przeznaczony takie na przedterminowy wykup czesci wyemitowanych przez Spoétke obligacji.
Zastgpienie dtugu obligacyjnego kredytem w ocenie Spotki bedzie skutkowaé obnizeniem kosztu
finansowania. Wykorzystanie limitu nie spowoduje zwiekszenia sie dtugu odsetkowego Spotki. Pozostata
kwota limitu zostanie przeznaczona na ewentualne gwarancje bankowe, ktérych Spétka w ramach swojej

zwyktej dziatalnosci udziela, w szczegdlnosci jako kaucje wadialne.

W dniu 20 maja 2015 roku Spdtka na podstawie § 16 pkt 4 Warunkdw Emisji Obligacji serii D Spotki dokonata
wykupu 5.000 zabezpieczonych odsetkowych obligacji serii D Spotki. Przedterminowy wykup obligacji wynikat
z faktu, iz Spdtka rozpoczeta polityke obnizania kosztéw finansowania dziatalnosci poprzez sukcesywne
zmniejszanie kosztéw obstugi dtugu odsetkowego. Przedterminowy wykup czesci obligacji serii D nastgpit
poprzez zaptate za kazidy obligacje kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej i ceny emisyjnej
obligacji, tj. 1.000 zt. powiekszonej o premie w wysokosci 1% za wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta oraz
nalezng, a nie zapfacong kwote odsetek narostych do dnia wczesniejszego wykupu. W ramach serii D
przydzielonych zostato w dniu 25 lipca 2013 roku facznie 10.000 obligacji o wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 1.000 zt kazda. Termin wykupu pozostatych 5.000 obligacji serii D uptywa 36 miesiecy od dnia ich
przydziatu subskrybentom. W zwigzku z dokonanym czesciowym przedterminowym wykupem obligacji serii D
wykreslony zostat zastaw rejestrowy na udziatach spoétki Systemy Informatyczne ALMA Sp. z o.0., ktéry to

zastaw stanowit jedno z zabezpieczen obligacji serii D.
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W dniu 25 maja 2015 roku Spotka zawarta z Jeronimo Martins Polska S.A. ("JMP") umowe o wykonanie prac
modernizacyjnych infrastruktury IT ("Umowa"). W ramach Umowy Spdtka wykona dzieto, polegajgce na
modernizacji infrastruktury IT we wskazanych w Umowie sklepach sieci "Biedronka" w catej Polsce. Przedmiot
Umowy zostanie wykonany w terminie do dnia 31 grudnia 2016 r., jednakze JMP moze postanowi¢ o
przedfuzeniu tego terminu do dnia 31 grudnia 2017 r. Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie jej
obowigzywania wynosi nie mniej niz 5,15 min zt brutto. W ocenie Spotki wartos¢ ta moze jednak ostatecznie

by¢ wyzsza i przekroczy¢ 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Spoétka zawarta z ITMED, Wspdlnikiem ITMED oraz spotkg Mizarus Sp. z o.o.
umowe ("Umowa") zmieniajagcg Umowe inwestycyjng z dnia 11 grudnia 2014 roku. Zgodnie z zawartg Umowg
Spotka wyrazita zgode na wniesienie w dniu 3 czerwca 2015 roku przez Wspélnika ITMED udziatéw ITMED
aportem do Mizarus, ktdorego jedynym wspdlnikiem jest Wspdlnik ITMED. W wyniku aportu nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mizarus. Spotka wyrazita réwniez zgode na aport w dniu 3 czerwca 2015
roku do Mizarus udziatéw ITMED bedacych przedmiotem umowy zastawu rejestrowego, o ktérej mowa w
ww. raporcie nr 38/2014. Strony umowy zastawu zawarty aneks do umowy, na mocy ktérego nowym
zastawcg w miejsce Wspdlnika ITMED staje sie Mizarus. Ww. zastaw rejestrowy wygasa w chwili wykonania
Opcji Kupna Il. W zwigzku z powyzszym z dniem 3 czerwca 2015 roku wiasnos¢ udziatéw ITMED przeszta ze
Wspdlnika ITMED na Mizarus. Strony postanowity rowniez o zmianie Umowy Inwestycyjnej w taki sposdb,
aby od momentu nabycia przez Mizarus co najmniej ludziatu ITMED, zobowigzania do sprzedazy udziatéw na
rzecz Spotki z tytutu Opcji Call (I, 1l i lll) cigzyty takze na Mizarus, a od momentu nabycia przez Mizarius
wszystkich udziatow cigzyty wytgcznie na Mizarus. W zwigzku z powyzszym na mocy Umowy Mizarus przyznat
Spotce od momentu nabycia wszystkich udziatow, Opcje Call I, Il i lll na warunkach okreslonych w ww.
raporcie nr 38/2014. Spoétka oraz Mizarus dopuscity mozliwo$é wzajemnych potragcen wierzytelnosci na
zasadach opisanych w ww. raporcie. Mizarus poreczyt za zobowigzania ITMED z tytutu zwrotu pozyczki
udzielonej przez Spétke do wysokosci 8,2 min zt, przy czym Mizarus odpowiada za dtug solidarnie z ITMED
oraz Wspdlnikiem ITMED, a jego zobowigzanie staje sie wymagalne z chwilg wymagalnosci zobowigzania
ITMED.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Emitent przyjat skierowang przez Spotke Mizarus Sp. z o.0. oferte sprzedazy,
dotyczaca udziatow w spotce ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji call |, ktérej przedmiotem byt zakup 98
udziatow ITMED za taczng cene 8 200 tys. zt oraz opcji call Il, ktérej przedmiotem jest zakup 34 udziatow

ITMED za faczng cene 3 774 tys. zt. Szczegotowe informacje znajdujg sie w pkt 2.3. niniejszego sprawozdania.
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W dniu 3 czerwca 2015 roku Spoétka zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowe objecia przez Mizarus 754.800
nowych akcji na okaziciela serii B1 Spotki o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Akcje serii B1 zostaty
wyemitowane na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 3 czerwca 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta, o ktérej mowa powyzej. Akcje serii B zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete w
drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad Spétki do Mizarus
w zwigzku z realizacjg opcji call I, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 39/2015 z dnia 3
czerwca 2015 roku. Cena emisyjna jednej Akcji zostata ustalona na poziomie 5 zt. Akcje zostaty pokryte w
drodze umownego potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH - optacenie
Akcji serii B1 nastgpito poprzez umowne potrgcenie wymagalnych wierzytelnosci pienieznych Obejmujgcego
wobec Emitenta z tytutu zaptaty za udziaty ITMED Sp. z 0.0. bedgce przedmiotem opcji kupna Il w wysokosci
3.774.000 zt z wierzytelnosciag Emitenta z tytutu objecia przez Mizarus Akcji serii B1 wyemitowanych w

ramach skierowanej do niego oferty w wysokosci 3.774.000 zt.

4.2.2, Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym.

Emitent, w dniu 31 lipca 2015 roku Mazowiecki Szpital Brodnowski w Warszawie Sp. z 0. o. ("Zamawiajacy")
postanowit wybrac oferte Spétki jako najkorzystniejszg w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego
w trybie przetargu nieograniczonego na zakup infrastruktury sprzetowej oraz dostawy i wdrozenie EDM i SSI
w projekcie ,,E-zdrowie dla Mazowsza". Wartos¢ oferty brutto ztozonej przez Spétke wynosi 77,54 min zt.
Przedmiotem zamdwienia jest dostarczenie infrastruktury sprzetowej, wdrozenie Elektronicznej
Dokumentacji Medycznej (EDM), Szpitalnego Systemu Informatycznego (SSI) oraz Oprogramowania Centrum
Analiz Statystyczno — Ekonomicznych (CASE)dla 23 mazowieckich jednostek ochrony zdrowia. Zamdwienie

zostanie zrealizowane w terminie do 30 listopada 2015 roku.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisany aneks ("Aneks") do umowy
kredytowe] z dnia 28 sierpnia 2013 roku, o kredyt w rachunku biezgcym ("Umowa kredytowa") z ING Bank
Slaski S.A. ("Bank"), o ktérej Emitent informowat w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 19 marca 2014 roku (s. 44). Zgodnie z tresciag Aneksu Bank udziela Spodfce
kredytu do wysokosci maksymalnego putapu zadtuzenia 5,7 min zt od dnia podpisania aneksu, a po wystaniu
zawiadomienia do kontrahentéw o podpisaniu umowy cesji naleznosci z kontraktow, o czym mowa ponize;j,
do putapu zadtuzenia 7 min zt. W zwigzku z powyiszym okres udostepnienia i sptaty kredytu zostat
przedtuzony do dnia 31 lipca 2016 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M,
powiekszone o marze Banku. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej
Emitenta. Zabezpieczeniem Umowy kredytowej sg cesje wierzytelnosci z tytutu umdéw handlowych, przy czym
wartos¢ tego zabezpieczenia ma by¢ na poziomie co najmniej 12 min zt. Ponadto w celu zabezpieczenia
Umowy kredytowej Data Techno Park sp. z 0.0. udzielita poreczenia wg prawa cywilnego, obejmujgcego
wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta, wynikajgce z Umowy kredytowej. Umowa poreczenia pozostaje w
mocy do petnej i ostatecznej sptaty zobowigzan z tytutu Umowy kredytowej. Poreczenie zostato udzielone

bezptatnie.
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DTP oraz Emitent ztozyli w dniu dzisiejszym rowniez o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97
ust. 1i 2 ustawy Prawo bankowe, zgodnie z ktérymi Bank ma prawo wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do
kwoty zadtuzenia 10,5 mlin zt oraz do dnia 31 lipca 2019r. wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci. DTP jest
spotka posrednio zalezng od Emitenta (poprzez ITMED Sp. z 0.0.). Pan Pawet Witkiewicz oraz Pan Marek Girek
odpowiednio Prezes i Wiceprezes Zarzgdu Emitenta petnig jednoczesnie funkcje odpowiednio Wiceprezesa i
Prezesa Zarzadu DTP. Umowa kredytowa zawiera standardowe dla tego typu umow oswiadczenia i
zobowigzania Spodtki, m.in. do utrzymywania okreslonych poziomdéw wskaznikow finansowych oraz

dostarczenia uchwaty Rady Nadzorczej, dotyczacej zgody na zwiekszenie i prolongowanie kredytu.

4.2.3. Pozostate zdarzenia.

W styczniu 2015 roku (przed dniem wejscia w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta) Spdtka DTP zawarta 5-letnig
umowe na korzystanie z infrastruktury posiadanej przez DTP przez firme Qumak S.A. Wartos¢ kontraktu to 7
min zt netto.

W maju 2015 roku (przed dniem wejscia w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta) Spdtka ER sp. z o0.0. zawarta
umowe podwykonawczg z Asseco Poland S.A. na realizacje projektu ,Dolnoslgskie e-Zdrowie etap 2 —
Elektroniczna Dokumentacja Medyczna”. Wartos¢ zawartego kontraktu to 5,05 min zt netto.

W dniu 10 sierpnia 2015 roku Spoétka podpisata umowe kredytowg o kredyt nieodnawialny na finansowanie
biezacej dziatalnosci z Alior Bankiem SA. Udzielony limit stanowi kwote 5 min zt udostepniany Spoétce w
dwéch transzach: 2 min zt oraz 3 min zt po spetnieniu warunkéw ustanowionych w umowie. Udzielony limit
Spotka bedzie mogta wykorzysta¢ do dnia 30 sierpnia 2020 roku. Sptata wierzytelnosci jest zabezpieczona w
oparciu o weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
na podstawie art. 97 Prawa bankowego, gwarancjg de minis BGK (PL) do wysokosci 34% przyznanej kwoty
Kredytu, poreczenie wedtug prawa cywilnego przez Data Techno Park, hipotekg umowna do kwoty 7,5min zi,
ustanowiona na zabezpieczenie kapitatu Kredytu, roszczen o odsetki, naleznosci ubocznych w tym optat i
prowizji, wpisana docelowo na drugim miejscu na rzecz Banku, na przystugujgcym Data Techno Park Sp. z

0.0., prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Kutnowskiej 1/3.

4.3. Realizacja strategii rozwoju.

W Polsce najbardziej atrakcyjnymi nabywcami towardéw i ustug sektora IT pozostaje administracja i sektor
publiczny — réwniez w przypadku Emitenta sg to jedne z najwazniejszych grup odbiorcow. Gtéwng sitg
napedowg inwestycji realizowanych przez instytucje centralne i samorzadowe sg srodki unijne, intensywnie
wykorzystywane dla wdrozen rozwigzan IT. Dostepnos¢ funduszy unijnych w perspektywie finansowej 2014—
2020 pozwala oczekiwaé dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkow administracji. W przypadku sektora
publicznego mozna sie spodziewaé znaczgcych wydatkéw, ktéore bedg zwigzane z bezpieczenstwem
publicznym, zas branzg, ktéra moze znaczgco zwiekszy¢ zakup ustug i produktéw powinna by¢ energetyka, po
ktorej oczekuje sie zwiekszenia konkurencyjnosci z uwagi na zachodzacy liberalizacje rynku. W obu tych
segmentach Emitent jest aktywny, pozyskujgc nowe kontrakty i opracowujgc nowe produkty i ustugi.

Giéownym punktem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta jest umocnienie pozycji znaczacego
gracza rynkowego w dotychczas zdywersyfikowanej Grupie Kapitatowej. Rozwéj prowadzonej dziatalnosci,
zmierzajacy do zbudowania zréznicowanej i kompletnej oferty, opierac sie ma na poszerzaniu kompetencji

w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci przez poszczegdlne spoétki z Grupy.
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Dzieki przejeciu udziatéw w spotce ITMED oraz posrednio Data Techno Park Sp. z 0.0. i wigczenie tych spotek
do Grupy Kapitatowej CUBE.ITG zwieksza mozliwosci Grupy nie tylko na rynku ustug medycznych, ale réwniez
w sektorze klientéw komercyjnych. Potgczenie doswiadczenia integratorskiego CUBE.ITG SA z kompetencjami
i ofertg ITMED Sp. z 0.0. stworzy nowg jakos¢ na rynku ustug IT.

Dtugofalowa strategia CUBE.ITG SA zaktada synergie ofert i ustug w ramach Grupy Kapitatowej. Z kolei ITMED
sp. z 0.0., ktdrego spotky zalezng jest Data Techno Park, wpisuje sie w te strategie, dysponujgc potencjatem
zaréwno technologicznym i infrastrukturalnym, jak i specjalistycznym know how. Dzieki wspdtpracy mozliwe
bedzie stworzenie nowych, wyspecjalizowanych ustug IT, w szczegdlnosci zwigzanych z Cloud Computing’iem
oraz obszarem Big Data.

Dzieki wtgczeniu do Grupy Kapitatowe] spotki Data Techno Park, CUBE.ITG bedzie mogto oferowad szereg
nowych ustug branzy medycznej. Spotka bedzie mogta réwniez aktywnie wspiera¢ informatyzacje placowek
ochrony zdrowia, ktére od sierpnia 2017 roku bedg miaty ustawowy obowigzek prowadzenia elektronicznej
dokumentacji medycznej. Grupa Kapitatowa na poziomie operacyjnym zyska mozliwos¢ dostawy ustug w
oparciu o wtasng infrastrukture, jak réwniez w modelu dzierzawy — SaaS, za$ Data Techno Park bedzie mogto
oferowa¢ obok dotychczasowych ustug kompleksowe ustugi wdrozeniowe i programistyczne, co w
konsekwencji oznacza¢ bedzie szybsze skomercjalizowanie potencjatu sprzetowego i aplikacyjnego obu

spotek.

4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie | potrocza 2015 roku Spoétka oraz jednostki zalezne nie dokonywaty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dane szczegétowe z zakresu transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za

okres 01.01.2015 - 30.06.2015

4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu i pozyczki.

W okresie | pétrocza 2015 roku Spétka oraz jednostki zalezne udzielity nastepujgcych gwarancji, poreczen
kredytu i pozyczek:

CUBE.ITG S.A. w dniu 3 kwietnia 2015 roku zawart z trzema osobami fizycznymi oraz ITMED Sp. z 0.0. umowe
poreczenia oraz warunkowg umowe ustanowienia zastawu rejestrowego. Na mocy Umowy poreczenia Spétka
poreczyta w catosci za zobowigzania spoétki zaleznej od ITMED, Data Techno Park Sp. z o0.0. wynikajace z: (i)
umowy o udzielenie wsparcia w ramach dziatania 5.1 Wspierania rozwoju powiazan kooperacyjnych o
znaczeniu ponadregionalnym osi priorytetowej 5 Dyfuzja Innowacji, Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013, na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP") (ii) umow zawartych z
ww. trzema osobami fizycznymi, ktére ustanowity hipoteki umowne na rzecz PARP tytutem zabezpieczenia
nalezytego wykonania przez DTP zobowigzan wynikajgcych z umowy, o ktorej mowa w pkt (i), (iii)
zobowigzania sie DTP do zaspokojenia PARP w celu unikniecia egzekucji z nieruchomosci objetych ww.
hipotekami, (iv) zobowigzania sie DTP do ustanowienia zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych tgcznie

do kwoty 18,2 min zt.
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W przypadku gdy DTP nie sptaci ww. zobowigzan wynikajgcych z uméw Emitent zobowigzat sie do spetnienia
tych swiadczen. Umowa nie okresla okresu poreczenia ani wynagrodzenia Emitenta z tytutu jego udzielenia.
Wartos$¢ udzielonego poreczenia przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Celem zabezpieczenia prawidtowej realizacji ww. zobowigzan Emitent ustanowi zastaw rejestrowy na 132
przystugujgcych mu udziatach w kapitale zaktadowym ITMED, ktérych wtascicielem stanie sie na mocy umowy
inwestycyjnej. Umowa zastawu rejestrowego weszta w zycie z chwilg, gdy Spodtka stata sie wiascicielem
udziatow ITMED. Spdtka zobowigzana jest do zaptaty kary umownej w kwocie 18,2 min zt na rzecz ww. osob
fizycznych w przypadku podjecia przez Spétke czynnosci zmierzajgcych do uniemozliwienia ustanowienia ww.

zastawu rejestrowego.

4.6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Ze wzgledu na to, iz zdecydowana wiekszos¢ przychodoéw Emitenta pochodzi z dziatalnosci na rynku
krajowym, wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej Polski, bedacej z kolei
skorelowanej z sytuacjg makroekonomiczng w Unii Europejskiej. Bezposredni lub posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spétke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom naktadéw inwestycyjnych w
przedsiebiorstwach, wielkos¢ zamdwien publicznych na rozwigzania informatyczne, inflacja, unijne fundusze
na inwestycje, polityka monetarna i podatkowa panstwa. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach czy wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy, jak rdwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Skutkami tego mogg by¢ ograniczenie przez przedsiebiorstwa i urzedy administracji publicznej inwestycji w
narzedzia i oprogramowania IT, spadek wielkosci portfela zamdéwien w Grupie czy trudnosci w pozyskaniu

finansowania zewnetrznego na dziatalnos¢ i przedsiewziecia inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ m.in. dtugiem o zmiennym oprocentowaniu (kredyty obrotowe). Dlatego
Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych. W przypadku znacznego wzrostu stép procentowych
moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw finansowych Grupy, zwigzane ze wzrostem kosztow finansowych
(wartos¢ odsetek od sptaty zadtuzenia oprocentowanego). Dodatkowo, duza ekspozycja zwigzana z tym

ryzykiem oraz niewtasciwa ocena tego ryzyka mogg negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Regulacje prawa polskiego podlegajg czestym zmianom, przede wszystkim w zakresie dostosowywania
obowigzujgcych przepiséw do wymogdéw prawa Unii Europejskiej, a takze do zmieniajgcych sie warunkéw
obrotu gospodarczego. Zmiany prawa, w tym w szczegdlnosci zmiany ustaw majgcych bezposredni wptyw na
funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii w informatyce mogg miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, np. w zakresie w jakim spowodujg zwiekszenie kosztéw dziatalnosci,
obnizenie rentownosci, zmniejszenie wysokosci marz, wprowadzenie okreslonych ograniczen

administracyjnych, koniecznosci uzyskania zezwolen itp.
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Ponadto, w przypadku nowych przepisow prawa budzgcych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic sie
stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z tego skutkdw, co z kolei moze
pociggna¢ za sobg czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub realizacji jej inwestycji w obawie
przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak straty finansowe badz nawet
konsekwencje karne dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisdw, ktdre nastepnie sgdy badz

organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposdb niekorzystny dla przedsiebiorcy).

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociggajg
za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosc.
Kwestionowanie przez organy skarbowe dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z
rozbieznosciami lub zmianami interpretacji bgdz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego
przez rézne organy administracji podatkowej moze skutkowaé natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich
kar lub innych sankcji.

Biorgc pod uwage stosunkowo dfugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisanych powyzej moze

miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka dziata w branzy ustug specjalistycznych, ktéra charakteryzuje sie intensywng konkurencjg ze strony
podmiotéw o zasiegu krajowym, jak i zagranicznym. Nasilenie sie konkurencji, zwtaszcza ze strony podmiotow
korzystajgcych z dostepu do najnowszych technologii oraz zrdodet efektywnego finansowania, moze
skutkowa¢ ograniczeniem dziatalnosci Grupy oraz pogorszeniem jej sytuacji finansowej.

Ponadto potencjalne procesy konsolidacyjne na rynku dostawcéw zaawansowanych rozwigzan z zakresu
nowoczesnych technologii w informatyce mogg prowadzi¢ do powstania silniejszych podmiotow

konkurencyjnych oraz spowodowac ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy IT

Grupa oferuje rozwigzania stworzone w oparciu o okreslone technologie dostepne w danym momencie i
okolicznosciach, co zmusza jg do ciggtego monitorowania rynku i aktualizowana posiadanej bazy technicznej i
technologicznej. Istnieje ryzyko pojawienia sie i wykorzystania przez konkurencje nowszych technologii,
umozliwiajgcych dziatalnosé¢ przy nizszym poziomie kosztéw, co przetozy sie na realizacje wyzszych marz lub
obnizenie ceny oferowanych produktéw lub rozwigzan technologicznych. W takiej sytuacji moze dojs¢ do
spadku zainteresowania ofertg Grupy, co mogtoby negatywnie wptywac¢ na jej wyniki finansowe. Grupa
doktada wszelkich staran, aby jak najszybciej wdrazac¢ pojawiajgce sie innowacyjne rozwigzania, co wigze sie
jednak z koniecznoscig zakupu nowych, czesto kosztownych technologii i co w konsekwencji moze wptyngc na

zwiekszenie kosztow jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z procesem implementacji systeméw informatycznych

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Emitenta jest zwigzana z ryzykiem zwigzanym z procesem
implementacji systemow informatycznych. Wiekszos¢ sprzedawanych przez Grupe produktow i ustug to
systemy dostosowane do indywidualnych potrzeb klienta. Pracownicy Grupy wytwarzajg produkty
wykorzystujgc: aktualny stan wiedzy technicznej, metodyke zarzadzania, zestandaryzowane rozwigzania i

procedury.
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Produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg Emitenta powstajg w wyniku ciggtej wymiany pogladéw
na temat potrzeb i mozliwosci pomiedzy pracownikami Grupy a klientem. W trakcie kazdego przedsiewziecia
wystepujg zmiany, ktére sg wprowadzane w sposdb mniej lub bardziej sformalizowany. Produkty Grupy
Kapitatowej Emitenta sg wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygodni i nie dtuzszym niz kilka lat. W
okresie wytwarzania produktu mogg ulec zmianie ceny srodkéw produkcji i obowigzujgce przepisy. Biorgc
pod uwage powyzisze, w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta mogg wystapi¢ takie czynniki jak:
niewtasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia, zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu
wytworzenia produktu, btedy w zarzadzaniu projektem, btedy w zarzadzaniu zmianami, btedy w
rozwigzaniach technicznych i technologicznych, wytworzenie produktu ze zwtoka lub opdznieniem, ryzyka
montazowe. W rezultacie wystgpienie powyzszych czynnikdw moze spowodowaé zmniejszenie przychodow

lub zwiekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie mozliwego do osiggniecia wyniku finansowego Grupy.

Ryzyko spadku sprzedazy

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta sg w duzej mierze uzaleznione od popytu na oferowane przez
niego produkty i ustugi. Niekorzystna zmiana trendéw panujgcych wsrdd konsumentéw na rynku IT oraz
zmniejszenie popytu przy stabilnej podazy moze spowodowacd spadek poziomu sprzedazy Grupy Kapitatowej

Emitenta, co z kolei moze negatywnie wptynac¢ na oczekiwane wyniki finansowe.

Ryzyko spadku marzy procentowej

Nawet w przypadku braku spadku sprzedazy ale przy zintensyfikowanej dziatalnosci konkurencji marza
procentowa uzyskiwana przez Grupe moze ulec zmniejszeniu. Zwiekszenie sie kosztow moze wynikac ze
wzrostu cen materiatéw i towardow zakupywanych do realizacji projektow. Taka sytuacja moze doprowadzic¢

do problemdw pokrycia kosztow statych oraz negatywnie wptyng¢ na zyski osiggane przez Grupe.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw

Pogorszenie warunkow prowadzenia dziatalnosci klientow Grupy Kapitatowej Emitenta oraz brak ptatnosci od
dtuznikow wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Taka sytuacja moze stworzy¢ ryzyko powstania zatoréw ptatniczych oraz wzrost poziomu naleznosci w
Grupie, co moze wptyngé na pogorszenie jakosci naleznosci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej sytuacji finansowej.

Ryzyko sezonowosci

Przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowg Emitenta charakteryzujg sie, podobnie jak przychody wielu
spotek z sektora IT, sezonowoscig sprzedazy. W zwigzku z powyzszym oraz faktem, ze dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta skupia sie na koncowym etapie realizowanych inwestycji informatycznych, Grupa
zwykle w pierwszym potroczu generuje strate na dziatalnosci operacyjnej. O ile strata ta ma charakter
planowy (jest przewidywalna i budzetowana) i wynika ze sposobu planowania zamoéwien i wydatkéw na
technologie informatyczne, zwtaszcza w sektorze publicznym, a historycznie drugie podtrocze lub ostatni
kwartat sg okresem uzyskiwania wptywoéw, o tyle nie mozna wykluczy¢ sytuacji utrzymania sie w danym roku
trendu wstrzymywania otwarcia procedur zaméwieniowych na ustugi lub produkty Grupy. Powyzsze mogtoby

miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy Kapitatowej.
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Ryzyko niekorzystnych zmian kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy. Jednakze zmiany kursu ztotego wzgledem innych
walut mogg skutkowa¢ zmianami cen towardw nabywanych przez Grupe, co moze negatywnie wptywac na
poziom realizowanych marz oraz wyniki finansowe.

Ponadto ryzyko walutowe zwigzane jest bezposrednio z tym, iz cze$¢ naleznosci lub zobowigzan jest
realizowana w walutach obcych a posrednio takze z faktem, iz Grupa zawiera transakcje, ktore sg wyrazone w
walucie obcej, ale ich ptatnos¢ rozliczana jest w walucie krajowej wedtug ustalonych przez strony zasad.
Zaréwno pierwsze jak i drugie mogg mie¢ wptyw na wielko$¢ realizowanych przez Grupe przychodow jak i

ponoszonych kosztéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg w branzy informatycznej

Dziatalnos$¢ Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury na rynku produktéw i ustug IT, ktéra w istotnej
mierze zalezy od aktualnych trendéw technologicznych oraz dostepnosci finansowania w tym finansowania
unijnego. Z punktu widzenia Grupy gtdwnym czynnikiem, ktéry moze wptyngc¢ na popyt na jej produkty jest
dostepnosc finansowania, co zas zalezy tak od zdolnosci kredytowej klientow jak i polityki kredytowej bankéw
oraz od dostepnosci dofinansowan unijnych.

Niekorzystna dla kredytobiorcéw polityka kredytowa bankéw badz zachwianie zdolnosci kredytowej
potencjalnych klientéw oraz ograniczenie pomocy unijnej moze spowodowac zmniejszenie zapotrzebowania

na produkty Grupy i w konsekwencji na wyniki prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw informatycznych

Gtéwne zrédto zyskow Grupy wynika z realizacji ztozonych projektéw informatycznych prowadzonych na
podstawie kontraktow. Realizacja takich projektow wymaga poniesienia duzych naktadéw finansowych
w poczatkowych etapach ich wykonania. Z kolei najwieksze wptywy uzyskiwane sg w koncowych fazach ich
realizacji. Cechg charakterystyczng tego rodzaju projektow informatycznych sg stosunkowo czeste zmiany
zakresu prac, luki analityczne w specyfikacji wymagan oraz koniecznos$¢ realizacji zmian funkcjonalnych lub
pojawianie sie dodatkowych wymagan w trakcie realizacji.

Powoduje to czeste zmiany harmonogramow prac, a w konsekwencji moze by¢ przyczyng przesuniecia w
czasie uznania przychoddéw, zwykle rozliczanych na bazie zaawansowania kosztowego projektu oraz zmiany
rentownosci kontraktu. Dodatkowo zaktadane przychody z niektérych kontraktéw mogg ulec zmianie na
skutek wypowiedzenia umoéw, zmiany ich zakresu lub koniecznosci zaptaty kar umownych.

W przesztosci w realizowanych przez Emitenta kontraktach wystepowaty przyktadowo opdznienia zwigzane z
dostosowaniem zmian do potrzeb klienta przez zagranicznego poddostawce. Nie mozna wykluczyé, iz takie
sytuacje bedg miaty miejsce w przysztosci. Ponadto nie mozna wykluczyé, ze w trakcie realizacji kontraktéw
moze okazac sie, iz rzeczywiste koszty przewyzszac¢ bedg przyjete wczesniej szacunki, w zwigzku z tym wyniki
Grupy mogg podlega¢ wahaniom. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowag,

wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Efektywnos¢ Grupy w znacznej mierze opiera sie szybkim przeptywie i przetwarzaniu danych. Z tego powodu
istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wykorzystywanych przez spoétki

z Grupy Kapitatowej wspomagajgcych komunikacje i zarzgdzanie.
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W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta miaty miejsce jednostkowe przerwy w pracy systemoéw
informatycznych, ale nie byly one dtuzsze niz okoto 4 godziny. Grupa systematycznie rozbudowuje i
modernizuje swojg infrastrukture informatyczng, jednakze niezaleznie od zastosowania nowoczesnych
technologii oraz dotychczasowej sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka awarii systemoéw
informatycznych lub niebezpieczenstwa, ze w przysztosci infrastruktura ta bedzie dziata¢ w sposéb mniej
efektywny z powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy.
Jakiekolwiek obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej wykorzystywanej przez Grupe moze miec

negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji Zrodet przychoddw Grupy i uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéow

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi klientami bedzie miata istotny wptyw na przychody
uzyskiwane przez Grupe. Udziat pojedynczego klienta w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta nie
przekracza 20%. Grupa posiada dwdch znaczacych klientéw jakimi sg Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. oraz

Grupa Santander, ktérych utrata wptynetaby negatywnie na wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami odszkodowawczymi

Grupa ponosi odpowiedzialnos¢ za jakos¢ realizowanych projektow. Zgtaszanie przez klientow Grupy roszczen
z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji i ich uwzglednianie w znacznej liczbie badz w znacznej wysokosci
moze naraza¢ Grupe na ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw badz tez nieotrzymania petnej naleznosci z
tytutu zrealizowanych projektéw. W przesztosci takie roszczenia wystepowaty, co byto zwigzane gtéownie ze
Swiadczeniem przez Emitenta ustug dla sektora automatyki. Wysokos¢ tych roszczen nie przekraczata jednak
okreslonej w umowie kwoty gwarancji. Nie mozna wykluczyé, iz klienci bedg zgtasza¢ roszczenia z tytutu
rekojmi lub udzielonej gwarancji w przysztosci. W konsekwencji moze to miec istotny, negatywny wptyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki osiggane przez Grupe.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznym zakresie na zaufaniu odbiorcow. Wdrozenie systemu
informatycznego, majgcego znaczny wptyw na dziatalno$s¢ gospodarczg kontrahenta, w wiekszosci
przypadkéw pocigga za sobg podpisanie umowy z uzytkownikami systemow.

Od jakosci dostarczonych rozwigzan oraz obstugi tych klientow zalezy ich zaufanie do Grupy. W przypadku ztej
jakosci dostarczonego produktu lub obstugi serwisowej moze dojs¢ do utraty zaufania do Grupy, co moze
wptynac niekorzystnie na jej wizerunek na rynku i uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.
Zaufanie odbiorcow jest rowniez istotne przy pozyskiwaniu nowych kontraktow, gdyz istotng role w procesie
sprzedazy odgrywaja referencje od dotychczasowych klientéw. Utrata zaufania odbiorcow miataby istotny

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy i jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia oraz
kwalifikacji zasobdéw realizujgcych projekty informatyczne. Znaczny popyt na specjalistow z branzy
informatycznej oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzi¢ do odejscia kilku oséb np. cztonkéw Zarzadu a
nawet catych zespotéw personelu, jak rowniez utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw o

odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach.
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Ryzyko zwigzane jest rowniez z utatwieniem mozliwosci pozyskiwania miejsc pracy na terenie Unii
Europejskiej w ramach tzw. emigracji zarobkowe;j. Istnieje ryzyko ewentualnego odejscia wiekszej liczby
pracownikéw o kwalifikacjach niezbednych do realizacji projektéw Grupy, co uniemozliwitoby lub mogtoby
mie¢ negatywny wptyw na realizacje projektow informatycznych oraz na zapewnienie odpowiedniej jakosci i
zakresu ustug. Powyzsze ryzyka mogg przetozy¢ sie negatywnie na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub

perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z czym cykl
zycia produktu jest na tym rynku stosunkowo krotki. Dlatego tez powodzenie dziatalnosci Grupy jest
uzaleznione w gtéwnej mierze od umiejetnosci zastosowania w oferowanych przez nig produktach i ustugach
najnowszych rozwigzan technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest
prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. W przypadku nieprzyjecia przez rynek
proponowanych przez Grupe technologii, odzyskanie naktadéw poniesionych na przygotowanie oraz
komercjalizacje nowych rozwigzan mogtoby okazac sie niemozliwe.

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje projekty gtéwnie na zlecenie klientow, w tym dla czesci z kluczowych
odbiorcéw w oparciu o wypracowang technologie. W przypadku rozwoju projektéw wtasnych (np. Payment
Gateway rozwigzanie majgce na celu uporzadkowanie architektury banku w obszarze obstugi ptatnosci) sg
one realizowane w nowoczesnych technologiach. W przesztosci nie wystepowaty sytuacje, w ktdrych
rozwigzania oferowane przez Emitenta i wymagajgce wysokich naktadow inwestycyjnych nie spotkaty sie z
oczekiwanym popytem na rynku. Niemniej nie mozna wykluczy¢ takich sytuacji w przysztosci. Klienci Grupy,
ktorzy uzyskaliby nowsze technologie od konkurentéw Grupy mogliby zrezygnowaé¢ z jej ustug. W

konsekwencji wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy mogtyby zostac znacznie ograniczone.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta
umowy te zostaty zawarte na warunkach rynkowych, jednakie Spdtka nie moze zapewni¢, iz w razie
ewentualnej kontroli organy skarbowe nie zakwestionujg postanowien tych uméw i ich rynkowego
charakteru, co mogtoby skutkowaé¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby to miec

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowgq i wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonania zlecen

Zawierane przez spotki z Grupy Kapitatowej umowy realizacyjne przewidujg obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek, w
postaci kaucji bgdz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Umowy te przewidujg rowniez kary umowne
z tytutu niewykonania lub nieterminowego wykonania prac w nich okreslonych. W przypadku niedotrzymania
terminédw wykonania przedmiotu zawartych umdw, w szczegdlnosci w razie wystgpienia zdarzen
pozostajgcych poza kontrolg Grupy, a takze koniecznosci wykonania prac gwarancyjnych zwigzanych z
usuwaniem wad i usterek, kontrahent bedzie uprawniony do wykorzystania opisanych powyzej zabezpieczen
badz zadania zaptaty kar umownych. Dodatkowo, ewentualne spory dotyczace nienalezytego lub
nieterminowego wykonania ww. umow mogtyby wigza¢ sie z brakiem zwolnienia ustanowionych

zabezpieczen (np. kaucji) do czasu prawomocnego rozstrzygniecia.
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Dotychczas w swojej dziatalnosci Emitent nie ptfacit kar z tytutu wykonywanych zlecen, niemniej nie mozna
wykluczy¢, iz powyzisze zdarzenia wystgpig w przysztosci, co mozie miec istotny negatywny wptyw

na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgca ochrong ubezpieczeniowg

Grupa posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe, w tym polise od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i posiadania mienia, oraz polise ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu wykonywanego zawodu konsultantéow zawodowych (IT). Polisy te mogg jednak nie
zapewniac ochrony ubezpieczeniowej adekwatnej do rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci i wystepujacych w
niej ryzyk, w szczegdlnosci na wypadek wystgpienia szkody po stronie kontrahentéow Grupy lub koricowych
odbiorcéw ich ustug wskutek zawinionych lub niezawinionych wad lub awarii produktéw dostarczanych przez
Grupe. Ma to szczegdlne znaczenie w odniesieniu do tych umow zawieranych przez Spoétki z Grupy
Kapitatowej, ktére poza karami umownymi na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy
przewidujg mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania ponad wysoko$¢ takich kary. Dodatkowo, odbiorcy
koncowi ustug Swiadczonych przez kontrahentéw Grupy mogg dochodzi¢ swoich roszczen w oparciu o pozwy
zbiorowe. W takich przypadkach, kontrahenci Grupy mogliby by¢ uprawnieni do dochodzenia roszczen
regresowych wobec Spotek z Grupy Kapitatowej. W dotychczasowej historii dziatalnosci Emitenta nie
wystepowaty sytuacje, w ktérych kwota ubezpieczenia byta niewystarczajgca. Nie mozna jednak wykluczyg, iz
w przysztosci zgtoszenie wobec Grupy lub poszczegdlnych spotek wchodzacych w jej sktad roszczen
odszkodowawczych przekraczajgcych kwoty gwarancyjne przewidziane obecnie posiadanymi polisami moze

miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Wiekszos¢ projektow realizowanych przez Grupe jest pozyskiwana w drodze konkurséw ofert. Na dzien
publikacji sprawozdania Grupa posiada kontrakty zapewniajgce poziom przychodéw umozliwiajacy jej dalszy
rozwdj. Istnieje ryzyko, ze w latach kolejnych Grupa moze nie by¢ w stanie utrzymac kontraktacji
gwarantujacej podobny lub wiekszy poziom przychodéw. Niepozyskanie nowych kontraktéw na
satysfakcjonujagcym poziomie moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz

perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takie z wykluczeniem

Z postepowan o udzielenie zamdéwien publicznych

Projekty informatyczne finansowane ze srodkdw publicznych realizowane sg przez podmioty wytonione w
procedurach przetargowych, opartych na szczegétowych kryteriach okreslanych przez zamawiajgcego, przy
uwzglednieniu powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, a w szczegdélnosci Prawa Zamodwien
Publicznych.

Prawo Zamoéwien Publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania od
niezgodnych z prawem dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu na
orzeczenia wydane przez organ rozpoznajacy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamdwien
publicznych, co w konsekwencji moze powodowaé znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z

inwestorem.
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Ponadto, zgodnie z przepisami Prawa Zamowien Publicznych podmioty, ktére wyrzadzity szkode nie
wykonujgc zamowienia publicznego lub wykonujac je nienalezycie sg wykluczone z ww. postepowan, o ile
szkoda zostata stwierdzona orzeczeniem sgdu, ktdre uprawomocnito sie w okresie 3 lat przed wszczeciem
danego postepowania wykonawcéw, lub z ktérymi dany zamawiajgcy rozwigzat, wypowiedziat albo odstgpit
od umowy w sprawie zamowienia publicznego, z powodu okolicznosci, za ktdre wykonawca ponosi
odpowiedzialnos¢, jezeli rozwigzanie, wypowiedzenie umowy albo odstgpienie od niej nastgpito w okresie 3
lat przed wszczeciem postepowania, a warto$¢ niezrealizowanego zamdwienia wyniosta co najmniej 5%
wartosci umowy.

W razie przewlekiosci postepowan przetargowych Grupa bytaby zmuszona do poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego lub ze wzrostem cen
srodkéw produkcji wykorzystywanych w dziatalnosci Grupy. W przypadku wykluczenia spétek z Grupy
Kapitatowej z udziatu w postepowaniach o udzielenie zamowien publicznych zmniejszytaby sie zdolnos$¢
Grupy do pozyskiwania nowych kontraktéw. Zdarzenia te mogtyby miec istotny negatywny wptyw na

dziatalno$¢ oraz zyski Grupy.

Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Grupe Kapitatowa

Emitent na biezgco analizuje i w razie potrzeb aktualizuje swojg strategie dziatalnosci. Niezaleznie od
starannosci dziatan Zarzagdu Emitenta nie jest mozliwe zagwarantowanie, ze cele strategiczne Grupy zostang

osiggniete.

Ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanych dotacji

W zwigzku z realizacjg projektow dofinansowanych ze srodkéw UE, ktérych finalne rozliczenie uzaleznione
jest od osiggniecia celow tych projektéw opisanych w dokumentacji aplikacyjnej o przyznanie wsparcia, w
razie niezrealizowania zaktadanych celdw istnieje ryzyko zwrotu czesci lub nawet catosci przyznanego

wsparcia (dotacji).

Ryzyko ciggtosci dziatania data center

Obiekt w ramach ktérego spotka Data Techno Park $wiadczy ustugi informatyczne (data center we
Wroctawiu) uzalezniony jest od dostepu do mediow (energia elektryczna, Internet). W razie wystgpienia
dtugoterminowych przerw w dostarczaniu tych mediéw istnieje ryzyko braku $wiadczenia ustug
informatycznych a tym samym odpowiedzialnos¢ za brak dostepu do krytycznych zasobdw posiadanych przez
klientéw w data center. Brak ciggtosci dziatania moze negatywnie wptyngé na dziatalnosé¢, wyniki, sytuacje

finansowag oraz perspektywy rozwoju Grupy.

5. Analiza sytuacji finansowo — majatkowej Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

5.1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej
CUBE.ITG za okres | pétrocza 2015 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CUBE.ITG oraz $rédroczne skrécone

jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CUBE.ITG S.A. zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
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Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych, przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informacji, wymaganych
przepisami prawa panstwa, niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(,Rozporzadzenie”) i przedstawiajg rzetelnie sytuacje finansowg Grupy oraz Spoétki CUBE.ITG S.A. na 30
czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki ich dziatalnosci, zmiany w
kapitale wtasnym oraz przeptywy pieniezne za okresy 6 miesiecy zakoniczone 30 czerwca 2015 roku i 30
czerwca 2014 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i Grupe, w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci, wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych,
ktdre sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej zgodnie z okreslong w tych

sprawozdaniach polityka rachunkowosci.

W $rdodrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej CUBE.ITG oraz sprawozdaniu
finansowym Spotki CUBE.ITG S.A. za okres 6 zakonczony 30 czerwca 2015 roku przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, co odpowiednio w sprawozdaniu finansowym Grupy oraz Spoétki za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich

ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

5.2. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej CUBE.ITG po | pétroczu 2015 r.

5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy  Okres 12 miesiecy
zakonczony zakoriczony zakorczony

30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 52510 57 868 139 384
Koszt wtasny sprzedazy 28 885 32047 83032
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 625 25821 56 352
Koszty sprzedazy 564 523 1022
Koszty zarzadu 23563 26 796 49 805
Pozostate przychody operacyjne 1079 1291 4746
Pozostate koszty operacyjne 693 526 2164
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (116) (733) 8107
Przychody finansowe 975 98 135
Koszty finansowe 2364 1822 5796
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 505) (2 457) 2 446
Podatek dochodowy (973) (941) (1120)
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Zyski/ (Straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochéd ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) na jedng akcje

(w zt/euro na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty

Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty

(532) (1516) 3566
(532) (1516) 3566
(6)
(8)
(2)
0 0 (6)
(532) (1516) 3560
(1345) (1516) 3560
813
(532) (1516) 3560
(1345) (1516) 3560
813
(532) (1516) 3560
-0,18* -0,20 0,46
-0,18* -0,20 0,46

* W dniu 24.06.2015 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu Spotki w wyniku emisji 754 800 szt. akcji serii B1. W zwigzku

z powyzszym ilosé wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 8 434 247 szt.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na

30/06/2015

PLN’000

Stan na
30/06/2014

PLN’000

Stan na
31/12/2014

PLN’000

155531 2318 1916
0 0 0
59795 48 319 48 285
29 360 8919 8 845
3396 50 50
7632 3339 3586

0 0 0

3261 1512 2 409
258 975 64 457 65 091
6831 6486 6598
39859 25577 41205
0 0 0

0 0 0
24530 6204 8693
2488 0 5473

0 0 0

14 359 2135 6 040
3974 776 6990
92 041 41178 74 999
0 0 0
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Aktywa obrotowe razem 92 041 41178 74 999

Aktywa razem 351016 105 635 140 090

5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Stan na Stan na Stan na

30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 16 868 15 359 15359
Nieoptacony kapitat zaktadowy 0 0 0
Akcje wtasne (533) (534) (533)
Inne skumulowane catkowite dochody (19) 0 (19)
Kapitat zapasowy 45792 40 879 40 860
Zyski zatrzymane (1926) (4 184) 819
60 182 51520 56 486
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 60 182 51520 56 486
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 4462 0 0
Razem kapitat wtasny 64 644 51520 56 486

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 462 0 500
Pozostate zobowigzania finansowe 14174 19 126 19 024
Rezerwa na podatek odroczony 4 645 1874 1557
Rezerwy dtugoterminowe 24 16 24
Przychody przysztych okreséw 111987 0 0
Pozostate zobowigzania 2258 186 8
Zobowiazania dtugoterminowe razem 152 550 21202 21113

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 982 19 511 47 125
Pozostate zobowigzania finansowe 7 589 982 5494
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 52234 6488 1284
Biezace zobowigzania podatkowe 0 2322 429
Rezerwy krétkoterminowe 829 1592 1669
Przychody przysztych okreséw 657 637 496
Pozostate zobowigzania 17 531 1381 5994
133 822 32913 62491
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 133 822 32913 62 491
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Zobowiazania razem 286 372

54 115

83 604

Pasywa razem 351016

105 635

140 090

5.2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

[METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za okres
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych/Odsetki
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
Zysk ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych
Utrata wartosci aktywdw trwatych
(Dodatnie) / ujemne zrealizowane réznice kursowe netto
Inne korekty

Okres 6miesiecy
zakonczony

30/06/2015

PLN’000

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30/06/2014

PLN’000

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(532) (1516)
1060 1585
(223) (17)
1229 808
38
59 (195)
1631 665
(1 695) 13 421
(232) (4 110)
97586 5494
9 404 (14 546)
2457 (1136)
109 151 (212)
109 151 (212)
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Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakoriczony

30/06/2015 30/06/2014

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne (178 181) (85)
Ptatnosci za aktywa finansowe (865) -
Przychody ze zbycia aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych 103 17
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 5009 -

Odsetki otrzymane - -
Ptatnosci za aktywa trwate - -

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych - -

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna

(173 934) 102
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw -
Whptywy z kredytéw i pozyczek 68 411 -
Sptata obligacji 5000 9 000
Emisja obligacji - 8500
Sptata kredytéw i pozyczek 375 268
Sptata pozostatych zobowigzan -
Sptata zobowigzan leasingu finansowego 309 413
Pozostate (960) (1174)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 61767 (2 355)
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (3 016) (2 465)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6990 3241
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3974 776
5.3. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ani Spotki na rok 2015.

5.4. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu.

5.4.1. Sytuacja gospodarcza i wskazniki koniunktury

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT, oferujgc ustugi skierowane do réinych segmentéw
gospodarki (m.in. finanse, sprzedaz detaliczna, przemyst, telekomunikacja, stuzba zdrowia). Sytuacja
gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na sytuacje na rynku IT, na ktérym dziata Emitent. Dobra ogdlna
sytuacja gospodarcza, w tym utrzymujgce sie tempo wzrostu PKB i naktadow inwestycyjnych w gospodarce
sprzyjajg rozwojowi rynku IT, co ma bezposrednie przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane makroekonomiczne opisujgce stan gospodarki w Polsce.
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Tabela: Podstawowe dane makroekonomiczne

2011 2012 2013 2014 1H2015
PKB (r/r, %) 45 1,9 1,6 3,3 3,3
Naktady brutto na srodki trwate (r/r) %) 8,5 -0,8 -3,1 9,5 8,4
Stopa bezrobocia (na koniec okresu) %) 12,5 13,4 13,4 11,5 10,3
CPI (r/r, $rednia) 43 3,7 0,9 1,0 -1,2
Stopa referencyjna NBP (%) (na koniec 4,50 4,25 2,50 2,0 1,5
okresu)

Zrédfo: dane GUS oraz NBP

W pierwszym poétroczu 2015, podobnie jak miato to miejsce w catym 2014 r. mieliSmy do czynienia ze
stopniowgq poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce. PKB przez caty ten okres utrzymywat sie powyzej 3 proc.,
by ostatecznie na koniec Il kwartatu 2015 r. uksztattowac sie na poziomie 3,3, proc. W poréwnaniu z trudnym
rokiem 2013, kiedy odnotowano spadek koniunktury, sytuacja ulegta zdecydowanej poprawie. Nalezy
rowniez wspomnieé, ze w Polsce wzrost gospodarczy skorelowany byt z brakiem presji inflacyjnej, co
zwigzane byto zwtaszcza wptywem czynnikdéw o charakterze zewnetrznym, przede wszystkim spadajgcych cen
zywnosci i transportu.

Nadal istotnym czynnikiem ryzyka dla perspektyw wzrostu w Polsce i UE, a tym samym perspektyw rozwoju
Spotki i Grupy Kapitatowej pozostaje powrdt recesji w krajach Unii Europejskiej, ktére sg najwazniejszymi
partnerami gospodarczymi dla Polski, kryzys wspdlnej waluty europejskiej, jako rezultat ktopotéw Grecji oraz
sytuacja na Ukrainie, ktéra moze w najblizszym czasie hamowac inwestycje rowniez w Polsce.

Z lipcowego raportu o inflacji NBP wynika, ze w latach 2015-2017 tempo wzrostu PKB w Polsce wyniesie
$rednio 3,6 proc., a inflacja w tym roku wyniesie minus 0,8 proc., a w przysztym 1,5 proc. W raporcie NBP
napisano, ze umiarkowane ozywienie w strefie euro bedzie w ograniczonym stopniu wspiera¢ wzrost
gospodarczy, ktory w gtdownej mierze bazowaé bedzie na rosngcych wydatkach konsumpcyjnych i
inwestycyjnych krajowego sektora prywatnego.

W dokumencie zaznaczono, ze w 2015 r. najwiekszy wptyw na utrzymywanie sie dynamiki inflacji CPI ponizej
zera bedg miaty ceny energii. Na ceny energii wptynie oczekiwana w drugiej potowie 2015 r. obnizka
krajowych cen gazu ziemnego dla gospodarstw domowych, stanowigca reakcje na spadki cen ropy naftowe;j

na rynkach swiatowych.

5.4.2. RynekIT

Wedtug najnowszej prognozy osrodka Gartner, opublikowanej w lipcu br., globalne IT urosnie w 2015 r. 0 2,5
proc. Przy uwzglednieniu spadkéw kursu dolara wartos¢ rynku jednak spadnie o 5,5 proc., do 3,5 bln USD. 5,5
proc. spadek wydatkow na IT to oczekiwania gorsze od ostatnich z kwietnia tego roku. Mowity one o 1,3 proc.
spadku (lub 3,1 proc. wzroscie przy zatozeniu, ze kurs dolara bytby stabilny). Umacnianie sie dolara zmusza
producentéw do podwyzek cen. Wedtug szacunkéw firmy, w tym roku sSwiatowe wydatki na urzgdzenia
(komarki, komputery i tablety) spadng o 5,7 proc. do 654 mld dol., naktady na data centres stopniejg p 3,8
proc. do 136 mld dol., na ustugi IT: 0 4,3 proc. do 914 mld dol., a na ustugi komunikacyjne: o 7,2 proc. do 1,49
bln dol. Najmniej spadng naktfady na oprogramowanie w firmach - zaledwie o 1,2 proc. do 310 mld dol.

Zdaniem analitykdw Gartnera w tej czesci rynku pomimo umacniania sie dolara ceny nie powinny wzrosnac.
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Jak prognozuje firma Badawcza Future Market Insights polski rynek IT w najblizszych latach powinien rosngc
$rednio o 6 proc. w skali roku, osiggajgc do 2020 roku wartos¢ 6,24 mld USD. Wedtug analiz Future Market
Insights, rozwojowi polskiego rynku IT sprzyja zwiekszajace sie zainteresowanie przedsiebiorstw
technologiami - dajgcymi realng przewage nad konkurencjg. Coraz wiekszg popularnosé¢ wsréd polskich firm
zyskujg rozwigzania, ktére wptywajg na kilka obszaréw dziatalnosci, prowadzonych w réznych modelach
biznesowych. Szczegdlnie chetnie wykorzystywane sg systemy, dziatajgce w ramach chmury obliczeniowe;.
Trend ten widoczny jest juz na Swiecie. Prognozy zaktadajg, ze globalny rynek cloud osiggnie wartos¢ 235 mld
USD do 2017 r., a Polska bedzie czescig tego zjawiska. Wedtug raportu , The cloud grows up” przygotowanego
przez SAP we wspotpracy z Oxford Economics zaledwie 1 proc. respondentdw nie uwzglednia chmury
obliczeniowej w swojej strategii biznesowej. To pokazuje skale wykorzystania tego rozwigzania w Polsce i na
Swiecie.

Z badan Kapsch BusinessCom wynika, ze Polska znajduje sie w czotéwce regionu CEE jesli chodzi o skale
prognozowanych na najblizsze trzy lata inwestycji w rozwigzania IT, m.in. w cloud computing czy technologie
mobilne. Wedtug analitykow, popyt napedzac¢ bedzie tzw. Trzecia Platforma, na ktdrg sktadajg sie: mobilnos¢,
ustugi w chmurze, analiza duzych zbioréw danych i media spotecznosciowe.

Wydatki w tych obszarach majg stanowi¢ 1/3 globalnych obrotéw w branzy ICT w biezgcym roku. Nie bez
znaczenia pozostaje bezpieczenstwo — zdaniem znawcéw rynku zainteresowanie biznesu skoncentruje sie
wiasnie na kwestiach z nim zwigzanych. Dla firm istotny jest rdwniez rozwdj kompetencji specjalistéow IT. W
opinii Komisji Europejskiej, w tym sektorze w catej Europie do 2016 r. ma powsta¢ az 700 tys. nowych
wakatow.

Wedtug najnowszego raportu PMR, ktdory bada opinie kadry menedzerskiej 300 najwiekszych firm
dziatajgcych w branzy IT w Polsce, obraz rynku jest zauwazalnie bardziej optymistyczny w stosunku do
prognoz uzyskanych w poprzednich latach.

W 2015 cloud computing w naszym kraju bedzie rozwijat sie we wszystkich najwazniejszych segmentach
(SaaS, laaS, PaaS) — uwaza przewazajgca liczba respondentéow z 300 najwiekszych przedsiebiorstw badanych
przez PMR. Z trzech gtdwnych segmentéw SaaS uznano za najbardziej perspektywiczny (44 proc.
ankietowanych przewiduje jego dynamiczny rozwdj, a 54 proc. — umiarkowany). Ponad 30 proc. liczy na
dynamiczny wzrost laaS oraz PaaS w 2015 r.. Optymizm jest wiekszy niz w badaniu rok wczesniej.

W Polsce najbardziej atrakcyjnymi nabywcami towardw i ustug sektora IT pozostaje administracja i sektor
publiczny — réwniez w przypadku Emitenta sg to jedne z najwazniejszych grup odbiorcow. Gtéwng sitg
napedowg inwestycji realizowanych przez instytucje centralne i samorzagdowe sg srodki unijne, intensywnie
wykorzystywane dla wdrozen rozwigzan IT. Dostepnos¢ funduszy unijnych w perspektywie finansowej 2014—
2020 pozwala oczekiwaé dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkow administracji. W przypadku sektora
publicznego mozna sie spodziewaé znaczgcych wydatkéw, ktéore bedg zwigzane z bezpieczenstwem
publicznym, za$ branzg ktéra moze znaczgco zwiekszy¢ zakup ustug i produktéw powinna by¢ energetyka, po
ktorej oczekuje sie zwiekszenia konkurencyjnosci z uwagi na zachodzacy liberalizacje rynku. W obu tych
segmentach Emitent byt aktywny pozyskujgc nowe kontrakty i opracowujgc nowe produkty i ustugi.

W latach 2014-2020 Polska zainwestuje 82,5 mld euro z unijnej polityki spéjnosci. 23 maja 2014 r. Komisja
Europejska zatwierdzita Umowe Partnerstwa, najwazniejszy dokument okreslajgcy strategie inwestowania

Funduszy Europejskich w nowej perspektywie.
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Komisja Europejska przyjeta wszystkie programy na lata 2014-2020. Uruchomienie dofinansowania
projektdw na rynku publicznym na poziomie samorzgdowym, bedzie znaczgco wptywac na catg branze IT, w

tym na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent rozpoczat prace nad przygotowaniem oferty produktéw i ustug w modelu SaaS (Software as a
Service - jeden z modeli chmury obliczeniowej, polegajgcy na dystrybucji oprogramowania, gdzie aplikacja
jest przechowywana i udostepniana przez producenta uzytkownikom poprzez Internet. Eliminuje to potrzebe
instalacji i uruchamiania programu na komputerze klienta. Model SaaS przerzuca obowigzki zarzgdzania,
aktualizacji, pomocy technicznej z konsumenta na dostawce. W efekcie uzytkownik oddaje kontrole nad
oprogramowaniem dostawcy i obowigzek zapewnienia jego ciggtosci dziatania) oraz PaaS (Platform as a
Service to jeden z modeli platformy ustugowej. Ustuga polegajagca na udostepnieniu przez dostawce
wirtualnego srodowiska pracy; ustuga skierowana jest przede wszystkim do programistéw).

Dziatania Emitenta s3 realizowane przy wspodtpracy ze spotkg Data Techno Park, ktdra 3 czerwca zostata
wigczona do Grupy Kapitatowej Emitenta i posiada duze doswiadczenie , przygotowujgc szereg projektéw

w sferze innowacji i technologii

Emitent prowadzi prace rozwojowe nad ofertg dla rynku bezpieczenistwa publicznego na bazie systemoéw GIS
(System Informacji Geograficznej), portali, zarzadzania kryzysowego, symulatoréw. CUBE.ITG wspdlnie z
partnerem - firmg YAGAL — opracowat nowy produkt - bezzatogowy samolot, - pod nazwg ,CUBEYE”
przeznaczony do misji ISR (Wywiad Obserwacja Rozpoznanie). UAV moze mie¢ zastosowanie w patrolowaniu
granic, monitorowaniu instalacji gazowo — paliwowych, inspekcji trakcji elektrycznych, w monitorowaniu

Srodowiska i zanieczyszczen, jak réwniez moze utrwalac i transmitowac przekaz telewizyjny.

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

Emitent w dniu 10 kwietnia 2015 roku otrzymat pozew o zaptate ztozony przeciwko Spoétce w dniu 23 grudnia
2014 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, Wydziat Cywilny, przez Skarb Panstwa - Generalnego
Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad ( "GDDKIA").

Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona zostata na 5,8 min zt plus odsetki. Przedmiot sporu dotyczy realizacji
przez Spotke umowy z GDDKIiA z dnia 17 grudnia 2012 r. na wykonanie zamodwienia publicznego pn.
"Wdrozenie Sktadnikow Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informacji w GDDKiA". Spétka wykonata |
Etap Umowy o wartosci 5,4 min zt, ktéry zostat odebrany protokolarnie przez GGDKIA, i za ktory GDDKIA
zaptacita Spotce cate wynagrodzenie. Powdd w pozwie stawia teze, iz Spotka nie wykonata w catosci Il Etapu
Umowy o wartosci 2,1 min ztotych w sposdb nalezyty oraz w terminie wskazanym w Umowie tj. do 30
czerwca 2013 roku. Powdd pozwem dochodzi kar umownych za opdznienie w wykonaniu czesci Etapu Il
Umowy oraz odstgpienie od czesci Etapu Il Umowy, a takze zwrotu czesci wynagrodzenia zaptaconego Spétce

za czes¢ Umowy od ktdrej w ocenie Powoda odstgpit.
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Spotka kwestionuje zgtoszone roszczenie GDDKIA co do jego zasadnosci, jak i co do podstaw istnienia
roszczenia. Spoétka ztozyta w terminie wyznaczonym przez Sad odpowiedz na pozew, w ktérym zazada
oddalenia powddztwa w catosci oraz przedstawi dowody, ktore podwazg zasadnos¢ powddztwa GDDKIA. W

ocenie Spotki bowiem powddztwo GDDKIA jest bezzasadne i zastuguje na oddalenie przez Sad.

Jednoczesnie Spétka jako pierwsza w dniu 18 grudnia 2013 r. ztozyta przeciwko GDDKiA pozew o zaptate
kwoty 2,1 min zt plus odsetki, tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonanie Il Etapu Umowy. Sprawa jest

obecnie rozpatrywana przez Sgd Okregowy w Warszawie.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa
CUBE.ITG

Dnia 22 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 20 ust. 2 pkt o) Statutu Spétki dokonata
wyboru biegtego rewidenta do przegladu srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015.
Wybranym podmiotem jest Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Kalenskiej 8.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000010785 oraz na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558. Wybdr ww.
podmiotu zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza
zobowigzata Zarzad Spotki do zawarcia umowy z wybranym podmiotem. Umowa zostanie zawarta na czas
niezbedny do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych za rok 2015. Spotka korzystata w przesztosci
z ustug wybranego podmiotu tj. Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0. w
zakresie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30.06.2014r. oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CUBE.ITG za rok 2014.
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Dane kontaktowe:

CUBE.ITG SA ul. Aleje Jerozolimskie 136, 02-305 Warszawa
t: +48 7179 72 666

f: +48 7179 72 606

www.CUBEitg.pl

e-mail do kontaktow w sprawie relacji inwestorskich: arkadiusz.zachwieja@cubeitg.pl

NIP 898-001-57-75

REGON 006028821

KRS 0000314721

Kapitat Zaktadowy 16 868 494,00 PLN

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego

Zarzad Spétki:

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Pawet Witkiewicz - Prezes Zarzadu
Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu
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