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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”) przedstawia srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA za okres 6 miesigcy konczacy sie
30 czerwca 2015 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, ktory zostal zatwierdzony przez Unig
Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nast¢pujacej kolejnoscei:

1. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowite
dochody ogotem w kwocie 12 657 tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.;

2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 558 389 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r.;

3. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 8 394 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r.;

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto na sume 10 139 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2015
r. do 30 czerwca 2015 r;

5. Informacje objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogodlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dzialalno$ci gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytutu:
Pozycje, ktére nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskow i
strat

Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwalych do wartos$ci
godziwej

Pozycje, ktére w przyszlosci moga
zosta¢ przeklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat

Wy cena instrumentow
zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogotem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Udziatlowcom niekontrolujacym

Calkowity dochod ogolem
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Udzialowcom niekontrolujacy m
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys.
sztuk

Zwykly irozwodniony (w z})

Nota

11
12

13
14

15

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

112 803 198 731 78 861 150 245
(95 515) (166 825) (65 965) (122 926)
17 288 31 906 12 896 27 319
(629) (1 065) (342) (1 020)
(8 761) (16 458) (7 502) (15 242)
7 898 14 383 5 052 11 057
5536 6 083 2220 2 400
(1 293) (1 954) (1677) (1 759)
12 141 18 512 5595 11 698
109 2285 1489 2044

(4 016) (5 142) (2 414) (3872)
8 234 15 655 4 670 9 870
(2 057) (3731) (399) (2 250)
6177 11924 4271 7 620
(1 457) 733 291 364
181 358 291 364

(1 638) 375 - -
4720 12 657 4562 7 984
6177 11 924 4268 7617

- - 3 3

4720 12 657 4559 7981

- - 3 3

14 210 14 210 14 210 14 210
0,4347 0,8391 0,3004 0,5360
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
Nota PLN'000 PLN'000
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 273 737 248 457
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 12 797 38 377
Warto$¢ firmy 108 108
Pozostale warto$ci niematerialne 270 269
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8 325 9244
Inne dlugoterminowe akty wa finansowe 3968 4032
Nalezno$ci dlugoterminowe 18 1940 1685
Aktywa trwale razem 301 145 302 172
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 13 662 7 001
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 209 995 143 713
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb 18 686 1 440
prawnych
Pozostale naleznos$ci 18 28 852 10 449
Pozostale aktywa finansowe 403 316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 3575 13 678
257 173 176 597
Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 71 71
Aktywa obrotowe razem 257 244 176 668
Aktywa razem 558 389 478 840
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Stan na Stan na
dzien dzien
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
PAS YWA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 21 711 711
Kapitat rezerwowy 62 615 57 790
Zyski zatrzy mane 56 591 51874
Nadwyzka z emisji 47 200 47 200
Kapitat z aktualizacji wy ceny 27 196 28 345
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 1 -
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 194 314 185 920
Udziaty niekontrolujace - -
Razem kapital wlasny 194 314 185 920
Zobowiazania dlugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 82620 88 741
Dluzne papiery warto$ciowe 23 19778 19 717
Pozostale zobowigzania finansowe 23 11 675 12 016
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 22 342 20 042
Rezerwy dlugoterminowe 25 146 154
Przychody przysztych okresow 682 682
Zobowigzania dlugoterminowe razem 137 243 141 352
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 27 78 466 68 063
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 121 204 68 130
Pozostale zobowiazania finansowe 23 4 556 4603
Biezace zobowigzania podatkowe z tytulu podatku
, 27 4 259
dochodowego od 0sob prawnych
Rezerwy krotkoterminowe 25 32 40
Pozostale zobowigzania 27 22 570 9447
Przychody przysztych okresow - 1026
Zobowiazania krétkoterminowe razem 226 832 151 568
Zobowiazania razem 364 075 292 920
Pasywa razem 558 389 478 840
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaty ch do wartos$ci godziwej

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy

Przeniesienie nadwy zki amortyzacji z tytulu wyceny
rzeczowych aktywow trwatych

Przeniesienie nadwyzki z tytulu wyceny likwidowanych
i sprzedawany ch rzeczowych aktywow trwatych

Stan na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

Réznice Kapital
kursowe z przypadajacy na
Kapital przeliczenia akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki Udzialy
podstawowy rezerwowy wyceny zemisji  zatrzymane zagranicznych Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 11 459 8211 47 200 82 238 - 149 819 135 149 954
- - - - 7617 - 7617 3 7620
- - 364 - - - 364 - 364
- - 364 - 7617 - 7981 3 7984
- 46 331 - (46 331) - - - -
- - (1 400) - 1400 - - - -
- - (518) - 518 - - - -
711 57 790 6 657 47 200 45 442 - 157 800 138 157 938
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Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaly ch do warto$ci godziwej

Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy

Przeniesienie nadwy zki amorty zacji z tytulu wy ceny
rzeczowych aktywow trwatych

Przeniesienie nadwyzki z tytulu wyceny likwidowanych
i sprzedawany ch rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch

Inne

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Réznice Kapital
kursowe z przypadajacy na
Kapital przeliczenia akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski jednostek Jednostki Udzialy
podstawowy rezerwowy wyceny zemisji zatrzymane zagranicznych Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 57 790 28 345 47 200 51874 - 185 920 185 920
- - - - 11 924 - 11 924 - 11 924
- - 358 - - - 358 - 358
- - 375 - - - 375 - 375
- - 733 - 11 924 - 12 657 - 12 657
- 4 825 - - (4 825) - - - -
- - (1 881) - 1881 - - - -
- - (1) - 1 - - - -
- - - - (4 263) - (4 263) - (4 263)
- - - - - 1 1 - 1
- - - - A - A - @)
711 62 615 27 196 47 200 56 591 1 194 314 - 194 314
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wy nik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch
(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzy mane

Zysk z dziatalnos$ci inwesty cyjnej

Inne korekty

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

(Zaptacony)/ zwrocony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

11924 7 620
7 349 6 406
94 117
4644 301
36 -

(4 348) (1092)
- (13)

3731 2 250
11 506 7 969
(6 661) 2223
(84 237) (12 575)
17 966 (31 229)
(16) -

(72 948) (41 581)
(49 518) (25 992)
232 (787)

(49 286) (26 779)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzy mane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wy datki na nabycie rzeczowych akty wow trwatlych i inwesty cji

Wy datki z tytutu nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Inne wy datki inwestycy jne

Srodki pieni¢ezne netto wydane w zwigzKku z dzialalno$cia
inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Emisja obligaciji

Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Wy datki na sptate kredytow i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci finansowej

Zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian z tytulu réoznic kursowych dotyczacych srodkow
pieni¢znych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

3 1585

6 067 2384
(7 586) (29 564)
(80) -
(377) -
(1 973) (25 595)
- 10 000

48 957 9637
(1192) (8 496)
(1 799) (1 396)
(4 846) (3 795)
41120 5 950
(10 139) (46 424)
13678 53 515
36 -
3575 7091

10
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1.  Dane Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatlowa™) jest Vistal Gdynia
SA, ktora jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczela dziatalnos¢ 12 marca 1991 r. jako spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia.
Nastepnie w 2008 r. nastapito przeksztatcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008
r. spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akeyjna
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze
Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujacej:
e Produkcje konstrukcji metalowych i ich czesci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementoéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa spotki na dzien 30
czerwca 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okresy 3- i 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2015 roku oraz
przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wlasnych za okresy 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2015 roku.
Dane poréwnawcze przedstawiajg sytuacje finansowa spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okresy 3- i 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2014 roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w
kapitatach wlasnych za okresy 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2014 roku.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

2.1 Spélki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym
Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
Siedziba Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych
VISTAL Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
VISTAL Wind Power Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia
100% 100%

VISTAL Eko Sp. z 0.0. ul. Lesna 6, Kartoszyno 100% 100%
VISTAL PREF Sp. z o.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna

Biatostocka 100% 100%
Marsing Investments 2 Sp. z o0.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
M arsing Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Holby Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Vistal Marine Sp. z 0.0. (dawniej Vistal Service ul. Czechostowacka 3, Gdynia
Sp.z 0.0.) 100% 100%
Vistadl AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% -

Wykaz innych niZ jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udziatow

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Nazwa jednostki Stan na Stan na
] 31/06/2015 31/12/2014
Vistal Budownictwo ul. Zglenickiego 42, Plock 19% 19%

Inzynieryjne Sp. z o0.0.

2.2 Wplyw zmian w skladzie Grupy na sprawozdanie finansowe

W dniu 20 lutego 2015 r. zostata utworzona spotka Vistal AB w Szwecji, w ktorej 100% udziatéw zostato objete
przez wspoélnika Vistal Gdynia SA w zamian za wklad pienigzny w kwocie: 50 000 SEK. Nowoutworzona spotka
Vistal AB zostata zarejestrowana w dniu 01 kwietnia 2015 r.

2.3  Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W sktad Zarzadu na dzien 30.06.2015 wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu
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3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1  Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i
rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe opiera si¢ na tej samej polityce
rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardow i interpretacji,
jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitalow oraz ustalenia wyniku finansowego Grupy
zgodnie z MSR 34 na dzien 30 czerwca 2015 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy
dotozeniu nalezytej starannosci.

3.2  Ogoélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupge w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez istotne spotki Grupy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow trwalych w nastgpujacych grupach: grunty,
budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej oraz instrumentéw pochodnych, ktoére s wyceniane wedtug
warto$ci godziwe;j.

3.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spdotek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w $rédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
peinych tysigcy.

30.06.2015 31.12.2014
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PLN"000 PLN'000
EUR 4,1944 4,2623
SEK 0,4558 0,4532
NOK 0,4775 0,4735
DKK 0,5622 0,5725
uUSD 3,7645 3,5072

4.  Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostatly jeszcze przyjete do stosowania:
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi¢edzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujace dla okresow rocznych od 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Wartos$ci niematerialne” (obowiazujace dla
okresow rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,, Rolnictwo” (obowiazujace dla okresow rocznych
od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujace dla okresow rocznych od 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia odnos$nie
zaangazowania w inne jednostki” oraz do MSR 28 , Jednostki Stowarzyszone” (obowigzujace dla okreséw
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (2012-2014), (obowiazujace od
1 stycznia 2016 roku),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku),

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji lub zmian do
standardow mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

5. Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa
stosowata te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r.

6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci w okresie Srédrocznym
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie §rodrocznym.
7.  Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitalowa swa dzialalno$¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych
nazwanych: , Infrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywno$é poszczegdlnych segmentdéw jest zrdéznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktdow co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw w dziatalnosci Grupy sa rodzaje sprzedawanych produktow
i ushug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty oraz zobowiazania i majatek
daty si¢ w sposéb jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrebnienie powyzszych segmentow. W Grupie
wystepuja réozne poziomy powiazan pomiedzy segmentami. Obejmuja one glownie wzajemne §wiadczenia. Ceny
stosowane w transakcjach migdzy segmentami okres$lane sg na warunkach rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wytonionym segmentom tworzgc centra odpowiedzialno$ci za zyski.
Podstawowa miarg efektywnos$ci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie wewnetrznych raportéw kierownictwa.

W pierwszym potroczu 2015 roku podobnie jak w pierwszym pédtroczu 2014 roku wigkszos$¢ przychodow osiggana
byta na segmencie ,,Infrastruktura” realizujagcym szeroko rozumiane ustugi budowlane, w tym przede wszystkim
wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych obiektow mostowych. Druga dziatalno$cia pod wzgledem osigganych
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przychodow jest sprzedaz konstrukcji okrgtowych, dzwigdéw portowych oraz konstrukcji dla morskiego przemystu
wydobywczego na rynki zagraniczne poprzez wyodrebniony organizacyjnie segment ,,Marine & Offshore”. W
ramach tej dzialalno$ci Grupa wykonuje elementy platform wydobywczych, sekcji statkow, kadtubdw, systemow
rurociggowych, dzwigéw 1 suwnic portowych, konstrukcji na potrzeby morskiej energetyki wiatrowej oraz
remonty statkéw. W pierwszym potroczu 2014 roku segment ten generowat 41,0%, a pierwszym potroczu 2015
roku generowat 21,0% potrocznych przychodéw. Na skutek ozywienia na krajowym rynku oraz ekspansji
zagranicznej, w pierwszym potroczu 2015 roku udzial segmentu ,Infrastruktura” wzrést o 15,4 punktow
procentowych, a segmentu "Budownictwa przemystowego, kubaturowego, hydrotechnicznego" obejmujacego
prefabrykacj¢ i montaze hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek konstrukcyjnych na potrzeby
budownictwa komercyjnego oraz uzyteczno$ci publicznej jak réwniez konstrukcji dla budownictwa
hydrotechnicznego o 5,9 punktéw procentowych (w stosunku do pierwszego potrocza 2014 roku). Zmniejszyty
si¢ natomiast udzial segmentu ,,Marine & Offshore” o 20,0 punktoéw procentowych oraz segmentu ,,Inne” (spadek
o 1,3 punktow procentowych).

Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Na rynku
krajowym, biorac pod uwagg kategori¢ istotnosci na poziomie 10% przychoddéw, do grona gtéwnych klientow
zaliczony zostat:

. Kontrahent 1 z udzialem w wysokosci 10,3% przychoddow, co stanowi 20 451 tys. zt — catos¢ kwoty
zostata zrealizowana na segmencie ,,Marine & Offshore”;

natomiast na rynku zagranicznym, ktory stanowig gtownie kraje skandynawski (Szwecja, Norwegia):

. Kontrahent 1 — udzial w wysokosci 10,4% przychodow, co stanowi 20 671 tys. zt — cato$¢ kwoty zostata
zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”,

Wartos$¢ przychodéow od glownych odbiorcow zostala wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwsze potrocze 2015 roku obejmujace wycene kontraktow.

Nie wystapity réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentéow, a polityka
rachunkowosci Grupy.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
Seament ""Budownictwo
Segment “ gn przemyslowe, Segment Kwoty
" " Marine & " " . - Razem
w tys. PLN Infrastruktura Offshore" kubaturowe, Inne nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2015r. 30.06.2015r. 30.06.2015 r. 30.06.2015 r. 30.06.2015 r. 30.06.2015 r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy 127 939 41689 23441 5662 - 198 731
Przychody ogélem 127 939 41 689 23441 5662 - 198 731
Koszty operacyjne ogotem (105 934) (30 977) (19502) (4 830) - (161 243)
Amortyzacja (1 850) (2674) (278) (780) (1861) (7 443)
Koszty ogélnego zarzadu - - - - (14 609) (14 609)
Koszty sprzedazy - - - - (1053) (1 053)
Pozostale przychody operacyjne - - - - 6 083 6 083
Pozostate koszty operacyjne B B - - (1954) (1954)
Wynik -
Zysk z dzialalnoci operacyjnej 20 155 8038 3661 52 (13 394) 18512
Przychody finansowe - - - - 2285 2285
Koszty finansowe - - - - (5142) (5142)
Podatek dochodowy (2357) (940) (428) (6) - (3731)
Zysk netto 17 798 7098 3233 46 (16 251) 11924
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
Seament "Budownictwo
Segment "Mgrine & przemyslowe, Segment Kwoty Razem
w tvs. PLN "Infrastruktura™ “ kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
RS Offshore hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2015 r. 30.06.2015r. 30.06.2015r. 30.06.2015 r. 30.06.2015r. 30.06.2015 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 323322 119 626 58 904 14 299 - 516 151
Nieprzypisane aktywa - - - - 42 238 42 238
Aktywa ogoélem 323 322 119 626 58 904 14 299 42 238 558 389
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale - 82 - - - 82
Zobowiazania segmentu 101 323 59 521 12 276 4 358 - 177 478
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 186 597 186 597
Zobowiazania ogélem 101 323 59 521 12 276 4 358 186 597 364 075
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci
niematerialne 5604 1827 1027 248 - 8 706
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwale i
warto$ci niematerialne - - - - 617 617
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci
niematerialne ogéltem 5604 1827 1027 248 617 9323
Amortyzacja segmentu 1850 2674 278 780 - 5582
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 1861 1861
Amortyzacja ogélem 1850 2674 278 780 1861 7443
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
Segment ""Budownictwo
Segment " gn przemystowe, Segment Kwoty
" " Marine & " " . : Razem
w tys. PLN Infrastruktura Offshore™ kubaturowe, Inne nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2014 r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy 73605 61616 8848 6176 - 150 245
Przychody ogélem 73 605 61 616 8 848 6176 - 150 245
Koszty operacyjne ogdtem (54 359) (50 163) (8 248) (5729) - (118 499)
Amortyzacja (2 609) (1104) (342) (372) (2 096) (6 523)
Koszty ogoélnego zarzadu - - - - (13 146) (13 146)
Koszty sprzedazy - - - - (1020) (1 020)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 2400 2400
Pozostate koszty operacyjne - - - - (1 759) (1759)
Wynik

Zysk 7 dziatalno$ci Operacyjnej 16 637 10 349 258 75 (15 621) 11 698

2
Przychody finansowe ) ) - - 044 2044
- . 3
Koszty finansowe - ) 872) (3872)
10

Zysk przed opodatkowaniem 16637 349 258 75 (17 449) 9870
Podatek dochodowy (1371) (852) (21) (6) - (2250)
Zysk netto 15 266 9497 237 69 (17 449) 7620
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
""Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura" | ""Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok zarok zarok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 . 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.

Pozostale informacje

Aktywa segmentu 244 560 156 596 29719 18 770 - 449 645
Nieprzypisane aktywa - - - - 29 195 29 195
Aktywa ogélem 244 560 156 596 29719 18 770 29 195 478 840
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate ) 110 ) ) ) 110
Zobowigzania segmentu 67 829 84 637 7180 5932 - 165578
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 127 342 127 342
Zobowigzania ogélem 67 829 84 637 7180 5932 127 342 292 920
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne 21914 26 304 2114 1676 - 52 009
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwale i
warto$ci niematerialne - - - - 2038 2038
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci

niematerialne ogéltem 21914 26 304 2114 1676 2038 54 047
Amortyzacja segmentu 4885 2314 526 825 - 8 550
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3919 3919
Amortyzacja ogolem 4 885 2314 526 825 3919 12 469
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8. Przychody

Przychody z tytulu realizacji umow budowlanych
Przychody ze sprzedazy innych uslug
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towaroéw

9. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzy cie materialow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wy nagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedany ch towarow i materialow
Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktow, towardow i
materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
112 329 195 452 74 724 143 247
52 2 359 3673 6 006
128 171 71 153
294 749 393 839
112 803 198 731 78 861 150 245
3 miesiace 6 miesie¢cy 3 miesiace 6 miesie¢cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

3754 7 443 3364 6 523
44 455 72216 26 794 48 217
43074 79675 34065 63 808

625 1271 563 1582

8 949 16 538 6 532 12 526

1689 3244 1327 2 507

2 452 4163 1234 3118

404 531 152 742
105 402 185 081 74031 139 023
497 733 222 (165)

95 515 166 825 65 965 122 926
629 1065 342 1020

8 761 16 458 7 502 15 242
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10. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych

WYy nagrodzenia

Narzuty na wy nagrodzenia

Pozostale Swiadczenia pracownicze

Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy

Zmiana rezerwy na odprawy emerytalne
i podobne

11. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych akty wow
trwalych

Zysk ze sprzedazy wartos$ci niematerialny ch
Rozwiazanie odpisow

Przychody z tytulu najmu

Otrzymane kary umowne

Otrzy mane odszkodowania

Przychody z odsprzedazy ztomu, cz¢sci
zamiennych

Dotacje

Nadwyzki inwentary zacy jne

Wykup rzeczowych aktywow trwatych z leasingu
Zwrot optat sadowych

Czynsze

Zwrot z tytutu korekty VAT

Nagroda za przestrzeganie przepiséw BHP
Inne

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015

PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015

PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014

PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014

PLN'000
(niebadane)

8 949 16 538 6 532 12 526

1389 2818 1327 2507
300 426 -

5 (111) (174) (175)

1) (16) - -

10 642 19 655 7 685 14 858

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

3 257 3274 1577 1615
1 1 - -

- 10 19 37

11 22 - -

- 113 - -

18 20 19 34
806 1123 321 389

- - 1 1
1224 1224 28 43
157 157 1 1
12 64 144 144

- - 12 38

- - 98 98

50 50 - -

- 25 - -
5536 6 083 2220 2400
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12. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Pozostale koszty operacyjne

Warto$¢ netto zlikwidowany ch rzeczowych
aktywow trwatych

Darowizny

Optaty sagdowe

Szkody komunikacy jne

Kary i odszkodowania

Wykup z leasingu

Koszty zlomu

Spisanie naleznosci pozostatych
Prace badawcze

Inne

13.  Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Zysk na réznicach kursowych
Przychody z tytulu dyskonta
Inne

Przychody finansowe razem

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

469 469 414 414
469 469 414 414
8 53 537 539

6 15 10 14

3 104 7 7

1 4 - -

4 187 53 59

77 77 - -
129 241 315 315
- 197 102 102
585 585 - -
11 22 239 309
824 1485 1263 1345
1293 1954 1677 1759

3 miesiace

6 miesiecy

3 miesiace

6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN"000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
37 66 1487 1585

- 1690 - 340

72 529 2 116

- - - 3

109 2285 1489 2 044
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14. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Odsetki od dluznych papierow warto$ciowych

Odsetki z tytuhlu nieterminowej realizacji dostaw

Odsetki z tytulu nieterminowego regulowania
zobowigzan budzetowych

Odsetki leasingowe

Odsetki pozostate

Koszty odsetkowe razem

Straty z wyceny instrument6éw finansowych

Pozostale koszty finansowe

Zysk/ strata na ré6znicach kursowych
Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
bankowych

Koszty dyskonta

Pozostate

Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach
biezacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres
Powstanie/(odwrdcenie) réznic przejsSciowych

Podatek dochodowy

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaplaty

16. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

3 miesiace

6 miesiecy

3 miesiace

6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1803 3568 1291 2470
359 737 385 646
24 48 71 99
16 19 2 4
150 303 136 263
32 48 84 84
2 384 4723 1969 3566
1514 37 (40) -
43 152 213 259
75 226 -
- 4 272 47
1632 419 445 306
4016 5142 2414 3872
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
50 292 107 302
2 007 3439 292 1948
2 057 3731 399 2 250
Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

686 1440
686 1440
4 259
4 259

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata zwigkszanie naktadow na rzeczowe aktywa trwate w budowie.
Prowadzone projekty dotyczyly glownie: modernizacji budynku biurowca w Gdyni, naktadéw na wdrozenie
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systemu ERP oraz infrastruktury w Czarnej Biatostockiej, Dgbogorzu i Liniewie, modernizacj¢ hal wytworczych
(migdzy innymi uruchomienie linii cynkowania wysokotemperaturowego i instalacji gazéw technicznych),
modernizacji nabrzeza (miedzy innymi torowisk, placu montazowego i sieci energetycznej). Koszt wytworzenia
w okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. wyniost 6 869 tys. zt (w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.:
47 083 tys. z). W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. Grupa oddata do uzytkowania $rodki trwate w
wysokos$ci 30 997 tys. ztotych. Kwota ta dotyczy gldwnie oddania do uzytkowania srodkow trwatych w spotce
Vistal Offshore Sp. z 0.0. i Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.

W spotce Vistal Offshore Sp. z 0.0. oddano do uzytkowania przede wszystkim:

halg antykorozji na kwote 19 340 tys. ztotych,
kratownice do hali antykorozji na kwote 6 237 tys. ztotych,

pozostate wyposazenie hali antykorozji na taczng kwote 1 429 tys. ztotych,
plac montazowy na taczng kwotg 1 644 tys. ztotych,

powbdPE

W spolce Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. oddano do uzytkowania zmodernizowang halg, pomieszczenia
warsztatowe i uruchomiono lini¢ cynkowania wysokotemperaturowego na kwote 841 tys. ztotych.

17. Zapasy
Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN’"000 PLN'000
(niebadane)
M ateriaty (surowce) 8 390 6 832
Towary 5103 -
Produkty gotowe 45 45
Potprodukty 124 124

13 662 7001

W okresie 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. ani w 2014 r. nie tworzono odpiséw aktualizujgcych wartos¢
zapasow.

18. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytul dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesigcy 83 014 78 796
Naleznosci z tytul dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 )
miesigcy 25
Wy cena kontraktéw budowlany ch 132 604 70 210
Kaucje 4042 4 804
- do 12 miesiecy 2533 3406
- powyzej 12 miesigcy 1509 1398
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (9 665) (10 122)
209 995 143713
Biezaca nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 686 1440
686 1440

24



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

NaleznoSci pozostale

VAT do zwrotu z urzedu skarbowego 9498 414
VAT do odliczenia w przysztym okresie 14 725 6 545
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych 74 _
Zaliczki na dostawy 1494 229
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 216 210
Naleznos$ci od pracownikow 201 21
Rozliczenia migdzy okresowe-inne - 1 380
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 503 405
Rozliczenia miedzy okresowe-umowa sponsorska 101 602
Rozliczenia migdzy okresowe-pozostate 1 398 422
Zabezpieczenia - 1
Inne 642 220
28 852 10 449
Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1339 1183
Ubezpieczenia budowlane 42 25
Inne naleznosci dlugoterminowe 559 477

1940 1685

Na dzien 30 czerwca 2015 r. taczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych, w
zwigzku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane na dzien sprawozdawczy wyniosty 675 912 tys. zt (w
okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.: 546 408 tys. zl), natomiast poniesione koszty: 538 982 tys. zt (w
okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.: 429 316 tys. zt). Otrzymane zaliczki z tytutu uméw budowlanych
zaprezentowano jako pomniejszenie naleznos$ci z tytutu kontraktow budowlanych w powyzszej nocie (3 266 tys.
zt na dzien 30.06.2015 ., 7 756 tys. zt na dzien 31.12.2014 r.).

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych stan naleznosci

Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznosci na poczatek okresu 10 122 9903
Zwigkszenia

- Utworzenie odpiséw aktualizujacy ch - 1421
Zmniejszenia

-Rozwigzanie/wykorzy stanie odpiséw aktualizujgcy ch () (1136)
-Wykorzystanie odpisow aktualizujacy ch (spisanie naleznosci) (380) (66)
Stan odpisow aktualizujacy ch nalezno$ci na koniec okresu 9 665 10 122
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19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowy ch

Lokaty

Stan na
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

Stan na
31.12.2014
PLN'000
(niebadane)

1458 8 886
2117 4792
3575 13678

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia dwa place utwardzone w spdice Vistal Offshore Sp. z 0.0. na taczna

kwote 71 tys. zt)

Zakonczenie transakcji planowane jest do konca 2015 r.

21. Kapital wlasny

Struktura whasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j

Wartosé akceji

Udzial % w

Udzial % w

Akcjonariusz Tlo$¢ akeji ¢ kapitale liczbie glosow

PLN*000 podstawowym na 31.03.2015
Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

22. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2015 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcje). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominujacej nie wystgpuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje¢ jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepujg instrumenty

rozwadniajace zysk netto na jedng akcje.
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3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN"000 PLN'000 PLN'000
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. ztotych (A) 5830 11 577 4 268 7 617
Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14 210 14 210 14 210 14 210
Liczba wy emitowany ch akcji zwyktych
zastosowanych do obliczenia 14 210 14 210 14 210 14 210
podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk netto na jedna akcje (w zl) (A/B) 0,4103 0,8147 0,3004 0,5360

23. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe, ptynnosci, walutowe i ryzyko stopy procentowej

przedstawia nota 28.1, 28.2, 28.3 i 28.4.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu dluznych papierow warto$ciowych
(zabezpieczone)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Gwarancje bankowe
Zobowigzania z tytulu leasingu gruntéw

Zobowiazania krétkoterminowe

Kroétkoterminowa czgs$é zabezpieczony ch na majatku kredytow
Krotkoterminowa czeg$¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposéb
Zobowigzania z tytulu dluznych papieréw warto$ciowych
Krotkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Kontrakty terminowe forward

24.  Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

Stan na Stan na

30.06.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

82 620 88 741

19778 19717

6 145 6 860

58 18

5472 5138

114 073 120 474

54 369 55 200

66 835 12 930

293 319

4204 3154

59 64

- 1 066

125 760 72733

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarla z Bankiem Gospodarstwa

Krajowego SA (,BGK”) Umowe o limit w ramach linii wieloproduktowej z limitem zaangazowania do tacznej
kwoty 10 000 tys. zt. W ramach Umowy Spotka moze wystapi¢ o kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 5 000
tys. zt oraz gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt. W przypadku wniosku o udostgpnienie produktu w ramach
umowy wieloproduktowej BGK moze korzysta¢ z nastgpujgcego katalogu zabezpieczen:

27



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

1) Hipoteka umowna do kwoty 3 723 tys. zt na nieruchomoéci gruntowej potozonej w Liniewie o numerze
ksiegi wieczystej: GD1E/00029142/7;
2) Przelew praw (wierzytelnosci) z finansowanych i zaakceptowanych przez BGK kontraktow;
3) Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;
4) Przewlaszczenie materialow i produkcji w toku finansowanych kontraktow;
5) Blokada $rodkow pienigznych (zaliczek oraz ewentualnych $rodkéw wilasnych kredytobiorcy)
zgromadzonych na rachunku prowadzonym w BGK wskazanego do rozliczania kontraktow;
6) Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Spotka na dzien 30 czerwca 2015 r. ustanowita zabezpieczenie umowy wieloproduktowej w formie o§wiadczenia
0 poddaniu si¢ egzekucji oraz weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarla z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego SA (,BGK”) aneks do powyzszej Umowy o limit w ramach linii wieloproduktowej. Aneksem
zmieniono taczny limit zaangazowania do kwoty 6 500 tys. zt. W ramach Umowy Spo6tka moze wystapic¢ o kredyt
obrotowy odnawialny do kwoty 5 000 tys. zt oraz gwarancje bankowe do kwoty 1 500 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia uruchomita jeden kredyt obrotowy w odnawialnej linii kredytowej w
ramach umowy wieloproduktowej udzielonej przez BGK. Zabezpieczenie kredytu stanowia:

1) Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

2) Cesja wierzytelnosci z finansowanego w ramach kredytu obrotowego kontraktu;

3) Upowaznienie do rachunkéw w PLN i EUR otwartych w BGK oraz rachunku kontraktu;

4) Blokada $rodkow pienigznych zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym w BGK

wskazanego do rozliczania kontraktu;
5) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spotka Vistal Gdynia SA zawarta z PKO Bankiem Polskim
SA (,,PKO”) umowg limitu kredytu wielocelowego z limitem zaangazowania do kwoty 40 000 tys. zt. W ramach
umowy udostgpniony zostal kredyt w rachunku biezacym do kwoty 5 000 tys. zt, kredyt obrotowy odnawialny
i linia gwarancyjna do kwoty tacznej 40 000 tys. zt oraz akredytywy dokumentowane wiasne do kwoty 20 000
tys. zl, przy czym laczne zaangazowanie w ramach wszystkich produktow nie moze przekroczyé 100%
udostepnionego w ramach umowy limitu. Zabezpieczenie umowy stanowig:

1) Wystawienie przez Spotke na rzecz PKO weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslows;

2) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spotke;

3) Zawarcie pomiedzy Spotka, a PKO umowy potracenia wierzytelnosci PKO z tytutu transakcji kredytowe;j
z wierzytelnoscia Spotki wobec PKO;

4) Przelew wierzytelnosci przez Spotke z finansowanych kontraktow w ramach umowy limitu kredytowego
lub zastaw rejestrowy z finansowanych kontraktéw w ramach umowy limitu kredytowego, lub przelew
wierzytelnosci z nieodwotalnej akredytywy dokumentowej otwartej na zlecenie odbiorcy przedmiotu
kontraktow finansowanych w ramach umowy limitu kredytowego lub przelew wierzytelnosci z
gwarancji bankowej zaptaty platnej na pierwsze zadanie i udzielonej na zlecenie odbiorcy przedmiotu
kontraktow finansowanych w ramach umowy limitu kredytowego;

5) Zawarcie pomig¢dzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., a PKO umowy poreczenia Limitu
kredytowego na czas nieokreslony. Porgczenie obejmuje wszystkie zobowigzania z tytutu wierzytelnosci
wynikajacych z Limitu kredytowego, tj. istniejace w chwili udzielenia por¢czenia oraz mogace powstaé
w przysztosci, w szczego6lnosci odsetki oraz poniesione przez PKO koszty postepowan sadowych
i egzekucyjnych;

6) Ustanowienie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. na rzecz PKO hipoteki tacznej do kwoty
68 min zlotych, na prawie uzytkowania wieczystego dziatek oraz prawie wlasnosci znajdujacych si¢
na nich budynkéw produkcyjnych, magazynowych i biurowych, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6;
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7) Przelew wierzytelnoéci pienigznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktorych Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6,
GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6, w zakladzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez
PKO;

8) Ztozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako
uzytkownik wieczysty i wtasciciel nieruchomosci, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6 (jako dtuznik hipoteczny Limitu kredytowego);

9) Zlozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako
poreczyciel cywilny Limitu kredytowego.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spotka Vistal Gdynia SA zawarta z Credit Agricole Bank
Polska S.A. (,,CA”) umowg kredytu w formie linii wielocelowej w kwocie 25 000 tys. PLN. Linia wielocelowa
moze by¢ realizowana w postaci kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3 000 tys. PLN, kredytu obrotowego
odnawialnego do kwoty 25 000 tys. PLN, zlecen o udzielenie gwarancji bankowych i akredytyw do kwoty 25 000
tys. PLN. Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Linii nie moze przekroczy¢
kwoty 25 000 tys. PLN. Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen CA wobec Spotki wynikajacych z umowy
stanowi:

1) Zastaw rejestrowy na rachunku bankowym prowadzonym w CA;

2) Potwierdzona cesja wierzytelnosci z finansowanych przez CA kontraktow w ramach umowy
na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

3) Niepotwierdzona cesja wierzytelnoéci z finansowanych przez CA kontraktow w ramach umowy
na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

4) Zastaw rejestrowy na zapasach zwigzanych z finansowanymi przez CA kontraktami w ramach umowy
wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia zapaséw na zabezpieczenie kredytu obrotowego
odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

5) Przelew wierzytelnosci z niecodwotalnych akredytyw dokumentowych otwartych na zlecenie odbiorcy
zwigzanych z finansowanymi kontraktami w ramach umowy na zabezpieczenie kredytu obrotowego
odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

6) Przelew wierzytelnosci z gwarancji bankowych zaptaty ptatnych na pierwsze zadanie i udzielonych na
zlecenie odbiorcow przedmiotow kontraktow finansowanych w ramach umowy na zabezpieczenie
kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

7) Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarta z ING Bankiem Slaskim SA
(,ING”) aneks do Umowy Wieloproduktowej zmieniajacy warunki oprocentowania produktow w ramach
obowigzujacej Umowy Wieloproduktowej oraz aneks zmieniajacy terminy dostarczenia publikowanych
okresowych wynikow Spolki.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarla z ING aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezacym zmieniajacy warunki oprocentowania oraz aneks zmieniajagcy terminy dostarczenia
publikowanych okresowych wynikéw Spoiki.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Vistal Construction Sp. z 0.0. zawarta z ING aneks do umowy
kredytu w rachunku biezacym. Aneksem zmienione zostaly warunki oprocentowania kredytu w rachunku
biezgcym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. . zawarta z PKO aneks do umowy
kredytu inwestycyjnego. Aneksem zmienione zostaty zabezpieczenia kredytu. Zabezpieczenie kredytu stanowi:
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1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)

8)

9)
10)

Hipoteka do kwoty 30.304 tys. EUR na nieruchomosci, potozonej w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7,
dla ktorej Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksig Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr
GD1Y/00030151/0;

Zastaw rejestrowy na urzadzenieach i maszynach bedacych przedmiotem kredytowania;
Przewtaszczenie maszyn 1 urzadzen, o ktérych mowa w pkt. 2, do czasu ustanowienia zastawu
rejestrowego;

Przelew wierzytelno$ci pienieznej z umowy ubezpieczenia przedmiotow, o ktorych mowa w pkt. 1 2;
Poreczenie wekslowe Vistal Gdynia SA;

Porgczenie na zasadach ogélnych spolki Vistal Eko Sp. z 0.0.;

Weksel wihasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa i o$wiadczneiem
0 poddaniu si¢ egzekucji;

Umowne prawo potracenie wierzytelnosci PKO z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnosca
posaidacza rachunku bankowego wobec PKO;

Zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych udziatach w kapitale zaktadowym Spotki;

Przelew mozliwych do scedowania wierzytelnosci gospodarczych przstugujacych Vistal Gdynia SA
od kontrahentéw zewngtrzncyh z tytutu kontraktow, ktorych glowny wykonawca (podwykonawca)
jest Spotka.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. zawarta z PKO Umowe kredytu
w rachunku biezacym na okres 12 miesiecy z limitem zaangazowania do kwoty 5 000 tys. zt. Zabezpieczenie
splaty ewentualnych roszczen PKO wobec Spotki wynikajacych z Umowy kredytu w rachunku biezacym stanowi:

1)

2)
3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

Wystawienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz PKO weksla wiasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa;

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0.;

Zawarcie pomiedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a PKO umowy potracenia wierzytelnosci PKO z tytulu
transakcji kredytowej z wierzytelnoscia Vistal Offshore Sp. z 0.0. wobec PKO;

Ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz PKO hipoteki do kwoty 7.500 tys. zt na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu i odrebnego od gruntu prawa wilasnosci budynkow i budowli,
potozonych w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiegg wieczystag o nr KW GD1Y/00030151/0;

Ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz PKO zastawu rejestrowego na maszynach
i urzadzeniach Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 0gdlnej wartosci 19.111 tys. zk, zabezpieczajacego czesciowo
réwniez umowe kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej nr
96102018530000989600453886/2012 udzielonego Vistal Offshore Sp. z 0.0. przez PKO dnia 14
czerwca 2012 r. w kwocie 17 826 tys. EUR,;

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spotke z przedmiotu Zastawu rejestrowego;

Zawarcie pomig¢dzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy przeniesienia wlasno$ci maszyn i
urzadzen Spotki o ogdlnej wartosci 19 111 tys. zt, zabezpieczajacej czgsciowo réwniez Kredyt
inwestycyjny, pod warunkiem zawieszajacym niesplacenia przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. catosci lub
czesci wierzytelnosci wynikajacych z Kredytu w rachunku biezacym oraz Kredytu inwestycyjnego,
przed skutecznym ustanowieniem na rzecz PKO Zastawu rejestrowego;

Przelew wierzytelnosci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktorej Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0
oraz przedmiotu Zastawu Rejestrowego, w zaktadzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez PKO;
Porgczenie wekslowe Kredytu w rachunku biezagcym przez Vistal Gdynia S.A. do kwoty 7 500 tys. zt
(stownie: siedem miliondéw pigéset tysigcy ztotych) na okres do dnia 28 stycznia 2019 r. (,,Porgczenie
wekslowe”). Porgczenie wekslowe zostalo udzielone w dniu 29 stycznia 2015 r. za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Vistal Pref Sp. z 0.0. zawarta z BGZ BNP Paribas SA (,,BNP”)
aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej. Aneksem zwigkszona zostata kwota limitu oraz zmieniono
zabezpieczenia kredytu:
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1) Porgczenie wedtug prawa cywilnego Vistal Gdynia SA do kwoty 2 000 tys. zt wraz z o§wiadczniem
Poregczyciela o poddaniu si¢ egzekucji;
2) Cesja generalna istniejacych i przysztych naleznosci przystugujacych Spoétce od Skanska Stomsystem
AB;
3) Os$wiadcznie Spolki o poddnaiu si¢ egzekucji.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Vistal Pref Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska SA
(,,BOS”) aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym. Aneksem zmieniony zostat termin wykorzystania
kredytu oraz warunki oprocentowania kredytu w rachunku biezagcym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarla z BOS aneks do
zmieniajacy termin wykorzystania kredytu oraz aneks zmieniajacy kwote limitu, termin wykorzystania oraz
warunki oprocentowania kredytu w rachunku biezagcym.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Eko Sp. z 0.0. zawarta z ING Umowg kredytu w
rachunku biezacym na okres 12 miesigcy z limitem zaangazowania do kwoty 1 000 tys. zt. Zabezpieczenie kredytu
stanowig:

1) Poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Vistal Gdynia SA;
2) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

25. Rezerwy

Rezerwy na

Swiadczenia

emerytalne i

podobne

PLN'000

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 147
Utworzenie 162
Wy korzystanie -
Rozwigzanie (115)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 194
Cze$¢ dlugoterminowa 154
Cze$¢ krotkoterminowa 40
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Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku

Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku
(niebadane)

Cze$¢ dlugoterminowa

Czes$¢ krotkoterminowa

26. Zalozenia aktuarialne

Rezerwy na
Swiadczenia
emerytalne i
podobne

PLN'000

194

(16)
178

146
32

Gloéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako warto$ci §redniowazone) dotycza
rezerw na odprawy emerytalne i podobne. Do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przyjeto rezerwy wycenione przez aktuariusza na 31 grudnia 2014 r. Stan na koniec 30.06.2015 r.
zostat zaktualizowany o dokonane wyptaty i rozwigzanie rezerw zwigzanych z odejéciem pracownikow. Do dnia

30 czerwca 2015 r. nie wystgpily zmiany w przyjetych zatozeniach.

Stopa dyskontowa
Przyszly wzrost wynagrodzen
Stopa inflacji
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27. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne

powyzej 12 miesiecy
Przychody przysztych okresow z tytulu wyceny kontraktow
budowalnych
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug - razem

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Rozliczenia miedzy okresowe bierne kosztow
Zobowiazania budzetowe inne niz p odatek
dochodowy od 0s6b prawnych
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen
VAT do rozliczenia w innym okresie
Zobowiazania z tytulu inwesty cji
Zobowiazania wobec udzialowcow z tytutu dy widendy
Otrzymane zaliczki
Inne

Pozostale zobowiazania kréotkoterminowe - razem

Stan na Stan na

30.06.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

75 709 58 417

829 629

1928 9017

78 466 68 063

4 259

4 259

507 1082

12 427 4 959

2115 1539

900 1

1634 1555

4263 -

214 -

510 311

22570 9 447

Warto$¢ przychodow przysztych okreséw z tytutu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 30 czerwca 2015 r.:
1 928 tys. zt (na dzien 31.12.2014 r.: 9 017 tys. zl) i zostala zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.
Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnosciag w odniesieniu do zobowigzan zostata

przedstawiona w nocie 28.2 i 28.3.
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28. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014) oraz nie wystapity przesunigcia
instrumentéw finansowych pomigdzy poziomami hierarchii wartoéci godziwej (patrz nota 32 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014) ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentow finansowych. Na dzien 30 czerwca 2015 roku jak réwniez 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hierarchii wartoci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow,

- nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spolka dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytéw
bankowych w oparciu o ich skorygowana cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na gtownie
zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich wartosci
godziwej,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest rowna
ich wartosci godziwej.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowe;j hierarchii, gdzie:
= Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do
podobnych instrumentow istniejacych na rynku),

»  Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajgca sie¢ o obserwowalne dane rynkowe.
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Stan na dzien 30.06.2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - zobowiazania - 892 - 892

Stan na dzien 31.12.2014
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - zobowiazania - 1066 - 1 066

28.1 Ryzyko kredytowe

Zarzad Jednostki Dominujacej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spétki Grupy nie wymagaja zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientow w stosunku do aktywéw finansowych. Na dzien sprawozdawczy nie
wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ ksiggowa kazdego aktywa finansowego
przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Pozycje aktywéw biezacych
Naleznosci handlowe 209 995 143713
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3575 13678

28.2 Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie ptynnos$cia przez Grupeg polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadala ptynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zard6wno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Grupa utrzymuje
pltynno$¢ finansowa dzigki wysokiej Sciagalnosci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami
pienigznymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zaréwno w formie kredytoéw w rachunkach jak i linii
odnawialnych.

Grupa posiada ugruntowang pozycj¢ na rynku. Biezaca dziatalno$¢ operacyjng finansuje glownie z wplywow
z tytulu umow budowlanych bedac podwykonawca mianowanym, ktore stanowiag w zalezno$ci od udziatu
segmentu operacyjnego ,,Infrastruktura” od 50-65% miesiecznych wptywow. Pozostate wptywy realizowane sa
gléwnie w ramach segmentu operacyjnego ,,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik finansowy istotne
ryzyko utraty ptynnosci nie wystepuje.

28.3 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spotek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. Transakcje te sa
wyrazane gldownie w EUR. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Grupa okre$la ekspozycje netto uwzgledniajac
wplywy walutowe zwigzane z realizacja przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcéw zewnetrznych
oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.
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Grupa zabezpiecza ekspozycje¢ netto kontraktow, z ktorych bedzie uzyskiwac przychody w walucie obcej. Stosuje
do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w zaleznosci od
harmonogramu ptatnosci. Harmonogram ptatnosci uzaleznia liczbg zawartych transakeji i ich okres zapadalnosci.
W momencie podpisania kontraktu, warto$¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu ptatnosci zabezpieczana
jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych umoéw sa pewne (w
przypadku wystapienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkowa) a
w przypadku podjecia wspdipracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sa bankowe gwarancje platnosci. Grupa
stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

28.4  Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennos$ci przeptywow pieni¢znych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami i zobowigzaniami dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sa uzaleznione od
zmiennych stop procentowych. Wzrost stéop procentowych powoduje zwickszenie kosztow obstugi zadluzenia
Grupy w zakresie zaciggnigtych kredytoéw bankowych, pozyczek, obligacji oraz innych zobowigzan finansowych
opartych o zmienne stopy procentowe. Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej dokonujgc jego retencji.

29. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:

e 38 174 tys. PLN;
e 6 046 tys. EUR;

e 7 341 tys. SEK;

e 109 tys. NOK.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego SA (,BGK”) Umowe o udzielenie gwarancji w kwocie 855 tys. PLN. Zabezpieczenie umowy
stanowi:
o  Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;
e  Przeniesienie $rodkow pienieznych na podstawie art. 102 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
Bankowe (Dz. U. 22012 r. poz. 1376 z p6zi. zm.) w wysokos$ci 855 tys. PLN,
e  Upowaznienie do rachunkéow prowadzonych w BGK.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. jednostki zalezne Grupy, Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. udzielita gwarancji
jednostkom niepowigzanym w tacznej kwocie 483 tys. zt, Vistal Pref Sp. z 0.0. udzielita gwarancji jednostkom
niepowigzanym w tacznej kwocie 157 tys. zt oraz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. udzielita gwarancji jednostkom
niepowigzanym w tgcznej kwocie 45 tys. PLN.
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30. Transakcje z podmiotami powiazanymi

30.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

Jednostkg Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktora posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrolg nad

wszystkimi podmiotami nalezacymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomo$ci i nieruchomosci oraz sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

30.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi 0sobowo

VISTEEL Sp. z o.0.
Sprzedaz
Zakupy

VISTEEL Sp. z o.0.
Naleznosci

Odpis aktualizujacy naleznosci
Zobowigzania

Vistal Budownictwo InZynieryjne Sp. z o.o.
Sprzedaz
Zakupy

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.o.
Naleznosci

Odpis aktualizujacy nalezno$ci

Zobowigzania

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000

(niebadane)

6 452
29 297

Stan na
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

7933

(161)

34 329

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000

(niebadane)

Stan na
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

2166
(2 166)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000

(niebadane)

8 235
53 143

Stan na
31.12.2014
PLN'000

1352

(161)

21 380

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000

(niebadane)

Stan na
31.12.2014
PLN'000

2166
(2 166)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000

(niebadane)

667
16 725

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000

(niebadane)

128

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000

(niebadane)

1540
30 846

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000

(niebadane)
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31. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej ksztattowalo si¢ nastepujaco:

3 miesiace

zakonczone

30.06.2015

PLN'000

(niebadane)

Wynagrodzenie Zarzadu i
Jednostki Dominujacej

Rady Nadzorczej

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

Wy nagrodzenia 1227 2 054 883 1561
1227 2 054 883 1561

Wynagrodzenia zarzgdu pozostalych konsolidowanych jednostek
3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN"000

(niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostalych konsolidowanych jednostek
Wy nagrodzenia 985

(niebadane)

1702

(niebadane)

444

(niebadane)

1054

985

1702

444

1054

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Grupa nie zawierata zadnych transakcji z akcjonariuszami

wigkszosciowymi Jednostki Dominujace;.
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32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23 lipca 2015 r. akcjonariusz Ryszard Matyka wnio6st do spotki BMMR Investments Sp. z 0.0. (poprzednia
nazwa Sparrow 8 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Poznaniu 7 500 000 akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych 52,78%
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej oraz uprawniajacych do wykonywania 52,78% ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, jako wktad niepieni¢zny na pokrycie udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym kontrolowanej przez siebie spétki BMMR Investments Sp. z 0.0.

Po wniesieniu aportu akcjonariusz Ryszard Matyka nie posiada bezposrednio akcji Jednostki Dominujace;j,
posiada akcje posrednio poprzez kontrolowana przez siebie spotke BMMR Investments Sp. z 0.0.

Ryszard Matyka Lukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Maltgorzata Skrzyniarz

Osoba  sporzqdzajgca  sprawozdanie
finansowe
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