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1.

Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieni¢zne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat podstawowy

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Okres
zakonczony
30/06/2015

PLN’000
(nie badane)
198 731
18512
15655

11924

11924
(49 286)
(1973)

41120
(10 139)

Stan na
30/06/2015

PLN’000
(nie badane)
301 145

257 244

558 389

711

194 314

0
194 314
137243
226 832

1.2. Wybrane dane finansowe VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarcze;j
Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci
finansowej

Srodki pieni¢zne netto razem

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Okres
zakonczony
30/06/2015

PLN’000
(nie badane)

168 211
8763
6274
4 878

(49 946)
(3 837)

43881
(9 902)
0,3433

Okres
zakonczony
30/06/2014

PLN’000
(nie badane)
150 245

11 698

9870

7620

7617
(26 779)
(25 595)

5950
(46 424)

Stan na
31/12/2014

PLN’000

302 172
176 668
478 840

711

185 920

0
185 920
141 352
151 568

Okres
zakonczony
30/06/2014

PLN’000
(nie badane)

137 746
10673
10 988

8 995

(37 511)
(9 034)

356
(46 189)
0,6330

Okres
zakonczony
30/06/2015

EUR’000
(nie badane)
48 071
4478

3787

2 884

2884
(11 922)
@77)

9946
(2 453)

Stan na
30/06/2015

EUR’000
(nie badane)
71797

61 330
133127

170

46 327

0
46 327
32720
54 080

Okres
zakonczony
30/06/2015

EUR’000
(nie badane)

40 688
2120
1518
1180

(12 081)
(928)

10614
(2 395)
0,0830

Okres
zakonczony
30/06/2014

EUR’000
(nie badane)
35957

2 800

2 362

1824

1823
(6 409)
(6 126)

1424
(11111)

Stan na
31/12/2014

EUR’000

70 894
41 449
112 343
167

43 620

0
43 620
33 163
35 560

Okres
zakonczony
30/06/2014

EUR’000
(nie badane)

32 966
2554
2630
2153

(8 977)
(2 162)

85
(11 054)
0,1515
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

(nie badane) (nie badane)
Aktywa trwale 174 550 174 203 41615 40 870
Aktywa obrotowe 190 566 142 573 45433 33450
Aktywa razem 365116 316 776 87 048 74 320
Kapitat podstawowy 711 711 170 167
Kapital wlasny 154 589 153 562 36 856 36 028
Zobowigzania dlugoterminowe 49 245 47185 11740 11070
Zobowigzania krotkoterminowe 161 282 116 029 38 452 27 222
Liczba akcji 14 210 000 14 210 000 14 210 000 14 210 000
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 14 210 000 14 210 000 14 210 000

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wediug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,
$redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2015 roku 4,1944 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i §rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku i 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku
(odpowiednio: 4,1341 PLN/EUR i 4,1784 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”)
byta spotka Vistal Gdynia SA (,,Spotka”, ,,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, ,,Jednostka Dominujgca”), ktora jest spotka akcyjna
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Nastepnie
w 2008 r. nastapito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.
Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;:

® produkcje konstrukeji metalowych i ich czescei;

® obrobke metali i naktadanie powlok na metale;

® obrobke mechaniczng elementéw metalowych;

® roboty zwigzane z budowa drog i autostrad;

® roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli;

® pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostki zalezne, ktorych dane wykazane sa w §rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Nazwa jednostki Siedziba 3(3%%?2%‘15 313/2‘32?2%‘1 4
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
“Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
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Vistal Marine Sp. z 0.0. (dawniej: Vistal

Service Sp. 2 0.0) ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%
Holby Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. (dawniej:

Marsing Investments spotka z ograniczona Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%

odpowiedzialnoscia S.K.A.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

W okresie pierwszego potrocza 2015 r. dokonane zostaly nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia:

® W dniu 20 lutego 2015 r. utworzona zostata spotka Vistal AB — spotka zalezna od Vistal Gdynia SA z siedzibg w Szwecji,
adres: Fabriksgatan 7, 412 50 Goteborg. Vistal Gdynia SA posiada 100% udzialu w utworzonej spolce, co uprawnia
do 100% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Spotka zostata zarejestrowana w Szwecji w dniu 1 kwietnia 2015 r. Kapitat
zaktadowy spotki Vistal AB wynosi 50 tys. SEK;

e w dniu 22 kwietnia 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiang dotychczasowej nazwy spotki zaleznej Vistal Service Sp. z 0.0.
na nowg Vistal Marine Sp. z 0.0. oraz zmiang adresu jej siedziby z dotychczasowego ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia,
na nowy: ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia

Ponadto, w dniu 23 lipca 2015 roku Prezes Zarzadu Spotki Pan Ryszard Matyka zbyt 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki za ceng 112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie miliondw trzydziesci osiem tysigcy siedemset pigédziesiagt
zlotych), poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wkladu niepieni¢znego do kontrolowanej przez Niego spotki BMMR
Investments sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, w ktorej pelni funkcje Prezesa Zarzadu. Jednocze$nie dnia 23 lipca 2015 r. Prezes
Zarzadu Spotki Pan Ryszard Matyka nabyt przez kontrolowany przez Niego podmiot BMMR Investments sp. z 0.0. 7.500.000
akcji zwyktych na okaziciela Spotki poprzez wniesienie akcji w formie wktadu niepienigznego do sp6tki BMMR Investments
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu na pokrycie udziatdow w podwyzszonym kapitale zaktadowym BMMR Investments sp. z 0.0.
(aport).

2.4. Oddzialy

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej Vistal nie posiada oddziatow.

3. Informacje o jednostce dominujacej VISTAL Gdynia SA
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki

W sktad Zarzadu na dzien 30.06.2015 oraz 31.08.2015 wchodzili:
e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu,;
® I ukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu;
e Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu;
® Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2015 oraz 31.08.2015 wchodzili:
® Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
® Bozena Matyka - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;
® Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.
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3.2. Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujacej

L, .. Udzial % w kapitale Udzial w liczbie
i . L. .. Warto$¢ akcji B
Akcjonariusz Hos¢ akeji PLN 000 podstawowym glosow
na 31.08.2014 na 31.08.2014
Ryszard Matyka (posrednio
przez BMMR Investments 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Sp.zo0.0.)
Bozena Matyka 2500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%
3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glosow
. . Liczba akcji na dzien o . o .
Akcjonariusz 31082014 % kapitalu % glosow
Ryszard Matyka (posrednio
przez BMMR Investments 7 500 000 52,8% 52,8%
Sp. z0.0.)
Bozena Matyka 2500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,09

Akcjonariuszem dominujagcym na dzien 31.08.2015 r. w strukturze Spotki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy posrednio
przez BMMR Investments. Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia do 17,6% gloséw
na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15 maja 2015 r. (jak réwniez
od poczatku roku 2015) nie nastagpity zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki, za wyjatkiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 31.08.2015 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace/nadzorujace
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

® Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal Gdynia
SA co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% glosow w ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

® Czlonek Rady Nadzorczej — Bozena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdynia SA co stanowi 17,6% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 17,6% gltosow w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

® Czlonek Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych do 5.757
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r. o czym Spotka
informowata w Raporcie biezagcym nr 1/2015.

® Czlonek Zarzadu 2 - 5.800 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych do 5.800
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 5 stycznia 2015 r. o czym Spoétka
informowata w Raporcie biezagcym nr 2/2015.

® Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 1.900 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu 11 grudnia 2014 r.
0 czym Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 31.08.2015 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio zarowno
akcji, jak 1 opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA.
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Wedlug najlepszej wiedzy Spolki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15 maja 2015 r. osoby
zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaty transakcji na akcjach Spotki, za wyjatkiem transakcji opisanych w Rozdziale
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej VISTAL Gdynia SA.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Dos$wiadczenie i organizacja Grupy pozwalajag na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji stalowych, zarowno
dla partnerow polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych
konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje rowniez ustugi wykonawstwa rurociggow
oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore. Ponadto w ramach
$wiadczonych ustug znajduja sie kompleksowe ustugi wykonywania powtok antykorozyjnych, w tym cynkowania ogniowego.
Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng przewage konkurencyjng Vistal Gdynia S.A.

Dziatalno$¢ Grupy w poszczeg6lnych sektorach to w szczegdlnosci:

e infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad oraz barier akustycznych, generalne
wykonawstwo;

® marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen i instalacji
zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zaladunku i roztadunku statkéw, budowa i remonty jednostek ptywajacych;

® budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz Kkonstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, $luz, tam i innych obiektéw
hydrotechnicznych;

® pozostale segmenty - zajmujace si¢ produkcja wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni
i elektrocieplowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekow oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewnych, wykonawstwo
zabezpieczen antykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe.

Oferta Grupy speinia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze specyficznych
wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow kolejowych czy dzwigowych. Potwierdzeniem jakosci sg
$wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym Systemem Zarzgdzania zgodnym z normami: ISO
9001: 2008 (system zarzadzania jakos$cig), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania Srodowiskowego), OHSAS 18001:2007
(system zarzadzania higiena i bezpieczenstwem prac).

4.2. Podsumowanie dzialalno$ci Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA w I pétroczu 2015 roku
4.2.1. Znaczace zdarzenia i dokonania w I pélroczu 2015 roku

Styczen

¢ Raport biezacy nr 01/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 5 stycznia 2015 roku otrzymat od Czlonka Zarzadu Spoéiki,
w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie z dnia 5 stycznia 2015 roku o nabyciu
przez niego, w dniu 30 grudnia 2014 roku 5.757 akcji zwyktych na okaziciela Spotki po cenie 8,65 PLN za akcje¢ w ramach
transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
Czlonek Zarzadu nie wyrazil zgody na publikacje danych osobowych.

¢ Raport biezacy nr 02/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Sp6tka”) poinformowat, ze w dniu 5 stycznia 2015 roku otrzymat od Cztonka Zarzadu Spoékki,
w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie z dnia 5 stycznia 2015 roku o nabyciu
przez niego, w dniu 5 stycznia 2015 roku 5.800 akcji zwyktych na okaziciela Spotki po cenie 8,57 PLN za akcjg w ramach
transakcji sesyjnej zwyktej na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
Czlonek Zarzadu nie wyrazil zgody na publikacje danych osobowych.

e Raport biezacy nr 03/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat o podpisaniu w dniu 12 stycznia 2015 r. aneksu (,,Aneks”) do umowy
o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (,,Umowa”) zawartej pomigdzy Towarzystwo



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

Ubezpieczen Euler Hermes SA (,,Euler Hermes”), a Spotka w dniu 7 listopada 2007 r. (z pdzniejszymi zmianami).
Przedmiotowy Aneks, datowany na dzien 16 grudnia 2014 r., zwigksza maksymalny limit odnawialny do 20 min PLN.
Wysoko$¢ limitu przekracza 10% kapitatéw wlasnych Spoiki.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Euler Hermes wobec Spotki wynikajacych z Umowy stanowi: 5 weksli
wiasnych in blanco wystawionych przez Spotke wraz z deklaracjami do weksli z dnia 07 listopada 2012r.; do kazdej
gwarancji powyzej 800.000 ztotych sumy gwarancyjnej Spotka wptaci na rachunek Euler Hermes kaucje w wysokosci 10%
sumy gwarancyjnej z terminem obowigzywania o 60 dni dluzszym niz wydawana dla Spotki przez Euler Hermes,
lub do kazdej gwarancji powyzej 800.000 zlotych sumy gwarancyjnej Spotka ztozy regwarancje na 10% sumy
gwarancyjnej o tresci zaakceptowanej przez Euler Hermes z terminem obowigzywania o 60 dni dtuzszym niz wydawana
dla Spoiki przez Euler Hermes.

Warunki Umowy oraz Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu
umoéw. Nie przewidziano kar umownych.

e Raport biezacy nr 04/2015

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 45/2014 z dnia 4 grudnia 2014 r. w sprawie wydania przez Krajowa Izbe
Odwotawcza (,,KIO”) wyroku uwzgledniajacego odwotanie Strabag Sp. z 0.0., dotyczacego przetargu nieograniczonego
na wykonanie robot budowlanych pn.: ,,Budowa mostu przez rzek¢ Nogat w Malborku wraz z dojazdami w ciagu drogi
krajowej nr 22 i 55”7, Zarzad Spoélki poinformowal, ze w dniu 14 stycznia 2015 r. wnidst na powyzsze orzeczenie KIO
skarge do Sadu Okrggowego w Gdansku. W skardze Spotka domaga si¢ oddalenia odwotania Strabag Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 05/2015

Dzialajac na podstawie § 103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie”) Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”™) poinformowat, ze w 2015 roku
Spotka przekaze do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastgpujacych terminach:

Jednostkowy raport roczny za 2014 rok (R) — 20 marca 2015 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2014 rok (RS) — 20 marca 2015 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport za | kwartat 2015 roku (QSr I) — 15 maja 2015 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za I potrocze 2015 roku (PSr) — 31 sierpnia 2015 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2015 roku (QSr IIT) — 13 listopada 2015 r.

arwbheE

Jednoczes$nie Spotka poinformowata, ze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport potroczny (PSr) beda zawieraty odpowiednio
kwartalng informacje finansowa oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe, a w przypadku raportu potrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan oraz stosowng skrocong informacj¢ dodatkowa.

Ponadto dziatajgc zgodnie z § 102 ust. 1 oraz § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spotka nie bedzie przekazywata odpowiednio
skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2014 roku oraz II kwartat 2015 roku.

e Raport biezacy nr 06/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 29 stycznia 2015 r. zawarl z Powszechng Kasa Oszczgdnosci
Bank Polski SA (,,Bank™) umowe na podstawie, ktorej Bank udzielit Spotce kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 40 min PLN (,,Limit kredytowy”), na okres trwania transakcji kredytowej 36 miesiecy,
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki (,,Umowa limitu kredytowego™). Limit kredytowy moze
by¢ realizowany w postaci: kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5 mln w walucie PLN (udzielony na okres 12 miesiecy
z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy po pozytywnej ocenie sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta); kredytu
obrotowego odnawialnego do kwoty 40 mln w walucie PLN, EUR, USD; gwarancji bankowych wtasnych w obrocie
krajowym i zagranicznym do kwoty 40 mln w walucie PLN, EUR, SEK, NOK, USD; akredytyw dokumentowych wtasnych
do kwoty 20 mln w walucie PLN, EUR, SEK, NOK, USD. Laczne zaangazowanie w Limicie kredytowym nie moze
przekroczy¢ 40 min PLN.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Banku wobec Spotki wynikajacych z Umowy limitu kredytowego stanowi:

e wystawienie przez Spoétke na rzecz Banku weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

e os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spotke do kwoty 60 min PLN;

e zawarcie pomiedzy Spotka, a Bankiem umowy potracenia wierzytelno$ci Banku z tytutu transakcji kredytowej
z wierzytelno$cia Spotki wobec Banku;

e przelew wierzytelnosci przez Spotke z finansowanych kontraktdéw w ramach Umowy limitu kredytowego lub zastaw
rejestrowy z finansowanych kontraktow w ramach Umowy limitu kredytowego, lub przelew wierzytelnosci
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z nieodwotalnej akredytywy dokumentowej otwartej na zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktow finansowanych
w ramach Umowy limitu kredytowego lub przelew wierzytelnosci z gwarancji bankowej zaplaty ptatnej na pierwsze
zadanie i udzielonej na zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktow finansowanych w ramach Umowy limitu
kredytowego;

zawarcie pomiedzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. (spotka zalezng Vistal Gdynia SA), a Bankiem umowy
porgczenia Limitu kredytowego na czas nieokreslony (,,Porgczenie”). Porgczenie obejmuje wszystkie zobowigzania
z tytulu wierzytelnosci wynikajacych z Limitu kredytowego, tj. istniejace w chwili udzielenia Porgczenia oraz mogace
powsta¢ w przysztoSci, w szczegdlnosci odsetki oraz poniesione przez Bank koszty postepowan sadowych
i egzekucyjnych. Porgczenie zostalo udzielone w dniu 29 stycznia 2015 r. za wynagrodzeniem okre§lonym
na warunkach rynkowych. Wysokos$¢ Porgczenia przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki;

ustanowienie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki tacznej do kwoty 68 min PLN,
na prawie uzytkowania wieczystego dziatek oraz prawie wlasnosci znajdujacych si¢ na nich budynkéw produkeyjnych,
magazynowych i biurowych, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiggi
wieczyste 0 nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6;

przelew wierzytelno$ci pienigznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6, w zakladzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank;

ztozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako uzytkownik wieczysty
1 wiasciciel nieruchomosci, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi
wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6 (jako dtuznik hipoteczny Limitu
kredytowego), do kwoty 60 min PLN;

ztozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako porgczyciel cywilny
Limitu kredytowego do kwoty 60 min PLN.

Ponadto w dniu 29 stycznia 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. (spotka zalezna Vistal Gdynia SA) zawarla z Bankiem umowg
na podstawie, ktorej Bank udzielit Vistal Offshore Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5 mln PLN (,,Kredyt
w rachunku biezacym”), na okres trwania transakcji kredytowej 12 miesigcy, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci Vistal Offshore Sp. z 0.0. (,,Umowa kredytu w rachunku biezagcym”).

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen Banku wobec Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy kredytu
W rachunku biezacym stanowi:

wystawienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku weksla wiasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa;
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. do kwoty 7,5 min PLN;

zawarcie pomigdzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy potracenia wierzytelnosci Banku z tytutu transakcji
kredytowej z wierzytelnoscia Vistal Offshore Sp. z 0.0. wobec Banku;

ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki do kwoty 7,5 min PLN na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu i odrgbnego od gruntu prawa wiasnosci budynkow i budowli, potozonych w Gdyni
przy ul. Indyjskiej 7, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta
o nr KW GD1Y/00030151/0;

ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach Vistal
Offshore Sp. z 0.0. o ogodlnej wartodci 19,1 min PLN, zabezpieczajacego czesciowo rowniez umowe kredytu
inwestycyjnego  w  walucie wymienialnej nr 96102018530000989600453886/2012 udzielonego Vistal
Offshore Sp. z 0.0. przez Bank dnia 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17,8 mln EUR (,,Kredyt inwestycyjny”), o najwyzszej
sumie zabezpieczenia 101 min PLN (,,Zastaw rejestrowy”);

o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. z przedmiotu Zastawu rejestrowego;

zawarcie pomigdzy Vistal Offshore Sp. z o0.0., a Bankiem umowy przeniesienia wlasnosci maszyn i urzadzen Vistal
Offshore Sp. z 0.0. 0 ogolnej wartosci 19,1 min PLN, zabezpieczajacej czgsciowo rowniez Kredyt inwestycyjny,
pod warunkiem zawieszajacym niesptacenia przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. catosci lub czgéci wierzytelnosci
wynikajacych z Kredytu w rachunku biezacym oraz Kredytu inwestycyjnego, przed skutecznym ustanowieniem na
rzecz Banku Zastawu rejestrowego;

przelew wierzytelno$ci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktorej Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nt KW GD1Y/00030151/0 oraz przedmiotu Zastawu
Rejestrowego, w zaktadzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank;

porgczenie wekslowe Kredytu w rachunku biezacym przez Vistal Gdynia SA do kwoty 7,5 min PLN na okres
do dnia 28 stycznia 2019 r. (,Porgczenie wekslowe”). Porgczenie wekslowe zostalo udzielone
w dniu 29 stycznia 2015 r. za wynagrodzeniem okre$lonym na warunkach rynkowych.
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Warunki Umowy limitu kredytowego oraz Umowy kredytu w rachunku biezacym nie odbiegajg od warunkoéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Nie przewidziano kar umownych.

Kryterium uznania przedmiotowych umow za znaczace jest fakt, iz ich taczna warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Spotki.

Raport biezacy nr 07/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 29 stycznia 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. (spotka zalezna
Vistal Gdynia SA) zawarla z Powszechng Kasg Oszczgdno$ci Bank Polski SA (,,Bank”) aneks nr 4 do umowy kredytu
inwestycyjnego w walucie wymienialnej nr 96102018530000989600453886/2012 udzielonego Vistal Offshore Sp. z 0.0.
przez Bank dnia 14.06.2012 r. (,,Umowa”). Przedmiotem aneksu nr 4 do Umowy jest zwolnienie z zabezpieczenia tego
kredytu poprzez wykredlenie hipoteki do sumy 3 min EUR na nieruchomosciach potozonych w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3 opisanej w KW nr GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00055996/6 oraz wykreslenie z Umowy
zabezpieczenia w postaci porgczenia cywilnego Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Pozostate zapisy Umowy nie
odbiegaja w sposob znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych, a pozostate warunki Umowy nie
zostaly istotnie zmienione. O zawarciu Umowy Spoétka informowata w Prospekcie Emisyjnym.

Luty

e Raport biezacy nr 8/2015

Zarzad sp6iki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 20 lutego 2015 r. utworzono spotke zalezng Vistal AB
z siedzibg w Goteborgu, Szwecja. Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatow w utworzonej spélce, reprezentujacych 100%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Warto§¢ kapitatu zaktadowego spotki Vistal AB wynosi 50.000 SEK. Spotka
powotana zostata w celu pozyskiwania kontraktow w krajach skandynawskich oraz swiadczenia ustug na terenie Szwecji
zwigzanych z montazem konstrukcji wytwarzanych przez Spotke.

O dokonaniu przez odpowiedni organ rejestracji Spotki Zarzad poinformuje odrgbnym raportem.

e Raport biezacy nr 09/2015

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 20 listopada 2014 r. dotyczacego zawarcie przez Vistal Gdynia SA
(,,Spdtka”) z podmiotem z branzy marine&offshore (,,Zamawiajacy”’) umowy, ktorej przedmiotem jest budowa kadiuba
specjalistycznej jednostki na potrzeby sektora morskiej energetyki wiatrowej (,,Umowa”), ktérej docelowym odbiorca
bedzie zagraniczny podmiot z branzy offshore (,,Inwestor”) oraz raportow biezacych nr 48/2014 i 51/2014, w ktorych
Spotki informowata o zmianie terminu spetnienia warunku, Zarzad Spotki informowal, iz dnia 23 lutego 2015 r. otrzymat
od Zamawiajacego o$wiadczenie o spetnieniu przez niego warunku zawieszajacego tj. podpisanie przez Zamawiajacego
kontraktu gtéwnego z Inwestorem, spelnienie przez Zamawiajacego wszystkich warunkéw koniecznych do wejscia w zycie
kontraktu gldwnego oraz uzyskanie przez Zamawiajacego finansowania przez bank realizacji kontraktu gléwnego
na dowod czego Zamawiajacy przedstawit stosowane o$§wiadczenie banku.

Jednoczesénie Spotka dnia 23 lutego 2015 r. zawarta z Zamawiajacym aneks nr 3 do Umowy, w ktorym zmieniono warunki
rozliczen.

Powyzsze oznacza, ze Umowa weszla w zycie i Spotka przystepuje do realizacji Umowy. Wynagrodzenie Spoiki okreslone
w Umowie wynosi 24,6 min PLN netto.

Marzec

Raport biezacy nr 10/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowat, iz w dniu 11 marca 2015 r. roku zawart z PKO BP SA terminowe
transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

e 1.170.300,00 EUR — kurs forward 4,1430 PLN — data zapadalno$ci 21 kwietnia 2015 r.
e  1.755,450,00 EUR — kurs forward 4,1500 PLN — data zapadalno$ci 05 czerwca 2015 r.

e  1.755.450,00 EUR — kurs forward 4,1700 PLN — data zapadalnosci 21 wrze$nia 2015 r.
e 1.170.300,00 EUR — kurs forward 4,1800 PLN — data zapadalno$ci 12 listopada 2015 r.
e  76.414,00 EUR — kurs forward 4,1490 PLN — data zapadalno$ci 29 maja 2015 r.

e 382.071,00 EUR — kurs forward 4,1550 PLN — data zapadalnos$ci 29 czerwca 2015 r.

e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1590 PLN — data zapadalnosci 28 lipca 2015 r.

e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1650 PLN — data zapadalnos$ci 27 sierpnia 2015 r.

e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1710 PLN — data zapadalnosci 28 wrze$nia 2015 r.
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e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1770 PLN — data zapadalno$ci 26 pazdziernika 2015 r.
e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1820 PLN — data zapadalnosci 25 listopada 2015 1.
e 152.828,00 EUR — kurs forward 4,1890 PLN — data zapadalno$ci 28 grudnia 2015 r.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci sposrdd wyzej wymienionych umow jest transakcja zawarta
w dniu 11 marca 2015 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 1.755.450,00 euro z kursem wymiany 4,1700 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 21 wrze$nia 2015 r.

Warto$§¢ zawartych transakcji terminowych z PKO BP SA przekracza 10% kapitatéw wlasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znaczace;j.

Zarzad Spotki informowat, ponadto iz w dniu 11 marca 2015 r. roku zawart z BNP Paribas Bank Polska SA terminowe
transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

e 382.245,00 EUR — kurs forward 4,1390 PLN — data zapadalno$ci 13 kwietnia 2015 r.

e 356.762,00 EUR — kurs forward 4,1464 PLN — data zapadalnosci 29 czerwca 2015 r.

e 356.762,00 EUR — kurs forward 4,1489 PLN — data zapadalnosci 28 lipca 2015 r.

e 356.762,00 EUR — kurs forward 4,1518 PLN — data zapadalno$ci 27 sierpnia 2015 r.

e  356.762,00 EUR — kurs forward 4,1545 PLN — data zapadalnos$ci 28 wrze$nia 2015 r.

e  356.762,00 EUR — kurs forward 4,1573 PLN — data zapadalno$ci 26 pazdziernika 2015 r.
e  382.245,00 EUR — kurs forward 4,1703 PLN — data zapadalno$ci 11 marca 2016 r.

Tym samym Spotka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym nr 31/2014 zawarta transakcje
walutowe sprzedazy typu forward na laczng kwote 3.457.000,00 NOK oraz 5.640.300,00 EUR.

Transakcja walutowg o najwyzszej wartosci sposrod zawartych od ostatniego raportu biezacego jest transakcja zawarta
W dniu 16 wrzeénia 2014 r. na sprzedaz waluty euro na kwotg 466.000,00 euro z kursem wymiany 4,2061 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 20 listopada 2014 r.

Warto$¢ zawartych transakcji terminowych z BNP Paribas Bank Polska SA przekracza 10% kapitatéw wlasnych Emitenta
i tym samym spetnia kryterium umowy znaczace;j.

Jednoczesnie Spotka informowata, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej zostaty zawarte w oparciu
0 przyjeta przez Spotke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obcej.

Kontrakty terminowe zostaty zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.

e Raport biezacy nr 11/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 12 marca 2015 r. podpisana zostatla umowa pomig¢dzy
Spotka a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) na wykonanie kontenerowych modutéw
hotelowych dla obiektow w Nowym Jorku (USA). Tym samym fgczna warto$¢ uméw podpisanych mi¢dzy Kontrahentem,
a Spotka wyniosla tacznie 16,2 mln PLN brutto i przekroczyla warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta 12 marca 2015 r., ktorej warto$¢ wynosi 10 min PLN brutto. Przedmiot
umowy stanowi wykonanie kontenerowych modutéw hotelowych. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci
maksymalnej rownej 10% warto$ci umowy (naliczanych w wysokosci 20 tys. PLN za kazdy dzien opdznienia powstatego
po uplywie tygodnia od daty wynikajacej z Harmonogramu). Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

¢ Raport biezacy nr 12/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowal, iz w dniu 13 marca 2015 r. otrzymal zawiadomienie z Sadu
Rejonowego w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych o ustanowieniu dnia 5 marca 2015 r. hipoteki umownej tacznej
w wysokosci do kwoty 68 mln PLN na rzecz PKO BP SA (,,Bank”) z siedziba w Warszawie jako zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu umowy kredytu w kwocie 40 min PLN.

O zawarciu powyzszej umowy kredytu Spotka informowata Raportem Biezacym nr 06/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.

Hipoteki ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego dzialek oraz prawie wilasnosci znajdujacych si¢ na nich
budynkéw produkcyjnych, magazynowych i biurowych spétki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. bedaca spotka
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w 100% zalezng (,,Spotka Zalezna”) od Spolki, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiggi wieczyste KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6.

Pomiedzy Spoétka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujagcymi, a Bankiem lub 0Sobami nim zarzadzajacymi,
nie wystgpuja zadne powiazania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionej hipoteki umownej tacznej jest wyzsza od rOwnowartosci
1 min EUR, przeliczonego po kursie §rednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Obecna warto$¢ bilansowa aktywow, na ktorych ustanowiono hipoteke zgodnie z ksiggami rachunkowymi, wynosi
45,8 mIn PLN, co przekracza 10% kapitatow wiasnych Spofki.

Podstawa prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

e Raport biezacy nr 13/2015

Zarzad spolki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowal, iz w dniu 20 marca 2015 r. podjat uchwate w sprawie rekomendacji
wyptaty dywidendy w wysokos$ci 0,30 PLN brutto (trzydziesci groszy) za jedng akcje przy podejmowaniu decyzji
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dotyczacej podziatu zysku za rok 2014.

e Raport biezacy nr 14/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowal, iz w dniu 25 marca 2015 r. otrzymal zawiadomienie z Sadu
Rejonowego w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych o ustanowieniu dnia 9 marca 2015r. hipoteki w wysokosci do kwoty
7,5 mIn PLN na rzecz PKO BP SA (,,Bank”) z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umowy
kredytu w kwocie 5 mIn PLN, zawartej pomigdzy Spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0. bedaca spotka w 100% zalezna (,,Spotka
Zalezna”) od Spotki a Bankiem.

O zawarciu powyzszej umowy kredytu Spotka informowata Raportem Biezgcym nr 06/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.

Hipoteki ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego gruntu i odrgbnego od gruntu prawa wiasnosci budynkoéw
i budowli Spoltki Zaleznej, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
KW GD1Y/00030151/0. Pomigdzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim
zarzadzajgcymi, nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawg sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionej hipoteki umownej tacznej jest wyzsza od réwnowartosci
1 min EUR, przeliczonego po kursie srednim NBP obowigzujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Obecna warto$¢ bilansowa aktywow, na ktorych ustanowiono hipoteke zgodnie z ksiggami rachunkowymi,
wynosi 106,5 mIn PLN, co przekracza 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Podstawg prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. ze zm. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

¢ Raport biezacy nr 15/2015

Zarzad spoltki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 31 marca 2015 r. otrzymat od Spotki Vistal Offshore
Sp. z o.0. bedaca spotka w 100% zalezna (,,Spotka Zalezna”) od Spoétki informacje o otrzymaniu przez Spotke Zalezna
dnia 31 marca 2015 r. zawiadomienia z Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o dokonaniu wpisu dnia 27 marca 2015 r. do Rejestru Zastawow zastawu na maszynach i urzadzeniach Spotki
Zaleznej o tacznej wartoéci na kwote 19,1 mln PLN ustalonej na dzien 26.11.2014 r. Ustanowiony zastaw stanowi
zabezpieczenie wierzytelno$ci PKO BP SA (,,Bank™) z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy kredytu w kwocie 5 min PLN
oraz kredytu inwestycyjnego w walucie wymiennej nr 96102018530000989600453886/2012 udzielonego Spotce Zaleznej
przez Bank dnia 14.06.2012 r. w kwocie 17,8 min EUR (,,kredyt inwestycyjny”).

O zawarciu powyzszej umowy kredytu Spotka informowata Raportem Biezacym nr 06/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.
Zastaw ustanowiony zostal do kwoty 101,2 mIn PLN stanowiacej najwyzsza sumg zabezpieczenia.

Obecna warto$¢ bilansowa aktywow, na ktorych ustanowiono zastaw zgodnie z ksiggami rachunkowymi,
wynosi 20,7 min PLN (wg stanu na dzien 31.03.2015 r), co przekracza 10% kapitatow witasnych Spotki.
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Pomiedzy Spoétka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystgpuja zadne powiazania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz wartos¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od rownowartosci 1 mln EUR,
przeliczonego po kursie $rednim NBP obowiazujagcym w dniu powstania obowiazku informacyjnego.

Podstawa prawna jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. ze zm. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Kwiecien

Raport biezacy nr 16/2015

Zarzad spoiki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 1 kwietnia 2015 r. otrzymat informacj¢ o zarejestrowaniu
spotki zaleznej Vistal AB z siedziba w Goteborgu, Szwecja. Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatdéw w utworzonej
spolce, reprezentujacych 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki Vistal AB
wynosi 50 tys. SEK. Celami spotki bedzie w szczegdlnosci pozyskiwanie kontrahentéw w krajach skandynawskich
oraz $wiadczenie ustug na terenie Szwecji zwigzanych z montazem konstrukcji wytwarzanych przez Emitenta.

Spotka informowata o utworzeniu tej spotki raportem biezacym nr 8/2015

Raport biezacy nr 17/2015

Zarzad spo6tki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowat, iz w dniu 2 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate,
w ktorej pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
dotyczacy podzialu zysku za rok obrotowy 2014 poprzez przeznaczenie jego czg$ci na wyptate dywidendy w wysokosci
0,30 PLN brutto (trzydziesci groszy) za jedng akcje.

Raport biezacy nr 18/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowat, iz w dniu 1 kwietnia 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego Gdansk-Pénoc w Gdansku IX Wydzial Gospodarczy — Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu dnia
9 marca 2015 r. do Rejestru Zastawow zastawu na rachunku bankowym w EUR Spoéiki stanowigcego zabezpieczenie splaty
linii gwarancyjnej do kwoty 19,5 min PLN wystawionej gwarancji przez Bank Ochrony Srodowiska SA (,,Bank”).

O zawarciu powyzszej umowy linii gwarancyjnej Spoétka informowata Raportem Biezacym nr 41/2014
z dnia 14 listopada 2014 r.

W celu zapewnienia splaty wierzytelnosci Banku wynikajacej z linii gwarancyjnej Spotka ustanowita zastaw na rachunku
bankowym do kwoty 29,2 miIn PLN stanowigcej najwyzsza sume zabezpieczenia.

Pomig¢dzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystepuja zadne powiazania.

Podstawg sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od rownowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie srednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawa prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. ze zm. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Raport biezacy nr 19/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA z siedziba w Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwana dalej ,,Sp6tka™) wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dziatajac na podstawie artykutu 399 § 1, art. 402(1) § 1i 2, w zw. z art. 395
§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych, zwotal Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA na dzien 30 kwietnia 2015
r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.
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4.  Wybodr Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

o

Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zarzadu Vistal Gdynia SA z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2014
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 wraz z opinia
bieglego rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA z dziatalnoéci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2014, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki VISTAL Gdynia SA za rok obrotowy 2014
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, a takze oceny
sytuacji Spotki VISTAL Gdynia SA i Grupy Kapitalowej VISTAL w 2014r. z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

8. Rozpatrzenie i podjgcie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2014.

9. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki Vistal Gdynia SA
za rok obrotowy 2014.

10. Rozpatrzenie i podjgcie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2014.

11. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2014.

12. Podjgcie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

13. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez cztonkow Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2014.

14. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw przez cztonkow Zarzadu w roku
obrotowym 2014.

15. Podjgcie uchwatl w sprawie powotania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki na okres wspoélnej trzyletniej kadencji.

16. Podjgcie uchwaly w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki.

17. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do gtosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed rozpoczeciem
obrad Walnego Zgromadzenia.

e Raport biezacy nr 20/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA ("Spoétka") przekazal w zataczeniu tres¢ projektéw uchwal majacych by¢ przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktdre zostato zwotane na dzien 30 kwietnia 2015 r. Zarzad Vistal Gdynia SA
ponadto w zalaczeniu przekazat tre§¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2014, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki VISTAL Gdynia SA za rok obrotowy 2014
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, a takze oceny sytuacji Spotki
VISTAL Gdynia SA i Grupy Kapitalowej VISTAL w 2014 r. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem.

¢ Raport biezacy nr 21/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) informowat, iz w dniu 13 kwietnia 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego Gdansk-Polnoc w Gdansku 1X Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawoéw o dokonaniu wpisu
dnia 9 kwietnia 2015 r. do Rejestru Zastawow zastawu na rachunku bankowym w PLN Spoétki stanowiacego zabezpieczenie
sphaty linii gwarancyjnej do kwoty 19,5 min PLN wystawionej gwarancji przez Bank Ochrony Srodowiska SA (,,Bank”).

O zawarciu powyzszej umowy linii gwarancyjnej Spétka informowata Raportem Biezacym nr 41/2014
z dnia 14 listopada 2014 r.

W celu zapewnienia sptaty wierzytelnosci Banku wynikajacej z linii gwarancyjnej Spotka ustanowita zastaw na rachunku
bankowym do kwoty 29,2 miIn PLN stanowigcej najwyzsza sume zabezpieczenia.

Pomigdzy Spétka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od rownowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie $rednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowiazku informacyjnego.

Podstawa prawna jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. ze zm. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim.
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e Raport biezacy nr 22/2015

Zarzad spolki Vistal Gdynia SA (,,Sp6tka”) informowat, iz w dniu 14 kwietnia 2015 r. podpisana zostata umowa pomiedzy
Spolka a Bilfinger Infrastructure SA na dostaweg elementéw konstrukcji stalowej do przedsigwzigcia inwestycyjnego:
Przebudowa Mostu Lazienkowskiego w Warszawie. Tym samym 1aczna warto§¢ umow podpisanych migdzy Spotka
a spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Bilfinger wyniosta tacznie 15,2 min PLN brutto i osiagneta wartosé
10% kapitatow wiasnych Spotki. Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta 14 kwietnia 2015 r. na dostawe
elementow konstrukcji stalowej w ramach Przebudowy Mostu Lazienkowskiego, ktorej wartos¢ wynosi 14,2 min PLN
brutto.

Z dostarczonych przez Spotke elementow zostanie zbudowana konstrukcja no$na Mostu Lazienkowskiego w Warszawie.

Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci maksymalnej rownej 15% warto$ci umowy (naliczanych w wysokosci
50 tys. PLN netto za kazdy dzien opdznienia z winy Spotki w realizacji dostaw). Kara za odstapienie od umowy
przez Bilfinger Infrastructure SA z przyczyn zaleznych od Spoétki wynosi 15% warto$ci umowy.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zaakceptowania Spoitki jako podwykonawcy przez Zamawiajacego tj. Zarzad Drog
Miejskich w Warszawie zgodnie z trybem art. 647 (1) k.c.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

e Raport biezacy nr 23/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) informowat, ze w dniu 16 kwietnia 2015 r. otrzymat zawiadomienie o wyborze
przez PKP Polskie Linie Kolejowe SA oferty konsorcjum Firm INTOP Warszawa Sp. z 0.0. (Lider Konsorcjum)
oraz Spotki (Partner Konsorcjum) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilo$¢ punktow przyznang zgodnie
z kryterium cena oraz okres r¢kojmi i gwarancji tj. 100) w trybie przetargu na wykonanie robdt budowlanych
pn.: Likwidacja waskich gardel poprzez poprawe stanu technicznego obiektow inzynieryjnych ,,Poprawa bezpieczenstwa
na kolejowym Moscie Gdanskim w Warszawie”. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 18 min PLN brutto.

e Raport biezacy nr 24/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) informowat, iz w dniu 20 kwietnia 2015 r. zostata podpisana umowa pomigdzy
Spotka, a Energopol-Szczecin SA z siedzibg w Szczecinie (,,Zamawiajacy”) na wykonanie konstrukcji stalowej
oraz montaz most w ciggu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek (,,Umowa”).

Warto$¢ Umowy wynosi 39,6 min PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja 0d warunkow powszechnie stosowanych
W przypadku zawierania tego typu umoéw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej warto$ci 20%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wyltacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi 10% kapitatow whasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 25/2015

Zarzad Spolki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) informowal, iz w dniu 24 kwietnia 2015 r. powzigl informacje,
iz Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 22 kwietnia 2015 r. wpisat w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane dotychczasowej nazwy spotki zaleznej Vistal
Service Sp. z 0.0. na nowg Vistal Marine Sp. z 0.0. oraz zmian¢ adresu jej siedziby z dotychczasowego: ul. Hutnicza 40,
81-061 Gdynia, na nowy: ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia.

¢ Raport biezacy nr 26/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka™) przekazat w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego tres¢ uchwat podjetych
w dniu 30 kwietnia 2015 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,,ZWZ”) wraz z wynikami
glosowan. Jednocze$nie Zarzad Spotki informuje, ze ZWZ odstapito wylacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej —
wszystkie pozostate punktu zaplanowanego porzadku obrad zostaly rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wniost
sprzeciwu do protokotu podczas obrad ZWZ.

e Raport biezacy nr 27/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale w sprawie podziatlu zysku netto za rok obrotowy 2014. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoltki zaakceptowato propozycje¢ Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy
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2014 i przeznaczyto kwotg 4.263 tys. PLN na wyptatg dla Akcjonariuszy Spotki dywidendy w wysokosci 0,30 PLN za jedna
akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke w ilosci 14.210.000 sztuk zostang objete dywidenda. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowilo, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 30 lipca 2015 r.,
natomiast wyplata dywidendy nastapi w dniu 14 sierpnia 2015 r.

¢ Raport biezacy nr 28/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka™) przekazatl w zataczeniu wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby
gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore odbylo si¢ w dniu 30 kwietnia 2015 r.
wraz z okresleniem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udziatu w liczbie gloséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogélnej liczbie glosow.

e Raport biezacy nr 29/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka™) poinformowal, iz w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spo6tki uchwatami od numeru 19/04/2015 do numeru 23/04/2015 powotato na wspdlng trzyletnia kadencje
nastgpujacych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:

1. Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j;
Bozena Matyka — Cztonek Rady Nadzorczej;

Tadeusz Rymszewicz— Cztonek Rady Nadzorczej;

Karol Heidrich — Cztonek Rady Nadzorczej;

Jan Klapkowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

gk wnN

Informacje dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki:
1.  Ryszard Stanistaw Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Krawczyk ukonczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego w roku
1975. W roku 1977 zlozyt egzamin s¢dziowski, a w roku 1978 egzamin arbitrazowy uprawniajacy do wykonywania
zawodu radcy prawnego. Wyksztalcenie wyzsze prawnicze - Uniwersytet Gdanski (1975), aplikacja sagdowa (1977)
aplikacja arbitrazowa (1978), kurs prawa europejskiego.

Przebieg kariery zawodowej:
1968-1982 - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych;

1982-1993 - wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach stosunku pracy w nastgpujacych firmach: Spotdzielnia
Pracy" Gedania”, KOT Sp. z 0.0., Gmina Chmielno, Gmina Kaliska, Wojewddzki Zwiazek Hodowcow i Producentow
Drobiu w Gdansku, Krajowe Biuro Organizacji Obrotu i Produkcji Drobiarskiej w Warszawie Oddziat w Gdansku;

1993-2000 - wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach wlasnej Kancelarii;

2000 i nadal - wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach AVAL-CONSULT Kancelaria Radcow Prawnych
i Adwokatow — Gdansk.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dzialalnosci nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki. Pan Ryszard
Krawczyk nie uczestniczy w spolce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spofki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Ryszard Krawczyk nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o0 KRS.

2.  Bozena Halina Matyka — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Bozena Matyka posiada wyksztalcenie $rednie, jest absolwentka studium medycznego w Gdansku (ukonczone
w1978r.).

Przebieg kariery zawodowej:
1978-1984 - Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej - Malbork: stanowisko-pielegniarka
1984-1989 - Portowy Zaktad Opieki Zdrowotnej

1992-2013 - Vistal Sp. z 0.0., Vistal Gdynia SA kolejno na stanowiskach: specjalista ds. gospodarki materiatowe;j;
asystentka Prezesa Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju
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W ocenie Spoiki zadna z wykonywanej dziatalno$ci lub pehionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Spolki. Pani Bozena Matyka nie uczestniczy w spolce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej
lub jako cztonek organu spétki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pani Bozena Matyka nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
3.  Tadeusz Rymszewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Rymszewicz w 1976r. ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomii. Ponadto Tadeusz Rymszewicz
ukonczyt podyplomowo dostosowanie gospodarki polskiej do integracji z Unig Europejska (1995) oraz kursy dotyczace
obrotu i zarzadzania nieruchomosciami, uzyskujac licencje zawodowa zarzadcy nieruchomosci (nr 6075).

Przebieg kariery zawodowej:

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lat dodwiadczenia zawodowego na stanowiskach kierowniczych,
m.in. jako Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). W ciagu ostatnich 20 lat pelnit funkcje na stanowiskach
kierowniczych i zarzadczych spotek z branzy budowlanej, m.in. w spotce Przemud Gdansk SA (lata 2000-2004)
oraz w spdtkach z branzy nieruchomosci (Nord Service Sp. z 0.0. 1997-1999; Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. 2004-
2012).

Pan Tadeusz Rymszewicz w ciagu ostatnich lat petnit nastepujace funkcje:
Prezes Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
Zastepca Prezesa Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
Zastepca Prezesa Zarzadu ATJ Sp. z o.0.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalnosci lub petnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Spotki. Pan Tadeusz Rymszewicz nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowe;j
Iub jako cztonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Tadeusz Rymszewicz nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

4.  Karol Heidrich — Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Karol Heidrich w 1961 r. ukonczy? Politechnike Warszawska, Wydziat Budownictwa Ladowego.
Przebieg kariery zawodowej:

Pan Karol Heidrich cate zycie zawodowe zwigzany byt ze spotka Mostostal Warszawa SA (i jej poprzednikami
prawnymi), w ktorej pracowat od 1961r. do 2000r., kolejno na stanowiskach: stazysta, kierownik budowy, kierownik
oddziatu, naczelny inzynier, dyrektor naczelny oraz Prezes Zarzadu. Petil rowniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa SA

Pan Karol Heidrich pelni funkcje Prezesa Polskiej Izby Konstrukcji Stalowych oraz petnit funkcje cztonka Krajowej
Izby Gospodarczej.

Pan Karol Heidrich pelni obecnie funkcje¢ cztonka Rady Nadzorczej w spotce ,,Wigry-Projekt” Sp. z 0.0. z siedziba
w Dubowo Drugie (pow. Suwalski), cztonka Rady Nadzorczej w spotce ,,Wigry-Projekt” SA z siedzibg w Suwatkach.

Pan Karol Heidrich w ciagu ostatnich lat petnit nastgpujace funkcje:
Cztonek Rady Nadzorczej Bilfinger Infrastructure SA z siedziba w Warszawie
Czlonek Rady Nadzorczej Hydrobudowa - 6 SA z siedziba w Warszawie

Cztonek Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budownictwa Inzynieryjnego Exkom-Ms Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalnosci lub petnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spolki. Pan Karol Heidrich nie uczestniczy w spolce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej
lub jako cztonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Karol Heidrich nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
5. Jan Klapkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Klapkowski w 1966r. ukonczyt Wyzsza Szkot¢ Pedagogiczng w Gdansku oraz w 1981 r. Politechnik¢ Gdanska.
Ponadto ukonczy? studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej (1970) oraz Politechnice Gdanskiej (1976).
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Przebieg kariery zawodowej:
1966-1986 - Stocznia Pétnocna w Gdansku, stanowisko: kierownik wydziatu produkc;ji, szef kooperacji i zaopatrzenia;
1986-1992 - Stocznia Wista w Gdansku, stanowisko: dyrektor kooperacji, dyrektor naczelny;
1992-1993 - Elasto Chemical AB, stanowisko: dyrektor, GCMB zarzadca komisaryczny;
1995-1996 - Raab Karcher, stanowisko: dyrektor;
1997-2000 - Vasco Sp. z 0.0., stanowisko: dyrektor;
1993-2009 - Janbud Sp. z 0.0., stanowisko: dyrektor;
2009-nadal - Janbud Sp. z 0.0. w likwidacji, stanowisko: likwidator;
2000-2013 Gdanski Zwigzek Pracodawcow, stanowisko: dyrektor, doradca Prezesa Zarzadu.

W ocenie Spolki zadna z wykonywanej dziatalno$ci lub pelionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Spolki. Pan Jan Klapkowski nie uczestniczy w spolce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub
jako cztonek organu spoétki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Jan Klapkowski nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikoéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

e Raport biezacy nr 30/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 30 kwietnia 2015r. powzial informacje, iz Sad
Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal w Krajowym
Rejestrze Sadowym zmiang siedziby sp6iki zaleznej Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z miasta Gdynia na miejscowos¢
Liniewo. W zwigzku z powyzszym nowym adresem tej spotki zaleznej jest: ul. Nasienna 13, 83-420 Liniewo.

Maj

Raport biezacy nr 31/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (Spétka”) informuje o podpisaniu w dniu 7 maja 2015 r. aneksu (,,Aneks”) do umowy zlecenia
0 okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych (,,Umowa”) zawartej pomi¢dzy Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen SA(,,PZU”), a Spotkg w dniu 5 wrzesnia 2007 r. (z pdzniejszymi zmianami). Przedmiotowy Aneks,
datowany na 6 maja 2015 r., zwigksza maksymalny limit zaangazowania z 36.500 tys. PLN do 47.000 tys. PLN
oraz wydtuza okres obowigzywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 5 maja 2016 r. Wysoko$¢ limitu przekracza
10% kapitatlow wlasnych Spotki.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen PZU wobec Spotki wynikajgcych z Umowy stanowi 5 weksli whasnych
in blanco wystawionych przez Spotke wraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksel porgczony przez Ekonova SA
na zabezpieczenie roszczen zwigzanych z udzielong gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania Umowy i usuniecia
wad na rzecz firmy Metrostav SA oddzial w Polsce, przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy oznaczonych
co do tozsamosci o wartosci ewidencyjnej netto wedlug ostatniego sprawozdania finansowego na poziomie 32,1 tys. PLN
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tychze rzeczy, blokada $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych
W tacznej wysokosci 3.770 tys. PLN.

Warunki Umowy oraz Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu
umoéw. Nie przewidziano kar umownych.

Raport biezacy nr 32/2015

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 23/2015 poinformowal, iz w dniu 8 maja 2015 .
zostata podpisana umowa pomiedzy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum Firm INTOP
Warszawa Sp. z 0.0. (Lider Konsorcjum z udziatem 50%) oraz Vistal Gdynia S.A. (Partner Konsorcjum z udziatem 50%)
na wykonanie robot budowlanych pn.: Likwidacja waskich gardet poprzez poprawe stanu technicznego obiektow
inzynieryjnych ,,Poprawa bezpieczenstwa na kolejowym Moscie Gdanskim w Warszawie”.

Warto§¢ Umowy wynosi 18 min PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 30%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko§¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wtasnych Spotki.
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e Raport biezacy nr 33/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowata, iz w dniu 14 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajac
na podstawie art. 86 ust. 1 oraz 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (,,Ustawa”), powotata ze swego grona na
cztonkéw Komitetu Audytu: Pana Ryszarda Krawczyka, Pana Tadeusza Rymszewicza oraz Pana Jana Klapkowskiego.
Cztonkiem Komitetu Audytu spelniajacym warunki niezalezno$ci i posiadajacym kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci, przewidziane w Ustawie jest Pan Tadeusz Rymszewicz.

¢ Raport biezacy nr 34/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6tka”) poinformowal, iz w dniu 21 maja 2015 r. zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A.
(,,Bank”) umowg na podstawie, ktorej Bank udzielit Spotce kredytu w formie linii wielocelowej w kwocie 25 min PLN
(,,Linia”), na okres kredytowania 18 miesigcy, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki
oraz realizacji kontraktow zaakceptowanych przez Bank (,,Umowa”). Linia wielocelowa moze by¢ realizowana w postaci
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3 mln PLN (trzy miliony ztotych), kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty
25 mln PLN (dwadzie$cia pig¢ milionow zlotych), zlecen o udzielenie gwarancji bankowych i akredytyw do kwoty 25 min
PLN (dwadziescia pig¢ milionow zlotych). Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Linii
nie moze przekroczy¢ kwoty 25 mln PLN (dwadzie$cia pi¢¢ milionéw zlotych).

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Banku wobec Spotki wynikajacych z Umowy stanowi:

e  zastaw rejestrowy na rachunku bankowym Spoétki prowadzonym w Banku do kwoty 25 min PLN (dwadzie$cia
pie¢ milionoéw ztotych) — na zabezpieczenie Linii,

e potwierdzona cesja wierzytelnosci z finansowanych przez Bank kontraktow w ramach Umowy -
na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw,

e niepotwierdzona cesja wierzytelnosci z finansowanych przez Bank kontraktow w ramach Umowy -
na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw,

e  zastaw rejestrowy na zapasach zwigzanych z finansowanymi przez Bank kontraktami w ramach Umowy
wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia zapasdw — na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub
udzielanych gwarancji i akredytyw,

e przelew wierzytelnosci z nieodwotalnych akredytyw dokumentowych otwartych na zlecenie odbiorcy
zwigzanych z finansowanymi kontraktami w ramach Umowy — na zabezpieczenie kredytu obrotowego
odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw,

e przelew wierzytelnosci z gwarancji bankowych zaptaty ptatnych na pierwsze zadanie i udzielonych na zlecenie
odbiorcow przedmiotéw kontraktow finansowanych w ramach Umowy — na zabezpieczenie kredytu obrotowego
odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw,

e  o0$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 30 mln PLN (trzydziesci milionow ztotych).

Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
Nie przewidziano kar umownych. Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Zarzad Vistal Gdynia S.A. ponadto poinformowat, iz w dniu 21 maja 2015 r. zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A.
(,,Bank”) umowe ramowa o zawieranie transakcji z dealing roomem (,,Umowa ramowa”). Umowa ramowa zostata zawarta
na czas nieokre$lony. W ramach Umowy ramowej udoste¢pniony zostat limit transakcyjny do kwoty 7,25 min EUR (siedem
miliondw dwiescie pigcdziesiat tysigcy euro). W zwiagzku z udzielonym limitem transakcyjnym Spotka ztozyta
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji co do zobowigzan wynikajacych z Umowy ramowej do kwoty 2 min EUR
(dwa miliony euro).

Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
Nie przewidziano kar umownych. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatéw whasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 35/2015

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 26 maja 2015 r. powzial informacje, iz Sad
Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal w Krajowym
Rejestrze Sadowym zmiang siedziby spotki zaleznej Vistal Eko Sp. z 0.0. z miasta Gdynia na miejscowo$¢ Kartoszyno.
W zwiagzku z powyzszym nowym adresem tej spotki zaleznej jest: ul. Lesna 6, 84-110 Kartoszyno.
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e Raport biezacy nr 36/2015

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 22/2015 z dnia 15 kwietnia 2015 r., dotyczacego zawarcia pomiedzy Vistal Gdynia
S.A. (,,Spotka”), a Bilfinger Infrastructure S.A. umowy na dostawg elementéw konstrukcji stalowej do przedsigwzigcia
inwestycyjnego: Przebudowa Mostu Lazienkowskiego w Warszawie (,,Umowa”), Zarzad Spotki poinformowal, iz dnia
27 lutego 2015 r. otrzymat od Inwestora przedmiotowego zadania inwestycyjnego, to jest Zarzadu Drog Miejskich
w Warszawie o$wiadczenie o zaakceptowaniu Spotki jako podwykonawcy zgodnie z trybem art. 647(1) ke. Powyzsze
oznacza, ze warunek zostat spetniony.

e Raport biezacy nr 36/2015/K

Zarzad spolki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowata, iz w Raporcie biezacym nr 36/2015 z dnia 28 maja 2015 r.
nieprawidtowo zostata okreslona data otrzymania informacji od Inwestora o zaakceptowaniu Spotki jako podwykonawcy,
tj. blednie podano datg 27 luty 2015 r., podczas gdy prawidtowa data to 27 maja 2015 r. Pozostata tres¢ raportu biezacego
nr 36/2015 jest poprawna i pozostaje bez zmian.

Czerwiec

e Raport biezacy nr 37/2015

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 15 czerwca 2015 r. zostata podpisana umowa
pomie¢dzy Aibel AS z siedzibg w Norwegii (,,Zamawiajacy”’), a Emitentem na wykonanie elementow platformy wiertniczej
zlokalizowanej na polu Johan Sverdrup.

Warto$¢ Umowy wynosi 75,5 mln PLN. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 10%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wlasnych Spoiki.

e Raport biezacy nr 38/2015

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 57 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego Systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.; "Ustawa o ofercie"), przekazal do publicznej
wiadomosci informacje poufne, ktérych ujawnienie zostalo opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie
oraz § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktore
mogg naruszy¢ stuszny interes emitenta, oraz sposobu postepowania emitenta w zwigzku z opdznianiem przekazania
do publicznej wiadomosci informacji poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476).

Informacja o opdznieniu wykonania obowigzku informacyjnego zostata przekazana do Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 27 maja 2015.

Informacja poufna, ktorej przekazanie do publicznej wiadomosci zostalo w/w raportem opdznione byla nastgpujaca:

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 26 maja 2015 r. zostal podpisany List Intencyjny
ze spotka norweska z branzy offshore (,,Kontrahentem™) dotyczacy wzajemnej woli podpisania przez Emitenta umowy
na wykonanie elementéw konstrukcji stalowej platformy wydobywczej (,,List intencyjny”). Szacowana warto$¢ umowy,
ktéra moze zosta¢ podpisana z Kontrahentem wynosi okoto 75 mln zlotych. List intencyjny zostal podpisany pod
warunkiem zawieszajacym wyrazenia zgody przez finalnego klienta Kontrahenta oraz zgody Dzialu Zgodnosci
(Compliance Department) Kontrahenta. Zgodnie z Listem intencyjnym umowa moze zosta¢ podpisana w czerwcu 2015 r.
jednoczes$nie Kontrahent moze wypowiedzie¢ List Intencyjny w kazdym czasie. Kontrahent wyraznie zastrzegt, iz Emitent
nie moze publikowa¢ informacji o podpisanym Liscie Intencyjnym.”

Emitent poinformowal, Zze podjat decyzj¢ o opéznieniu podania informacji do publicznej wiadomosci na okres
od 27 maja 2015 r. do dnia podpisania umowy przez Emitenta z Kontrahentem lub rezygnacji Kontrahenta z podpisania
Umowy ze wzgledu na to, iz przekazanie informacji poufnej do publicznej wiadomosci mogtoby negatywnie wplynaé
na przebieg i wynik negocjacji prowadzonych z Kontrahentem w szczeg6lno$ci na zawarcie umowy, co W konsekwencji
mogloby naruszy¢ stuszny interes Emitenta.”

e Raport biezacy nr 39/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w dniu 18 czerwca 2015 r. podpisana zostata umowa pomiedzy
Spoltka a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej (,,Kontrahent) na wykonanie konstrukcji stalowej dzwigow
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przetadunkowych. Tym samym !aczna warto§¢ umow podpisanych migdzy Kontrahentem, a Spotka wyniosta tacznie
6,4 mln EUR i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

Umowa o najwickszej warto$ci jest umowa zawarta 18 czerwca 2015 ktorej warto$¢ wynosi 5,5 min EUR. Przedmiot
umowy stanowi wykonanie konstrukcji stalowej dzwigéw przetadunkowych. Umowa przewiduje kary umowne
W wysokosci maksymalnej rownej 10% wartosci umowy. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

e Raport biezacy nr 40/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. poinformowat, iz w dniu 19 czerwca 2015 r. zostata podpisana umowa ramowa pomiedzy
Visteel Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, a spotka z Grupy Kapitatowej Vistal, tj. Vistal Offshore Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni
(,Umowa Ramowa”). Na mocy Umowy Ramowej strony zobowiazaty si¢ do podjecia wspodlpracy polegajacej
na zawieraniu i realizacji uméw sprzedazy stali przez Visteel Sp. z 0.0., na rzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. Szacowana
warto$¢ Umowy Ramowej wynosi pomigdzy 20, a 30 mln PLN netto. Umowa Ramowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku. Umowa Ramowa nie przewiduje kar umownych i zostata zawarta na czas okre$lony, tj. na jeden rok.

o Raport biezacy nr 41/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) poinformowat, iz w dniu 23 czerwca 2015 1. roku zawart z Bankiem BGZ BNP
Paribas SA (Bank) terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

e 1.102.000,00 EUR — kurs forward 4,1670 PLN — data zapadalnoéci 27 lipca 2015 1.

e 1.102.000,00 EUR — kurs forward 4,1775 PLN — data zapadalnosci 27 listopada 2015 .
e 1.515.250,00 EUR — kurs forward 4,1865 PLN — data zapadalno$ci 29 lutego 2016 r.

e 1.653.000,00 EUR — kurs forward 4,1930 PLN — data zapadalno$ci 28 kwietnia 2016 .
e 137.750,00 EUR — kurs forward 4,1990 PLN — data zapadalno$ci 23 czerwca 2016 r.

Tym samym Spoétka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezagcym nr 10/2015 zawarta transakcje
walutowe sprzedazy typu forward z Bankiem na taczng kwote 7.374.620,00 EUR.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci sposrod wyzej wymienionych umow jest transakcja zawarta w dniu 23 czerwca
2015 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 1.653.000,00 euro z kursem wymiany 4,1930 z terminem realizacji
przypadajacym na dzien 28 kwietnia 2016 r.

Warto$¢ zawartych transakcji terminowych z Bankiem BGZ BNP Paribas SA przekracza 10% kapitaldéw whasnych
Emitenta i tym samym spelnia kryterium umowy znaczacej.

Jednoczes$nie Spotka poinformowata, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej zostaty zawarte
W oparciu o przyjeta przez Spotke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obcej.

Kontrakty terminowe zostaty zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.

4.2.2.  Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym
Lipiec
¢ Raport biezacy nr 42/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Emitent”) poinformowata, ze 6 lipca 2015 r. zawart Porozumienie o zmianie warunkéw emisji
obligacji serii B (o emisji obligacji Emitent informowal w raporcie biezacym nr 20/2014 z dnia 17 kwietnia 2014 r.).
Zgodnie z porozumieniem zmieniono m.in. sposdb zabezpieczenia poprzez ustanowienie nowych hipotek na nastgpujacych
nieruchomosciach:

a) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej Emitenta o tacznej powierzchni 0,3212 ha (zero hektarow
trzy tysigce dwiescie dwanascie metrow kwadratowych), potozonej w Gdyni, gmina Miasto Gdynia, wojewddztwo
pomorskie sktadajacej si¢ z dziatek ewidencyjnych nr 657/2, nr 658/2, nr 661/2, nr 663/2, nr 751/2, oraz przystugujace
Emitentowi prawo wiasnos$ci naniesien na gruncie. Dla wskazanej nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Gdyni,
V Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste: nr GD1Y/00063280/3, nr GD1Y/00055361/6,
nr GD1Y/00062612/3, nr GD1Y/00064397/3. Wartos¢ ww. nieruchomos$ci zgodnie z operatem szacunkowym
sporzadzonym na dzien 15 stycznia 2015: 3.200.100,00 zt;
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b) prawo wilasnosci nieruchomosci gruntowej Emitenta o tacznej powierzchni 1,5500 ha (jeden hektar piec tysigcy piecset
metrow kwadratowych), polozonej w Liniewie, gmina Liniewo, wojewodztwo pomorskie sktadajacej si¢ z dziatki
ewidencyjnej nr 500/2, oraz przystugujace Emitentowi prawo wiasno$ci naniesien na gruncie. Dla wskazanej
nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Koscierzynie, [V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta:
nr GD1E/00029142/7. Warto$¢ ww. nieruchomos$ci zgodnie z operatem Szacunkowym sporzadzonym na dzien
15 stycznia 2015: 3.608.600,00 zt;

Dodatkowo zmieniono warunki wykupu obligacji, ktory nastapi za wyjatkiem przedterminowego wykupu Obligacji,
W nastepujacych transzach:

e 2.000.000,00 PLN w dniu 17 lipca 2015 .
e 2.000.000,00 PLN w dniu 17 pazdziernika 2015 r.
e 16.000.000,00 PLN w dniu 17 kwietnia 2017 r.

Kwoty Wykupu poszczegdlnych transz zostang wyplacone tacznie z odsetkami w przypadajacych w Okresach
Odsetkowych.

W porozumieniu ustalono takze termin wpisu hipotek na nowych nieruchomosciach.

Raport biezacy nr 43/2015

Zarzad spolki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w dniu 6 lipca 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc
w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podziat spétki Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. (spdtka zalezna w 100% od Vistal Gdynia S.A.) przez wydzielenie. Podziat spotki nastgpit w trybie
art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie cz¢$ci majatku Vistal Stocznia Remontowa Sp. 0.0.
na istniejaca spotke Vistal Marine Sp. z 0.0. (spotka zalezna w 100% od Vistal Gdynia S.A.) z przeznaczeniem
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Vistal Marine Sp. z 0.0. W wyniku podziatu w zamian za umorzone udziaty
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., tj. 292 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazdy,
Vistal Gdynia S.A. otrzymal w Vistal Marine 5.840 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 PLN
kazdy. Wobec powyzszego kapital zakladowy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. zostal obnizony z kwoty
17.807.000 PLN do kwoty 17.550.000 PLN, a kapitat zaktadowy Vistal Marine Sp. z 0.0. zostal podwyzszony z kwoty
5.000 PLN do kwoty 297.000 PLN. Podziat spotki zaleznej mial na celu efektywniejsze wykorzystanie posiadanych
zasobow ludzkich i majatkowych w Grupie Kapitatlowej Vistal.

Raport biezacy nr 44/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 7 lipca 2015 r. miato miejsce otwarcie kopert
W ramach przetargu ogloszonego przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie
na,,Rozbiorke starego i budowe nowego wiaduktu nad linig PKP w ciggu drogi krajowej nr 22 koto miejscowosci Elblag”.
Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm Vistal Gdynia S.A (Lider Konsorcjum) oraz "MOST” Sp. z o.0. (Partner
Konsorcjum), tj. 19,5 mln PLN brutto okazala si¢ by¢ najnizsza sposrod zaoferowanych w ramach przedmiotowego
przetargu.

Raport biezacy nr 43/2015/K

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w Raporcie biezagcym nr 43/2015 z dnia 7 lipca 2015 r.
nieprawidtowo zostata okre§lona warto$¢, do ktorej obnizono kapitat zaktadowy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,
tj. btednie podano warto$¢ 17.550.000 PLN, podczas gdy prawidtowa warto$¢ to 17.515.000 PLN. Pozostata tres¢ raportu
biezacego nr 43/2015 jest poprawna i pozostaje bez zmian.

Raport biezacy nr 45/2015

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 14 lipca 2015 r. zostata podpisana umowa ramowa
pomigdzy Spoétka, a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlane;j (,,Kontrahent”). Na mocy umowy ramowej strony
zobowiazaly si¢ do podjecia wspotpracy polegajacej na wytwarzaniu przez Spoétke na rzecz Kontrahenta konstrukeji
stalowych kontenerow hotelowych. Szacowana warto$¢ umowy ramowej wynosi 42,5 mln PLN netto i przekroczyta
warto$¢ 10% kapitatoéw wiasnych Spotki. Umowa ramowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku. Umowa ramowa
przewiduje kary umowne w wysoko$ci 10.000 PLN za kazdy dzien zwloki powstatej po uptywie tygodnia od daty
wynikajacej z harmonogramu. Umowa ramowa zostata zawarta na czas okreslony 2,5 roku od daty podpisania.
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Raport biezacy nr 46/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 20 lipca 2015 r. Spotka zawarta aneks (,,Aneks”) do Umowy
Wielocelowej linii kredytowej Podpisanej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (,,Bank”) z dnia 1 kwietnia 2010 r. (dalej
jako: "Umowa"). Przedmiotem Aneksu do Umowy sa migdzy innymi zmiany w zakresie:

1) przedhuzenia okresu kredytowania do dnia 20 lipca 2025 r.

2) przedtuzenia biezacego okresu udostgpnienia kredytu do dnia 31 sierpnia 2016 r.

3) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 70.000.000,00 zt (przed zmiang 40.000.000 PLN), ktéry moze by¢
realizowany w postaci:

e  kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3.000.000,00 PLN,

e  kredytu odnawialnego do kwoty 52.000.000,00 PLN,

e linii akredytyw do kwoty 25.000.000,00 PLN,

e linii gwarancji do kwoty 40.000.000,00 PLN.
z tym, ze lagczne zaangazowanie z tyt. ww. form kredytowania nie moze przekroczyé kwoty udzielonego limitu
kredytowego.

4) zabezpieczenia splaty limitu kredytowego poprzez zmiang wysoko$ci zabezpieczenia w postaci o$wiadczenia Spotki
0 poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 119.000.000,00 PLN (przed zmiang 68.000.000,00 PLN),

5) aktualizacji o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w zakresie przedtuzenia okresu obowigzywania
do dnia 20 lipca 2028 r.

6) aktualizacji ustanowionej hipoteki umownej tacznej kaucyjnej do kwoty 8.000.000,00 PLN ustanowionej na prawie
uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej oraz na zwigzanej tym prawem
wiasnosci budynkéw i urzadzen znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci przystugujacych Spotce dla ktorych Sad
Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr GD1Y/00074508/8 oraz prawie
uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej oraz na zwigzanej tym prawem
wiasnosci budynkéw i urzadzen znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci przystugujacych Spotce dla ktorych Sad
Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr GD1Y/00035025/3 poprzez
zmiang okresu kredytowania, nazwy Banku oraz nr REGON Banku.

Warunki pozostatych zabezpieczen kredytu nie ulegly zmianie.
Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umoéw kredytowych.

Raport biezacy nr 47/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 23 lipca 2015 roku otrzymat od Prezesa Zarzadu Spotki
Pana Ryszarda Matyki, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie
z dnia 23 lipca 2015 roku o zbyciu w dniu 23 lipca 2015 roku 7.500.000,00 akcji zwyktych na okaziciela Spotki za cene
112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie milionéw trzydzieSci osiem tysigcy siedemdziesiat pie¢ zlotych),
poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wktadu niepieni¢znego do kontrolowanej przez Niego spotki Sparrow 8
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktorej pelni funkcje Prezesa Zarzadu oraz zawiadomienie z dnia 23 lipca 2015 r.
0 nabyciu przez podmiot kontrolowany przez Ryszarda Matyke w dniu 23 lipca 2015 roku 7.500.000,00 akcji zwyktych na
okaziciela Spolki za ceng 112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie milionow trzydziesci osiem tysiecy siedemdziesiat
pig¢ zlotych), poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wktadu niepieni¢znego do spotki Sparrow 8 sp. z 0.0.
z siedziba w Poznaniu na pokrycie udzialtow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Sparrow. 8 sp. z 0.0. (aport).

Raport biezacy nr 48/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, iz do Spotki wptynglo zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
oraz art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych od akcjonariusza - Pana Ryszarda Matyki,
o zmianie bezposredniego i posredniego udzialu w ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Tres¢
zawiadomienia:

,.Dziatajac w imieniu wlasnym (dalej jako ,,Akcjonariusz”) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69a ust. 1 pkt 3)
w zwiazku z art. 4 pkt 27 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, niniejszym zawiadomit, ze w dniu 23 lipca
2015 r. ulegt zmianie bezposredni i posredni udzial Akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosow w spotce Vistal Gdynia S.A.
z siedzibg w Gdyni (,,Spotka”).

W dniu 23 lipca 2015 r. Akcjonariusz wnidst do swojej spotki zaleznej - Sparrow 8 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu
7.500.000 (siedem milionow pigcset tysiecy) akcji Spoliki, stanowiacych 52,77% kapitalu zaktadowego Spotki
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oraz uprawniajacych do wykonywania 52,77% ogoélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, jako wklad niepieni¢zny
na pokrycie udzialow w podwyzszonym kapitale zakladowym Sparrow 8 sp. z 0.0. (,,Aport™).

Przed wniesieniem Aportu Akcjonariusz posiadat bezposrednio 7.500.000 akcji stanowiacych 52,77% kapitatu
zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do wykonywania 7.500.000 glosow z tych akcji, co stanowi 52,77% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

Po wniesienia Aportu Akcjonariusz:

a) bezposrednio nie posiada akcji Spotki

b) posrednio, przez swoja spotke zalezna Sparrow 8 sp. z 0.0. posiada 7.500.000 akcji Spétki co stanowi 52,77% udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 7.500.000 glosow z tych akcji, co stanowi 52,77% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

W okresie 12 miesigcy od dnia niniejszego zawiadomienia Akcjonariusz nie zamierza zwigksza¢ swojego udziatu w ogélnej
liczbie glosow Spotki.

Poza Sparrow 8 sp. z 0.0. nie istniejg inne podmioty zalezne Akcjonariusza posiadajace akcje Spotki (art. 69 ust. 4 pkt 5
ustawy o ofercie).

Jednoczesénie Akcjonariusz nie jest strong umow, ktorych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa glosu z akcji Spotki (art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy o ofercie).”

e Raport biezacy nr 49/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowal, iz do Spotki wptyngto zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych od Sparrow 8 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
0 przekroczeniu 50% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Tres¢ zawiadomienia:

,,Dziatajac w imieniu spotki Sparrow 8 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jako Prezes zarzadu upowazniony do samodzielnej
reprezentacji, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, niniejszym
zawiadamiam o przekroczeniu w dniu 23 lipca 2015 r. progu 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki
Vistal Gdynia S.A. z siedziba w Gdyni (,,Spotka”).

Przekroczenie przez Sparrow 8 sp. z 0.0. progu 50% og6lnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki nastgpito

w dniu 23 lipca 2015 r. w efekcie wniesienia przez Pana Ryszarda Matyka do swojej spotki zaleznej - Sparrow 8

Sp. Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 7.500.000 (siedem miliondéw pigéset tysiecy) akcji Spotki, stanowigcych 52,77% kapitatu
zaktadowego Spolki oraz uprawniajacych do 52,77% ogoélnej liczby gloséw, jako wkiad niepieni¢zny na pokrycie
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Sparrow 8 sp. z 0.0. (,,Aport™).

Przed wniesieniem Aportu spotka Sparrow 8 sp. z 0.0. oraz jej podmioty zalezne nie posiadaly akcji Spotki.

Po wniesienia Aportu aktualnie Sparrow 8 sp. z 0.0. posiada 7.500.000 akcji Spotki co stanowi 52,77% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawnia do 7.500.000 gltosow z tych akcji, co stanowi 52,77% ogodlnej liczby glosow.

W okresie 12 miesigcy od dnia niniejszego zawiadomienia Sparrow 8 sp. z 0.0. nie zamierza zwigksza¢ swojego udziatu w
ogolnej liczbie gtosow Spotki.

Sparrow 8 sp. z 0.0. nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spotki Sparrow 8 sp. z 0.0. nie jest strona
umoéw, ktorych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu z akcji Spotki

Jednoczesnie, zgodnie z art. 6 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Sparrow 8 sp. z 0.0. zawiadamia, ze w zwiazku z opisanym
powyzej nabycie 7.500.000 akcji Spolki stata si¢ podmiotem dominujacym w stosunku do Spétki.”

¢ Raport biezacy nr 50/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. poinformowat, ze w dniu 23 lipca 2015 r. otrzymat zawiadomienie o wyborze
przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie oferty konsorcjum Firm Vistal Gdynia S.A.
(Lider Konsorcjum) oraz ,,Most” Sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilos¢
punktdéw przyznang zgodnie z kryterium cena oraz okres rgkojmi i gwarancji tj. 100 punktow) w trybie przetargu na
wykonanie robot budowlanych pn.: ,,Rozbiorka starego i budowa nowego wiaduktu nad ling PKP w ciagu drogi krajowej
nr 22 koto miejscowosci Elblag”. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 19,5 min PLN brutto.
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e Raport biezacy nr 51/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. powzigt w dniu 24 lipca 2015 r. informacje o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany nazwy Akcjonariusza Vistal Gdynia S.A. tj. Sparrow 8 sp. z 0.0. posiadajacego 52,77% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia S.A. z dotychczasowej na BMMR Investments sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 52/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w dniu 29 lipca 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku IX Wydzial Gospodarczy — Rejestru Zastawow 0 dokonaniu wpisu
dnia 10 lipca 2015 r. do Rejestru Zastawow zastawu na wierzytelno$ci pieni¢znej wynikajacej z rachunku bankowego
Spolki prowadzonego w Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,Bank”) i stanowigcego zabezpieczenie linii wielocelowe;j
udzielonej przez Bank na rzecz Spotki w kwocie 25 min PLN.

O zawarciu powyzszej umowy linii wielocelowej Spotka informowata Raportem Biezacym nr 34/2015 z dnia 21 maja 2015
r.

W celu zapewnienia splaty wierzytelnosci Banku wynikajacej z linii wielocelowej Spotka ustanowila zastaw na rachunku
bankowym do kwoty 25 mln zt stanowiacej najwyzsza sume zabezpieczenia.

Pomig¢dzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od rownowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie $rednim NBP obowigzujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawa prawng jest § 5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku ze zm.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Sierpien
e Raport biezacy nr 53/2015

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2015 poinformowat, iz w dniu 4 sierpnia 2015
r. zostala podpisana umowa pomiedzy Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie
(,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum Firm Vistal Gdynia S.A. (Lider Konsorcjum) oraz ,,Most” Sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum)
na wykonanie rob6t budowlanych pn.: ,,Rozbiérka starego i budowa nowego wiaduktu nad ling PKP w ciggu drogi krajowej
nr 22 koto miejscowosci Elblag”.

Warto$¢ Umowy wynosi 19,5 min PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych
W przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne m.in. w nastepujacych przypadkach:

e (1) za zwloke w wykonaniu przedmiotu Umowy — w wysokosci 0,05% Warto$ci Umowy brutto za kazdy rozpoczety
dzien zwloki,

e (2) za zwloke w usunigciu wad stwierdzonych przy odbiorze ostatecznym, odbiorze pogwarancyjnym lub odbiorze
w okresie r¢kojmi — w wysokosci 0,05% Wartosci Umowy brutto za kazdy rozpoczety dzien zwloki, liczony od uptywu
terminu wyznaczonego na usuni¢cie wad,

e (3) z tytulu odstgpienia od Umowy przez ktorgkolwiek ze stron z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum Firm —
w wysokosci 10% Wartosci Umowy brutto. Zaptata kar umownych nie wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wlasnych Spoiki.

e Raport biezacy nr 54/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2015 informuje,
iz w dniu 18 sierpnia 2015 r. powziat wiadomo$¢ o ustanowieniu hipoteki umownej tacznej w wysokosci do 30 min PLN
na rzecz Luczynski i Wspolnicy Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, jako administratora tej hipoteki
(,,Administrator Hipoteki”) na:

1) prawie wlasno$ci nieruchomosci gruntowej Spotki o tacznej powierzchni 1,550 ha, potozonej w Liniewie, sktadajacej
si¢ z dziatki ewidencyjnej 0 nr 500/2 oraz na prawie wiasnosci Spotki naniesien na tym gruncie.
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Dla wskazanej nieruchomos$ci gruntowej Sad Rejonowy w Koscierzynie IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta o nr GD1E/00029142/7. Warto$¢ ww. nieruchomosci na dzien ostatniego sprawozdania finansowego
wynosita 3.579.932,52 PLN

2) prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej Spotki o tacznej powierzchni 0,3212 ha, potozonej
w Gdyni, sktadajacej si¢ z dziatek ewidencyjnych o nr: 657/2, 658/2, 661/2, 663/2, 751/2 oraz na prawie wlasnosci
Spolki naniesien na tych gruntach. Dla wskazanych nieruchomosci gruntowych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr: GD1Y/00063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3,
GD1Y/00064397/3. Wartos¢ ww. nieruchomo$ci na dzien ostatniego sprawozdania finansowego wynosita
3.185.113,65 PLN. Hipoteka stanowi zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez Spotke
obligacji serii B.

Pomig¢dzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Administratorem hipoteki lub osobami nim

zarzadzajgcymi nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionej hipoteki umownej facznej jest wyzsza od rownowarto$ci

1 min EUR, przeliczonego po kursie srednim NBP obowigzujagcym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawa prawna jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku ze zm.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebe¢dacego panstwem cztonkowskim.

e Raport biezacy nr 55/2015

Zarzad Spolki Vistal Gdynia SA (,,Sp6tki”) informuje, iz w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostata podpisana umowa pomig¢dzy
firmg z branzy marine z siedzibg w Norwegii (,,Zamawiajacy”), a Spotka na wykonanie blokow statku.

Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi okoto 15 mIn PLN. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umoéw. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci 0,23%
wynagrodzenia za kazdy dzien zwloki. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa przewiduje wykonanie czterech blokow statku z tym,
ze realizacja dwoch z nich zostanie potwierdzona przez Zamawiajacego do 31 pazdziernika 2015 r.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wtasnych Spotki.

¢ Raport biezacy nr 56/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spétka) informuje, iz w dniu 25 sierpnia 2015 r. roku zawart z ING Bank Slaski SA
(Bank) terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

e 874.650,00 EUR — kurs forward 4,2580 PLN — data zapadalnosci 29 kwietnia 2016 r.
e 907.350,00 EUR — kurs forward 4,2620 PLN — data zapadalnosci 19 maja 2016 r.

Tym samym Spotka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym nr 50/2014 zawarta transakcje
walutowe sprzedazy typu forward z Bankiem na taczng kwote 3.408.000,00 EUR oraz 2.796.200,00 SEK.

Transakcja walutowa o najwyzszej warto$ci sposrod wyzej wymienionych uméw jest transakcja zawarta
w dniu 25 sierpnia 2015 r. na sprzedaz waluty euro na kwotg 907.350,00 euro z kursem wymiany 4,2620 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 19 maja 2016 r.

Warto$é zawartych transakcji terminowych z ING Bank Slaski SA przekracza 10% kapitatéw whasnych Emitenta
i tym samym spetnia kryterium umowy znaczacej.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej zostaty zawarte w oparciu
0 przyjeta przez Spotke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obce;j.

Kontrakty terminowe zostaty zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.

4.2.3. Pozostale zdarzenia

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Vistal Gdynia SA w okresie obj¢tym sprawozdaniem nie wystapily inne znaczace zdarzenia
poza wskazanymi w pkt. 4.2.1i4.2.2.
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4.3. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w ,,Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej VISTAL
Gdynia SA” - nota 30.1 i 30.2 oraz W ,,Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotki VISTAL Gdynia SA” -
nota 25.1i 25.2.

4.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 30.06.2015 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:

® 38.174 tys. PLN;
® 6.046 tys. EUR,;

® 7.341 tys. SEK;

® 109 tys. NOK.

Na dzief 30.06.2015 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA — Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., Vistal Pref Sp. z 0.0.
oraz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. udzielity jednostkom niepowigzanym gwarancji odpowiednio w kwocie: 483 tys. PLN,
157 tys. PLN oraz 45 tys. PLN

Na dzien 30.06.2015 r. Jednostka Dominujaca posiadata naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

® gwarancji nalezytego wykonania lub rekojmi w wysokosci 469 tys. PLN;

® porgczen w wysokosci 26.087 tys. PLN.

Na dzien 30.06.2015 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA posiadaly nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych
przez podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania:

® Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysoko$ci 243 tys. PLN.
4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia kredytu lub pozyczki

Na dzien 30.06.2015 r. Jednostka Dominujaca udzielita porgczen za zaciagnigte przez jednostki powigzane kredyty, leasingi
i linie gwarancyjne na rzecz:

® Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 7.500 tys. PLN;

® Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 5.356 tys. PLN (w tym poreczenie udzielone w dniu 22 czerwca 2015 r.
zaciggnigtego Limitu gwarancji ubezpieczeniowych przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w PZU SA, z zwigzku z czym
Jednostka Dominujaca udzielita porgczenia do kwoty 200 tys. PLN);

® Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 14.538 tys. PLN (w tym porgczenie wekslowe udzielone w dniu 29 stycznia 2015 .
zaciagnietego przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. Kredytu w rachunku biezagcym w PKO BP SA w zwiazku z czym Jednostka
Dominujaca ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji jako porgczyciel wekslowy do kwoty 7.500 tys. PLN z datg
obowiazywania 28 stycznia 2019 r. Porgczenie wekslowe zostato udzielone za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach
rynkowych) i 35.652 tys. EUR (poreczenie wekslowe za wynagrodzeniem okre$lonym na warunkach rynkowych za
zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajace z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA
w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR z datg zapadalno$ci 31 maja 2027 r. w zwigzku z czym jednostka
dominujaca ztozyta o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako porgezyciel wekslowy do kwoty 35.652 tys. EUR z datg
obowigzywania 1 maja 2030 r.);

e Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 6.222 tys. PLN (w tym zwigkszenie porgczenia cywilnego w dniu 2 kwietnia 2015 r.
zaciagnietego przez Vistal Pref Sp. z o0.0. kredytu wielocelowego w Banku BGZ BNP Paribas SA, w zwigzku z czym
Jednostka Dominujaca ztozyta o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel cywilny do kwoty 2.000 tys. PLN);

® Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 7.649 tys. PLN;

e Vistal Eko Sp. z 0.0. 1.500 tys. PLN (w tym porgczenie cywilne z dnia 30 czerwca 2015 r. zaciagnigtego przez Vistal Eko
Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezacym, w zwigzku z czym Jednostka Dominujaca ztozyta oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji jako poreczyciel wekslowy do kwoty 1.500 tys. PLN).
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. por¢czyta za zobowigzania kredytowe
Vistal Gdynia SA wynikajace z Umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP SA w dniu 29 stycznia 2015 r.
w kwocie 40.000 tys. PLN z datg zapadalnosci 28 stycznia 2018 r. Spotka Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0 porgczyta
Limit kredytowy na czas nieokre§lony za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych w zwigzku z czym ztozyta
o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji z datg obowigzywania do 28 stycznia 2021 r. jako uzytkownik wieczysty i wiasciciel
nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW
GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6 (jako dtuznik hipoteczny Limitu kredytowego), do kwoty
60.000 tys. PLN oraz zlozyta oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji z datg obowigzywania do 28 stycznia 2021 r. jako
poreczyciel cywilny Limitu kredytowego do kwoty 60.000 tys. PLN.

Ponadto, na dzien 30.06.2015 r. Vistal Gdynia SA posiadata nalezno$¢ warunkows z tytulu por¢czenia udzielonego przez Vistal
Construction Sp. z 0.0. z tytulu zawartej umowy wieloproduktowej w wysokosci 10.000 tys. PLN.

Na dzien 30.06.2015 r. spotki zalezne Jednostki Dominujacej udzielity porgczen za zaciagniete zobowiazania:

® Vistal Eko Sp. z 0.0. porgczala na czas nieokre§lony za zobowiazanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajace
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR z data
zapadalno$ci 31 maja 2027 r. w zwiazku z czym Spotka Vistal Eko Sp. z 0.0. ztozyta o$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
jako porgczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z data obowigzywania 1 maja 2030 .

5. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
ktoéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 r. opiera
si¢ na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystal swoja
najlepsza wiedzg co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji
powyzszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien
30 czerwca 2015 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Sytuacja finansowo - majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA po I pélroczu 2015 roku

5.2.1. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

H1 2015 H1 2014 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)

Przychody 198 731 150 245 48 486 32,3%
Koszt wlasny sprzedazy (166 825) (122 926) (43 899) -35,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 31906 27319 4587 16,8%
Koszty sprzedazy (1 065) (1 020) (45) -4,4%
Koszty ogblnego zarzadu (16 458) (15 242) (1 216) -8,0%
Zysk ze sprzedazy 14 383 11057 3326 30,1%
Pozostate przychody operacyjne 6083 2400 3683 153,5%
Pozostale koszty operacyjne (1954) (1759) (195) -11,1%
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 18 512 11 698 6814 58,2%
Przychody finansowe 2285 2044 241 11,8%
Koszty finansowe (5142) (3872) (1270) -32,8%
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 15 655 9870 5785 58,6%
Podatek dochodowy (3731) (2 250) (1481) -65,8%
Zysk netto 11924 7620 4304 56,5%
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W pierwszym poétroczu 2015 r. Grupa Kapitalowa Vistal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 198.731 tys. PLN
(wzrost w wys. 32,3% w stos. do danych poréwnywalnych za pierwsze potrocze roku 2014). Zysk z dziatalnoéci operacyjnej
wyniost 18.512 tys. PLN (wobec zysku w wysokos$ci 11.698 tys. PLN w pierwszym potroczu roku 2014). Zysk na dziatalnosci
gospodarczej wyniost 15.655 tys. PLN i byt o 58,6% wigkszy wobec zysku na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci
9.870 tys. PLN w pierwszym polroczu 2014 r. Zysk netto Grupy w pierwszym potroczu 2015 r. wynidst 11.924 tys. PLN
i byt 0 56,5% wyzszy niz w porownywalnym okresie roku 2014 (wzrost 0 4.304 tys. PLN).

5.2.2.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Suma bilansowa Grupy kapitatowej Vistal wynosita na dzien 30.06.2015 r. 558.389 tys. PLN (wzrost w wys. 16,6% w stosunku

do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 r.).

Warto$¢ aktywow trwatych na dziefi 30.06.2015 r. wyniosta 301.145 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
na 31.12.2014 r. oznacza spadek 0 1.027 tys. PLN, natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta
257.244 tys. PLN, co oznacza wzrost ich wartosci w porownaniu do danych zaprezentowanych na koniec 2014 r.
080.576 tys. PLN (+45,6%).

Wielkos¢ i struktura aktywow

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura . Zmiana
(dane w tys. PLN) 30.06.2015 (%) 31.12.2014 (%) Zmiana (%)

AKTYWA TRWALE 301 145 54,0% 302 172 63,0% (1027) -0,3%
Rzeczowe aktywa trwate 273737 49,1% 248 457 51,8% 25280 10,2%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 12 797 2,3% 38377 8,0% (25 580) -66,7%
Warto$¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% - 0,0%
Pozostate warto$ci niematerialne 270 0,0% 269 0,1% 1 0,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8325 1,5% 9244 1,9% (919) -9,9%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3968 0,7% 4032 0,8% (64) -1,6%
Naleznosci dlugoterminowe 1940 0,4% 1685 0,4% 255 15,1%
AKTYWA OBROTOWE 257 244 46,0% 176 668 37,0% 80576 45,6%
Zapasy 13 662 2,4% 7001 1,5% 6 661 95,1%
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 209 995 37,6% 143713 30,0% 66 282 46,1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob 686 0,1% 1 440 0.3% (754) -52,4%
prawnych

Pozostate nalezno$ci 28 852 5,2% 10 449 2,2% 18 403 176,1%
Pozostate aktywa finansowe 403 0,1% 316 0,1% 87 27,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3575 0,6% 13678 2,9% (10 103) -73,9%
Aktywa} klasyfikowane jako przeznaczone do 7 0.0% 7 0,0% ) 0.0%
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 558 389 100,0% 478 840 100,0% 79 549 16,6%

Za wzrost sumy bilansowej w pierwszym poétroczu 2015 r. odpowiedzialny byt wzrost wartosci majatku obrotowego Grupy,
wyrazonego w pozycjach Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 66.282 tys. PLN w poréwnaniu do danych zaprezentowanych
na koniec 2014 r. (+46,1%), Pozostatych nalezno$ci — wzrost 0 18.403 tys. PLN w poréwnaniu do danych na 31.12.2014 r.
(+176,1%) oraz Zapaséw o 6.661 tys. PLN w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na koniec 2014 r. (+95,1%).

Po stronie aktywow trwalych Grupy najistotniejsza zmiang w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r. jest przyjecie do uzytku
srodkow trwatych w budowie, dzigki czemu nastapil wzrost wartosci Rzeczowych aktywow trwatych o 25.280 tys. PLN
(+10,2%) w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2014 r.

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycje, podobnie jak w na koniec 2014 roku stanowity Rzeczowe aktywa trwate
— 49,1% ogodlnej sumy aktywow. Natomiast po stronie aktywoéw obrotowych, podobnie jak w 2014 r. dominujaca pozycje
stanowity Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — 37,6% ogdlnej sumy aktywow. W zwigzku ze spadkiem wartosci pozycji
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyt sie rowniez ich udziat w ogdlnej sumie aktywow do 0,6% (spadek
0 2,3 p.p. W porownaniu do danych przedstawionych na 31.12.2014 r.).
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Wielkos¢ i struktura pasywow

ZRODEA FINANSOWANIA - PASYWA Struktura Struktura : Zmiana
(dane w tys. PLN) 30.06.2015 (%) 31.12.2014 (%) Zmiana (%)

KAPITAL WLASNY 194 314 34,8% 185 920 38,8% 8394 4,5%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 62 615 11,2% 57 790 12,1% 4825 8,3%
Zyski zatrzymane 56 591 10,1% 51874 10,8% 4717 9,1%
Nadwyzka z emisji 47 200 8,5% 47 200 9,9% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 27 196 4,9% 28 345 59% (1149) -4,1%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 0,0% - 0,0% 1
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 137 243 24,5% 141 352 29,5% (4 109) -2,9%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 82 620 14,8% 88 741 18,6% (6 121) -6,9%
Dtluzne papiery warto$ciowe 19778 3,5% 19 717 4,1% 61 0,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 11 675 2,1% 12 016 2,5% (341) -2,8%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22 342 4,0% 20 042 4,2% 2300 11,5%
Rezerwy dlugoterminowe 146 0,0% 154 0,0% (8) -5,2%
Pozostate zobowiazania 682 0,1% 682 0,1% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 226 832 40,7% 151 568 31,7% 75264 49,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 78 466 14,1% 68 063 14,2% 10403 15,3%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 121204 21,7% 68 130 142% 53074 77,9%
Pozostale zobowigzania finansowe 4 556 0,8% 4603 1,0% 47) -1,0%
Biezace ZObOquZfil’}la podatkowe z tytutu podatku 4 0.0% 259 0.1% (255) -98,5%
dochodowego od 0sob prawnych
Rezerwy krotkoterminowe 32 0,0% 40 0,0% (8) -20,0%
Pozostate zobowiazania 22 570 4,1% 9 447 2,0% 13123 138,9%
Przychody przysztych okreséw - dotacja - 0,0% 1026 0,2% (1026) -100,0%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 364 075 65,2% 292 920 61,2% 71155 24,3%
PASYWA RAZEM 558 389 100,0% 478 840 100,0% 79549 16,6%

W pierwszym potroczu 2015 r. wzrosta suma Kapitalow wilasnych Grupy Kapitatlowej Vistal o 8.394 tys. PLN (+4,5%)
W poréwnaniu z danymi na 31.12.2014 r.

Po stronie zobowigzan odnotowano spadek Zobowiazan dtugoterminowych — spadek 0 4.109 tys. PLN (-2,9%), natomiast po
stronie Zobowiazan krotkoterminowych odnotowano wzrost 0 75.264 tys. PLN (+49,7%) w poréwnaniu z danymi na dzien
31.12.2014 r. Czynnikiem wptywajacym na spadek warto$ci zobowigzan dlugoterminowych w pierwszym poétroczu 2015 r.
byt przede wszystkim spadek wartosci pozycji Diugoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 6.121 tys. PLN (-6,9%).
Z Kkolei za wzrost Zobowigzan krotkoterminowych odpowiedzialne w gléwnej mierze byly wzrosty warto$ci
Krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 53.074 tys. PLN (+77,9% w poréwnaniu do danych na 31.12.2014),
Pozostatych zobowigzan o 13.123 tys. PLN (+138,9% w poréwnaniu do danych na 31.12.2014 r.) oraz Zobowigzan z tytulu
dostaw i ustug o 10.403 tys. PLN (+15,3% w poréwnaniu do danych na 31.12.2014 r.). Dzi¢ki istotnemu wzrostowi wartosci
Zobowiazan krotkoterminowych Grupa Kapitalowa Vistal zwigkszyta warto§¢ sumy Zobowiazan bilansowych
0 71.155 tys. PLN (+16,6%) w poréwnaniu z danymi zaprezentowanymi na dzien 31.12.2014 r.

W strukturze pasywoéw Grupy Kapitalowej Vistal w pierwszej potowie 2015 r. najistotniejsza zmiana jest wzrost udziatu
Zobowigzan w strukturze finansowania do poziomu 65,2% i jednoczesny spadek udzialu Kapitatdéw witasnych w strukturze
finansowania majatku do poziomu 34,8%.
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5.2.3.  Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH H1 2015 H1 2014 Zmiana Zmiana

(dane w tys. PLN) (%)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wynik netto za rok sprawozdawczy 11924 7 620 4304 56,5%
Korekty: 11 506 7969 3537 44,4%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 7349 6 406 943 14,7%
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 94 117 (23) -19,7%
(Przychody)/Koszty finansowe netto 4644 301 4343 1442,9%
Odsetki otrzymane 36 - 36
Zysk/(strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej (4 348) (1092) (3 256) -298,2%
Inne korekty - (13) 13 100,0%
Podatek dochodowy 3731 2250 1481 65,8%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 23430 15589 7841 50,3%
Zmiana stanu zapasow (6 661) 2223 (8 884) -399,6%
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (84 237) (12 575) (71 662) -569,9%
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 17 966 (31 229) 49 195 157,5%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (16) - (16)

Zaplacony podatek dochodowy 232 (787) 1019 129,5%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (49 286) (26779)  (22507) -84,0%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane 3 1585 (1582) -99,8%
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 6 067 2384 3683 154,5%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (7 586) (29 564) 21978 74,3%

Wydatki z tytulu udzielonych pozyczek (80) - (80)

Inne wydatki inwestycyjne 377) - (377)

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1973) (25 595) 23622 92,3%

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Emisja obligacji - 10 000 (10 000) -100,0%
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 48 957 9637 39 320 408,0%
Wydatki na splatg kredytow i pozyczek (1192) (8 496) 7304 86,0%
Platnos$ci zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego (1799) (1 396) (403) -28,9%
Zaptacone odsetki (4 846) (3 795) (1051) -27,7%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 41120 5950 35170 591,1%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW E (10 139) (46 424) 36 285 78,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 13678 53 515 (39 837) -74,4%
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych $rodkéw pienieznych 36 ) 36

i ich ekwiwalentow
SRODKI PIENIEZNE TICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU

OBROTOWEGO 3575 7091  (3516)  -49,6%

W pierwszym pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia osiggneta ujemne saldo przeplywdéw w obszarze dziatalnos$ci
operacyjnej oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalnosci finansowe;.

Saldo przeptywoéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej w pierwszym kwartale 2015 r. bylo ujemne
i wyniosto -49.286 tys. PLN wobec ujemnego salda przeptywéw w analogicznym okresie 2014 r.
w wysokosci -26.779 tys. PLN.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubiegltym wykazaty saldo ujemne. W pierwszym
potroczu 2015 r. saldo przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -1.973 tys. PLN wobec ujemnego salda w wysokos$ci
-25.595 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2014.

W pierwszym potroczu 2015 r. Grupa Vistal osiagneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dziatalnosci finansowej,
wynoszace 41.120 tys. PLN, co stanowi wynik wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2014 r. 0 35.170 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalnoéci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszym pétroczu 2015 r. wyniosto -10.139 tys. PLN, na skutek czego stan §rodkow pieni¢znych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 3.575 tys. PLN i byl nizszy niz w analogicznym okresie 2014 r. 0 3.516 tys. PLN (-49,6%). Spadek
stanu $rodkow pienieznych zwigzany byt przede wszystkim z realizacja celow emisyjnych, w tym z wykorzystaniem srodkoéw
z kapitatu obrotowego na finansowanie zwigkszonej skali dzialalno$ci.
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5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe
WSKAZNIKI H12015  H12014  Zmiana Z’E?,'/f;‘)”a
Przychody netto ze sprzedazy 198 731 150 245 48 486 32,3%
EBIT 18 512 11 698 6814 58,2%
Amortyzacja 7443 6523 920 14,1%
EBITDA 25 955 18 221 7734 42,4%
Wynik netto 11924 7 620 4304 56,5%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ EBIT 9,3% 7,8% 19,2%
Rentowno$¢ EBITDA 13,1% 12,1% 8,3%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 6,0% 5,1% 17,6%
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE)* 6,3% 4,9% 28,6%
Rentownos¢ aktywow (ROA)* 2,3% 1,8% 27,8%
Relacja kosztow zarzadu do przychodow 8,3% 10,1% -17,8%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI*
Rotacja nalezno$ci w dniach 161 132 22,0%
Rotacja zobowiazan w dniach 67 66 1,5%
Rotacja zapaséw w dniach 10 9 11,1%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,13 1,31 -13,7%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,07 1,26 -15,1%
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,02 0,06 -66,7%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 61,2% 57,9% 5,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego 175,8% 150,0% 17,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 59,1% 77,5% -23,7%

*w kolumnie H1 2014 przedstawione warto$ci wskaznikow zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzien 31.12.2013 .

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia osiaggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
198.731 tys. PLN, co oznacza wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014 o 48.486 tys. PLN (+32,3%).
W pierwszym potroczu 2015 r. zysk EBITDA wynidst 25.955 tys. PLN i byt wyzszy niz w porownywalnym okresie pierwszego
pétrocza 2014 r. 0 7.734 tys. PLN.

Wypracowany wynik netto w wysokosci 11.924 tys. PLN (wyzszy niz w okresie pierwszego poétrocza roku 2014
0 4.304 tys. PLN) pozytywnie wplyngl na poprawg wskaznikow rentownosci Grupy. Poprawie ulegly wszystkie
z przedstawionych wskaznikoéw rentownosci: EBIT, EBITDA, ROS, ROE i ROA odpowiednio o 1,5 p.p., 1,0 p.p., 0,9 p.p.,
1,4p.p.i0,5p.p.

Wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotdwkowej na koniec pierwszego poéirocza 2015 wynosity odpowiednio 1,13, 1,07
i 0,02. W poréwnaniu do danych za pierwsze potrocze 2014 r. w Grupie Vistal wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci
0 29 dni oraz rotacji zapasow o 1 dzien, przy jednoczesnym wydhuzeniu si¢ dtugosci cyklu obrotu zobowigzan o 1 dzien
(do 67 dni).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wyniost na dzien 30.06.2015 r. 61,2% w stosunku do 57,9% na koniec 2014 r. Wskaznik
zadhuzenia kapitalu wlasnego wzrost z poziomu 150,0% na 31.12.2014 r. do 175,8% w pierwszym potroczu 2015 r. Poprawie
ulegt wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego na skutek zakonczenia programu inwestycyjnego na Nabrzezu Indyjskim
W Gdyni, ktory na koniec okresu sprawozdawczego wyniost 59,1%.
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EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ kapitatdéw wiasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitalow wlasnych

rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / $redni stan aktywow ogotem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*180

cykl rotacji zobowiazan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*180

cykl rotacji zapasow = (§redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*180

wskaznik ptynnoéci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik ptynnosci gotowkowej = §rodki pienigzne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowiazania dlugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) / pasywa ogdlem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dhugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego) / kapitat wlasny

zadtuzenia dlugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowigzania dtugoterminowe - rezerwy dhugoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) / kapitat wiasny

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spotka nie publikowala prognozy wynikoéw Spoétki, ani Grupy Kapitatowej na 2015 r.

5.4. Polityka dywidendowa

Zarzad Spoiki przy podejmowaniu decyzji odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy bedzie bral pod uwage w szczegolnosci
biezaca i1 przyszla sytuacje finansowa Spoiki, cele strategiczne oraz efektywnos$¢ planowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych.

Zasadg polityki Zarzadu odno$nie do dywidendy jest realizowanie wyplat stosownie do wielko$ci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyplaty dywidendy, kieruje sie konieczno$ciag
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitalu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowien umow kredytowych zawartych z Alior Bank SA Spétka zobowigzana jest do pozostawienia w spotce
min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski SA, Spotka zobowiazana jest uzyskaé zgode banku na wyplate
dywidendy przekraczajacej 25% zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyplata dywidendy nie moze doprowadzi¢
do niespetnienia wynikéw finansowych Spotki i warunkéw umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej w dniu 29 stycznia 2015 r. z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski
SA Spotka zobowigzana jest do informowania banku o planowanej kwocie wyplaty dywidendy. Ponadto, na mocy umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomigdzy podmiotem zaleznym Vistal
Gdynia SA — spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA, Spotka jako porgczyciel
wekslowy zobowigzana jest do zlozenia wobec banku o$wiadczenia zobowiazujacego ja do nierekomendowania w ramach
wnioskow dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania, ktorych wysoko$¢ mogtaby pozbawic
Spoltke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z o.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2014. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zaakceptowalo propozycje Zarzadu
dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014 i przeznaczyto kwote 4.263.000,00 PLN na wyptate dla Akcjonariuszy
Spotki dywidendy w wysokosci 0,30 PLN za jedna akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke w ilosci 14.210.000
sztuk zostang objete dywidenda (wszystkie akcje a akcjami zwyktymi). Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
postanowilo, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 30 lipca 2015 r. Dywidenda zostala wyptacona
w dniu 14 sierpnia 2015 r.

5.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci w prezentowanym okresie

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. nie wystgpily czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalno$é
Grupy.

5.7. Realizacja strategii rozwoju

Strategia Grupy opiera si¢ na dywersyfikacji dziatalnosci zardwno pod wzglgdem produktowym, jak i geograficznym. Grupa
konsekwentnie realizuje strategi¢ dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce oraz ekspansji na rynkach zagranicznych.
Grupa realizuje swoje cele strategiczne poprzez akwizycje lub tworzenie nowych spotek, rozwoj organizacji i struktury
oraz realizowanie programu inwestycyjnego. Celem Grupy jest oferowanie zaawansowanych technicznie i wysoko
przetworzonych produktow i ustug dla nastepujacych sektorow: offshore, marine, infrastruktury, budownictwa kubaturowego,
przemystowego, hydrotechnicznego, energetyki, ochrony srodowiska zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Unikalna lokalizacja zaktadow produkcyjnych Grupy, zapewniajacych dostep do basendow portowych i stoczniowych,
umozliwia realizacj¢ zlecen zwigzanych z gospodarka morska. Podstawowym celem strategicznym Grupy jest pozyskiwanie
nowych zlecen z zakresu wytwarzania konstrukcji stalowych na potrzeby morskiego przemystu wydobycia ropy i gazu,
morskiej energetyki odnawialnej jak rowniez portowych maszyn i urzadzen przetadunkowych.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce oraz ekspansji na rynkach
zagranicznych. Celem Grupy jest oferowanie zaawansowanych technicznie i wysoko przetworzonych produktéw i ustug dla
nastepujacych sektorow: infrastruktury, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego,
energetyki, ochrony §rodowiska zarowno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Strategia Grupy Kapitalowej zaktada dalsza wzrost na rynkach skandynawskich nie tylko w zakresie dostaw konstrukcji
stalowych, ale takze wykonawstwa montazy. Zdobyte do$wiadczenie przez Grupe w montazach najbardziej skomplikowanych
i najwickszych obiektéw mostowych w Polsce umozliwia konkurowanie na zagranicznych rynkach (przede wszystkim
skandynawskich) oraz pozyskiwanie zlecen z zakresu montazu tego typu obiektow. W celu ekspansji na rynkach
skandynawskich Grupa w 2015 r. zatozyla pierwsza zagraniczng spotke w Goteborgu, ktora odpowiedzialna bedzie
za pozyskiwanie nowych zlecen oraz nadzér nad ich realizacjami.

W segmencie marine&offshore Grupa dazy do zwigkszenia obrotow poprzez realizacje konstrukcji portowych (dzwigi, rampy
zatadowcze, przystanie), specjalistycznych jednostek ptywajacych oraz wyposazenia statkow. Niepewno$¢ na rynku offshore
oil&gas w krotkim terminie moze wplyna¢ na zmniejszenie znaczenia tego segmentu w sprzedazy Grupy. Jednakze
w perspektywie dlugoterminowej projekty budowy nowych instalacji beda realizowane, a Grupa Vistal bedzie mogta w nich
uczestniczy¢.

Grupa zamierza uczestniczy¢ w ozywieniu na krajowym rynku budownictwa infrastrukturalnego zwigzanym z realizacja
projektow inwestycyjnych w ramach nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014 — 2020. Posiadane kompetencje
oraz zaplecze produkcyjne predysponuje Grupe do pelnienia roli generalnego wykonawcy w zadaniach inwestycyjnych
0 dominujacym zakresie budownictwa mostowego. Bezposrednie pozyskiwanie zlecen w ramach przetargéw publicznych
umozliwi Grupie zwigkszenie skali dzialalno$ci oraz wzrost rentownos$ci poprzez retencj¢ marzy w pionowo zintegrowanym
procesie realizacji projektow. Grupa nadal planuje uczestniczy¢ jako podwykonawca mianowany w najwigkszych projektach
inwestycyjnych obejmujacych prefabrykacja i montaz obiektow inzynierskich zarowno w budownictwie drogowym,
jak i kolejowym.

Poza ekspansja na dotychczasowych i nowych rynkach Grupa dazy do zwigkszenia efektywnosci realizowanych proceséw
wytworczych i zarzadczych umozliwiajac osiagnigcie wigkszej rentownosci.

Strategia Grupy Kapitalowej Vistal opiera si¢ z jednej strony na aktywnym pozyskiwaniu zlecen z rozwojowych i bardzo
atrakcyjnych sektorow oraz ekspansji na rynkach zagranicznych, a z drugiej na ciagtym zwigkszaniu efektywnosci kosztowe;j
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prowadzonej dziatalno$ci. Grupa w petni wykorzystuje swoje przewagi konkurencyjne wynikajace z unikatowych kompetencji,

lokalizacji oraz posiadanych zdolno$ci wytworczych.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA ustala strategie rozwoju dla catej Grupy. Cele strategiczne Spotki
Vistal Gdynia SA s3 tozsame z celami Grupy Kapitatowe;.

5.8. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej warto$ci poprzez ekspansje we wszystkich segmentach prowadzonej

dziatalnosci.

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiagnigcia zamierzonych celow w roku 2015.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszite wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewngtrzne negatywne:

® duze wahania kursu EUR,

e wzrost konkurencji oraz walka cenowa,

® zaostrzenie polityki kredytowej w bankach,

® ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki zewngtrzne pozytywne:

® poprawiajaca si¢ sytuacja na rynku polskim,

® utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich,

® rozpoczgceie realizacji polityki spojnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014 - 2020.

Czynniki wewngetrzne pozytywne:

® dobra kondycja finansowa, dostep do finansowania,

® clastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

® wielko$¢ i jakos¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow,

® referencje i rozpoznawalna marka, rowniez na rynkach eksportowych,

® doswiadczona kadra,

® sprawno$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich,

® gotowos$¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

® znaczace zadluzenie.

5.9. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Ryzyko

Opis

Ryzyka
zwiazane
z otoczeniem
rynkowym

Ryzyko zwigzane
Z sytuacja spoteczno-
ekonomiczng w Polsce

Dziatalno$§¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
aw szezegolnoscei od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy
bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne zmiany
sytuacji makroekonomicznej moga wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
Z sytuacja
makroekonomiczng na
$wiecie

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego gospodarki
$wiatowej] ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe uzaleznione
sa W szczegolnosci, od sytuacji spolteczno — ekonomicznej Polski oraz krajow
europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na dziatalno$¢ w segmencie Marine&Offshore
znaczenie ma roéwniez ogdlnos§wiatowa sytuacja makroekonomiczna oddziatujaca
na popyt na rope naftowa oraz gaz wydobywany ze zrédet podmorskich.
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Ryzyka
zwiazane
z otoczeniem
rynkowym

Ryzyko zmiany
polityki gospodarczej

Istotne znaczenie na dziatalno$¢ Grupy a szczegdlnie na segment , Infrastruktura”
ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spojnosci oraz rozwoju
regionalnego, wielko$¢ s$rodkéw pomocowych przekazywanych z kolejnych
budzetéw unijnych dla sektorow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moga
potencjalnie negatywnie wptynac na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane
z konkurencja
na rynku budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony
podmiotéw oferujacych ushugi na tych samych rynkach. W szczegdlnosci
na znaczna konkurencj¢ na rynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie oferuje
wykonawstwo i montaz konstrukcji mostowych.

Ryzyko pogorszenia
si¢ koniunktury
W branzy offshore

Pomimo dobrych dlugoterminowych atrakcyjnych perspektyw rozwoju branzy
offshore nie mozna wykluczy¢, ze w przyszilosci istotnie zmniejszy si¢ popyt
na rope¢ i gaz, co w efekcie spowoduje wolniejszy rozwoj istotnego z punktu
widzenia strategii Spotki sektora offshore.

Ryzyko wzrostu stop
procentowych

Grupa korzysta z kredytow finansujacych zaréwno dziatalnos$¢ biezaca,
jak i inwestycja. Zobowigzania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane sa
W oparciu o zmienne stopy procentowe. Uwzgledniajac powyzsze w przypadku
wzrostu stop procentowych WIBOR i EURIBOR istnieje ryzyko podniesienia
kosztéw finansowych, co negatywnie wptynie na rentowno$¢ dziatalnosci.

Ryzyko zmian kursow
walutowych

Grupa osigga znaczng czg$¢ przychodoéw ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa jest denominowana w walutach obcych, przede wszystkim w EUR.
Grupa ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dlugosé¢ cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pomigdzy zawarciem kontraktu na dostawe okreslonego
produktu, a jego procesem produkcyjnym i dostawg. Ze wzgledu na fakt,
ze podstawowa cz¢$¢ kosztow produkeyjnych ponoszonych przez Grupe Vistal jest
denominowana w PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko
spadku rentownosci poszczegdlnych kontraktow eksportowych ze wzgledu
na spadek przychodéw wyrazonych w PLN.

Ryzyko zwigzane
ze zmiang polityki
dostawcow wobec

Zdaniem Zarzadu aktualnie nie wyst¢puje uzaleznienie od Zzadnego dostawcy
W zadnym z segmentow prowadzonej dziatalnosci. Jednakze nie mozna wykluczy¢
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen skutkujacych brakiem odpowiedniej
iloci zasobow do produkcji takich jak stal lub specjalistyczne ustugi,

Grupy ktdre sa niezb¢dne w procesie wytworczym.
W zwiagzku z charakterem prowadzonej dzialalnosci Spotki Grupy zawieraja
Ryzyko kontraktow kontrakty o zréznicowanej wartosci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt dla

0 znaczacej wartosci

jednego odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszal warto$ci
pozostatych, co w przypadku probleméw zwigzanych ze Sciggalnoscig naleznosci
bedzie miato znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem
od kluczowych
odbiorcoOw (klientow)

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnos$ci Grupa realizuje znaczace kontrakty,
ktorych jednostkowa wartos¢ moze powodowaé okresowe uzaleznienie
ksztattowania si¢ wynikdw ekonomicznych Grupy od duzych klientow. Ponadto,
ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktow, nalezy uwzgledni¢ mozliwos¢
wystgpienia problemow ptynnosciowych kontrahenta skutkujacych opdznieniem
lub zaprzestaniem w zaptacie catoéci badZ czeSci wynagrodzenia kontraktowego.

Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz
zmian przepisow

prawa panstw,
w ktorych Grupa
prowadzi dziatalnos¢

Grupa dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi
dziatalnos¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej oraz w
Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowiazujacych przepisow moze ulec zmianie,
a regulacje podlegaja réznorodnym interpretacjom. Grupa nie moze zapewnic,
Ze jej interpretacja przepisOw prawa panstw, w ktorych prowadzi dziatalno$é
nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢,
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyka
zwigzane
zZ dzialalnoscia
Grupy

Ryzyko zwigzane
Z sezonowoscia

W pierwszym kwartale moga wystepowaé mniejsze przychody ze sprzedazy
wynikajace z warunkow pogodowych czasowo uniemozliwiajacych wykonywanie
montazy na budowach. Charakter dziatalnosci Grupy kompleksowo taczacy
zarowno wykonawstwo, jak i montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych
przychodéw w ciagu roku obrotowego. Niemniej jednak nalezy zauwazy¢
intensyfikacj¢ prac na budowach pod koniec roku kalendarzowego, co zwigzane
jest z polityka kontrahentéw z sektora publicznego, majaca na celu realizacje
rocznego budzetu.

Ryzyko zwiazane
Ze zmianami cen
materialow
i surowcow

Grupa Vistal narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcow i materiatow,
do ktorych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim materiat podstawowy, jakim jest stal
(arkusze, rury, ksztattowniki, prety). Gwattowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
materialow hutniczych moga negatywnie wptynac¢ na rentownos¢ realizowanych
zlecen. Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze zmiany cen materiatow
podstawowych Grupa narazona jest na wzrost kosztow materialow
eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow spawalniczych, energii
elektrycznej oraz cen cynku.
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Ryzyka
zwiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko zwiazane
ze strukturg
akcjonariatu

Z uwagi na strukturg akcjonariatu Spotki, wiekszosciowi Akcjonariusze moga mieé
znaczny wplyw na podejmowanie uchwat, ktore wymagaja zwyktej wickszosci
glosow, np. uchwata w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze wickszosciowi Akcjonariusze beda posiada¢ na danym
Walnym Zgromadzeniu wigkszo§¢ glosow. Nie mozna zapewnié, ze interesy
wigkszosciowych Akcjonariuszy, bgda zgodne z interesami Spotki lub jej
pozostatych akcjonariuszy, a w konsekwencji istnieje ryzyko, ze akcjonariusze
mniejszosciowi moga mie¢ niewielki wpltyw na dziatalno§¢ Spotki.

Ryzyko zwiazane
Z niedoszacowaniem
kosztow kontraktow

Vistal Gdynia prowadzi nieseryjna produkcje jednostkowa. Kazde zlecenie
podlega indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktore sg podstawa sporzadzenia
oferty. W przypadku btedéw w szacowaniu kosztow, polegajacych na pominigciu
niektorych robdt, badz wycenie ich ponizej realnego kosztu istnieje ryzyko
nie osiggnigcia zaktadanej marzy na danym zleceniu, co moze negatywnie wptynaé
na wynik finansowy.

Ryzyko znacznego
poziomu zadluzenia

Umowy kredytowe zawieraja szereg uwarunkowan, w tym rowniez zwigzane
z osigganiem przez Grup¢ okre$lonych wskaznikéw ekonomicznych. W razie
nie osiagniecia przez Grupe powyzszych wynikow, istnieje ryzyko, ze banki
zazadaja natychmiastowej splaty kredytow, co moze spowodowaé trudnosci
z utrzymaniem plynnosci przez Grupe. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku
pogorszenia si¢ wynikoéw finansowych Grupy w przysztosci banki nie przedtuza
umow kredytowych lub nie udziela nowych kredytow.

Ryzyko zwiazane
Z obcigzeniem
nieruchomosci

W przypadku nie wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw
kredytowych, ktorych nieruchomosci te stanowia zabezpieczenie, bank bedzie
uprawniony do przejgcia tych nieruchomosci na wtasnos¢. W konsekwencji moze
spowodowac to utrat¢ mozliwos$ci badz znaczace utrudnienia w prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci gospodarczej, co moze negatywnie wplynaé na sytuacje
finansowa.

Ryzyko ptynnosci

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupeg, polega na koniecznoSci
zaangazowania znaczgcego Kkapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysokg ich warto§¢ oraz dtugi czas ich
realizacji. W zwiagzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania si¢
odbiorcOw z zobowigzan wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej
plynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikdéw finansowych.

Ryzyko zwigzane
Z Czasowym
wstrzymaniem
produkcji na skutek
awarii
i nieszczesliwych
zdarzen

Grupa nie moze wykluczy¢ wystgpienia awarii lub nieszczesliwych wypadkow,
ktorych skutkiem moga by¢ szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace
proces produkcyjny. Opo6znienia w realizacji zamowien lub w skrajnym przypadku
nawet niemozliwos$¢ ich realizacji moga naraza¢ Grupe na konieczno$¢ zaptaty kar
umownych, jak rowniez w konsekwencji na przejecie zamowien i kontraktow przez
firmy konkurencyjne.

Ryzyko awarii

Grupa prowadzi elektroniczne ksiegi rachunkowe, a ewentualna czg¢$ciowa
lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig Systemu komputerowego

systemow lub systemow komputerowych Grupy moglaby skutkowal opdznieniami

informatycznych W realizacji umoéw i kontraktow, a takze istotnymi kosztami zwigzanymi
z odzyskaniem utraconych danych.

Grupa realizuje jedne z najwiekszych przedsiewzig¢ inwestycyjnych w zakresie

mostowego budownictwa infrastrukturalnego w Polsce, w tym montaze

Ryzyko wystapienia na budowach. Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia katastrofy budowlanej

katastrof budowlanych

na skutek nieszczesliwych wypadkow, btedow projektowych badZz wykonawczych,
defektow materiatowych i innych, ktorych wystapienie moze negatywnie wptynaé
na dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane
z niedotrzymaniem
terminow realizacji

inwestycji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalezytym jej
zrealizowaniem

Niedotrzymanie termindw realizacji inwestycji, niezrealizowanie inwestycji
lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wplyw na wynik
finansowy Grupy ze wzgledu na konieczno$¢ zaplaty ewentualnych kar umownych
klientom, z ktoérymi zawarte zostaly umowy terminowe lub zaplaty kwot
wynikajacych z roszczen odszkodowawczych. Niedotrzymanie termindw realizacji
inwestycji, nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji moze miec¢
takze niekorzystny wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.
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Ryzyka
zwiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko zwiazane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektow oraz ryzyko
zwigzane
z mozliwoscia
realizacji zabezpieczen
ustanawianych
na podstawie umow
0 roboty budowlane
i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaplaty kar
umownych, a takze
sporow sadowych z
tym zwigzanych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli i obiektow,
kontrahenci beda zglaszaé roszczenia z tytulu ww. r¢kojmi lub gwarancji.
Zasadnos¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupg Kapitalowa na wzrost kosztow,
co z kolei moze miec¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie
z projektami oraz normami, jednakze nie moze wykluczy¢ wystapienia wad
i usterek badz nienalezytego wykonania przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami
umownymi Grupa zobowigzana jest do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do
zamawiajacego poprzez uiszczenie kaucji na okres realizacji umowy oraz rekojmi
z tytutu wad i usterek. Grupa zastgpuje kaucje pieni¢zne ubezpieczeniowymi oraz
bankowymi gwarancjami kontraktowymi. W przypadku zgloszenia roszczen przez
zamawiajacego istnieje ryzyko realizacji przedstawionych zabezpieczen w formie
gwarancji ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie wptynaé
na sytuacj¢ finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane
Z procesem
uzyskiwania decyzji
administracyjnych,
mozliwoscig ich
zaskarzania, a takze
dziataniem osob
trzecich majacych
wplyw na realizacje
prac projektowych
lub budowlanych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji
administracyjnych, ktéore umozliwiaja realizacj¢ projektow, przewidzianych
m.in. przepisami Prawa Budowlanego Ilub Prawa Ochrony Srodowiska.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych
albo istotnego przedluzenia postgpowan dotyczacych ich wydania. Ponadto,
nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu
przez podmioty trzecie prac niezbednych do rozpoczgcia realizacji projektow przez
Grupe Kapitatows.

Ryzyko zwigzane
z rozwojem Spotki
i strukturg
organizacyjna

Planowane przez Grupg kolejne etapy rozwoju, w szczegolnosci rozwoj i ekspansja
na nowych rynkach, wptyng w znaczacy sposob na skalg i jako$¢ prowadzonej
dziatalnoéci, kreujac nowe jakosciowo problemy dla Grupy i jej kierownictwa.
Dalsza ekspansja rynkowa Grupy Vistal powoduje dodatkowe ryzyka zwigzane
z zarzadzaniem dynamicznie rosnacg organizacja.

Ryzyko zwigzane
z niepozyskaniem
finansowania

Planowany przez Grupg¢ program ekspansji opiera si¢ w znacznym stopniu
na zatozeniu pozyskania finansowania zewngetrznego. Uniemozliwienie pozyskania
dodatkowych srodkéw finansowych w planowanej przez Grupg wysokosci lub tez,
znaczne przesunigcie w czasie terminu sfinalizowania ich pozyskania moze
doprowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji planowanej strategii
rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszenia tempa planowanej ekspansji rynkowej
i moze mie¢ wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe.

Ryzyko podatkowe
zwigzane
z transakcjami
z podmiotami
powigzanymi

Grupa zawieratla i bedzie w przyszto$ci zawiera¢ transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Zarzadu wszystkie takie transakcje zostaly zawarte
na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania
przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby
skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych Grupy, a tym samym mogloby
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane
z odpowiedzialnoscia
wynikajaca
Z przepisOw prawa
regulujacych ochrone
$rodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wigze si¢ z wytwarzaniem odpadow,
W tym odpadéw niebezpiecznych za$ spolki z Grupy zobowigzane sa
do uzyskiwania szczegdlnych zezwolen badz zawierania uméw z podmiotami
posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia
prawidlowej gospodarki odpadami. Naruszenie obowigzkéw wynikajacych
z ww. zezwolen, nie zawarcie umoéw z uprawnionymi podmiotami, badz
prowadzenie gospodarki odpadami w sposob sprzeczny z przepisami prawa
regulujagcymi ochrong S$rodowiska moze narazi¢ Grupg na wzrost kosztow
zwigzanych z prowadzeniem prawidlowej gospodarki odpadami oraz ewentualne
kary finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
zZ naruszeniem
tajemnic
przedsigbiorstwa oraz
innych poufnych
informacji
handlowych,
jak rowniez
ze zwigzanymi z tym
sporami sadowymi

Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowiacych poufne
informacje handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsigwzigte przez Grupeg srodki
zapobiegawcze nie beda stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed
ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.
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Ryzyka
Zwiazane
z rynkiem
kapitalowym
i Zwtérnym
obrotem
akcjami

Ryzyko wahan kursu
i ograniczonej
ptynnosci obrotu
papierami
warto$ciowymi

Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktora
istotny wplyw maja m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogdlna
koniunktura na rynku kapitalowym i wysokos$¢ stop procentowych na rynku
pieni¢znym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery warto§ciowe nie
bedzie mogt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zakladanej
i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat,
wynikajacych ze sprzedazy papieréw warto§ciowych po cenie nizszej, niz wyniosta
cena ich nabycia.

Ryzyko zawieszenia
obrotu akcjami lub
PDA lub ich
wykluczenia z obrotu
na GPW

Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga
tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Spotka narusza
przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Spotki. Na podstawie
§31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu na GPW.

5.10. System zarzadzania ryzykiem

Rodzaj ryzyka Ryzyko isstt)(;fnl:érzi System zarzadzania ryzykiem
. Grupa aktywnie dziata na rynkach zagranicznych. W zwiazku z tym
Ryzykp zwigzane . ewelt)ltualniwnegatywna zrrﬁlana sytfacji spgleczno-ek(?nomicz}r;ej
Z sytuacja spoteczno- niski . . . L
ckonomiczna w Polsce W Polsce bedzie re_:kompensowana poprzez zwigkszenie aktywnoS$ci
na rynkach zagranicznych.
Ryzyko zwiazane Grupa posiada szeroki wachlarz specjalnosci, podzielony w ramach
Z sytuacja niski analizy finansowej na segmenty dziatalnosci. Ewentualne zmiany
makroekonomiczna W jednym z segmentéw beda rekompensowane poprzez zwigkszenie
na $wiecie ekspansji w pozostatych.
Ryzyko zmiany . Grupa dziata aktywnie w kilku segmentach, bieiqc.a anal'iza rynkp
polityki gospodarczej $redni pozwala na monitorowanie kazdego z segmentow i podejmowanie
dziatah zaradczych.
Ryzyko zwigzane Ze wzgledu na wysoka konkurencje na polskim rynku budownictwa
z konkurencja niski infrastrukturalnego Grupa pozyskuje zlecenia od odbiorcow
na rynku budownictwa zagranicznych oraz selektywnie wybiera projekty na rynku polskim,
infrastrukturalnego zapewniajace osiagniecie zakladanej rentownosci.
Ryzyko pogorszenia Grupa dziala aktywnie w kilku segmentach, dzieki temu
. . . . dywersyfikuje ryzyko prowadzonej dzialalnos$ci. Spowolnienie
si¢ koniunktury $redni . . .
Ryzyka W branzy offshore W jednym segmgnug Jest kompensowane wzrostem Innego poprzez
wiazane aktywniej sze.dz1a%an1a hapdlowe. .
7 otoczeniem Ryzyko wzrostu stop . Grupa na biezaco monitoruje warunki ?ynkowe, w tym stopy
rynkowym procentowych $redni procentowe oraz w opinii Zarzadu w racjonalny sposob korzysta
z dzwigni finansowe;.
Grupa zabezpiecza ekspozycje netto kontraktow, z ktérych bedzie
uzyskiwaé przychody w walucie obcej. Stosuje do tego proste
Ryvzvko zmian kursbw _ Fermin_owe kontrakty walutowe. Kazde zlecenie jest zabezpieczane
yzy It h wysoki indywidualnie w zaleznosci od harmonogramu ptatnosci. Liczba
walutowyc zawartych transakcji i ich okresy zapadalnosci sa uzaleznione
od harmonogramu platnosci zlecenia. Grupa prowadzi rachunkowo$é
zabezpieczen.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez biezaca analize rynku
pod katem dostepnosci zasoboéw potrzebnych do realizacji produkcji.
Materiaty takie jak stal jak réwniez ustugi specjalistyczne s przez
Ryzyko zwigzane Grupe monitorowane przed rozpoczeciem kazdego zlecenia majac na
ze zmiang polityki redni uwadze ich dostepnosci. W przypadku napotkania jakichkolwiek
dostawcow wobec sreant probleméw z do$wiadczenia Grupy oraz specyfiki rynku wynika,
Grupy ze W kazdym przypadku jest mozliwo$¢ zastapienia jednego
dostawcy innym, co moze jednak wigza¢ si¢ z krotkookresowymi
problemami zwigzanymi z dostawa czy warunkami finansowymi
Z tego tytutu.
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Ryzyko kontraktow

Minimalizacja tego ryzyka nastgpuje poprzez analiz¢ kontrahentow
w wywiadowniach gospodarczych oraz na etapie realizacji poprzez
biezace monitorowanie  przeplywow  finansowych  miedzy
podmiotami realizujacymi dany kontrakt. Grupa realizuje prace
w Polsce jako podwykonawca mianowany, stad za odpowiednie

. . $redni ; . JERPTA
0 znaczacej wartosci regulowanie nalezno$ci odpowiada réwniez inwestor bedacy
najczesciej podmiotem administracji publicznej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania grupa nie jest uzalezniona
od zadnego odbiorcy i posiada zdywersyfikowana strukture
przychodow.
R).lzyka Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez: (i) polityke
7 g:;gzzl;:m Ryzyko zwiazane pozyskiwania. powych klientow z nowXCh segmenté\y i tym samym
rynkowym 7 uzalesnieniem o dywersyfikacji zrodet przychodéw,. .(.11) proyvadzen'le dzmla.lnoém
od kluczowych niski W réznych segmentach rynkL}, czy.(lu) dba.nle 0 najwyzsza Jakoéc’
odbiorcow (klientow) wykonywanych ustug. Poziom istotnosci tego ryzyka bedzie
zmniejszat si¢ wraz ze wzrostem skali dziatania Grupy jednak nie
zostanie ono calkowicie wyeliminowane.
Ryzyko rozbieznosci Grupa podpisujac umowy z kontrahentami zagranicznymi bada
interpretacji oraz przepisy prawa obowigzujace w kraju kontrahenta. Umowy sa
zmian przepisow niski Yver_yﬁkowa_ne zaréwno pod katem ich zgodnosci z prawem Polskim,
prawa panstw, jak i zagranicznym.
w ktorych Grupa
prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwiazane o Na ograniczenie wystf;pujqc;go zjawiska sezonowqéci p_ozyty\ynie
7 sezonowoscia niski moze wplyna¢ sukcesywnie nastgpujace zmniejszanie udziatu
sektora publicznego w sprzedazy Grupy.
Ryzyko zwiazane Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ na zmiany cen stali na jednostkowym
26 Zmianami cen o kontrakcie _poprzez zakup materialu niezwlocznie po zawarciu
materialéw niski umowy tj. o cenaqh, wsk.azyw.anych w  sporzadzanej
i SUrOWCOW w dokumentacji oferto_wej, zabezpieczajac tym samym zakladane
marze na danym zleceniu.
. W celu przejrzystego prowadzenia dzialalnosci powotany zostat
Ryzyko zwigzane o komitet audytu, a rada nadzorcza sktada si¢ rowniez z cztonkow
ze s_trukt_urq $redni niezaleznych.
akcjonariatu
Grupa doktada nalezytej starannosci w przygotowywaniu ofert
Ryzyko zwiazane oraz  zatrudnia  wykwalifikowanych  pracownikow  dziatu
z niedoszacowaniem sredni handlowego. W trakcie realizacji uméw monitorowana jest realizacja
kosztéw kontraktow budzetu, a w przypadku przekroczen podejmowane s3 dziatania
zaradcze.
Grupa minimalizuje ryzyko poprzez biezace monitorowanie
piggéouzzr;?iigzg?a niski wynikow finansowych oraz optymalizacj¢ finansowania kontraktow,
Ryzyka W tym zwigkszenie udziatu zaliczkowania robot
zwigzane Ryzyko zwiazane Grupa, minimalizuje to ryzyka poprzez blqzqce mom.tororwame
Z dzialalno$cia 7 obciazeniem niski wynikow ﬁnangowych _oraz utrzymywanie ZObOquzan ’r}a
Grupy nieruchomosci optymalnym poziomie biorac pod uwage zarzadzanie ptynnoS$cia
finansowa i terminowg splat¢ zobowigzan.
Grupa ogranicza powyzsze ryzyko, podpisujac umowy
Ryzyko ptynnosci $redni z wiarygodnymi kontrahentami, systematycznie monitorujac
realizowane projekty rowniez pod katem ptynnosci finansowe;.
Ryzyko zwigzane Grupa ogranicza ryzyko zwigzane z awariami oraz nieszczg$liwymi
Z czasowym wypadkami poprzez kompleksowe ubezpieczenie majatku.
wstrzymaniem niski
produkcji na skutek
awarii i nieszczg$liwych
zdarzen
Ryzyko awarii Grupa wprowadzila odpowiednie procedury archiwizowania danych
systemow niski oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostgpem, a takze ich
informatycznych utrata w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.
Grupa przyklada nalezyta staranno$¢ w wykonywanych pracach
z zastosowaniem wszystkich norm i zgodnie z projektami
Ryzyko wystapicnia o wykonawczymi. Ponadto wykonane konstrukcje poddawane sa
niski

katastrof budowlanych

badaniom nieniszczacym. Dzigki posiadanemu doswiadczeniu,
wysokim standardom i normom realizacji prac
oraz wykwalifikowanej kadrze, Grupa w trakcie dotychczasowej
dziatalno$ci nigdy nie spowodowata katastrofy budowlane;j.
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Ryzyka
zwiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko zwigzane

Grupa na biezagco monitoruje wskazniki ekonomiczne podlegajace
ocenie przez banki finansujace kontrakty. Dzigki temu jest wstanie

jak rowniez ze
zwigzanymi z tym
sporami sadowymi

Zn'_ePOZySkan_'em Niski w szybko reagowaé¢ na problemy z pozyskaniem dodatkowych
finansowania srodkow 1 pozyskaé alternatywne zrodta finansowania.
Ryzyko zwiazane W ramach prowadzonych prac Grupa ktadzie szczegdlny nacisk
z usterkami i wadami na jako$¢ wykonywanej pracy. Na biezaco przeprowadzone
zrealizowanych sa kontrole wewngtrzne poszczegdlnych etapéw prac. Jezeli
obiektow oraz ryzyko jest to mozliwe przeprowadzane sg odbiory czegéciowe przez
zZwigzane kontrahentéw, co umozliwia szybka reakcje w razie ewentualnych
z mozliwoscia problemow z jakos$cig wykonywanych prac.
realizacji zabezpieczen Grupa na biezaco monitoruje jako$¢ wykonywanych prac zgodnie
ustanawianych na o z zachowaniem wszystkim norm i wytycznych projektowych.
. . niski . 4
podstawie umow Ponadto wykonane konstrukcje poddawane s3 badaniom
o roboty budowlane nieniszczacym.
i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaptaty kar
umownych, a takze
sporow sadowych z
tym zwigzanych
Ryzyko zwigzane Grupa na biezaco monitoruje zakres prowadzonych prac w oparciu
z niedotrzymaniem 0 harmonogramy rzeczowo-finansowe. W oparciu o wiedze
terminow realizacji techniczng sporzadzane sa plany produkcji oraz kamienie milowe,
inwestycji, . . ktore w razie ich nie osiggnigcia informuja o ewentualnym
niezrealizowaniem Sredni przekroczeniu czastkowych terminow. Dzigki temu mozliwa jest
inwestycji lub szybka reakcja na zblizajace si¢ ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem
nienalezytym jej terminu koncowego.
zrealizowaniem
Ryzyko zwigzane W celu ograniczenia ww. ryzyk spétki z Grupy negocjuja umowy
z procesem przewidujace ich zabezpieczenie przed skutkami tego rodzaju
uzyskiwania decyzji zdarzen, niemniej ich wystapienie mogloby skutkowac niemoznoscia
administracyjnych, badz znacznym opodznieniem realizacji projektow budowlanych,
mozliwoscig ich a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
zaskarzania, a takze $redni sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.
dziataniem os6b
trzecich majacych
wplyw na realizacje
prac projektowych lub
budowlanych
Ryzyko zwigzane Grupa podejmuje stosowne dzialania majace na celu
z rozwojem Spotki niski zminimalizowanie tych ryzyk poprzez budowe¢ odpowiedniej
i strukturg struktury organizacyjnej, zatrudnianie wysokiej jakosci kadry
organizacyjna zarzadzajace;j.
Ryzyko podatkowe Grupa zatrudnia specjalistow ktorzy analizujg poszczegdlne
zwigzane transakcje w ramach grupy tak aby zminimalizowaé ryzyko
z transakcjami niski podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.
z podmiotami
powigzanymi
Ryzyko zwiazane Grupa na biezaco monitoruje zmiany w przepisach prawa
z odpowiedzialno$cig regulujacego ochrong srodowiska. Grupa wspolpracuje z podmiotami
wynikajaca niski posiadajacymi  odpowiednie  zezwolenia do  prowadzenia
Z przepisow prawa prawidtowej gospodarki odpadami
regulujacych ochrong
srodowiska
Ryzyko zwigzane W celu ich ochrony tajemnic i poufnych informacji handlowych
Z naruszeniem w umowach z kluczowymi pracownikami, jak réwniez doradcami,
tajemnic Grupa  zastrzega obowiazek zachowania w  poufhosci
przedsigbiorstwa oraz przekazywanych informacji.
mnych poufr_l_ych niski
informacji
handlowych,
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Ryzyko wahan kursu Minimalizacja tego ryzyka bedzie nastgpowatla poprzez
Ryzyka i ogranig:zonej _ utrzymywanie stabilnej sytuacji finansowej oraz stabilnego wzrostu
ZWigzane plynno$c1 ob.rotu $redni wartosci firmy.
. papierami
kZ r}t,nlklem warto$ciowymi
iazpvlv:l()gxgr;n Ryzyko zawigsze_nia Grupfa na biequco monitorujg wszystkie pr;episy 0b0wi§qu§e
obrotem obrotu ak(:Jar_nl o na Gieldzie Papierow Wartosciowych, oraz dziata tak, aby ich nie
akcjami lub PDA lub ich niski naruszyc.
wykluczenia z obrotu
na GPW

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Istotne postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej
Ponizej lista prowadzonych istotnych postepowan:
Postepowanie przeciwko Gminie Miasta Gdanska o zaplate
Strony:
® Pozwany: Gmina Miasta Gdanska;
® powdd: Vistal Gdynia SA.
Data wniesienia pozwu: 18 czerwca 2012 r.; sygn. akt. I C 1714/12; Sad Okr¢gowy w Gdansku I Wydziat Cywilny.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.810 tys. PLN; zaptata za roboty budowlane.

Powddztwo zostalo wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdanska jako dtuznikowi solidarnemu odpowiedzialnemu za zaptate
naleznosci z tytulu prac wykonanych przez Spotke na podstawie umowy o roboty budowlane — zawartej z Hydrobudowa Polska
SA, polegajacych na wykonaniu, transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montazu elementéw konstrukcji stalowej
(bez wieszakow) wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzkg w Gdansku.

Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
na mocy ktorego nakazat Gminie Miasta Gdanska zaptatg na rzecz Vistal Gdynia SA 5.810 tys. PLN wraz z kwotg 32 tys. PLN
tytulem zwrotu kosztow postgpowania. W dniu 31 lipca 2012 roku przez Gming Miasta Gdansk zostat wniesiony sprzeciw
od nakazu zapfaty.

10 wrzesnia 2013 r. Sad Okregowy w Gdansku zasadzil ponad 5.700 tys. PLN plus odsetki od kwietnia 2012 r. na rzecz Vistal
Gdynia SA Wyrok nie jest prawomocny.

Wyrokiem z dnia 10 kwietnia 2014 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacje Pozwanej Gminy Miasta Gdansk. Wyrok
jest prawomocny. Pozwana wniosta skarge kasacyjna. Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej
Pozwanego. Sprawa zakonczona.

Postepowanie przeciwko J&P Avax SA o zaplate
Strony:

® pozwany: J&P Avax SA,

® powdd: Vistal Gdynia SA.
Laczna wartos$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.

Powddztwa wytoczone przeciwko J&P Avax SA — dotyczy odsetek z tytulu opdznien w regulowaniu zobowiazan na rzecz
Vistal Gdynia SA oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Strony w dniu 18.11.2014 r. zawarty ugode sadowa, zgodnie z ktora JP Avax zobowiazat si¢ zaptacic na rzecz Vistal Gdynia SA
kwote w tacznej wysokosci 8.111 tys. PLN w pieciu ratach, ostatnia rata ptatna do dnia 30.06.2015 r.

6.2. Notowania akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Vistal Gdynia S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie 8 stycznia 2014 r. W ramach oferty
oferowanych byto 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Wszystkie oferowane akcje zostaty przydzielone
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inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastgpujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych, 3.610.000
akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. W ramach nowej emisji akcji serii B Spotce udato si¢ pozyskal
50.520 tys. PLN brutto.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamknieciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w poréwnaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza
warto$¢ kurs akcji osiagnat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN. Na dzien
30 czerwca 2015 r. kurs akcji wynosit 12,40 PLN.

6.3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Wedlug najlepszej wiedzy spotki nie ma zadnych innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowa
VISTAL Gdynia SA.

6.4. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:
e relacje.inwestorskie@vistal.pl

e tel. +48 58 783 37 04
® fax.+48 58 738 37 05
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Zarzad Vistal Gdynia SA:

Ryszard Matyka Lukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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