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VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki VISTAL Gdynia S.A. (,,Spotka”) przedstawia $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki VISTAL Gdynia S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku:

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej, srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, §roédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostaty sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowite
dochody ogétem w kwocie 5 289 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.;

2. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 365 116 tys. ztotych sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r.;

3. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 1 027 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r.;

4. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujace zmniejszenie
stanu $rodkow pienieznych netto na sum¢ 9 902 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015r.;

5. Informacje objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Ryszard Matyka Lukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Maltgorzata Skrzyniarz

Osoba sporzqdzajqca sprawozdanie
finansowe
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacy jne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytulu:

Pozycje, ktére nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskow i
strat

Amortyzacja przeszacowanych
rzeczowych aktywow trwalych do
warto$ci godziwej

Podlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat

Wy cena instrumentéw
zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem

Zysk przypadajacy na 1 akcje w zk
Zwykty irozwodniony (w zt)

Nota

nr

8

11
12

13
14

15

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
107 183 168 211 76 915 137 746
(95 170) (147 510) (64 534) (114 966)
12 013 20 701 12 381 22 780
(570) (1111) (283) (891)

(5 849) (10 682) (5 303) (10 437)
5594 8 908 6 795 11 452

86 173 220 276

(10) (318) (1 016) (1 055)

5670 8 763 5999 10 673

353 878 3241 3 386
(1730) (3367) (1974) (3071)

4 293 6 274 7 266 10 988
(631) (1 396) (510) (1993)
3662 4878 6 756 8 995
(1620) 411 18 37

18 36 18 37

(1638) 375 - -
2042 5289 6774 9032
0,2577 0,3433 0,4754 0,6330
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota nr Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN"000
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 62 326 63 639
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 16 3810 1852
Pozostale wartosci niematerialne 7 6
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wyceniane wg ceny nabycia 106 282 106 599
Pozyczki udzielone 679 876
Naleznosci dlugoterminowe 17 1446 1231
Aktywa trwale razem 174 550 174 203

Aktywa obrotowe
Zapasy 2 566 2694
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 149 091 102 984
Pozostale naleznosci 17 29879 17 362
Biezace naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 17 - 1141
Pozostale aktywa finansowe 6 365 5861
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 2 665 12 531
Aktywa obrotowe razem 190 566 142 573
Aktywa razem 365116 316 776
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Nota nr Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
PAS YWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 19 711 711
Kapitat zapasowy 49 668 49 668
Kapitat rezerwowy 58 127 53 302
Zyski zatrzymane 34 806 38 827
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 277 11 054
Razem kapital wiasny 154 589 153 562
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 23 886 23185
Dhugoterminowe dluzne papiery wartoSciowe 21 19778 19 717
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 21 1599 1749
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3917 2 469
Rezerwy dlugoterminowe 65 65
Zobowiazania dlugoterminowe razem 49 245 47 185
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 23 51 633 57 175
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 100 206 53533
Kroétkoterminowe dluzne papiery warto$ciowe 21 293 319
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 21 1780 1906
Rezerwy krotkoterminowe 9 9
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 23 7 361 3087
Zobowiazania krotkoterminowe razem 161 282 116 029
Zobowiazania razem 210 527 163 214
Pasywa razem 365 116 316 776
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Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
amortyzacja przeszacowany ch rzeczowych akty wow
trwaly ch do warto$ci godziwe;j

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwy zki amorty zacji z przeszacowania
rzeczowych akty woéw trwaty ch do warto$ci godziwe;j

Przeniesienie zy sku na kapital rezerwowy

Stan na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody za okres sprawozdawczy -
amortyzacja przeszacowany ch rzeczowy ch akty wow
trwalych do wartosci godziwej

Wy cena instrumentoéw zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwy zki amorty zacji z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych do wartos$ci godziwej

Dywidendy

Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy

Inne

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Kapital

Kapital Kapital Kapital z aktualizacji 2Zyski
podstawowy rezerwowy zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 6971 49 668 9416 75 497 142 263
- - - - 8 995 8 995
- - - 37 - 37
- - - 37 8 995 9 032
- - - (197) 197 -
- 46 331 - - (46 331) -
711 53 302 49 668 9 256 38 358 151 295
711 53 302 49 668 11 054 38 827 153 562
- - - - 4 878 4878
- - - 36 - 36
375 375
- - - 411 4 878 5289
- - - (188) 188 -
- - - - (4 263) (4 263)
- 4 825 - - (4 825) -
- - - - 1 1
711 58 127 49 668 11 277 34 806 154 589
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014
PLN'000 PLN'000

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej
Wy nik netto za okres sprawozdawczy 4878 8 995

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1678 1979
Amortyzacja wartos$ci niematerialny ch 12 31
(Przychody)/koszty finansowe netto 3170 (1841)
Odsetki otrzymane 57 -
(Zysk)/ strata z dziatalnos$ci inwesty cyjnej (15) 16
Inne korekty - (24)
Podatek dochodowy 1 396 1993
6298 2154
Zmiana stanu zapasow 128 3191
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaltych (58 200) (33 666)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 190) (17 044)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych (€8] -
(62 263) (47 519)
Srodki pieniezne wygenerowane z dzialalno$ci operacyjnej (51 087) (36 370)
(Zaptacony)/ zwrdécony podatek dochodowy 1141 (1141)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (49 946) (37 511)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014
PLN'000 PLN'000
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 2 1775
_Wp}ywy"z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 18 101
inwesty cji
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek - 3278
Dywidendy otrzy mane - 170
Wy datki na naby cie rzeczowy ch akty wow trwatych i inwesty cji (3434) (7 975)
Wy datki z tytutu naby cia dtugoterminowy ch aktywow finansowych (23) (5 000)
Wydatki z tytutu udzielony ch pozyczek (132) (1 473)
Inne wy datki inwestycy jne (269) -
.Srodki piefnie;ine netto wydane w zwiazku z dzialalnoscia (3837) (9 034)
inwestycyjna
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Emisja obligacji - 10 000
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 48 692 1600
Wy datki na splate kredytow i pozyczek (1192) (7 923)
Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (364) (476)
Zaptacone odsetki (3 255) (2 845)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalno$ci finansowej 43 881 356
Zwie%kszenie’:/(Zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich (9.902) (46 189)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 12531 51557
Wplyw zmian z tytulu réznic kursowych dotyczacych srodkow 36
pieni¢znych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 2 665 5 368
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Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty i objasnienia

1. Dane Spolki

VISTAL Gdynia S.A. (,,Sp6tka™) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sig
w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40. VISTAL Gdynia S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej VISTAL
Gdynia S.A. (,,Grupa”).

Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig. Nastepnie
w 2008 r., nastapito przeksztalcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r.
spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repetytorium A 2705/3008. Spotke Akcyjna
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14.05.2008 r. Numer KRS 0000305753 w Rejestrze
Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;:
e  Produkcje konstrukceji metalowych i ich czgéci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa spotki na dzien 30
czerwca 2015 roku, wyniki jej dziatalnos$ci za okresy 3- i 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2015 roku oraz
przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wlasnych za okresy 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2015 roku.
Dane poréwnawcze przedstawiajg sytuacje finansowa spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okresy 3- i 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2014 roku oraz przeptywy pieni¢zne i zmiany w
kapitatach wtasnych za okresy 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2014 roku.

Sklad Zarzadu
W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2015 wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu

2.  Zatwierdzenie $srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

3.  Kontynuacja dzialalnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego s$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.
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4., Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

4.1 Oswiadczenie zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
Z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rdédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Spoéiki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

4.2 Podstawa wyceny

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow trwatych w nastepujacych grupach: grunty, budynki i budowle oraz
obiekty inzynierii ladowej, a takze instrumentdow pochodnych, ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.

4.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

4.4  Dokonane osady i oszacowania

W okresie objetym $rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany metodologii
dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany wartosci szacunkow wynikaty ze zdarzen jakie miaty miejsce w
okresie sprawozdawczym.

5. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym $rédrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujace dla okresow rocznych od 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne” (obowiazujace dla
okresow rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 41 , Rolnictwo” (obowigzujace dla okresow
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujace dla okresow rocznych od 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia odnos$nie
zaangazowania w inne jednostki” oraz do MSR 28 , Jednostki Stowarzyszone” (obowigzujace dla okreséw
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (2012-2014), (obowigzujace od
1 stycznia 2016 roku),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku),

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do
standardéw miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe¢ zasady (polityke) rachunkowosci.

6.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe opiera si¢ na tej samej polityce
rachunkowosci i metodach obliczeniowych  jakie zastosowano w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza
wiedze¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rdwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych
pozycji powyzszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z
MSR 34 na dzien 30 czerwca 2015 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy
dotozeniu nalezytej staranno$ci.

7.  Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalnosci w okresie Srodrocznym

Dziatalnos$¢ Spotki nie wykazuje sezonowosci lub cykliczno$ci w okresie srodrocznym.

8.  Przychody

3 miesiace

6 miesiecy

3 miesiace

6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytulu realizacji uméw budowlanych 106 371 166 288 76 123 135 883
Przychody ze sprzedazy uslug najmu 810 1619 764 1529
Przychody ze sprzedazy materialow i towarow 2 304 28 334

107 183 168 211 76 915 137 746
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9. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materialow 1 energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wy nagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedany ch towardéw i materialow
Razem

Zmiana stanu produktéw

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

10. Koszty $wiadczen pracowniczych

Wy nagrodzenia

Narzuty na wynagrodzenia

Pozostale §wiadczenia pracownicze

Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy
Zmiana rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

837 1689 981 2010

2745 1818 16 391 31489

91 329 145 059 48 443 84 182

310 595 264 627

2388 4340 1730 3111

383 731 247 454

2437 3947 2036 3 856

28 113 49 352

100 457 158 292 70 141 126 081
(1132) (1011) 21 (213)
95170 147 510 64 534 114 966

570 1111 283 891

5849 10 682 5303 10 437

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

2388 4340 1730 3111
383 731 264 454

- - 17) -

5 (111) (174) (175)

- ) - -
2776 4 959 1803 3390
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11. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego
Otrzymane kary umowne

Otrzymane odszkodowania

Nadwyzki inwentary zacy jne

Wykup rzeczowych aktywoéw trwatych z lasingu
Zwrot optat sgdowych

Inne

12. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace

Pozostate nalezno$ci

Pozostale koszty operacyjne
Darowizny
Optaty sadowe
Koszty ztomu
Spisanie pozostaly ch naleznos$ci
Koszty zaniechanej inwesty cji
Reklamacje
Inne

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

- 18 37 78

- 6 - -

12 13 11 16

- - 29 34

63 63 - -

7 59 142 142

14 1 6

86 173 220 276

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

- - 414 414
) ; 414 414
4 13 14 14
- 100 - -
- - 305 305
- 197 102 102
- - 94 94
- - 73 73
6 8 14 53

10 318 602 641

10 318 1016 1055
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13. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od udzielonych pozyczek
Odsetki od $rodkéw bankowych

Odsetki od zwloki w platno$ciach z tytulu dostaw

iustug

Przychody odsetkowe razem
Zysk na réznicach kursowych
Dywidendy

Przychody z tytulu dyskonta
Inne

Przychody finansowe razem

14. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych

Odsetki z tytulu nieterminowej realizacji dostaw

Odsetki z tytutu nieterminowego regulowania
zobowigzan budzetowych

Odsetki leasingowe

Odsetki pozostale

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji bankowych
Odpisy z tyt. zmn.warto$ci inw. (umorzenie
udzialow w Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.)
Pozostate

Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

87 172 35 71

1 22 73 160

31 31 1387 1364

119 225 1495 1595

224 592 - 27

- - 1580 1580

(6) 27 165 165

16 34 1 19

353 878 3241 3 386

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

1210 2321 826 1 905
359 737 384 645
34 34 55 56

1 1 - -

15 31 19 36

- - 84 84
1619 3124 1368 2726
64 196 278 345
47 47 - .

- - 328 -

111 243 606 345
1730 3367 1974 3071
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15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach
biezgacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres
Powstanie/(odwrocenie) roznic przejsciowych

Podatek dochodowy

16. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

631

1396

510

1993

631

1 396

510

1993

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowala zwigkszanie nakltadow na rzeczowe aktywa trwale
w budowie. Prowadzone projekty dotyczyly glownie modernizacji budynku biurowca w Gdyni, naktadow na
wdrozenie systemu ERP oraz infrastruktury w Czarnej Biatostockiej, Dgbogorzu i Liniewie. Koszt wytworzenia
w okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. wyniost 1 958 tys. zt (w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.:

10 402 tys. zt).

17. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale naleznosci

NaleznoSci krotkoterminowe

Naleznosci z tytul dostaw i ustug o okresie splaty do 12

miesigcy
w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Wy cena kontraktéw budowlany ch
Kaucje
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

Stan na dzien

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug

Biezaca nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od os6b

prawnych

30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
67 162 70 262
1796 817
65 366 69 445
86 711 37174
3981 4691
2504 3321
1477 1370
(8 763) (9143)
149 091 102 984
- 1141
- 1141
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Pozostale nalezno$ci

VAT do zwrotu z urzedu skarbowego

VAT do odliczenia w przyszlym okresie

Zaliczki na dostawy

w tym:

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie
Naleznosci od pracownikow

Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe
Naleznosci z tytulu dywidendy od jednostek powigzanych
Rozliczenia migdzy okresowe-umowa sp onsorska
Rozliczenia migdzy okresowe-p ozostate

Inne

Naleznos$ci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych

Ubezpieczenia budowlane

Inne naleznosci dlugoterminowe

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
PLN*000 PLN*000
(niebadane)
8 359 -
11 693 5620
7182 9827
7112 9 755
70 72
269 -
150 -
503 405
550 550
101 602
708 233
364 125
29 879 17 362

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
1339 1183
42 25
65 23
1446 1231

Na dzien 30 czerwca 2015 r. taczne przychody ujete narastajgco w zwigzku z niezakonczonymi umowami o
ustugi budowlane wyniosty 626 913 tys. zt (w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.: 506 240 tys. zl),
natomiast poniesione koszty narastajaco wyniosty 535 606 tys. zt (w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.:
428 268 tys. zt). Otrzymane zaliczki z tytulu uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie
naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych w powyzszej nocie (Wwedlug stanu na dzien 30.06.2015 r.:

3 266 tys. zt, wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r.: 7 756 tys. zt).

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych warto$¢
naleznosci

Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznos$ci na poczatek okresu

Zwigkszenia

- Utworzenie odpisow aktualizujacych
Zmniejszenia

- Rozwigzanie odpisow aktualizujacy ch

Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznos$ci na koniec okresu

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
9143 8 361
- 1147
(380) (365)
8 763 9143
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18. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 567 7841
Lokaty 2098 4 690
2 665 12 531

19. Kapital wlasny

Struktura whasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Spotki

Wartos¢ akeji

Udzial % w

Udzial % w

Akcjonariusz Ios¢ akeji nominalna kapitale liczbie glosow

PLN ¢000 podstawowym na 30.06.2014
Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

20. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2015 r. zarejestrowany kapital zaktadowy Spoétki sktadal sie z 14 210 000 akcji zwyktych.
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcjg¢). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w peni optacone. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz majg prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spolce nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

21. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane 0 zobowigzaniach Spoétki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnos$nie ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 24.2, 24.3 i 24.4.
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Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowiazania dlugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 23 886 23185

Zobowiazania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych

(zabezpieczone) 19778 19717

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1542 1731

Gwarancje bankowe 57 18
45 263 44 651

Zobowiazania kréotkoterminowe

Krotkoterminowa cz¢$¢ zabezpieczony ch na majatku kredy tow 41 277 47 779
Krotkoterminowa cze¢é¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposob 58 929 5 754
Zobowigzania z tytulu dluznych papierow warto$ciowych 293 319
Krotkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 829 775
Gwarancje bankowe 59 65
Kontrakty terminowe forward 892 1 066

102 279 55 758

Spotka w dniu 17 kwietnia 2014 r. dokonata emisji dluznych papieréw wartosciowych w ilosci 20 tys. sztuk
obligacji ,,serii B” o warto$ci nominalnej 1 tys. zt za 1 sztuke. Warto$¢ emisji wyniosta 20 000 tys. zt. Okres
zapadalno$ci wynosi 3 lata. Obligacje zostaly optacone w wysokosci: 10 160 tys. zl poprzez potracenie
wierzytelno$ci inwestora w stosunku do Emitenta w tej samej wysokosci, wynikajacej z nabycia przez Emitenta
od inwestora celem umorzenia obligacji wlasnych Emitenta ,,serii A”, wyemitowanych w dniu 21 listopada 2012
r. w liczbie 10 tys. sztuk, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda; na wierzytelnos¢ ta sktada si¢ suma 10 000 tys.
7t stanowigca warto$¢ nominalng obligacji serii A oraz suma 160 tys. zt stanowigca odsetki za cze$¢ okresu
odsetkowego, tj. od dnia 21 lutego 2014 r. do dnia emisji oraz optacone w wysokosci 9 840 tys. zl poprzez
wptate na rachunek bankowy prowadzony dla Oferujacego.

22. Zmiany do uméw kredytowych i zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego SA (,,BGK”) Umowe o limit w ramach linii wieloproduktowej z limitem zaangazowania do tacznej
kwoty 10 000 tys. zt. W ramach Umowy Spdtka moze wystapi¢ o kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 5 000
tys. zt oraz gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt. W przypadku wniosku o udostgpnienie produktu w
ramach umowy wieloproduktowej BGK moze korzysta¢ z nastepujacego katalogu zabezpieczen:

1) Hipoteka umowna do kwoty 3 723 tys. zt na nieruchomosci gruntowej potozonej w Liniewie o numerze
ksiggi wieczystej: GD1E/00029142/7;

2) Przelew praw (wierzytelnosci) z finansowanych i zaakceptowanych przez BGK kontraktow;

3) Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

4) Przewlaszczenie materiatow i produkcji w toku finansowanych kontraktow;

5) Blokada $rodkéow pienigznych (zaliczek oraz ewentualnych $rodkéw wilasnych kredytobiorcy)
zgromadzonych na rachunku prowadzonym w BGK wskazanego do rozliczania kontraktow;

6) Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
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Spotka na dzien 30 czerwca 2015 r. ustanowila zabezpieczenie umowy wieloproduktowej w formie
o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji oraz weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarla z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego SA (,BGK”) aneks do powyzszej Umowy o limit w ramach linii wieloproduktowej. Aneksem
zmieniono laczny limit zaangazowania do kwoty 6 500 tys. zt. W ramach Umowy Spétka moze wystapic¢ o
kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 5 000 tys. zt oraz gwarancje bankowe do kwoty 1 500 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA uruchomita jeden kredyt obrotowy w odnawialnej linii
kredytowej w ramach umowy wieloproduktowej udzielonej przez BGK. Zabezpieczenie kredytu stanowia:

1) Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

2) Cesja wierzytelno$ci z finansowanego w ramach kredytu obrotowego kontraktu;

3) Upowaznienie do rachunkéw w PLN i EUR otwartych w BGK oraz rachunku kontraktu;

4) Blokada $rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym w BGK
wskazanego do rozliczania kontraktu;

5) Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarta z BGK Umowe o udzielenie
gwarancji w kwocie 855 tys. PLN. Zabezpieczenie umowy stanowi:

e  Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

e  Przeniesienie $rodkow pieni¢znych na podstawie art. 102 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
Bankowe (Dz. U. 22012 r. poz. 1376 z p6zi. zm.) w wysokos$ci 855 tys. PLN,

e  Upowaznienie do rachunkéw prowadzonych w BGK.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spotka Vistal Gdynia SA zawarta z PKO Bankiem
Polskim SA (,,PKO”) umowe limitu kredytu wielocelowego z limitem zaangazowania do kwoty 40 000 tys. zt.
W ramach umowy udostepniony zostat kredyt w rachunku biezacym do kwoty 5 000 tys. zt, kredyt obrotowy
odnawialny i linia gwarancyjna do kwoty tacznej 40 000 tys. zt oraz akredytywy dokumentowane wiasne do
kwoty 20 000 tys. zt, przy czym taczne zaangazowanie w ramach wszystkich produktow nie moze przekroczy¢
100% udostgpnionego w ramach umowy limitu. Zabezpieczenie umowy stanowia:

1) Wystawienie przez Spotke na rzecz PKO weksla whasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

2) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spotke;

3) Zawarcie pomiedzy Spotkg, a PKO umowy potracenia wierzytelnosci PKO z tytulu transakcji
kredytowej z wierzytelnoscig Spotki wobec PKO;

4) Przelew wierzytelno$ci przez Spotke z finansowanych kontraktow w ramach umowy limitu
kredytowego lub zastaw rejestrowy z finansowanych kontraktow w ramach umowy limitu
kredytowego, lub przelew wierzytelno$ci z nicodwotalnej akredytywy dokumentowej otwartej na
zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktow finansowanych w ramach umowy limitu kredytowego lub
przelew wierzytelno$ci z gwarancji bankowej zaplaty platnej na pierwsze zadanie i udzielonej na
zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktow finansowanych w ramach umowy limitu kredytowego;

5) Zawarcie pomigdzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., a PKO umowy poreczenia Limitu
kredytowego na czas nieokreSlony. Porgczenie obejmuje wszystkie zobowigzania z tytutu
wierzytelno$ci wynikajacych z Limitu kredytowego, tj. istniejace w chwili udzielenia porgczenia oraz
mogace powstaé w przysztosci, w szczegdlnosci odsetki oraz poniesione przez PKO koszty postepowan
sadowych i egzekucyjnych;

6) Ustanowienie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. na rzecz PKO hipoteki tgcznej do kwoty
68 min ztotych, na prawie uzytkowania wieczystego dziatek oraz prawie whasnosci znajdujacych sie
na nich budynkéw produkcyjnych, magazynowych i biurowych, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V
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Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6,
GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6;

7) Przelew wierzytelno$ci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktoérych Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6,
GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6, w zakladzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez
PKO;

8) Zlozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji jako
uzytkownik wieczysty i wilasciciel nieruchomosci, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6 (jako dtuznik hipoteczny Limitu kredytowego);

9) Ztozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako
poreczyciel cywilny Limitu kredytowego.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Spotka Vistal Gdynia SA zawarta z Credit Agricole Bank
Polska S.A. (,,CA”) umowe kredytu w formie linii wielocelowej w kwocie 25 000 tys. PLN. Linia wielocelowa
moze by¢ realizowana w postaci kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3 000 tys. PLN, kredytu obrotowego
odnawialnego do kwoty 25 000 tys. PLN, zlecen o udzielenie gwarancji bankowych i akredytyw do kwoty 25
000 tys. PLN. Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Linii nie moze
przekroczy¢ kwoty 25 000 tys. PLN. Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen CA wobec Spotki
wynikajacych z umowy stanowi:

1) Zastaw rejestrowy na rachunku bankowym prowadzonym w CA;

2) Potwierdzona cesja wierzytelnoSci z finansowanych przez CA kontraktow w ramach umowy
na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

3) Niepotwierdzona cesja wierzytelnosci z finansowanych przez CA kontraktéow w ramach umowy
na zabezpieczenie kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

4) Zastaw rejestrowy na zapasach zwigzanych z finansowanymi przez CA kontraktami w ramach umowy
wraz z cesjag praw z umowy ubezpieczenia zapaséw na zabezpieczenie kredytu obrotowego
odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

5) Przelew wierzytelnosci z nieodwotalnych akredytyw dokumentowych otwartych na zlecenie odbiorcy
zwigzanych z finansowanymi kontraktami w ramach umowy na zabezpieczenie kredytu obrotowego
odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

6) Przelew wierzytelnosci z gwarancji bankowych zaptaty ptatnych na pierwsze zadanie i udzielonych na
zlecenie odbiorcéw przedmiotéw kontraktéw finansowanych w ramach umowy na zabezpieczenie
kredytu obrotowego odnawialnego i/lub udzielanych gwarancji i akredytyw;

7) Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarta z ING Bankiem Slaskim SA
(,ING”) aneks do Umowy Wieloproduktowej zmieniajacy warunki oprocentowania produktow w ramach
obowigzujacej Umowy Wieloproduktowej oraz aneks zmieniajacy terminy dostarczenia publikowanych
okresowych wynikow Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarla z ING aneks do umowy o

kredyt w rachunku biezacym zmieniajacy warunki oprocentowania oraz aneks zmieniajacy terminy dostarczenia
publikowanych okresowych wynikow Spotki.
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23. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wy magalne do 12 miesigcy 48 329 44 129
wiym: , 40 341 34 180
- wobec jednostek powigzanych
- wobec pozostatych jednostek 7988 9949
P hod h okresé tytutu kontraktd

rzychody przysztych okreséw z tytulu wyceny kontraktow 2799 12 698
budowalnych
Kaucje otrzy mane wymagalne powyzej 12 miesigcy 505 348
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug - razem 51 633 57 175
Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego od oséb } )
prawnych
Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow 1500 631
Zobowigzania budzeftowe inne niz podatek 1007 675

dochodowy od os6b prawnych
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 471 456
VAT do rozliczenia w innym okresie 87 -
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwalych - 1307
Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytulu dy widendy 4 263 -
Inne 33 18
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe - razem 7 361 3087

Warto$¢ przychodow przysztych okreséw z tytutu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 30 czerwca 2015 r.:
2 799 tys. zt oraz na 31 grudnia 2014 r. 12 698 tys. zt i zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.
Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoScia w odniesieniu do zobowigzan zostata
przedstawiona w nocie 24.2 i 24.3.

24. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Spotce nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014) oraz nie wystapily
przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej (patrz nota 29 do
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014) ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentow finansowych. Na dzien 30 czerwca 2015 roku jak rowniez 31 grudnia 2014 roku Spotka posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwe;.

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartos$ci godziwej z uwagi
na szybka zapadalno$¢ tych instrumentéw,

- naleznoéci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,
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- dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spotka dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowana cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosSci godziwej z uwagi na
glownie zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna ich
wartos$ci godziwej,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest rowna
ich wartosci godziwej.

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej,
pogrupowanych wedhug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:
= Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (nickorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,
= Poziom 2 - warto§¢ godziwa ustalana jest na bazie warto§ci obserwowanych na rynku jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane s3 przez odniesienie bezposrednie lub
posrednie do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku),

= Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajaca si¢ o obserwowalne dane rynkowe.

Stan na dzien 30.06.2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - zobowiazania - 892 -

Stan na dzien 31.12.2014

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - zobowigzania - 1 066 -

24.1. Ryzyko kredytowe

Spétka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodno$ci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od
swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych. Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca
koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalng
ekspozycje na ryzyko kredytowe.
Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 149 091 102 984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 665 12 531
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24.2. Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie plynnos$cig przez Spolke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spoika
zawsze posiadata ptynno§¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. Spotka utrzymuje
plynno$¢ finansowa dzicki wysokiej Sciggalnosci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami
pienigznymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zarowno w formie kredytow w rachunkach jak i linii
odnawialnych.

Spotka posiada ugruntowang pozycje na rynku. Biezaca dziatalno$¢ operacyjna finansuje gtownie z wpltywow
z tytulu uméw budowlanych bedac podwykonawca mianowanym, ktore stanowiag w zaleznosci od udziatu
segmentu operacyjnego ,.Infrastruktura” od 50-65% miesigcznych wplywow. Pozostate wptywy realizowane sg
gléwnie w ramach segmentu operacyjnego ,,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami o wysokiej
wiarygodnos$ci kredytowej. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik finansowy istotne
ryzyko utraty ptynnosci nie wystepuje.

24.3. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spotki, tj. PLN. Transakcje te sa wyrazane gtéwnie w EUR. W
zarzadzaniu ryzykiem walutowym Spotka okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wptywy walutowe zwiazane z
realizacja przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcow zewnetrznych oraz wydatkami w walucie
zwigzanymi z obshuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Spotka zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktow, z ktdrych bedzie uzyskiwac przychody w walucie obcej. Stosuje
do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w zaleznosci od
harmonogramu platnosci. Harmonogram ptatnosci uzaleznia liczbg zawartych transakceji i ich okres zapadalnosci.
W momencie podpisania kontraktu, warto§¢ kontraktu z uwzglednieniem harmonogramu ptatnosci zabezpieczana
jest krotkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych umow sg pewne (w
przypadku wystapienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkowa) a w
przypadku podjgcia wspolpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane sa bankowe gwarancje ptatnosci. Grupa
stosuje zasady rachunkowos$ci zabezpieczen.

24.4. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmienno$ci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami i zobowigzaniami dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od
zmiennych stép procentowych. Wzrost stop procentowych powoduje zwickszenie kosztow obstugi zadtuzenia
Spotki w zakresie zaciagnietych kredytow bankowych, pozyczek, obligacji oraz innych zobowigzan finansowych
opartych o0 zmienne stopy procentowe. SpoOtka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej dokonujac jego
retencji.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)
Obroty z jednostkami powiazanymi kapitalowo

Sprzedaz 1715
Zakupy 81 439
Przychody finansowe 101
Koszty finansowe 134
Stan na

30.06.2015

PLN'000

(niebadane)
Rozrachunki z jednostkami powiazanymi kapitalowo
Naleznosci 15890
Zobowigzania 45029

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

2785
125 318
200

192

Stan na
31.12.2014
PLN'000

16 993
36 668

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

973
42078
1627
21

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

2113
75 864
1637
41
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25.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

VISTEEL Sp. z 0.0.
Sprzedaz
Zakupy

VISTEEL Sp. z 0.0.
Naleznosci

Odpis aktualizujacy nalezno$ci
Zobowigzania

Vistal Budownictwo InZynieryjne Sp. z o.0.
Sprzedaz
Zakupy

Vistal Budownictwo InZynieryjne Sp. z o.o.
Naleznosci

Odpis aktualizujacy naleznos$ci

Zobowigzania

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych
Sprzedaz
Zakupy

AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych
Nalezno$ci

Odpis aktualizujacy naleznos$ci

Zobowiazania

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

77
53

Stan na
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

240
(161)
242

zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

Stan na
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

1962
(1962)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

24

Stan na
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

10

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

1713
452

Stan na
31.12.2014
PLN'000

1352
(161)
3864

zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

Stan na
31.12.2014
PLN'000

1962
(1962)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

48

Stan na
31.12.2014
PLN'000

10

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

542
12 127

zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

128

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

30

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

1415
26 248

zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

128

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

51
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26. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spotki ksztattowato si¢ nastgpujaco:

3 miesiace
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014
PLN'000
(niebadane)

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wy nagrodzenia 1227

2 054

883

1561

1227

2 054

883

1561

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23 lipca 2015 r. akcjonariusz Ryszard Matyka wniost do spotki BMMR Investments Sp. z 0.0.
(poprzednia nazwa Sparrow 8 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Poznaniu 7 500 000 akcji zwyktych na okaziciela
stanowigcych 52,78% kapitatu zakladowego Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 52,78% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, jako wklad niepieni¢zny na pokrycie udzialow w podwyzszonym
kapitale zaktadowym kontrolowanej przez siebie spotki BMMR Investments Sp. z 0.0.

Po whniesieniu aportu akcjonariusz Ryszard Matyka nie posiada bezposrednio akcji Spoétki, posiada akcje
posrednio poprzez kontrolowang przez siebie spotke BMMR Investments Sp. z 0.0.

Ryszard Matyka Lukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Malgorzata Skrzyniarz

Osoba sporzgqdzajgca sprawozdanie
finansowe
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