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1 Podstawowe informacje o Spoice.

Firma Spotki: Fon S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Ptock

Adres: ul. Padlewskiego 18 C, 09-402 Ptock
Telefon/fax: +48 243643132
NIP: 5480075844
REGON: 070009914

KRS: 0000029813
Adres poczty elektronicznej:  biuro@fon-sa.pl
Adres strony internetowej: www.fon-sa.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:

- Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z),

- Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11. 2)

- Handel energia elektryczng (PKD 35.14.2Z)

- Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.2),

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z),

- Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

Wiodacymi kierunkami dziatalnosci spotki sg: ustugowa dziatalnosé finansowa koncentrujaca sie na udzielaniu
pozyczek pienieznych gtownie dla podmiotéw gospodarczych oraz w ograniczonym zakresie
(niekonsumenckich) pozyczek dla oséb fizycznych, a takze dziatalnos$¢ inwestycyjna na szeroko rozumianym
rynku kapitatowym. Emitent dokonuje inwestycji zarowno w podmioty notowane na GPW jak i nie majace
statusu podmiotéw publicznych oraz w instrumenty dituzne.

Spétka zajmuje sie réwniez wytwarzaniem i sprzedazig energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet jej
pozyskiwania (farma wiatrowa), a takze sprzedazg posiadanych nieruchomosci gruntowych (w Wisle i
Mikotowie). Emitent wynajmuje takze lokal handlowo-ustugowy zlokalizowany w Ptocku.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od sprawozdan
finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe
Spétki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Na dziert 30.06.2015r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 76.000.000,00 zt (siedemdziesigt szes¢ milionéw ztotych
00/100) i dzieli sie na 47.500.000 (czterdziesci siedem miliondw piecset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej

1,60 zt (jeden ztotych 60/100) kazda,

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
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1.1 Organy Spotki

Sktad osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie zmienit sie w stosunku do poprzedniego okresu, za ktéry
publikowany byt raport.

Sktad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;
» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
Sktad Rady nadzorczej

» Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu rocznego przedstawia sie nastepujgco:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa - Cztonek Rady Nadzorczej

2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr
33, poz. 259).

Dziatajac na podstawie powyzszego Rozporzadzenia, Zarzad Spoétki podaje do wiadomosci publicznej raport
okresowy FON S.A. za | potrocze 2015 roku. Raport pdtroczny zawiera w szczegdlnosci nastepujgce pozycje:

e $rdédroczne sprawozdanie finansowe w tym:

$rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2015r., 31.12.2014 r. oraz 31.06.2014 r.,

o

$roddroczny rachunek zyskow i strat, srédroczne zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od
01.01.2015r. do 30.06.2015 r., 0od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.,

o $rdédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r., na
31.12.2014r., 0d 01.01.2014 r. do 30.06.2014 .

o S$rédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r., od
01.01.2014 r. do 31.06.2014 r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdin.
zm.).
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 31 sierpnia 2015 roku.
Niniejsze Srdédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

2.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Skrécone jednostkowe srddroczne sprawozdanie finansowe Fon S.A. oraz porédwnywalne sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2014 roku zakonczone 30 czerwca 2014 zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw rachunkowosci  oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Skrécone jednostkowe srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne  sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133).

2.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

W przedstawionym srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci,
co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014r.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczgwszy od sprawozdan
finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe
Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg, w ktorej sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych chyba, ze
zaznaczoho inaczej.
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3 Oswiadczenia.

3.1 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Zarzad FON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za | pétrocze roku 2015 i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i FON S.A. a takze jej wynik
finansowy oraz to, ze sprawozdanie pétroczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz
sytuacji FON S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik

3.2 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza FON S.A.dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzi przeglad sprawozdania
potrocznego roku 2015 oraz badanie sprawozdania finansowego FON S.A. za 2015 rok.
Podmiotem wybranym przez Rad¢ Nadzorczg jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 14275598

Podmiot wpisany jest na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Biegltych Rewidentow pod numerem 3704.

Zarzad FON S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego

spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami.

Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik
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Wybrane dane finansowe zawierajqgce podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania

finansowego (rowniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. Euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 688 3435 166 822
produktow, towaro6w i
materialow
Zysk (strata) z dzialalno$ci 236 2748 57 658
operacyjnej
Zysk (strata) przed -205 -28 439 -50 -6 806
opodatkowaniem
Przeplywy $rodkéw pienieznych - 1547 8719 -374 2082
netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych 1418 -19 036 343 -4 556
netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkoéw pieni¢znych 171 7182 41 1720
netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw 42 -3 130 10 -749
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Aktywa razem * 244 673 245 938 58 333 57 701
Zobowiazania krétkoterminowe * 5228 6370 1246 1494
Kapital wlasny* 209 304 209 471 49 900 49 145
Kapital zakladowy * 76 100 000 18 23 462
Srednia wazona rozwodniona 53212 329 681 805 983 53212 329 681 805 983
liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) przypadajacy na 0,00 -0,03 0,00 -0,01
jedna akcje (w zt / EURO)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 4,41 3,35 1,05 0,71
(w zt / EURO) *

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkq [*] prezentowane dane obejmujq w kolumnie drugiej i

czwartej stan na dzient 31.12.2014 roku.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujacy sposob:

> pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst:

na 30 czerwca 2015 roku 1 EUR = 4,1944 PLN
na 30 czerwca 2014 roku 1 EUR =4,2623 PLN
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> pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego $Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym,
ktory wynidst:

| pétrocze 2015r. 1 EUR
| pétrocze 2014 r. 1 EUR

4,1341 PLN
4,1784 PLN

5 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w I pdétroczu 2015 r. odnotowatl zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 500 tys. zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 236 tys. zt oraz strat¢ netto z dziatalnoSci gospodarczej 168 tys.
zt. Koszty og6lnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 270 tys. z1.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéw wysokosci 688
tys. zl, przychody finansowe 79 tys. zl oraz koszty finansowe w kwocie 520 tys. zt.

Wykazane koszty finansowe Spotki w I potroczu 2015 r. wynikaty gtownie z aktualizacji wyceny
instrumentow finansowych tj. akcji Resbud S.A. oraz odsetek od zaciagnietych pozyczek pienigznych.

Zarzad Spotki kierujac sie zasadg ostrozno$ciows, podtrzymal wyceng prezentowang W raporcie
rocznym akcji  Fly.pl bedacych przedmiotem umow pozyczek, nie dokonujgc aktualizacji
zwigkszajacych ich wartos¢. W ocenie Zarzadu istnieje znaczace ryzyko przy ewentualnym zbyciu
posiadanego pakietu akcji (po zakonczeniu okresu umowy pozyczki) nie uzyskania ceny instrumentu
wedlug kursu gietdowego na 30.06.2015r.

Na dzien 30.06.2015r Spotka posiadata 12 999 szt. udziatow w niepublicznej Spoice IFEA Sp. z o.0. ,
ktorych cena emisyjna wynosita 5 tys. zt za jeden udzial. Zarzad Spoltki po dokonaniu testow na utrate
warto$ci (co wskazywal w raporcie rocznym i stosownym raporcie biezacym), podjat decyzje o
dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wyceny na 31.12.2014r. posiadanych udzialow w wysokosci
12.366 tys. zt. Na dzien 30.06.2015r. wedtug dostepnej, najlepszej wiedzy Zarzadu oraz wykonaniu na
jej podstawie testu utraty warto$ci, nie stwierdzono istotnych zmian w wycenie tego instrumentu i
przestanek do dokonania dalszych odpiséw aktualizacyjnych.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pienigdzy w papierach warto$ciowych daje szanse korzysci w
roznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze
wystapi¢ czeSciowa lub nawet catkowita utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to
wystepuje w réznej postaci 1 z niejednakowym nasileniem . Dla danego waloru mozna rozpoznaé
nastepujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego ,finansowego ,bankructwa emitenta,
czgsciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow ,inflacji ,walutowego ,ptynnosci .

5.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym.

> Ujawnienie bezposredniego i posredniego stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 13.01.2015r do siedziby spotki wptynety zawiadomienia:
1. Spotki Damf Invest S.A. z dnia 13.01.2015r dotyczgce ujawnienia bezposredniego i posredniego stanu
posiadania akcji Emitenta.
Zawiadamiajgca informowata, ze na dzien 13.01.2015r. f3cznie posrednio i bezposrednio posiada
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51.435.408 akcji Spotki, ktora to ilosé stanowi 82.30 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 51.435.408 gtosow stanowigcych 82.30 % udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki z czego:

- bezposrednio Zawiadamiajgca posiada 36.435.408 akcji Spotki ktdra to ilosé stanowi 58.30%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 36.435.408 gtoséw stanowigcych
58.30 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki, oraz

- posrednio Zawiadamiajaca przez spotke zalezng FON S.A. posiada 15.000.000 akcji Spétki ktora to
ilos¢ stanowi 24 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 15.000.000
gtosdw stanowigcych 24% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

2. Pana Damiana Patrowicza i Pana Mariusza Patrowicza z dnia 13.01.2015r dotyczgce ujawnienia posredniego
stanu posiadania akcji Emitenta.

Zawiadamiajacy informowali, ze na dzien 13.01.2015r. tgcznie posrednio przez swoje podmioty zaleine
posiadajg 51.435.408 akcji Spotki, ktéra to ilos¢ stanowi 82.30 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 51.435.408 gtoséw stanowigcych 82.30 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki z czego przez :

- DAMF INVEST S.A Zawiadamiajgcy posiada 36.435.408 akcji Spotki ktéra to ilos¢ stanowi 58.30 %

udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 36.435.408 gtoséw stanowigcych

58.30 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, oraz

- spo6tke zalezng FON S.A. posiada 15.000.000 akcji Spotki ktora to ilo$é stanowi 24 % udziatu w

kapitale zaktadowym Spétki ktéra oraz uprawnia do oddania 15.000.000 gtoséw stanowigcych 24% (Rb nr
4/2015)

> Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2015 r.
W dniu 31.01.2015 raportem nr 6/2015 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci terminy publikacji
raportéw okresowych w roku 2015.

Raporty kwartalne publikowane przez Spétke w roku 2015 bedg w nastepujacych terminach:

Jednostkowy raport za | kwartat 2015 r. — 15.05.2015 r.

Jednostkowy raport za Ill kwartat 2015 r. — 16.11.2015r.

Emitent poinformowat, ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie informacji
biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za Il kwartat roku 2015 oraz na podstawie
art. 102 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie
publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2014, z uwagi na wczesniejszg publikacje raportu rocznego.
Raport pdétroczny za pierwsze pétrocze 2015 r. zostanie przez Spétke opublikowany w dniu 31.08.2015 r.
Raporty roczny za rok 2014 Emitent opublikuje w dniu 23.03.2015 .

» Zmiana sktadu Komitetu Audytu.

W dniu 18.02.2015r Emitent raportem nr 8/2015 poinformowat, ze Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 17 lutego
2015 roku dziatajagc na podstawie Art. 86 ust. 1 Ustawy z dnia 07.05.2009r. o biegtych rewidentach, ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. Nr 77, poz. 649 z dnia 22.05.2009 r. z pdzn. zm.), dokonata zmiany w zakresie sktadu Komitetu Audytu,
ktorego kompetencje i zadania byty dotychczas powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej, wytaniajac ze
swego grona trzy osobowy Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie: Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy
Komitetu Audytu, Matgorzata Patrowicz — Cztonek Komitetu Audytu oraz Jacek Koralewski — Cztonek Komitetu
Audytu.

> Zawarcie umowy pozyczki ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w Ptocku

W dniu 18.02.2015 r. Emitent jako pozyczkobiorca zawart ze spdétkg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z
siedzibg w Ptocku przy ul. Palewskiego 18C, KRS 0000267789 umowe zabezpieczonej pozyczki pieniezne;j.
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Na mocy umowy z dnia 18.02.2015 r. Emitent zaciggnat u Pozyczkodawcy pozyczke pieniezng w tgcznej kwocie
do 7.000.000,00 zt. Pierwsza transza pozyczki w kwocie 3.500.000,00 zt (trzy miliony pieéset tysiecy ztotych
00/100) zostata przekazana Emitentowi przez Pozyczkodawce w dniu zawarcia Umowy, kolejne transze
pozyczki bedg przekazywane Emitentowi na jego wniosek zgodnie z biezgcym zapotrzebowaniem.

Emitent informowat, ze termin sptaty pozyczki strony okreslity na dzier 30.04.2016r. a oprocentowanie zostato
ustalone w wysokosci 6% w skali roku. Zawarta umowa pozyczki. przewiduje mozliwos¢ jej wczesniejszego
wypowiedzenia przez Pozyczkodawce w kazdym czasie w catosci lub czesci zachowaniem 30 dniowego terminu
wypowiedzenia.

Na zabezpieczenie sptaty pozyczki oraz naleznych odsetek Emitent przekazat Pozyczkodawcy weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem terminu lub warunku, z tym,
ze kolejne transze pozyczki beda przekazywane zgodnie z zapotrzebowaniem Emitenta na jego wniosek.

Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkodawcg zachodzg powigzania osobowe.
Prezes Zarzadu Emitenta Pan Robert Ogrodnik petni jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu Pozyczkodawcy
spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w Ptocku a ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani
Matgorzata Patrowicz, Pani Marianna Patrowicz, Pan Wojciech Hetkowski, Pan Jacek Koralewski oraz Pan
Damian Patrowicz petnig jednoczesnie funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej spdtki INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. w Ptocku. (Rb nr 9/2015)

> Rozliczenie znaczacej Umowy Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. oraz Umowy sprzedazy udziatéw z
dnia 29.11.2011r.
W dniu 18.02.2015r. Fon S.A. dokonat catkowitego rozliczenia zobowigzania do zaptaty czesci ceny nabycia
udziatéw spétki Trans RMF Plus Sp. z 0.0. wynikajgcej z Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 29.12.2011r. na
zasadach okreslonych w Umowie inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.

Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 29.12.2011r. oraz Umowa Inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. zostaty zawarte
przez spétke FON Ecology S.A. w Ptocku, ktérej nastepcg prawnym jest Emitent, a o zawarciu ktorych FON
Ecology S.A. informowato raportami biezgcymi EBI nr 85/2011 z dnia 30.12.2011r. oraz EBI 3/2012 z dnia
12.01.2012r.

Wyzej wymienione umowy zawarte ze spdétkg TransRMF Sp. z o.o0. tj. Umowa Inwestycyjna oraz Umowa
sprzedazy udziatdow z dnia 29.12.2011r. oraz Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 20.03.2012r. zawarta przez
spotke Zaktady Miesne Herman S.A. (obecnie Investment Friends Capital S.A. w Ptocku) ze sp6tkg TransRMF Sp.
z 0.0. t3cznie tworzg szerokie porozumienie inwestorskie.

Emitent informuje, Ze stat sie strong wyzej wymienionej Umowy sprzedazy udziatdw oraz Umowy
Inwestycyjnej z dnia 29.11.2011r. na skutek pofaczenia Emitenta ze spdtkg FON Ecology S.A. w Ptocku o czym
Emitent informowat raportem biezagcym nr 63/2013 z dnia 16.12.2013r.

Emitent wyjasnia, ze na mocy zapisow Umowy Inwestycyjnej Emitent dokonat rozliczenia zobowigzania
Emitenta do zaptaty ceny nabycia udziatdw spétki TransRMF Plus Sp. z 0.0. — w ktérej majgtku znajdowat sie
znaczacy pakiet akcji spotki Zaktady Miesne Herman S.A. (obecnie Investment Friends Capital S.A. w Ptocku).
Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 29.11.2011r. zostata zawarta ze sprzedajgcym spotkg TransRMF Sp. z 0.0. z
siedzibg w Siedliskach natomiast na mocy postanowien Umowy Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. spdtka
TransRMF Sp. z 0.0. upowaznita Emitenta do dokonania zaptaty pozostatej czesci ceny w tacznej wysokosci
5.000.000,00 zt na zasadzie przekazu ustanowionego w tej umowie bezposrednio na rzecz wierzyciela
TransRMF Sp. z 0.0. sp6tki Investment Friends Capital S.A. w Ptocku. Wierzytelnos¢ TransRMF Sp. z 0.0. w
Siedliskach wynika z wyzej wspomnianej Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20.03.2012r.

Wobec powyzszego Emitent informuje w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 121/2014 z dnia 30.12.2014r
dotyczacego rozliczenia czeSciowego, ze w dniu 18.02.2015r. dokonat zaptaty koncowej czesci ceny w kwocie
1.600.000,00 zt na rzecz Investment Friends Capital S.A. w Ptocku w efekcie realizujgc w catosci zobowigzanie
do zapfaty ceny wynikajgcej z Umowy Sprzedazy udziatéw z dnia 29.11.2011r. (Rb nr 11/2015)
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» Informacja o podjeciu uchwaty o umorzeniu udziatéw i obnizeniu kapitatu zaktadowego przez spétke
powigzang z Emitentem.
Dnia 21.02.2015r raportem nr 12/2015, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 84/2014 z dnia 25.09.2014r. w
sprawie zawarcia znaczacej umowy z spotkg IFEA Sp. z 0.0. Emitent poinformowat, ze w dniu 20.02.2015r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku podjeto uchwate w przedmiocie
umorzenia udziatéw oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

Emitent informuje, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw IFEA Sp. z o.0. w dniu 20.02.2015r.
postanowito o umorzeniu tgcznie 22.200 udziatdw o wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu
kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z o.0. z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000, 00 zt, do kwoty
144.665.000,00 zt. Emitent informuje, ze przedmiotem umorzenia sg miedzy innymi udziaty zbyte przez
Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014r. o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym 84/2014.

Emitent informuje, ze aktualnie posiada 12.999 udziatéw spoétki IFEA Sp. z 0.0. ktdra to liczba aktualnie stanowi
25,42% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o0.0., a ktéra po rejestracji
umorzenia udziatéw i obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. bedzie stanowita 44,92 % udziatu w
obnizonym kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku Emitent ponadto
informuje, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Matgorzata Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

> Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o dokonaniu aktualizacji wartosci odpisu aktywoéw
finansowych Emitenta.

W dniu 18.03.2015r Emitent poinformowat, ze w zwigzku prowadzonymi przez Spétke pracami nad raportem
rocznym oraz w zwigzku z otrzymaniem w dniu 12.03.2015r. danych finansowych spotki IFEA Sp. z 0.0. za rok
2014, uzupetnionych w dniu 16.03.2015r, Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2015r. podjat decyzje o aktualizacji na
dzien 31.12.2014r. wartosci posiadanych przez Emitenta aktywdéw — udziatéw spoétki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
Emitent poinformowat, ze na dzier 31.12.2014r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 12.999
udziatow spétki IFEA Sp. z 0.0. o wartosci nabycia 64.995,00 tys. zt., ktéra to liczba stanowi 25,42 % udziatu w
kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 12.999 gtoséw stanowigcych 25,42% ogdlnej liczbie gtosow
IFEA Sp. z 0.0.
Emitent poinformowat, ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji - zmniejszeniu wartosci dokonanego odpisu
w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. z kwoty 36.781 tys. zt do
tacznej kwoty odpisu w wysokosci 12.366 tys. zt.
W konsekwencji opisanej powyzej zmiany kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2014 zostanie
obcigzony facznie kwotg 12.366 tys. zt.
Dotychczas prezentowana warto$¢ udziatdw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za |l
kwartat 2014r. to 28.214 tys. zt, za$ wartosé¢ udziatéw IFEA Sp. z o0.0. po dokonaniu korekty odpisu na
31.12.2014r to 52.629 tys. zt.
Podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych i testow w
oparciu o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem niepublicznym. (Rb nr
52/2015)

Na dzien 30.06.2015r. przeprowadzono test na utrate wartosci udziatow IFEA Sp. z o.0. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwot ewentualnych zmian, Zarzad podjat decyzje o utrzymaniu wysokosci dotychczasowych
odpiséw aktualizacyjnych.

> Zawarcie aneksu do umowy z biegtym rewidentem
Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 50/2014 z dnia 30.05.2014r. o
wyborze biegtego rewidenta oraz w nawigzaniu do tresci raportu nr 78/2014r. z dnia 25.08.2014r. o zawarciu
Aneksu do Umowy z biegtym rewidentem poinformowat, ze w dniu 19.03.2015r. Emitent zawart z podmiotem
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Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowe] 40 lok. 5, wpisanym na liste
biegtych rewidentéw pod pozycja 3704 kolejny Aneks do Umowy o przeprowadzenie badan sprawozdan
finansowych Spodtki obejmujgcych okres roku 2014.Emitent poinformowat, ze na mocy Aneksu z dnia
19.03.2015r. w zwigzku =z wustaniem okolicznosci uzasadniajgcych sporzadzanie przez Emitenta
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2014r. strony postanowity dokona¢ zmiany faczacej je umowy poprzez
wykreslenie z umowy zakresu badania skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej Emitenta za rok
2014. oraz uzupetni¢c umowe o zakres badania Zamawiajgcego za 2014 rok sporzadzonego zgodnie z
wymogami art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10.04.1997 Prawo Energetyczne (Dz. U. nr 153, poz. 1504 ze zm.).

Ponadto na mocy Aneksu z dnia 19.03.2015r. strony postanowity dokonaé zmiany wysokosci tgcznego
wynagrodzenia przystugujacego biegtemu z tytutu realizacji Umowy. (Rb nr 13/2015)

> Zawarcie Umowy pozyczki akcji sp6tki FLY.PL S.A. w Warszawie
W dniu 24.03.2015r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie
ze spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20 (KRS0000547450) jako
Pozyczkobiorca.
Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. byto 10.178.525 (dziesie¢ miliondw sto siedemdziesiat
osiem tysiecy pieéset dwadziescia pie¢) akcji Spotki FLY.PL S.A. w Warszawie (KRS 0000410606)
zdematerializowanych, oznaczone kodem ISIN PLFLYPLO0017, dopuszczonych do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, , o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda tj. o tacznej
wartosci nominalnej 1.017.852,50 zt (milion siedemnascie tysiecy osiemset piec¢dziesigt dwa ztote 50/100),
ktoéra to liczba stanowi 24,50 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawnia do oddania
10.178.525 gtoséw stanowigcych 24,50% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL
S.A.
Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z tytutu
udzielenia pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w tgcznej
wysokosci 508.926,25 zt (piecset osiem tysiecy dziewieéset dwadzieScia sze$¢ ztotych 25/100).
Strony roéwniez postanowity, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym
wynagrodzeniem, Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na witasnos¢, a
wynagrodzenie z tytutu umowy pozyczki zostanie zaliczone na poczet zaptaty ceny za akcje.
Zgodnie z umowa z dnia 24.03.2015r. Pozyczkobiorca ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci
weksla wtasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracja.
W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia
24.03.2015r. bedg przystugiwaty Pozyczkobiorcy wtgcznie z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL
S.A.
Emitent informowat, ze pomiedzy Emitentem a spdtka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie
zachodzg, zadne powigzania osobowe, a warto$¢ bilansowa akcji bedacych przedmiotem pozyczki w ksiegach
rachunkowych emitenta wynosita 40 612 314,75 zt. (Rb nr 14/2015).

» Przekazanie drugiej transzy w ramach umowy pozyczki zawartej ze spétka Investment Friends
Capital S.A.
Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu nr 9/2015 z dnia 18.02.2015 r. poinformowat, ze w dniu 26.03.2015
r. jako Pozyczkobiorca na podstawie ztozonego zapotrzebowania do Investment Friends Capital S.A. w Ptocku
jako Pozyczkodawcy otrzymat na rachunek bankowy Spoétki kwote 1.800.000,00 zt tytutem drugiej transzy
pozyczki w ramach tgczacej strony umowy pozyczki z dnia 18.02.2015r.

Wobec powyzszego zadtuzenie Fon S.A. wobec Pozyczkodawcy uwzgledniajgc przekazang w dniu 26.03.2015r.
drugg transze pozyczki wynosito 5.300.000,00 zf.

Druga transza pozyczki przekazana zostata na dotychczasowych warunkach i z zabezpieczeniem okreslonym w
umowie pozyczki z dnia 18.02.2015r.

Emitent poinformowat, ze ewentualne kolejne transze pozyczki do maksymalnej tgcznej kwoty pozyczki
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7.000.000,00 zt, zgodnie z zawartg Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. beda przekazywane przez
Pozyczkodawce w wysokosci i terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Emitenta. (Rb nr 15/2015)

> Podziat Emitenta
e Zamiar podziatu Emitenta.

W dniu 31.03.2015r. Emitent poinformowat, iz Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czesci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujgcg — IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej:
Spoétka przejmujaca).

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej
przez Emitenta , bedg braty udziat nastepujace podmioty:

Emitent — FON Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

ELKOP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschéd w
Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie Woydziat XIV  Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

ATLANTIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

RESBUD Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

INVESTMENT FRIENDS Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579. (dalej: Spétki dzielone)

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Emitenta zatozeniami podziatu przedstawionymi przez
Zarzad podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych miatby zostaé¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4
k.s.h. przez wydzielenie i przeniesienie czesci ich majatku na Spdtke przejmujacy. Wydzielenie czesci majgtkow
przenoszonych na spotke przejmujgcg dokonane zostanie z kapitatéw zapasowych Emitenta bez obnizenia
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych (art. 542 § 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokona¢ przeniesienia
aktywow i zobowigzan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodgce] dziatalnosci gospodarczej Emitenta na
Spétke przejmujaca. Jednoczesnie nie ulegnie zmianie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta a planowany
podziat nie bedzie mie¢ wptywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej
dziatalnosci gospodarcze;j.

W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane w drodze
oferty publicznej akcje Spotki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki
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przejmujgcej bedg odpowiadaty wartosci wydzielonych aktywéw i zobowigzan Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Walne
Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotéw biorgcych udziat w podziale stosownych uchwat w
przedmiocie podziatu.

Emitent informuje, ze Spdtka przejmujgca w ktérej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach
procedury podziatu bedzie podmiotem niezaleznym oraz prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarczg w oparciu o
przeniesione na nig aktywa Spétek dzielonych. Szczegétowe informacje dotyczace Spotki przejmujgcej zostang
udostepnione akcjonariuszom z odpowiednim wyprzedzeniem oraz w sposdb przewidziany przepisami prawa.

Emitent ponadto informuje, ze gtdwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywéw i
zobowigzan jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja proceséw
wewnetrznych Emitenta na gtéwny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wptynie w zaden sposéb na zdolno$¢ Emitenta do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Dfugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest zwiekszenie
efektywnosci, konkurencyjnosci oraz ogdlna poprawa kondycji finansowej. (Rb nr 17/2015)

e Uzgodnienie Planu Podziatu.
Zarzad Emitenta w dniu 15.05.2015 raportem biezgcym nr 22/2015 poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a
Spotkami: ATLANTIS S.ALELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A.
jako Spoétkami Dzielonymi, oraz spoétka
- IFERIA S.A. jako Spodtka Przejmujaca dokonane zostato uzgodnienie Planu Podziatu.

Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek Dzielonych ma zostaé dokonany w trybie art.

529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catosci majgtku Spoétek dzielonych na Spétke przejmujaca (podziat
przez wydzielenie) z wytgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikéw majatkowych w opublikowanych
zatgcznikach do Planu Podziatu. Wszystkie sktadniki majgtku Spdétek Dzielonych w tym Emitenta przypadac
beda Spoétce Przejmujacej z wytgczeniem sktadnikéw wyszczegdlnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 do
Planu Podziatu , sktadniki majgtkowe FON S.A., ktére w ramach podziatu nie bedg przenoszone na spotke
IFERIA S.A. w Ptocku wymienione zostaty w zatgczniku nr 6 do Planu Podziatu. Emitent informuje, ze zgodnie z
ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spétke IFERIA S.A. w Ptocku podlegac
beda sktadniki majatkowe Emitenta o tacznej wartosci okoto 475.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt piec
tysiecy ztotych).

Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podziatu podziat Emitenta ma zosta¢ dokonany bez obnizania
kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatéw wtasnych Emitenta o kwote 475.000,00 zt
(czterysta siedemdziesigt piec tysiecy ztotych).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypadac¢ bedzie 47.500.000 (czterdziesci siedem miliondw
piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spoétki Przejmujacej o tacznej wartosci nominalnej
475.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do
otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach procedury podziatowe] bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania
akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym. Dzier Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spétki Przejmujgcej
w uzgodnieniu z Zarzadami Spotek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego z odpowiednim wyprzedzeniem.

Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujgcej w stosunku przydziatu 1 : 1 tj. za 1 (jedna)
akcje Emitenta zostanie przyznana 1(jedna) akcja Spotki Przejmujace;.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podziatu stan posiadania
akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.
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Dla przeprowadzenia podziatu zgodnie z warunkami Planu Podziatu wymagane jest podjecie stosownych
uchwat przez Walne Zgromadzenia wszystkich Spétek biorgcych udziat w podziale.

Emitent w zatgczeniu do raportu przekazat petng tres¢ Planu Podziatu wraz zatacznikami, i Sprawozdaniem
Zarzadu sporzgdzone na podstawie art. 536 k.s.h.

Wszystkie zataczniki do niniejszego raportu Emitent réwniez udostepnit bezptatnie na swojej stronie
internetowej pod adresem http://www.fon-sa.pl/ w sposéb umozliwiajgcy ich wydruk.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze w zwigzku z podziatem nie bedzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz
dotychczas prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent nie
zatgczyt réwniez planu finansowego obejmujgcego analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz
finansowych.

¢ Informacja w sprawie procedury podziatu Spétki.
Emitent w dniu 25.06.2015r raportem nr 29/2015 poinformowat, ze w dniu 24.06.2015r. do Spoétki wptyneto
postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach z dnia 18 czerwca 2015r. o wyznaczeniu
biegtego wydanego na wniosek spétek Elkop S.A., IFERIA S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A.,
Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A.

Sad Rejonowy w Katowicach jako Sgd wtasciwy miejscowo dla Spétki ELKOP S.A. postanowit wyznaczy¢
biegtego rewidenta i biegtego ds. wyceny przedsiebiorstwa w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na liste KIBR
pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do
przeprowadzenia badania planu podziatu spétek Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis
S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku spotek na spdtke IFERIA S.A. w
zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

Emitent oraz pozostate podmioty biorgce udziat w procedurze podziatu, oczekiwaty w dniu publikacji niniejszej
informacji na wydanie stosownego postanowienia o wyznaczeniu biegtego do badania Planu Podziatu przez
wiasciwy dla nich Sad dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie.

e Stanowisko Zarzadu Spatki odnosnie planowanego podziatu Spétki.

W dniu 25.06.2015r raportem biezagcym nr 30/2015 Zarzad FON S.A. przedstawit stanowisko odnosnie
planowanego Podziatu Spoétki. Zarzad wyrazit pozytywne stanowisko wobec planowanego Podziatu Spoétki
zgodnie z trescig Planu Podziatu uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. opublikowanego przez Spétke raportem
biezgcym nr 22/2015 z dnia 15.05.2015r. W uzasadnieniu swojego stanowiska Zarzad podtrzymat, jak w
Sprawozdaniu uzasadniajgcym podziat opublikowanym wraz z Planem Podziatu, ze gtéwnym ekonomicznym
efektem zamierzonego podziatu Spoétki jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej w tym przejetych
segmentow dziatalnosci spétek potgczonych z FON S.A. — w ramach procedury podziatu zakoriczonej w grudniu
2013 roku. Zarzad wskazat ze wraz potgczeniem przejete zostaty zakresy dziatalnosci prowadzonej przez spotki
potgczone z FON S.A. nie zwigzanych z aktualnie prowadzong i rozwijang dziatalnoscig Spotki tj. w zakresie
ustugowej dziatalnosci finansowej (pozyczkowej) oraz wytwarzaniu energii elektrycznej pozyskiwanej z OZE.
Emitent w ostatnich okresach wygaszat po przejetych spétkach segmenty dziatalnosci, jednakze nadal
pozostajg elementy obcigzajgce struktury wewnetrzne Spotki absorbujgc czas kadry Spotki i generujac
dodatkowe koszty. W uzgodnionym Planie Podziatu przewiduje sie, ze przeniesieniu na spotke Przejmujgcy
podlegac bedg sktadniki majgtkowe nie zwigzane z planowang wiodgcg dziatalnoscig Spoétki i do tej dziatalnosci
nie przydatne. Zarzad jest zdania, ze Podziat powinien przynies¢ korzystne efekty dla Spotki w szczegdlnosci
wobec przewidywanego zwiekszenia przejrzystosci oraz efektywnosci zarzadzania Spotka, uporzadkowania
struktury wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji proceséw wewnetrznych Spétki na gtéwnych profilach
jej dziatalnosci. Zarzad podkresla, ze w majgtku Spotki pozostang wszelkie kluczowe sktadniki niezbedne do
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w kluczowych obszarach wobec czego wyraza pozytywne stanowisko
odnosnie planowanego Podziatu Spoéfki.
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Jednoczesnie ze wzgledu na fakt, ze w porzadku obrad zwotfanego na dzier 29.06.2015r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki przewidziana zostata uchwata w przedmiocie podziatu Spétki oraz wobec tego, ze do dnia
publikacji niniejszego raportu biezgcego mimo podjecia przez Zarzad wszelkich niezbednych czynnosci Sad
Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o wyznaczenia biegtego
rewidenta, nie zostata dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia biegtego rewidenta z badania
Planu Podziatu, Zarzad rekomendowat akcjonariuszom podjecie uchwaty o podziale Spétki w terminie
pozniejszym tj. pierwszym mozliwym terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spétke przedmiotowe;j
opinii.

> Rejestracja zmian Statutu Spoétki - Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoftki.
W dniu 01.04.2015 r. raportem biezgcym nr 18/2015, Emitent poinformowat, ze na podstawie pobranego
drogg elektroniczng odpisu aktualnego KRS Spétki, powziagt informacije o rejestracji w dniu 31.03.2015 r. zmian
w rejestrze KRS Spotki.
Emitent informowat, ze Sad Rejonowy dla m.st. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31.03.2015 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajgcych z
tresci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2014 r. kontynuowanego po przerwie w
dniu 28.11.2014 .
Z odpisu aktualnego KRS Spoétki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie z trescig wniosku Emitenta.
Emitent poinformowat, ze zgodnie z trescig Uchwaty nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
podjetymi po przerwie w dniu 28.11.2014r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spotki objetych tymi
uchwatami w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dotychczasowej wysokosci 100.000.000,00 zt
do wysokosci 76.000.000,00 zt w drodze umorzenia 15.000.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,60 zt kazda
tj. o tacznej wartosci nominalnej 24.000.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta w wysokosci
76.000.000,00 zt i dzieli sie na 47.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,60 zt
kazda.

Emitent ponizej podat tres¢ zmienionego na mocy uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30.10.2014 r. kontynuowanego po przerwie w dniu 28.11.2014r. § 7 Statutu Spotki.

§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 76.000.000,00 zt (siedemdziesigt sze$¢ miliondw ztotych 00/100) i dzieli sie na
47.500.000 (czterdziesci siedem milionéw piecset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,60 zt (jeden ztotych
60/100) kazda, w tym:

a/ 47.500.000 (czterdziesci siedem milionow pieéset tysiecy) akcji zwyktych serii A na okaziciela.

» Zawiadomienia Akcjonariuszy o zmianie zaangazowania w wyniku umorzenia akcji Emitenta.
W dniu 07.04.2015r, do siedziby spotki wptynety zawiadomienia Akcjonariuszy: Spoétki Damf Invest S.A., Pana
Mariusza Patrowicza i Pana Damiana Patrowicza dotyczace zmiany zaangazowania bezpos$redniego i
posredniego w zwigzku z umorzeniem akcji Emitenta.
Spétka Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 07.04.2015r. bezposrednio posiada 36.483.873
akcji Spotki ktora to ilosé stanowi 76.81 % udziatu w obnizonym kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 36.483.873 gtosdw stanowigcych 76.81 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Pan Damian Patrowicz i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dziern 07.04.2015r. posrednio przez swoj
podmiot zalezny DAMFINVEST S.A posiadajg 36.483.873 akcji Spétki, ktéra to ilosé stanowi 76.81 % udziatu w
obnizonym kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 36.483.873 gtoséw stanowiacych 76.81 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
Wszyscy zawiadamiajacy poinformowali, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wykluczajg bezposredniego i
posredniego zwiekszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w Spétce. (Rb nr 19/2015)

» Zawiadomienie w przedmiocie umorzenia akcji wtasnych.
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W dniu 08.04.2015 r. Emitent przekazat do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
pkt 2) o umorzeniu akcji witasnych w ramach procedury skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia na
podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.10.2014r kontynuowanego po
przerwie w dniu 28.11.2015r., ktére opublikowane zostaty odpowiednio raportem biezgcym nr 99/2014 z dnia
30.10.2014r. oraz raportem biezgcym nr 115/2014 z dnia 28.11.2014r.

Emitent poinformowat, ze w zwigzku z rejestracjg w dniu 31.03.2015r. umorzenia akcji Fon S.A. oraz obnizenia
jej kapitatu zaktadowego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, umorzonych
zostato 15.000.000 akcji wtasnych Zawiadamiajgcej, ktéra to ilos¢ stanowita 24,00 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki, oraz ktéra uprawniata do oddanial5.000.000 gtoséw stanowigcych 24,00 % udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a ktdre to akcje zgodnie z trescig art. 364 § 2 k.s.h. nie
uprawniaty Zawiadamiajgcej do oddania gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Emitent informowat, ze
aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada zadnych akcji wtasnych. (Rb nr 20/2015)

> Uchwata Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w sprawie umorzenia akcji Emitenta.
Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 22.04.2015r. do siedziby spétki wptyneta Uchwata nr
252/15 z dnia 22.04.2015r. Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie w zwigzku z
umorzeniem 15.000.000 akcji Emitenta. Zarzad KDPW S.A. stwierdzit, ze z dniem 25.04.2015r, kodem
PLCASPL00019 oznaczonych jest 47.500.000 akcji spotki Fon S.A. (Rb nr 21/2015)

> Informacja o skierowaniu zadania natychmiastowej sptaty pozyczki.

W dniu 26.05.2015r. Zarzad FON S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 67/2013 z dnia 31.12.2013r. w
sprawie zawarcia znaczacej umowy — umowy pozyczki pienieznej zabezpieczonej ze spotkg TOP MARKA S.A w
siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265 zawartej w dniu 30.12.2013r. oraz w
nawigzaniu do informacji podanych przez Emitenta raportem biezgcym nr 41/2014 z dnia 18.04.2014r. o
zawarciu aneksu do tej umowy pozyczki, Emitent poinformowat, ze w dniu 26.05.2015r. skierowat do
pozyczkobiorcy spotki TOP MARKA S.A. w Poznaniu zgdanie natychmiastowej sptaty pozostatej kwoty pozyczki
wraz z naleznymi odsetkami.

Emitent wyjasniat, ze korzystajgc z uprawnienia jakie zostato zastrzezone na jego rzecz w tresci tgczacej strony
Umowy postanowit zazgdac¢ zwrotu catosSci niesptaconej czesci pozyczki wraz z naleznymi odsetkami przed
umoéwionym terminem. Emitent informowat, ze w jego ocenie sytuacja Pozyczkobiorcy moze uniemozliwiac
dokonanie sptaty pozyczki zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 30.12.2013r. Emitent informowal, Zze na
dzien publikacji niniejszego raportu biezacego nr 24/2015, Pozyczkobiorca opdznia sie z zaptatg jednej raty
odsetkowej o 21 dni oraz raty kapitatowej o 6 dni. Ponadto na decyzji Emitenta o wczesniejszym zadaniu
zwrotu pozyczki zawazyty okolicznosci wspdtpracy stron ktdre wskazujg ze po stronie witascicielskiej
Pozyczkobiorcy powstat konflikt ktéry negatywnie odbija sie na realizacji przez Pozyczkobiorce jego
zobowigzan wzgledem Emitenta. Nadto Emitent wskazat, Zze niepewna sytuacja wiascicielska podmiotu
Pozyczkobiorcy budzi watpliwos¢ co do skutecznosci jednego z szeregu zabezpieczen udzielonych Emitentowi.
Ponadto w ostatnim czasie spdtka TOP MARKA S.A. dokonata zbycia nieruchomosci na ktérej ustanowiona
zostata hipoteka na rzecz Emitenta, ktére to zbycie moze réwniez uniemozliwi¢ dokonanie przewtaszczenia tej
nieruchomosci na Emitenta w przysztosci na mocy udzielonego nieodwotalnego petnomocnictwa, ktore zostato
udzielone Emitentowi w formie aktu notarialnego.

Emitent informowat, Zze skutecznos$¢ zabezpieczenn zwrotu pozyczki w postaci hipoteki, poreczenia osoby
fizycznej, weksla wtasnego oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Pozyczkobiorcy nie budzg watpliwosci i
w ocenie Emitenta stanowig wystarczajgce zabezpieczenie uzyskania zwrotu udzielonej spotce TOP MARKA
S.A. pozyczki wraz z naleznosciami ubocznymi w catosci.

Emitent wskazat, ze Pozyczkobiorca zobowigzany jest do dokonania zwrotu catosci pozostatej do zaptaty kwoty
pozyczki w wysokosci 17.900.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami do dnia faktycznej sptaty catosci kwoty
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pozyczki. W przypadku gdyby Pozyczkobiorca nie dokonat spfaty pozyczki w wyznaczonym przez Emitenta
terminie, Emitent skorzysta z przystugujgcych mu zabezpieczen. (Rb nr 24/2015)

> Wybér biegtego rewidenta.

W dniu 02.06.2015r. raportem nr 26/2015 Emitent poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu 01.06.2015r. Rada
Nadzorcza Spoétki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego do badania sprawozdan Spétki
postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520 przy
ul. Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29; REGON 142757598 wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod
numerem 3704 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015 oraz
przegladu sprawozdania srédrocznego spétki za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 30.06.2015r.

Emitent wskazat, ze korzystat z ustug podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
zakresie badania sprawozdan finansowych za lata 2013 i 2014, oraz w zakresie przeglagdu srédrocznych
sprawozdan finansowego za pierwsze potrocze 2013 oraz 2014r.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent informuje, ze Umowa z wybranym podmiotem zostata
zawarta na czas wykonania jej przedmiotu.

> Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

e Ogtoszenie dotyczgce Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz.
W dniu 03.06.2015r raportem biezgcym nr 27/2015 Zarzad Emitenta zawiadomit o zwotaniu na dzien
29.06.2015r. na godzine 14.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w siedzibie Spotki w
Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C.

Wraz z ogtoszeniem o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitent zamiescit w komunikacie i na
stronie internetowej spotki warunki uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, proponowany porzadek obrad
oraz projekty uchwat.

e Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5 % gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
29.06.2015 roku.
W dniu 29.06.2015r raportem nr 31/2015 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci ponizszy wykaz
akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore
odbyto sie w dniu 29.06.2015 roku:

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku;
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 36.337.744;
Liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji: 36.337.744;
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw [%]: 76,50 %;

Udziat w liczbie gtoséw na ZWZ [%]: 100,00 %.

¢ Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Raportem biezgcym nr 32/2015 z dnia 29.06.2015r Emitent przekazat tres¢ wszystkich Uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 29.06.2015r w siedzibie Spotki. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwaty miedzy innymi w sprawach:
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok 2014,
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok 2014,
- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2014,
- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki z oceny sprawozdania Zarzagdu Spoétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2014,
- w sprawie pokrycia straty za rok 2014 w wysokosci 27.122.619,15 zt z zysku Spotki z lat przysztych,
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- w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow w 2014r,

- w sprawie udzielenia absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku
2014,

- W sprawie zmian Statutu Spoétki

- upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

» Zawarcie umowy poreczenia zwrotu udzielonej pozyczki.
Zarzad FON S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 67/2013 z dnia 31.12.2013r. w sprawie zawarcia
znaczacej umowy - umowy pozyczki pienieznej zabezpieczonej ze spétka TOP MARKA S.A w siedzibg w
Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265 zawartej w dniu 30.12.2013r. oraz w nawigzaniu
do informacji podanych przez Emitenta raportem biezagcym nr 41/2014 z dnia 18.04.2014r. oraz raportem
biezgcym nr 24/2015 z dnia 26.05.2015r. poinformowat raportem biezgcym nr 28/2015 z dnia 24.06.2015r, ze
w dniu 23.06.2015r. zawart ze spotkg TOP Opat Sp. z 0.0. w Poznaniu (KRS0000518265) umowe poreczenia
zadtuzenia dtuznika Emitenta spotki TOP MARKA S.A. w Poznaniu.
Na mocy Umowy poreczenia z dnia 23.06.2015r. spétka TOP Opat Sp. z 0.0. zobowigzata sie wobec Emitenta do
zwrotu zadtuzenia spotki TOP Marka S.A. na wypadek jego nie uregulowania przez TOP MARKA S.A. Realizacja
zobowigzania przez TOP Opat Sp. z 0.0. wynikajgcego z umowy poreczenia z dnia 23.06.2015r. uzalezniona jest
od wezwania TOP Opat Sp. z 0.0 przez Emitenta do spetnienia Swiadczenia w przypadku braku zwrotu przez
TOP MARKA S.A. udzielonej pozyczki lub poszczegdlnych rat kapitatowych lub odsetkowych.

Ponadto w dniu 23.06.2015r. jako dodatkowe zabezpieczenie zwrotu kwoty zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A.
wobec Emitenta wynikajgcego z Umowy pozyczki z dnia 30.12.2013r. spdtka TOP OPAL Sp. z 0.0. udzielita w
formie aktu notarialnego petnomocnictwa do przewtfaszczenia na rzecz Emitenta na zabezpieczenie
nieruchomosci w Poznaniu aktualnie stanowigcej wtasno$¢ TOP OPAL Sp. z 0.0.

Emitent wyjasnia, ze petnomocnictwo z dnia 23.06.2015r. faktycznie stanowi przywrdcenie zabezpieczenia,
ktore przystugiwato Emitentowi na nieruchomosci opisanej w raporcie nr 67/2013 z dnia 31.12.2013r., a o
zbyciu ktérej przez spoétke TOP MARKA S.A. Emitent informowat raportem biezgcym nr 24/2015 z dnia
26.05.2015r.

4.2 Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 30.06.2015r.
» Podziat Emitenta — dalsze informacje w sprawie realizacji procedury podziatu.

¢ Informacja w sprawie realizacji procedury podziatu.
W dniu 03.07.2015r Emitent raportem nr 34/2015 poinformowat, ze do Spétki wptyneto postanowienie Sgdu
Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w przedmiocie przyjecia Planu Podziatu do akt dla Spotki oraz postanowienie z 26.06.2015r. o
natozeniu na Emitenta zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego rewidenta lub
ztozenia oswiadczenia o samodzielnym rozliczeniu sie Spotki z biegtym.
Emitent wskazat, ze niezwlocznie wykona postanowienie Sgdu wptacajac zaliczke na poczet wynagrodzenia
biegtego na rachunek Sadu.
Jednoczesnie Zarzad informowat, ze pozyskat informacje, ze do spoétek ATLANTIS S.A., RESBUD oraz
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. podmiotédw biorgcych udziat w procedurze podziatu, ze rdwniez wptynety
postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w przedmiocie przyjecia Planu Podziatu do akt dla Spétek
ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. i Investment Friends Capital S.A. oraz w przedmiocie zobowigzania do uiszczenia
zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego lub ztozenia oswiadczenia o samodzielnym rozliczeniu sie Spoétek z
biegtym rewidentem.
Emitent réwniez otrzymat informacje o tym, ze spo6tki ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. oraz INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. niezwtocznie podejma stosowne dziatania wobec Sgdu celem umozliwienia dalszego prowadzenia
procedury podziatowej.
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e Postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie w sprawie wyznaczenia dla FON
S.A. biegtego rewidenta do badania planu podziatu.
W dniu 20.07.2015 r. do siedziby spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 14.07.2015 r. o wyznaczeniu
biegtego rewidenta na wniosek spétki FON S.A. w zakresie badania Planu Podziatu.

Sad postanowit wyznaczyé biegtego rewidenta w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na liste KIBR pod nr 10700,
Kancelaria Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu
podziatu wnioskodawcy.

Sad Rejonowy zobowigzat biegtego rewidenta do sporzadzenia na pismie szczegdtowej opinii i ztozenia jej wraz
z planem podziatu Sadowi Rejestrowemu oraz Spétce wraz z rachunkiem wydatkéw biegtego rewidenta w
terminie nie dtuzszym niz dwa miesigce od dnia wyznaczenia. (Rb nr 35/2015)

> Informacja o rejestracji umorzenia udziatéw oraz obnizenia kapitatu zaktadowego spétki powigzanej
z Emitentem.

W dniu 21.07.2015r raportem nr 36/2015 Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 84/2014 z dnia
25.09.2014r. w sprawie zawarcia znaczgcej umowy z spétka IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku oraz raportu nr 12/2015 z
dnia 21.02.2015r. w sprawie podjecia uchwaty o umorzeniu udziatdw i obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki
IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku poinformowat, ze w dniu 21.07.2015r. otrzymat informacje w wydaniu postanowienia
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 09.07.2015r. w przedmiocie rejestracji umorzenia udziatéw i obnizenia kapitatu
zaktadowego spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.

Emitent wskazat, ze Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw IFEA Sp. z 0.0. z dnia 20.02.2015r. ktére postanowito o umorzeniu tgcznie 22.200 udziatéw o
wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku z kwoty
255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zt.

Emitent poinformowat, ze przedmiotem umorzeniu zarejestrowanemu przez Sad, sg miedzy innymi udziaty
zbyte przez Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014r. o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
84/2014.

Emitent wskazat, ze aktualnie posiada 12.999 udziatéw spétki IFEA Sp. z o0.0. ktdra to liczba stanowi 44,92 %
udziatu w obnizonym kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

> Zawarcia umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie nieruchomosci.
W dniu 21.08.2015r. Emitent zawart ze spdétkg TOP Opat Sp. z 0.0. w Poznaniu (KRS 0000518265)
Umowe przeniesienia uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci budynku potozonych w Poznaniu na
zabezpieczenie roszczen przystugujgcych Emitentowi wobec spotki TOP Marka S.A. w siedzibg w
Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B (KRS 0000292265) wynikajacych z Umowy pozyczki
pienieznej zabezpieczonej o zawarciu ktdorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 67/2013r. z
dnia 31.12.2013r. Umowa zostata przez strony zmieniona Aneksem z dnia 18.04.2014r. o czym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 41/2014 z dnia 18.04.2014r.
Emitent wyjasnia, ze Umowa pozyczki pienieznej zabezpieczonej ze spotkg TOP Marka S.A. w
Poznaniu zostata zabezpieczona szeregiem instrumentow, w tym jak Emitent wskazat w raporcie nr
67/2013 z dnia 31.12.2013r. poprzez udzielenie Emitentowi petnomocnictwa do przewtaszczenia na
zabezpieczenie prawa uzytkowania wieczystego oraz prawa wtasnosci budynku o powierzchni 23.411
metréw kwadratowych zlokalizowanych w Poznaniu, przy ul. Kopanina 54/56 (dalej Nieruchomosg).
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Emitent ponadto wyjasnia, ze w trakcie obowigzywania Umowy pozyczki pienieznej zawartej ze
spotkg TOP Marka S.A., prawo uzytkowania wieczystego oraz wtasnos$¢ budynku opisanych powyzej
zostata przeniesiona przez pozyczkobiorce spétke TOP Marka S.A. w Poznaniu na podmiot TOP Opat
Sp. z 0.0. w Poznaniu o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 24/2015 z dnia 26.05.2015r.
W ramach przywrdcenia petni zabezpieczen przystugujgcych Emitentowi spétka Top Opat Sp. z 0.0. w
dniu 23.06.2015r. zawarta z Emitentem umowe poreczenia na mocy ktérej zobowigzata sie wobec
Emitenta do zwrotu zadtuzenia spétki TOP Marka S.A. na wypadek jego nie uregulowania przez
Pozyczkobiorce, a nadto w formie aktu notarialnego udzielita na rzecz przedstawiciela Emitenta
petnomocnictwa do dokonania przeniesienia Nieruchomos$ci na Emitenta. Powyzsze okolicznosci
zostaty przez Emitenta podane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 28/2015 z dnia
24.06.2015r. Przeniesienie na Emitenta Nieruchomosci nastgpito na mocy udzielonego
petnomocnictwa opisanego powyzej.

Wartos$¢ nieruchomosci szacowana jest na 30.000.000,00 zt. Aktualne zadtuzenie spotki TOP Marka
S.A. wobec Emitenta poreczone przez spotke TOP Opat Sp. z o.0. wynosi 17.900.000,00 zt
(siedemnascie miliondw dziewiecset tysiecy ztotych).

Emitent w ramach umowy przeniesienia uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci budynku z dnia
21.08.2015r. zobowigzat sie do dokonania zwrotnego przeniesienia ich na spétke TOP Opat Sp. z o.0. -
poreczyciela dtugu spétki TOP Marka S.A. pod warunkiem uzyskania petnej sptaty zobowigzan
wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 31.12.2013r. wraz z aneksem.

Zobowigzanie Emitenta do zwrotnego przeniesienia Nieruchomosci zgodnie z Umowg z dnia
21.08.2015r. wygasa jesli w terminie 30 dni od daty wezwania poreczyciela sp6tki TOP Opat Sp. z o.0.
do sptaty zadtuzenia poreczonego za spétke TOP Marka S.A. nie zostanie ono sptacone. W takim
przypadku Emitent bedzie uprawniony do zbycia nieruchomosci i zaspokojenia sie z uzyskanej ceny w
ramach opisanej w Umowie procedury sprzedazy opartej na publicznych ogtoszeniach starajac sie
uzyskac¢ jak najwyzszg cene rynkowa. W razie nie uzyskania zadawalajacej ceny podczas publicznej
procedury sprzedazy opisanej w Umowie z dnia 21.08.2015r. oraz nie znalezienia nabywcy
Nieruchomosci Emitent bedzie modgt zatrzymaé witasnos¢ nieruchomosci po cenie wskazanej w
ostatnim publicznym ogtoszeniu o sprzedazy przedmiotu przewtaszczenia.

Emitent podjat decyzje o opdznieniu podania informacji do publicznej wiadomosci na okres do dnia
21.10.2015r. ale w kazdym razie nie pdzniej niz do dnia ujawnienia wzmianki o zawartej Umowie z
dnia 21.08.2015r. w ksiedze wieczystej Nieruchomosci, ze wzgledu na to, ze jej wczedniejsze podanie
do publicznej wiadomosci mogtoby naruszy¢ stuszny interes Emitenta.

6 Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia FON S.A.:

Wskaznik 30.06.2015r. 30.06.2014r.
Ptynnosc biezgca 0,95 25,72
Ptynnosc¢ szybka 0,56 25,37

Ptynnos¢ biezqca: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢  szybka:(aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowigzania krétkoterminowe
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Wskaznik 30.06.2015r. 30.06.2014r.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,03 0,14
Rentownos¢ netto 0 -0,10

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa.
WskazZnik rentownosci netto: zysk netto/kapitat wtasny.

7 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji.

Spétka na dzien 30 czerwca 2015 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

8 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitafowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

e Obnizenie kapitatu zaktadowego w spétce powigzanej z Emitentem

W dniu 21.07.2015r Emitent otrzymat informacje w wydaniu postanowienia przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy z dnia 09.07.2015r. w przedmiocie rejestracji umorzenia udziatdw i obnizenia kapitatu
zaktadowego spotki IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku. Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw IFEA Sp. z 0.0. z dnia 20.02.2015r. ktére postanowito o umorzeniu
tacznie 22.200 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA
Sp. z 0.0. w Ptocku z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zt.

Po rejestracji obnizenia kapitatu Emitent posiada 12.999 udziatéw spoétki IFEA Sp. z o.0. ktéra to liczba
stanowita 44,92 % udziatu w obnizonym kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w
Ptocku.

e Zawarcie umowy pozyczki akcji Fly.pl.
W dniu 24.03.2015r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki akcji spétki FLY.PL S.A. ze spodtka
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) jako Pozyczkobiorca.
Przedmiotem Umowy pozyczki bylo 10.178.525 akcji Spétki FLY.PL S.A. dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, , o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100)
kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.017.852,50 zt (milion siedemnascie tysiecy osiemset pieédziesigt dwa
ztote 50/100), ktdra to liczba stanowi 24,50 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawnia
do oddania 10.178.525 gtoséw stanowigcych 24,50% udziatu w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu FLY.PL S.A.
Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2016r. Strony réwniez
postanowity, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem,
Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na wtasnosé, a wynagrodzenie z tytutu
umowy pozyczki zostanie zaliczone na poczet zaptaty ceny za akcje.
W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia
24.03.2015r. bedg przystugiwaty Pozyczkobiorcy wtgcznie z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL
S.A. Wobec powyzszego na okres trwania umowy pozyczki Emitent utracit kontrole nad przedmiotowymi
akcjami.

e Zamiar podziatu Emitenta.
W dniu 31.03.2015r. Emitent poinformowat, iz Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czesSci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spdtke przejmujacg — IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej:
Spétka przejmujaca).

str. 22




RAPORT POLROCZNY FON S.A.
ZAWIERAJACY POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 CZERWCA 2015r. oraz za 6 miesigcy zakonczone dnia 30 czerwca 2015r.

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej
przez Emitenta, bedg braty udziat nastepujgce podmioty:

Emitent — FON Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

ELKOP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschéd w
Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

ATLANTIS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

INVESTMENT FRIENDS Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579. (dalej: Spotki dzielone).

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Emitenta zatozeniami podziatu przedstawionymi przez
Zarzad podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych miatby zostaé¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4
k.s.h. przez wydzielenie i przeniesienie czesci ich majatku na Spdtke przejmujacy. Wydzielenie czesci majgtkow
przenoszonych na spotke przejmujacg dokonane zostanie z kapitatdw zapasowych Emitenta bez obnizenia
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych (art. 542 § 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokonaé przeniesienia
aktywow i zobowigzan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodgce] dziatalnosci gospodarczej Emitenta na
Spoétke przejmujaca. Jednoczesnie nie ulegnie zmianie wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta a planowany
podziat nie bedzie mie¢ wptywu na mozliwosé kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej
dziatalnosci gospodarcze;j.

W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane w drodze
oferty publicznej akcje Spotki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki
przejmujgcej bedg odpowiadaty wartosci wydzielonych aktywéw i zobowigzah  Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Walne
Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotéw biorgcych udziat w podziale stosownych uchwat w
przedmiocie podziatu.

Emitent informuje, ze Spdtka przejmujgca w ktérej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach
procedury podziatu bedzie podmiotem niezaleznym oraz prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg w oparciu o
przeniesione na nig aktywa Spétek dzielonych.

Emitent ponadto informuje, ze gtéwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywow i
zobowigzan jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja procesow
wewnetrznych Emitenta na gtéwny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wptynie w zaden sposdb na zdolno$¢ Emitenta do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.
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Dtugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest zwiekszenie
efektywnosci, konkurencyjnosci oraz ogélna poprawa kondycji finansowej. (Rb nr 17/2015)

e Uzgodnienie Planu Podziatu.
Zarzad Emitenta w dniu 15.05.2015 raportem biezgcym nr 22/2015 poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a
Spotkami:
- ATLANTIS S.A., ELKOP S.A. INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., RSBUD S.A. jako Spétkami Dzielonymi, oraz
spotka IFERIA S.A. jako Spdtka Przejmujacg dokonane zostato uzgodnienie Planu Podziatu.
Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie art.
529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catosci majgtku Spotek dzielonych na Spétke przejmujaca (podziat
przez wydzielenie) z wytgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikdw majgtkowych w zatgcznikach do
Planu Podziatu. Wszystkie sktadniki majatku Spdétek Dzielonych w tym Emitenta przypadac¢ beda Spodtce
Przejmujacej z wytgczeniem sktadnikow wyszczegdlnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 do Planu Podziatu.
Sktadniki majgtkowe FON S.A., ktére w ramach podziatu nie bedg przenoszone na spotke IFERIA S.A. w Ptocku
wymienione zostaty w opublikowanym zatgczniku nr 6 do Planu Podziatu. Emitent wskazat, ze zgodnie z
ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spétke IFERIA S.A. w Ptocku podlegac
beda sktadniki majatkowe Emitenta o tacznej wartosci okoto 475.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt piec
tysiecy ztotych).
Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podziatu podziat Emitenta ma zosta¢ dokonany bez obnizania
kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatéw witasnych Emitenta o kwote 475.000,00 zt
(czterysta siedemdziesiat piec tysiecy ztotych).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypada¢ bedzie 47.500.000 (czterdziesci siedem miliondw
piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki Przejmujacej o tgcznej wartosci nominalnej
475.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do
otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach procedury podziatowe] bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania
akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym. Dzienri Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spotki Przejmujacej
w uzgodnieniu z Zarzadami Spdtek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego z odpowiednim wyprzedzeniem.

Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujgcej w stosunku przydziatu 1 : 1 tj. za 1 (jedn3)
akcje Emitenta zostanie przyznana 1(jedna) akcja Spotki Przejmujace;.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podziatu stan posiadania
akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Dla przeprowadzenia podziatu zgodnie z warunkami Planu Podziatu wymagane jest podjecie stosownych
uchwat przez Walne Zgromadzenia wszystkich Spétek biorgcych udziat w podziale.

Emitent w zataczeniu do raportu przekazat petng tres¢ Planu Podziatu wraz zatgcznikami, i Sprawozdaniem
Zarzadu sporzadzone na podstawie art. 536 k.s.h.

Wszystkie zatgczniki do niniejszego raportu Emitent rowniez udostepnit bezptatnie na swojej stronie
internetowej pod adresem http://www.fon-sa.pl/ w sposéb umozliwiajacy ich wydruk.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze w zwigzku z podziatem nie bedzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz
dotychczas prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent nie
zatgczyt réwniez planu finansowego obejmujgcego analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz
finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wtasciwe Sady Rejestrowe dla poszczegélnych Spdtek biorgcych
udziat w podziale wydaty postanowienia o ztozeniu do akt Spétek Planéw Podziatu oraz o wyznaczeniu biegtego
rewidenta w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na liste KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata
Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu wnioskodawcéw.
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9 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych.

Spodtka nie publikowata prognoz na rok 2015 i kolejne.

10 Struktura kapitatu i wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy tj. 30.06.2015r struktura akcjonariatu bezposredniego i
posredniego nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dziert 15.05.2015r tj. dzienn publikacji ostatniego
raportu okresowego za | kwartat 2015r.

Na dzien 30.06.2015r wedtug wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego przedstawia sie
nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego.

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z Udzial w ogolnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akcji liczbie gloséw na
akcji WZA (%)
Damf Invest S.A. 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Pozostali 11.016.127 23,19 11.016.127 23,19
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00

Na dzien 30.06.2015r wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura ujawnionego akcjonariatu posredniego
przedstawia sie nastepujgco:

Struktura ujawnionego akcjonariatu posredniego.

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z Udzial w ogolnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akcji liczbie glosow na
akcji WZA (%)
Mariusz Patrowicz 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Damian Patrowicz 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81

Na dzien publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2015r tj. na 31.08.2015r wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego nie ulegta zmianie w stosunku do stanu z dnia
bilansowego.

Struktura akcji Emitenta.

Sad Rejonowy dla m.st. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 31.03.2015 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki wynikajgcych z tresci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2014 r. kontynuowanego po przerwie w dniu 28.11.2014 r.

Zgodnie z trescig Uchwaty nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta podjetymi po przerwie w
dniu 28.11.2014r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spotki objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia
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kapitatu zaktadowego Emitenta z dotychczasowej wysokosci 100.000.000,00 zt do wysokosci 76.000.000,00 zt
w drodze umorzenia 15.000.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 1,60 zt kazda tj. o facznej wartosci
nominalnej 24.000.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta w wysokosci 76.000.000,00 zt i dzieli sie na
47.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,60 zt kazda.

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji
A 47 500 000 Akcje zwykle na okaziciela
Razem: 47 500 000 Akcje zwykte na okaziciela

Obecnie wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A.

11 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki FON S.A, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON Spétke Akcyjng)
na dzien publikacji raportu okresowego tj. 31.08.2015r posiadajg nastepujgce ilosci akc;ji:

Funkcja w organach Emitenta Rada Nadzorcza i Zarzad Liczba akcji na
dzien 31.08.2015

Rada Nadzorcza 0

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Damian Patrowicz (posrednio) 36.483.873
Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski 0
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Cholewa 0
Zarzad

Prezes Zarzadu Robert Ogrodnik 0

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego za | kwartat 2015r, nie nastgpita zmiana stanu
posiadani akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

Statut FON Spdtka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w
obejmowaniu akgji.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spétki zostaty przedstawione z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzagdu Spoétki wedtug stanu na dzien 31.08.2015
roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o
ktdrych Spotka nie zostata poinformowana.

12 Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
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W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spétka nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed
sgdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartosé stanowitaby
wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych.

Wobec wypowiedzenia Umowy Pozyczki zawartej ze spotkg Top Marka S.A. i wezwaniu Pozyczkobiorcy do
sptaty catosci pozyczki, o ktorej Zarzad informowat raportem biezgcym nr 24/2015 oraz w wobec braku spfaty
zobowigzania, Emitent bedzie wykorzystywat udzielone zabezpieczenia, w tym wnioskowat do Saddéw o
wydanie klauzul wykonalnosci do oswiadczen o poddaniu sie egzekucji oraz podejmie wszelkie mozliwe
dziatania prawne i windykacyjne w celu zabezpieczenia oraz uzyskania naleznej Emitentowi wierzytelnosci od
dtuznika i poreczycieli. Na dzien publikacji raportu okresowego Emitent uzyskat klauzule wykonalnosci do
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji dla poreczyciela spétki oraz jest w trakcie postepowania w sprawie
nadania przez Sad klauzuli wykonalnosci do oswiadczenia pozyczkobiorcy.

Na dziert 31.08.2015 r. wobec oraz z powddztwa spotki FON S.A. nie toczyly sie zadne nowe postepowania
sgdowe. Dotychczasowe sprawy pozostajgce w toku opisane zostaty w sprawozdaniach za poprzedni okres
sprawozdawczy tj. w raporcie rocznym.

13 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wskazane w
pkt. 4 niniejszego sprawozdania Zarzadu oraz w pkt. 46 Skroconego Srodrocznego Sprawozdania
Finansowego stanowigcego integralng czes¢ raportu potrocznego.

14 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W opisanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o
wartosci przekraczajgcej wartosé 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

15 |Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

Emitent w | péfroczu 2015 r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 500 tys. zt, zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 236 tys. zt oraz strate netto z dziatalnosci gospodarczej 168 tys. zt. Koszty ogdlnego
zarzagdu w okresie sprawozdawczym wynosity 270 tys. zt.

Spétka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéow wysokosci 688 tys. zt,
przychody finansowe 79 tys. zt oraz koszty finansowe w kwocie 520 tys. zt.

Wykazane koszty finansowe Spotki w | pétroczu 2015 r. wynikaty gtéwnie z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych tj. akcji Resbud S.A. oraz odsetek od zaciggnietych pozyczek pienieznych.

W | pétroczu w zwigzku z istotnymi wahaniami w zakresie zmiennosci kuréw akcji Fly.pl oraz uwzgledniajac
rowniez tendencje ogdlno-rynkowe czyli niestabilnos¢ rynku New Connect gdzie notowany jest powyziszy
instrument, Zarzad Spotki kierujgc sie zasadg ostroznosciowg, podtrzymat wycene prezentowana w raporcie
rocznym akcji Fly.pl bedacych przedmiotem umodw pozyczek, nie dokonujac aktualizacji zwiekszajgcych ich
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wartos$é. W ocenie Zarzadu istnieje znaczgce ryzyko przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu akcji (po
zakonczeniu okresu umowy pozyczki) nie uzyskania ceny instrumentu wedtug kursu gietdowego na
30.06.2015r. Dalsze ksztattowanie sie poziomu ceny rynkowej akcji Fly.pl, moze mie¢ bardzo istotny wptyw na
wyniki Emitenta, zwtaszcza po zakoriczeniu okresu pozyczki tych instrumentdow.

Emitent dokonat réwniez analizy i przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych w swoim portfelu
udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. W wyniku podjetych czynnosci Zarzad nie stwierdzit przestanek do dokonania
odpisu aktualizacyjnego ich wartosci.

W okresie sprawozdawczym, poza wskazanymi w pkt. 4. niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie Zarzadu
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngc¢ na ocene i zmiane sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajgcg na optymalizacji kosztow, w tym minimalizacji
zasobow kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spotki.

W istotny sposéb na wyniki Emitenta wptywajg wyceny posiadanych instrumentéw finansowych (akcje,
udziaty) bedacych w portfelu Spotki oraz bedace przedmiotem umoéw pozyczek, a takie ptynnosc¢ tych
instrumentéw umozliwiajgca mozliwosc ich zbycia przy zachowaniu zadawalajgcego poziomu cenowego.
Poniewaz wiodgaca dziatalnoscig spoétki jest dziatalnos¢ pozyczkowa, istotny wptyw na zachowanie ptynnosci
Spoétki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcéw wobec Emitenta wynikajgcych z
zawartych uméw pozyczek. Poniewaz nastgpito wstrzymanie realizacji ptatnosci zobowigzan od najwiekszego
Pozyczkobiorcy ( spétki Top Marka S.A.) skutkujgce wypowiedzeniem umowy pozyczki, moze miec to réwniez
wplyw na ptynnos¢ Emitenta do czasu uzyskania sptaty pozyczki lub zaspokojenia roszczen z udzielonych
zabezpieczen. Jednak pomimo wskazanych powyzej okolicznosci na dzied publikacji sprawozdania Zarzad
wedtug najlepszej wiedzy nie stwierdza zagrozenia dla wywigzywania sie Spoétki z zaciggnietych zobowigzan i
terminowego realizowania ptatnosci oraz dalszego kontynowania dziatalnosci Spotki.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta, sg rdwniez warunki atmosferyczne (wietrznosc)
oraz awaryjnos¢ turbin wiatrowych, ktére maja bezposredni wptyw na efektywnos¢ uzyskiwang z elektrowni
wiatrowych oraz rynkowy poziom cen ,zielonych certyfikatow” i energii elektryczne;.

16 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, majacych bezposredni lub posredni wptyw
na rozwodj FON S.A. naleza:

a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych, co bedzie miato
wplyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnosci spétki — udzielania pozyczek,

b) prawidtowe wywigzywanie sie pozyczkobiorcéw z zawartych umow pozyczek z zachowaniem
terminowosci sptaty zobowigzan wobec Emitenta, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji
pozyczek wypowiedzianych,

c) przebieg procesu odzyskiwania naleznosci od spétki Top Marka S.A. z tytutu wypowiedzianej
umowy pozyczki,

d) koniunktura na rynkach kapitatowych majgca wptyw na dokonywane inwestycje kapitatowe, ich
wycene oraz ptynnos¢ posiadanych papieréw wartosciowych,

e) kondycja i wyniki finansowe niepublicznych spétek, ktére znajdujg sie w portfelu inwestycyjnym
Emitenta,

b) sytuacja na rynku nieruchomosci, majgca wptyw na zrealizowanie z powodzeniem sprzedazy
nieruchomosci Spétki w Mikotowie i Wisle,
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d) sytuacja legislacyjna i rynkowa w sektorze odnawialnych Zrédet energii, co bedzie miato wptyw na
biezgco uzyskiwane przychody z tej dziatalnosci operacyjnej i ewentualne powodzenie i wynik
finansowy przy sprzedazy farmy wiatrowej.

e) warunki atmosferyczne, ktére bedg miaty wptyw na efektywnos$é energetyczng farmy wiatrowe;j i
uzyskiwane przychody z tego segmentu dziatalnosci.

f) realizacja plandw w zakresie podziatu Emitenta i przebieg procedury podziatowej.

Jak Emitent wskazat powyzej w | pétroczu Zarzad Spétki kierujac sie zasadg ostroznosciowg, nie dokonat
aktualizacji zwiekszajgcej wyceny akcji Fly.pl (bedgcych przedmiotem uméw pozyczek), poniewaz w ocenie
Zarzadu istnieje znaczace ryzyko przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu akcji nie uzyskania ceny
instrumentu wedtug kursu gietdowego na 30.06.2015r. Dalsze ksztattowanie sie poziomu ceny rynkowej akcji
Fly.pl, moze mie¢ bardzo istotny wptyw na wyniki Emitenta, zwtaszcza po zakonczeniu okresu pozyczki tych
instrumentow.

Emitent posiada réwniez w swoim portfelu udziaty niepublicznej spotki IFEA Sp. z 0.0., ktérych dalszy poziom
wyceny bedzie miat réwniez istotny wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku
obrotowego.

Czynnikiem, ktory moze mieé znaczenie dla wynikéw finansowych Emitenta w najblizszych okresach jest
rowniez realizacja procedury podziat spotki, ktérego zatozenia opisane sg w punkcie 4 niniejszego
sprawozdania.

Zarzad wskazuje, ze w ramach podziatu w oparciu o postanowienia Planu Podziatu z majatku Spotki
wyodrebnione zostang sktadniki nie zwigzane bezposrednio z zakresem prowadzonej przez Spoétke
podstawowe]j dziatalnosci gospodarczej, natomiast w jej majatku pozostang wszystkie aktywa niezbedne do
kontynuowania dziatalnosci FON S.A. w dotychczasowym zakresie. Planowana procedura nie bedzie miata
wplywu na zakres wiodacej dziatalnosci Emitenta. W ocenie Zarzadu ekonomiczne skutki planowanego
podziatu bedg korzystne dla Spétki, gdyz w ramach podziatu dojdzie w szczegdlnosci do uporzadkowania
struktury wewnetrznej, w tym po przejetych segmentach dziatalnosci spdtek potgczonych z FON S.A. w grudniu
2013 roku. Emitent w ostatnich okresach wygaszat po przejetych spdtkach segmenty dziatalnosci, jednakze
nadal pozostajg elementy obcigzajgce struktury wewnetrzne Spétki absorbujgc czas kadry Spétki i generujac
dodatkowe koszty. Podziat powinien przynies¢ korzystne efekty dla Spdtki w szczegdlnosci wobec
przewidywanego zwiekszenia przejrzystosci oraz efektywnosci zarzadzania Spdtkg, uporzadkowania struktury
wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji proceséw wewnetrznych Spétki na gtéwnych profilach jej
dziatalnosci. Wobec powyzszego w dtugoterminowej perspektywie podziat Spoétki w ocenie Zarzgdu moze miec
korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze przeprowadzenie skutecznej procedury podziatu bedzie sie wigzaé z
obnizeniem kapitatow wtasnych Emitenta innych niz kapitat zaktadowy o kwote okoto 770.000,00 zt., co bedzie
miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta prezentowane w okresie sprawozdawczym po zakonczeniu
procedury podziatu.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy pozyczki spétce Top Marka S.A., oraz przy dalszym braku spfaty
wierzytelnosci, Emitent bedzie prowadzit dziatania majgce na celu egzekucje naleznosci od pozyczkobiorcy oraz
poreczycieli. Emitent dysponuje stosownymi zabezpieczeniami, w tym wpisem hipotecznym na nieruchomosci,
ktore powinny umozliwi¢ skuteczng egzekucje powstatego dtugu. Brak sptaty pozyczki oraz mozliwy
potencjalnie dtugotrwaty okres egzekucji roszczen Emitenta moze przejsciowo wptyngc na ptynnosc¢ finansowg
Spotki, jednak w ocenie Zarzadu, wedtug najlepszej wiedzy, na dzien publikacji sprawozdania nie wystepuje
ryzyko utraty ptynnosci oraz terminowego regulowania zobowigzan przez Emitenta.

W kolejnym kwartale roku obrotowego Emitent bedzie w dalszym ciggu wygaszat przejetg dziatalnos$c
deweloperska starajgc sie zby¢ przejete nieruchomosci gruntowe. Spoétka rowniez nie wyklucza wygaszenia
dziatalnosci operacyjnej w zakresie OZE i sprzedaz posiadanej farmy wiatrowej po pozyskania zadawalajacej
oferty zakupu.
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Emitent bedzie kontynuowat dziatania majgce na celu rozwdj dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek dla
podmiotéw gospodarczych i (niekonsumenckich) pozyczek dla osdb fizycznych.

Finansowanie dziatalnosci pozyczkowe] zaplanowane jest ze srodkédw wiasnych oraz Srodkéw jakie Spodtka
moze pozyskac ze sprzedazy aktywdéw trwatych i obrotowych. Jesli bedzie taka koniecznosé niewykluczone jest
finansowanie dtuzne. Celem Zarzadu poprzez realizacje powyzszej strategii jest utrzymanie stabilnej sytuacji
finansowej Emitenta oraz uzyskanie stopniowego wzrost wartosci firmy.

16.1 Czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawic sie nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych i spornych naleznosci.
Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci nasi kontrahenci nie bedg w stanie regulowaé swoich zobowigzan w
terminie, przez co moze nastgpi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych i spornych naleznosci oraz
ryzyko catkowitej niesptacalnosci naleznosci wobec Emitenta. Zjawisko to moze negatywnie wptyngé¢ na
dziatalnos$é, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spotki.

» Ryzyko plynnosci.

Emitent jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej
jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty
udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nie regulowaniu zobowigzan przez kontrahentéw.

Znaczgcym kontrahentem (Pozyczkobiorcg) Emitenta jest spotka Top-Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu. W
zwigzku ze zwtokg w sptacie rat kapitatowo-odsetkowych Emitent wypowiedziat umowe pozyczki, zadajac
natychmiastowe] jej sptaty. Na wskutek braku sptaty pozyczki przez dtuinika moze wystgpi¢ okresowe
zaburzenie ptynnosci Emitenta do czasu uzyskania zaspokojenia roszczen z udzielonych zabezpieczen pozyczki.

> Ryzyko kredytowe.
rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantow handlowych,
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych, tj. bankow,
- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktére Spoétka inwestuje, udziela pozyczek.

> Ryzyko zwiqzane z koniunktura gietdowq.
Sytuacja na rynku kapitatowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktérym
funkcjonuje Spoétka. Zakres dziatalnosci Spotki obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe innych podmiotow.
Pogorszenie warunkow ogdlnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela
inwestycyjnego, tj. podmiotéw, w ktdre Spodtka zainwestuje, co mogtoby wptyngé negatywnie na uzyskiwane
wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiqzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 76,81% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 76,81% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Fon S.A. nalezy w sposéb bezposredni do Damf Invest S.A. W efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Fon S.A ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.

Fon S.A. posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty w spdtkach niepublicznych, a w zwigzku z tym o
znacznie ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spétek
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niepublicznych wigzg sie z ograniczong mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku
upubliczniania i udostepniania sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji mogg wystgpic
potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajgcej ceny przy
sprzedazy posiadanych akcji lub udziatéw. Mogg réwniez wystgpic trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw.
Podmioty rynku niepublicznego szczegdlnie sg narazone na utrate ptynnosci oraz wartosci lub catkowite] utraty
zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

> Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu.
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzagdu dotyczace kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajgce. Nie ma
gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W
przypadku niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania
moga nie przynies¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

> Ryzyko wzrostu konkurencji.
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnych
rynkach. Dziataja na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogg mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptynac na
wyniki Emitenta, a takze na rentownos¢ spétek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich
wycene i tym samym koniecznos$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow finansowych.

> Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow.
Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z Emitentem umowami
na odbiér energii elektrycznej oraz umowami pozyczek. Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytutu
zawartych umdéw moze mie¢ wptyw na biezgcg ptynnos¢ finansowa.

> Ryzyko zwiqgzane z otoczeniem prawnym.

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla FON S.A ryzyko w zakresie prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej. Ponadto zmiany te mogg stwarzac problemy wynikajgce z niejednolitej
wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sgdy krajowe, organy administracji publicznej,
ale réwniez przez sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac
ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspélnotowym.
W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy
tez odmiennie interpretowanymi.

» Ryzyko zwiqzane z sytuacjqg makroekonomiczng (spofeczno-ekonomiczngq).
Do gtéwnych czynnikéw decydujgcych o ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek
gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych
wskaznikdw obnizy popyt na ustugi FON S.A. i przetozy sie negatywnie na jej sytuacje finansowa.

> Ryzyko sity wyzszej
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze doj$s¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co moze negatywnie wptynac na finansowg efektywnos¢ przedsiewziec realizowanych przez FON
S.A.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang stép procentowych
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Emitent nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W
zwigzku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stép procentowych, co w efekcie moze przetozyc sie
na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposdb przedsiewziecia.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientdw detalicznych i matych
firm obnizenie stép procentowych moze w istotny sposdb przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta.

» Ryzyko ,,ztych” pozyczek
Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze
sie wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej, kondycji finansowej podmiotu oraz ewentualnymi
niewystarczajgcymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢
niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub btedu Zarzadu przy
podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje
powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko zabezpieczenia pozyczek.
Z uwagi na duzg konkurencyjnos$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mogt
zgdac odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Nie mozna takze wykluczyé btednej oceny
zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie
ktdérego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dtugu.

> Ryzyko windykacji naleznosci.
Naleznosci wynikajgce z niesptaconych pozyczek bedg dochodzone przez Emitenta na drodze postepowania
sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci,
mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
windykacji.

> Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku energii odnawialne;.
Opracowania branzowe przewidujg wzrost liczby podmiotow dziatajgcych na wskazanym rynku. Konkurencje
dla FON SA mogg stanowi¢ dziatajgce juz w Polsce duze podmioty wytwarzajgce energie przy zuzyciu paliw
kopalnianych, ktére rozszerza dotychczasowy obszar dziatalnosci, inne podmioty wytwarzajgce energie ze
zrédet odnawialnych, a takze zagraniczne koncerny planujgce ekspansje w Polsce. Istnieje ryzyko, ze wzrost
konkurencji spowoduje ograniczenie marz, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez FON S.A.
w przysztosci.

» Ryzyko zwiqzane z polskim rynkiem energii.

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest

organem, ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan

z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze
energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie
koncesji, uzgadnianie projektéw planéw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw
pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf
przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach, w
szczegblnosci z zasadg ochrony odbiorcow przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo
naktadaé¢ kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z
dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Grupa stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki
efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

> Ryzyko eksploatacji.
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Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztow produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego poziom
wplywajg m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesytowych spowodowane btedami
wykonawstwa, niskg jakoscig zastosowanych urzadzen lub niewtasciwg obstugg i konserwacjg, wzrost kosztow
transportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktdry zostat uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie
energii elektrycznej, surowcéw i materiatdw, badz wieksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i
dystrybucji.

» Ryzyko waharn cen hurtowych energii elektryczne;j.
Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw, w tym czynnikéw rynkowych
i regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gtdwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg w znacznym
stopniu charakter staty, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektrycznej, proekologiczne,
badz inwestujgc w urzadzenia ochrony atmosfery. Spadek cen skupu energii odnawialnej moze wptyngé na
pogorszenie sie wynikow finansowych osigganych przez Grupe.

> Ryzyko zwiqzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjq energii elektryczne;j.
Wiaze sie z niebezpieczerstwem w szczegdlnosci podczas transportu i roztadunku paliw,
operowania ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemow przesytowych
i dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy elektrowni.
Wystgpienie takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

> Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji.
Woystgpienie tego ryzyka moze wptywac na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia
podstawowej dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu nig,
wymagajacej uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co wptynie negatywnie na wyniki
finansowe Emitenta.

> Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq z tytutu sprzedazy mieszkan i domoéw.
Jako nastepca prawny spotki Stark Development S.A., Emitent jest narazony na ryzyko wystgpienia
postepowan sgdowych, zwigzanych z zrealizowanymi projektami, w wyniku ktérych FON S.A. moze zostac
zobowigzana do zaspokojenia okreslonych roszczen (np. wynikajgcych z rekojmi przystugujgcej klientom). FON
S.A. Nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci roszczen ze strony osdb trzecich. Wystgpienie roszczen
bedzie miato niewatpliwie negatywny wptyw na wynik finansowy FON S.A.

» Ryzyko zwiqzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach.

Dziatalnos¢ FON S.A. w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu menadzerskim. Rezygnacja
menadzera moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjng, bgdz sytuacje finansowg FON S.A.

> Ryzyko zwiqzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta.
Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A,, Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A.,oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Investment Friends Capital S.A.,
Fly.pl S.A.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, Investment Friends
Capital S.A., Fly.pl S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
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Atlantis S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A., Damf Invest S.A.
f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzgdu FON S.A. petni funkcje Prezesa Zarzadu Investment Friends Capital S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wptywie
powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.
Przy ocenie prawdopodobieristwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposdéb rzetelny i zgodny z prawem.

> Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW.
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu albo, jesli Emitent
narusza przepisy obowigzujagce na GPW, a takie na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzgd GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu na GPW
m.in. w nastepujacych przypadkach:
e jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
¢ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
¢ na wniosek Emitenta,
o wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
* wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,
* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
e jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
e na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Spoétki grupy kapitatowej Fon S.A. sg notowane na rynku gtéwnym i New Connect GPW i sg spétkami
publicznymi w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Z tej przyczyny KNF moze natozyé¢ na
spotki FON S.A. kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkdéw
wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej
oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrot papierami
wartosSciowymi Emitenta moze staé sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng lub
zastosowac obie kary jednoczesnie.

> Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq i zmiennosciq kurséw akcji Emitenta.
Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
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» Ryzyko zwiqzane ze zmiang kurséw i ptynnoscig notowanych aktywoéw finansowych bedgcych w
portfelu Emitenta.

Spétka w istotny sposdb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalnosci narazona jest na ryzyko zmian wyceny
aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow WartosSciowych i rynku New Connect. Duza
zmiennos¢ tych rynkéw moze istotnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta oraz ptynnos¢ posiadanych
waloréw. Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w rdznej skali, ale nie jest
pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpi¢ czesciowa lub nawet
catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach.

> Ryzyko zwiqzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu New Connect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,

organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesié¢ obrét instrumentami finansowymi lub wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu.

17 Skrocone potroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglqgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Pétroczne sprawozdanie Emitenta podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta: Misters Audytor Adviser
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29;
REGON 142757598 wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod numerem 3704.

Ptock 31 sierpienr 2015 r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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