SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
GRUPY KAPITALOWEJ TRANS POLONIA
ZA | POLROCZE 2015 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

Jednostka dominaga:

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 533 90 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

Zarzad Jednostki domindacej:

= Dariusz Cegielski — Prezes Zalu
=  Krzysztof Luks — Wiceprezes Zau
= Adriana Bosiacka - Czlonek Zaadu

Rada Nadzorcza Jednostki domuugj:

= Krzysztof Plachta — Przewodnigzy RN

= Pawel Czerniewski — Wiceprzewodnicy RN

= Maciej Dobrzyniecki — Czlonek Rady Nadzorczej
= lwar Przyklang — Czlonek Rady Nadzorczej

= Marcin Balicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Profil dziatalngci:
Grupa Kapitalowa Trans Polonia dzialata w obszamsmsportu i logistyki ptynnych surowcow

chemicznych, a tale transportu ptynnych produktéw sgpavczych oraz nieptynnych artykutow
spazywczych w temperaturze kontrolowanej. Grupa wyketaje nowoczesne i specjalistyczne zestawy
transportowe, w ktorych skltad wchadmaczepy-cysterny, tankkontenery, podwozia kontemery
naczepy-chtodnie oraz agjniki siodtowe. Do przewozu tadunkéw Trans Polomigkorzystuje przede

wszystkim transport drogowy, a taktransport kolejowy i morski.



2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKA ZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Wedtug stanu nadzie30.06.2015r. Spotka Trans Polonia S.A. jest jetkaoslominupca w Grupie
Kapitatowej, w ktorej sktad wchodz

e TP Sp.zo.0,

e Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A.

* Inter Sp. z 0.0. S.K.A.

* Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A.

* TRN Estate S.A.

Wszystkie w/w spoétki maj siedzile w Tczewie. W wyniku przeniesienia przez Trans R@oS.A.
dziatalngci operacyjnej do podmiotow zaleych, ustugi transportow&viadczone g przez trzy podmioty

— Tempo (dziataln& za zakresu przewozu ptynnych tadunkéw chemicznyspazywczych) , Inter
(dziatalng¢ z zakresu przewozu asfaltow) i Quick (dzialdgthaz zakresu transportu tadunkow
spazywczych przeweonych w naczepach-chtodniach). Trans Polonia Sdsigola w/w podmiotach
(Tempo, Quick, Inter) 99% akcji kdej ze spélek — bezpednio, oraz 1% akcji poprzez TP Sp. z o.0.,
ktéra to Spoétka jest komplementariuszem w wymieypdbntrzech podmiotach. W Spoice TRN Estate
S.A., zajmugcej sk wynajmem i zarzadzaniem nieruchaimi@ami wkasnymi, Trans Polonia S.A. posiada
100% akciji.

W dniu 22.12.2014 r. zawdano Spoétk Ultra Chem S.A. z siedzibiv Warszawie, niewchodeg w skiad
Grupy Kapitatowej Trans Polonia, w ktérej to Spolaans Polonia S.A. olla 50% akcji. Spotka zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 16.03.2015r. i na idz@oradzenia niniejszego sprawozdania nie

rozpoczta prowadzenia dziataldoi gospodarczej.

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANI ECHANIA
DZIALALNO S$CI

W pierwszym poétroczu 2015 roku nie mialy miejscarzgnia wskazane powsgj, poza opisanym w pkt.
2 zarejestrowaniem Spotki Ultra Chem S.A. sklasydtknej jako wspolne przedsizi¢cie wyceniane

metod) praw whasnéci.



4. OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ KLUCZOWE CZYNNIKI MAJ
WPLYW
4.1. PRZYCHODY

ACE NA NIE

W pierwszym potroczu 2015r. Grupa Kapitatowa TrdPslonia wygenerowata przychody netto ze
sprzeday w wysokaci 27.938 tys. zt, co stanowi spadek w stosunkuyidowszej potowy 2014 r. o
3.044 tys. zt tj. 0 9,8%. Uwzgliniajgc rOwniez pozostate przychody operacyjne Grupa wygenerowata

pierwszym poétroczu 2015r. sprzedaa poziomie 28.916 tys. zi.

Tabela nr 1 — Sprzedavedtug segmentéw [w tys. zi] w | pétroczu 2015mow | pétroczu 2014r.

Warto§é Udziat w Wartosé Udziat w Dvnamika
sprzedazy w | sprzedazy | sprzedazy w | sprzedazy | syrzedez'
pétroczu 2015r. pétrocze 2015r. poétroczu 2014r. pétrocze 2014r. P y
TRANSPORT
DROGOWY 28 370 98,1% 30 664 95,5% -7,5%
TRANSPORT
INTERMODALNY 0 0,0% 520 1,6% -100,0%
POZOSTALE 546 1,9% 926 2,9% -41,0%
28 916 100,0% 32110 100,0% -9,9%

Przychody ze sprzedw w pierwszym poétroczu 2015r. wygenerowane zostgipwnie poprzez
swiadczenie ustug zwkanych z transportem drogowym tadunkéw. W ramachmeatu transport
drogowy realizowaneasprzede wszystkim ustugi transportu i logistyki dalow z kategorii ptynnych
chemikalidw i asfaltow, a tak ptynnych i statych tadunkéw spawvczych. W pierwszym pétroczu Trans
Polonia nie wykonywata ustug transportu intermodgm a wszystkie aktywa, ktore byly
wykorzystywane wczmiej do realizacji ustug transportu intermodalnegeznaczone zostaty do

swiadczenia ustug transportem drogowym.

Dodania dynamika przychodow obserwowana jest w adash transportu drogowego tadunkéw
chemicznych i spgywczych przewgonych w naczepach-cysternach. Transport drogowly fgdunkow
swiadczony jest gtownie dla zaktadéw produjayich produkty chemiczne oraz firm handkymi
produktami ptynnej chemii. W ramach logistyki cigtth chemikaliow Trans Polonia obstugugiatie
pofaczen na ternie calej Europy podejmajintensywne dziatania handlowe skierowane przesieystkim

do klientéw zagranicznych.

Ujemna dynamika przychodéw zaobserwowana zostatlaobszarze transportu asfaltow i przede

wszystkim transportu tadunkéw chtodniczych. W pragbu transportu asfaltow wplyw na to maj
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harmonogramy prac budowlanych, ktére wzbgym roku znajduj sic w pocatkowej fazie realizacji, co
zwigzane jest natomiast z wadeniem perspektywy finansowej Unii Europejskie] radal 2014-2020
dotyczicej miedzy innymi inwestycji drogowych. W przypadku trangp tadunkoéw statych w chtodniach
wspotpraca handlowa zostata ograniczona gskiej grupy kontrahentow sprawdzonych pod wdgm
terminowego regulowania nafeosci. Z tego wzgidu zmniejszono zaangavanie wiasnych jednostek

transportowych w ten rodzaj ustugi.

4.2. WYNIK FINANSOWY ORAZ WSKA ZNIKI RENTOWNO SCI

Ponizsze tabele przedstawdajvybrane wyniki finansowe Grupy na poszczegoélnyohigmach rachunku

zysku i strat.

Tabela nr 2 — Wyniki finansowe [w tys. zf] za | pidze 2015r. i | pétrocze 2014r.

WYNIK FINANSOWY 01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2014 Dynamika
Zysk (strata) ze sprzeda 504 1187 -57,5%
Zysk (strata) z dziatalroi operacyjnej 1105 1636 -32,5%
EBITDA 3 495 3498 -0,1%
Zysk (strata) brutto 1100 1323 -16,9%
Zysk (strata) netto 878 1232 -28,8%
Tabela nr 3 — Wskaiki rentowndci za | pétrocze 2015r. i | pétrocze 2014r.

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2014 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna (%) 1,89 3,8% -52,9%
Rentownd¢ EBIT (%) 4,0% 5,3% -25,1%
Rentownd¢ EBITDA (%) 12,5% 11,3% 10,8%
Rentownd¢ brutto (%) 3,9% 4,3% -7,8%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 3,19 4,0% -21,0%

Sposbb obliczania wskaikow:

rentownd¢ operacyjnej = zysk (strata)na sprzegd przychody ze sprzetja

rentownd¢ EBIT = zysk (strata) z dziatalsio operacyjnej / przychody netto ze sprzgda

rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatalsa operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettspezeday

rentownd¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody ze spezg

rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody ze spezeda




Tabela nr 4 — Wyniki segmentéw operacyjnych [w #fkza okres 01.01-30.06.2015r.

Pozostate
Transport Transport ) )
_ nieprzypisane Razem
drogowy intermodalny i
do segmentéw
Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 2920 0 -1 816 1105
Amortyzacja 2 203 0 187 2390
Wynik operacyjny segmentu (EBITDA) 5124 0 -1 628 3495
Tabela nr 5 — Wyniki segmentéw operacyjnych [w fbza okres 01.01-30.06.2014r.
Pozostate
Transport Transport ] )
] nieprzypisane Razem
drogowy intermodalny i
do segmentéw
Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 2709 58 -1132 1636
Amortyzacja 167% 20 167 1862
Wynik operacyjny segmentu (EBITDA) 4384 78 -965 3498

Poréwnujc skonsolidowane wyniki finansowe z pierwszego @cta dwéch okresow sprawozdawczych
zaobserwowa mazna spadek wkszasici wynikoéw finansowych i pogorszenie rentowobprowadzonej
dziatalngci, za wyptkiem EBITDA. Po | potroczu 2015r. zysk z dziatadnboperacyjnej wyniost 1.105
tys. zt i byt niszy w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresiur 2014 o 32,5%Z kolei
EBITDA za 6 miesjcy 2015r. wyniosta 3.495 tys. zt i uksztattowatde gblizonym poziomie do
analogicznego okresu zesztego roku, nmtupoprave wskanika jej rentownéci, ktory wyniost w
badanym okresie 12,5%. Zysk netto wypracowany p€zegx Kapitatowy Trans Polonia w | pétroczu
2015 roku wyniost 878 tys. zt i byt wynikiemaszym o 354 tys. zt w poréwnaniu analogicznego akres
roku ubiegtego. Na wyniki operacyjne minionego pé#a biegcego roku najwikszy wplyw miaty
nastpujace czynniki:

- nizsza sprzeda ustug przewozu asfaltbw i tym samym uzyskaneszé mare zwhzane z
niewykorzystaniem w petni posiadanego taboru nacysfern dedykowanych do przewozu tego
produktu,

- nizSza rentown& ustug realizowanych transportem wikasnym w segneenansport drogowy,

- wyzsze koszty zagru o 256 tys. zt.

Zauway¢ nalezy, ze w dziatalnéci Trans Polonii wyniki generowane w pierwszym pézu g z reguty
nizsze od wynikow z drugiego potrocza roku obrotowego, wynika gtdwnie z sezonowad

prowadzonej dziatalrsci.



4.3. AKTYWA

Ponizsza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 6 — Struktura aktywéw na dz&0.06.2015r. i 31.12.2014r.

< Stan na Struktura na Stan na Struktura na
STRUKTURA AKTYWOW 30.06.2015 | 30.06.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Aktywa trwate 38 446 64,2% 38 909 65,8%
Wartdsci niematerialne 55 0,1% 126 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 37 943 63,3% 38 630 65,3%
Lr:\;vggg\(lz\f; ‘?v(\;i{aednostki stowarzyszone i wspolne 11 0.0% 0 0.0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 398 0,7% 113 0,2%
Pozostate aktywa trwate 39 0,1% 40 0,1%
Aktywa obrotowe 21 475 35,8% 20 259 34,2%
Zapasy 612 1,0% 581 1,0%
r’:l;g:oos’sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 046 30,1% 15 324 25.9%
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 9 220
Pozostate aktywa finansowe 547 0,9% 533 0,9%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1649 2,8% 2940 5,0%
Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe 611 1,0% 661 1,1%
Aktywa razem 59921 100,0% 59 168 100,0%

Na dziex sprawozdawczy war§é majgtku ogotem zwgkszyta s¢ z 59.168 tys. zt na pogtku roku do
59.921 tys. zt na dzie30.06.2015rNa dzigx koniec | pétrocza 2015r. w strukturze mtljy aktywa
trwate stanowj 64,2%, natomiast aktywa obrotowe 35,8% aktywovemazW skiad aktywéw trwatych

wchodz przede wszystkim rzeczowe aktywa trwate (gtowériedki transportu), ktérych waré na

dzien sprawozdawczy wyniosta 37.943 tys. zt. Zmiana ofaitw stosunku do pogiku roku wynika

gtéwnie ze zwgkszenia majtku trwatego o 2.043 tys. zt i odpisow amortyzaggh w wysokéci 2.377

tys. zt. Na koniec pierwszego pétrocza 2015r. radéci handlowe stanowinadal najistotniejsgzpozycg

aktywow obrotowych, stanowga 30,1% aktywdw ogotem. Zauvyx mozna wzrost tej pozycji o 2.722

tys. zt w stosunku do kaa roku 2014r.



4.4. PASYWA

Ponizsza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 7 — Struktura pasywéw na dZ8§.06.2015r. i 31.12.2014r.

STRUKTURA PASYWOW 30062015 | 30065015 | 31122014 | 31125014
Kapitat wiasny 24 252 40,5% 23374 39,5%
Kapitat zakltadowy 638 1,1% 638 1,1%
Akcje wtasne -55 -0,1% -55 -0,1%
\}fvgﬁgctizninr::i?]“aﬁ]ke?l powsej ich 8 140 13,6% 8 140 13,8%
Kapitat zapasowy z zyskéw zatrzymanych 10 407 17,4% 10 083 17,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 000 3,3% 2 000 3,4%
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych 2244 3, 7% -49 -0,1%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 878 1,5% 2616 4,4%
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 15 368 25,6% 17 037 28,8%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pyczek 1655 2,8% 1759 3,0%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowym 2758 4,6% 2 255 3,8%
Zobowigzania finansowe 10 955 18,3% 13023 22,0%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 20 302 33,9% 18 757 31,7%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgyczek 1983 3,3% 1473 2,5%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 93 0,2% 102 0,2%
Pozostate rezerwy 76 0,1% 27 0,0%
Zobowizania finansowe 7 039 11,7% 7 374 12,5%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 10 798 18,0% 9342 15,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 0,0% 1 0,0%
Inne rozliczenia ngidzyokresowe 3138 0,5% 438 0,7%
Pasywa razem 59 921 100,0% 59 168 100,0%

Na koniec | pétrocza 2015 roku Trans Polonia fing@msswo] maitek w 40,5% kapitatem wiasnym

wynoszcym 24.252 tys. zi, ktérego stan pozostaje nazablim poziomie do stanu z dnia 31.12.2014r.

Generalnie struktura pasywéw na koniec | polroc£d52. jest zbliona do struktury na dzie

31.12.2014r. Najbardziej zauwany jest spadek diugoterminowych zobegxah z tytutu kredytow i

leasingu (- 2.172 tys. zl) oraz wzrost zobgmeh z tyt. dostawi ustug oraz pozostatych (+ 1.456 f)s

4.5. PRZEPLYWY PIENI EZNE

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigiee Grupy:




Tabela nr 8 — Przeptywy pierine [w tys. zi] w | pétroczu 2015r. i | pdtroczu 281

PRZEPLYWY PIENI EZNE | p6trocze 2015 | pétrocze 2014 Zmiana
Przeptywy netto z dziataldoi operacyjnej 2 976 1388 887
Przeptywy netto z dziatalgoi inwestycyjnej 2120 387 268
Przeplywy netto z dzialaldoi finansowej .3 448 -1 858 1589
Przeptywy netto razem 1292 857 434
Srodki pienkzne na koniec okresu 1649 2 758 1109

Grupa w | potroczu 2015 wygenerowata zngor wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, dodatnie saldmdkow pien¢znych z dziatalnéci operacyjnej wynosice 2.276 tys. zi,
ktore zwhzane jest gtownie z korekizysku brutto o amortyzacje oraz #gym wzrostem nak@oici z
tytutu dostaw i ustug od zobogdan z tytutu dostaw i ustug. Przeptywy piesne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej wyniosty —120 tys. zt. W zywku ze znacxymi inwestycjami przeprowadzonymi w
ostatnich latach przez Trans Polprfinansowanych gtownie diugiem, sprawozdanie zpavow
pienieznych wykazato ujemne przeptywy pienne netto z dziatalrkgi finansowej w wysokei -3.448
tys. zt wynikajcych gtownie ze sphat zoboydan z tytutu leasingu (-3.631 tys. zb).

4.6. ANALIZA PLYNNOSCI | CYKLU ROTACJI

Ponizsza tabela przedstawia wgkiki ptynnaosci oraz rotacji nalenosci i zobowizan Grupy:

Tabela nr 9 — Wskaiki ptynnosci oraz rotacji nalenosci i zobownzan w | poétroczu 2015r. i | pétroczu 2014r.

Wskazniki ptynno sci

| pétrocze 2015

| p6trocze 2014

Wskaznik ptynnaici biezacej 1,08 1,13
Wskaznik ptynnasci szybkiej 1,05 1,10
Wskaznik ptynndsci gotdwkowej 0,16 0,13
Wskazniki rotacji
| pétrocze 2015 | p6trocze 2014
Wskaznik rotacji nalenosci 99 113
Wskaznik rotacji zobowizan 61 64

Sposbb obliczania wskaikow:

wskanik ptynndci biezgcej = aktywa obrotowe / zoboyziania krotkoterminowe

wskanik ptynngci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zoha@ania krétkoterminowe

wskanik ptynngci gotdwkowej =rodki pienkzne / zobowjzania krotkoterminowe

wskanik rotacji nalenosci =(naleznasci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 181 dpizychody netto ze sprzegla

wskanik rotacji zobowjzai =(zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 18] fmizychody netto ze sprzegla



Wskaznik ptynnasci biezacej wyniost 1,08 a wskaik ptynnaici szybkiej uksztaltowat gina poziomie
1,05. Wskanik ptynnasci gotdwkowe] wskazuje,ziw pierwszym potroczu 2015 roku zobazé@nia
biezace 5 w 16% pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Wskaniki ptynncsci biezacej

ulegty pogorszeniu w stosunku do stanu na konsrbcza 2014r. Poprawie uleglty natomiast wskia

rotacji zobowazan i naleznosci. Widoczny jest wzrost wskaika rotacji nalenosci, ktory na dzié

30.06.2015 wyniost 99 dni w stosunku do 113 dnurpkprzedniego. Nieznacznie spadt wskk rotacji
zobowpzan , ktory na dzié 30.06.2015 wyniost 61 dni w stosunku do 64 dnurpkprzedniego.

4.7. ANALIZA ZADLU ZENIA

Grupa Kapitatowa monitoruje zadienie przy pomocy wskaika zadhienia obliczanego jako stosunek

zadlwzenia netto dogcznej wartéci kapitatu. Wskaniki zadtuzenia przedstawigjsic nastépujaco:

Tabela nr 10 — Wskaiki zadhrenia na dzig 30.06.2015r., 31.12.2014r i 30.06.2014r. [w &E.

WSKAZNIKI ZADEU ZENIA Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 30.06.2014
Zobowigzania og6tem (zobowkania i 35 670 35 794 36 048
rezerwy)
minussrodki piengzne i ich ekwiwalenty -1 649 -2 940 -2 758
Zadtuzenie netto 34 021 32 854 33 290
Kapitaty wtasne 24 252 23 374 21990
Stosunek zadtzenia netto do kapitatu 140% 141% 151%
wlasnego

Wedtug stanu na dzi€30.06.2015r. zad#enie netto jest wasze od wysoksi kapitatu wtasnego o 40%.
Wskaznik na dzié 30.06.2015r. ksztattujegsha poziomie zbtionym w stosunku do Keaa roku 2014.

5. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa Trans Polonia posiada zohaamia warunkowe w postaci gwarancji bankowych:

- w dniu 17 lutego 2014r. na zlecenie Inter TP 5p.o. S.K.A., Bank Zachodni WBK S.A. wystawit
dwie gwarancje bankowe nackrg kwote 200 tys. zt na rzecz Lotos Asfalt Sp. z o.0. igtutnaleéytego
wykonania umow transportowych. Terminamasci gwarancji - 31 grudnia 2015 r.

- w dniu 16 czerwca 2014 r. na zlecenie Tempo TP zSp.o. S.K.A., Bank Zachodni WBK S.A.
wystawit gwarangj bankow na hczm kwote 60 tys. EUR na rzecz Zrzeszeniacghitynarodowych
Przewanikéw w Polsce z siedzibw Warszawie tytutem dla zabezpieczenia wykonaniaowigzania

Zleceniodawcy w stosunku do Beneficjenta z tytulptaty cta i innych optat wynikagych ze



stosowania Konwencji celnej dotyrej miedzynarodowego przewozu towarO6w z zastosowaniem

karnetéw TIR (Konwencja TIR). Termin vaosci gwarancji - 30 lipca 2020 r.

Ponadto zabezpieczeniem sptaty wszystkich umowsiriga i kredytow udzielonych przez Bankj s
weksle wtasne in blanco wystawione przez Emitenfarmacje na temat wysoka zobownzan z tytutu
kredytow i leasingu znajdaijsic w potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozddimansowym
w pkt. 10 11.

6. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W  SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU D O WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na r@Kk.2r.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EM ITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWE GO UDZIALU W
KAPITALE ZAKLADOWYM LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ ACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WA LNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEAS NOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZE KAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zgodnie z wiedz Emitenta struktura akcjonariatu na dzisporadzenia niniejszego sprawozdania

przedstawia ginastpujaco:

Tabela nr 11 — Struktura akcjonariatu Emitenta ziandsporzdzenia niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow | % gtoséw

cI?:Z\)rl)usz Cegielski (poprzez Euro Investor Spg. z 3168 114 49.66% 5668114 63,83%
Iwar Przyklang 635 256 9,96% 635 256 7,15%
Pozostali 2 576 630 40,39% 2576 630 29,02%
6380000 100,00% 8 880 000 100,00%

Wedlug wiedzy Zargdu Emitenta w okresie od dnia przekazania skonswlichego raportu za | kwartat

2015 roku struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie
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8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ O SOBY
ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSI ADANIA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAL NEGO

Wedlug wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Entétgnmzez osoby zagdzapce i nadzorujce na dzig

sporzdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiaasepujaco:

Tabela nr 12 — Zestawienie stanu posiadania akujitdhta przez osoby zadzapce i nadzorujce na dzig@ sporadzenia
sprawozdania

Imi¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji
cI?'zzl)r'i)usz Cegielski (poprzez Euro Investor Sp. brezes Zawdu 3168 114
Krzysztof Luks Wiceprezes Zajdu 8 884
Adriana Bosiacka Czilonek Zaydu 15 00Q
Krzysztof Ptachta Przewodnigzy RN 25 000
Pawel Czerniewski Wiceprzewodnicy RN 14 255
Iwar Przyklang Czilonek RN 635 256
Marcin Balicki Czionek RN 2 344

Wedtug wiedzy Spétki w/w stan posiadania akcji Enta przez osoby zadzapce i nadzorujce nie

zmienit st w stosunku do stanu przedstawionego w skonsolidgmaaporcie za | kwartat 2015 roku.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2015 roku nie zostaly wsgez ani nie tocg sie postpowania przed
sagdem, organem wiaiwym dla posipowania arbitraowego lub organem administracji publicznej,

ktorych Bczna wartéé stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych temfa.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO
ZALE ZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE.
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W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, Emitent i jednostki wiego zalene nie zawieraty
transakcji z podmiotami powzanymi na warunkach innychzniynkowe. Transakcje zawarte w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 rokuahpopisane w pkt 12 pétrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za éknaiesicy konczacych sé 30 czerwca 2015 roku.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE OD
NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTO SC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA

Trans Polonia i spotki z Grupy Kapitatowej nie welaty w | potroczu 2015 roku peczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji innym podmiototak aby §czna wartéc istniegcych poeczen
lub gwarancji stanowitaby réwnowaktoco najmniej 10% kapitaltdw wlasnych Emitenta. Emiitgako

poreczyciel weksla wyspuje jedynie w przypadku peczer zobowhzan spotek od niego zataych.

12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTAB EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO N AJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Drugie pétrocze bicego roku, pozbawione negatywnego czynnika jakist fzonowst, powinno
przynies¢ poprave wynikéw finansowych w stosunku do pierwszego pcaap 2015 roku. Do istotnych
czynnikbw wewstrznych jakie bda miaty wptyw na wyniki w trzecim kwartale bigcego roku zaliczy
nalezy:

- spodziewany wiszy poziom sprzeds ustug transportu drogowego asfaltéw, w stosunkpigrwszego
pétrocza 2015,

- dziatania majce na celu popragvrentowndci prowadzonej dziatalrdgi zwigzane z optymalizag)

wykorzystania jednostek wiasnych.
13. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

Ryzyko kursu walutowego - w Trans Polonii wytje ryzyko kursu walutowego zgzane z obrotem

miedzynarodowym. Grupa staraesizmniejsz¢ ten rodzaj ryzyka poprzez naturalny hedging,
dopasowujc odpowiednio waluty przychodéw i kosztéw. TrangoR@ swiadczy ustugi przewozowe na
terenie Polski i za granic Walug najczsciej stosowasy dla sprzeday zagranicznej jest euro.

Jednoczénie cz$¢ kosztdw ponoszonych jest rowniev tej walucie. Glownie g to koszty obstugi
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przewozow (m.in. koszty obcych ustug transportowyghliwa oraz optaty za korzystanie z drég za
grania). Zdecydowana wksza¢ zobowhzan leasingowych zaggnicta jest w walucie EURO, a
mieskczne raty leasingowe sptacareréwniez w tej walucie. Grupa Trans Polonia otrzymujeaej z
tytutu sprzeday zagranicznej tiponosi kosztow w walucie euro. Spotki z Grupy Kaloiwej nie stosuj

instrumentow zabezpiecaaych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko ceny - wysipuje gtébwnie w postaci ryzyka zmiany cen paliw. Zaae zmiany cen paliw maj
przetazenie na zmiany ceswiadczonych ustug przewozowych i uzyskiwane zaaWWzrost cen paliw ma
znacacy wptyw na rentowng& wtasnych jednostek transportowych oraz koszty giplodwykonawcow
wykonujacych ustugi transportowe. Trans Polonia minimakzuojaliwos¢ wystpienia negatywnych
skutkbéw z tym zwjzanych, poprzez zawieranie w umowach klauzul dagyezh wzrostu stawek w
przypadku wzrostu cen paliw gkiszego ni zakladany lukbuzyskiwanie odpowiedniej podvdi stawek

za fracht od zleceniodawcow.

Ryzyka sezonowii - Trans Polonia zajmuje esimigdzy innymi swiadczeniem wyspecjalizowanych

ustug transportu drogowego szerokiej gamy pltynnydiemikalibow, w tym mas bitumicznych
wykorzystywanych w budownictwie drogowym, ktére femhp zjawisku sezonowdi. W okresie
zimowym ze wzgldu na ujemne temperatury atmosferyczne zanika ywakie zapotrzebowanie na
masy bitumiczne, a ich wytwdrcy wstrzymyjrodukcg. Skutkuje to nieréwnomiernym ksztattowaniem
si¢ przychodow w poszczegollnych migsach oraz mdiwoscia op&nienia rozpocgeia sezonu na

przewoz asfaltéw.

Ryzyko awarii technicznych — W ramach swojej daiadéci Trans Polonia zajmuje ¢siprzewozem

ptynnych tadunkéw chemicznycha $o czsto tadunki niebezpieczne, ktére w razie wypadkagamie
tylko bezpowrotnie utraéiswg wartas¢, ale take zanieczici¢ srodowisko lub spowodowaszkody w
cudzym majtku. Ewentualne skutki finansowe takiego wypadiutrsidne do oceny, gdyzaleza od
skali, miejsca wyapienia oraz rodzaju fadunku. Wagystpienia tego ryzyka ograniczana jest poprzez
wprowadzenie systemu jad@ ISO 9001:2008 i SQAS i zawieranie odpowiedniamdw ubezpieczenia.
Corocznie prowadzony jest audyt przez wyspecjalagwv tym zakresie jednostkktora wspoétpracuje

z zaktadami chemicznymi.

Ryzyko zwhzane z utrat zezwol@é na $wiadczenie dzialaln@i przewozowej — Trans Polonia

koncentruje si naswiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowychiaRIng¢ transportowa jest
regulowana przez przepisy prawa, ktore nakazuiedsibiorcom z tej brazy wypetnianie wielu

istotnych kryteriow ze wzgtu na bezpiecZstwo przewozow. Prowadzona dziatai@owymaga

posiadania licencji transportowych. Trans Polongpdtki z Grupy posiadajlicencje transportowe na
wykonywanie zarobkowego przewozu drogowego rzecayiethu krajowym i ngdzynarodowym, oraz
przestrzegaj wynikajgcych z obowdzujgcych przepiséw wymogdéw niegtihych do utrzymywania
posiadanych licencji przewozowych. Potencjalni@iggé ryzyko cofngcia licencji przewozowych w
razie niedopetnienia obogdkow chzacych na podmiocie, w szczego6hto w razie niedopetnienia

wymaga uprawniajgcych do wykonywania dziataldoi w zakresie transportu drogowego lutia@ego
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naruszenia warunkow oldlenych w licencji, co mogtoby spowodowainiemaliwienie wykonywania
podstawowej dziatalrioi. Poprzez przeniesienie dziatadnboperacyjnej do spotek zateych ryzyko to

zostato zdywersyfikowane na poszczegélne spotkiup@ Kapitatowej.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowyateripretacji podatkowych — Spétki z Grupy

Kapitatlowej zawieraty i &da zawierg pomidzy soly transakcje, ktore magpodlegé badaniu przez
organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jasaliza, czy byly one zawierane na warunkach
rynkowych. W ocenie Zagru transakcje zawarte z podmiotami pazeinymi byty, § i bedg zawierane
na warunkach rynkowych. Nie mma jednak wyklucz§, ze ocena takich transakcji przez organy
podatkowe bdzie odmienna ni ocena dokonana przez Emitenta, co mogtoby googé za sob
konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochpddatkowego i konieczioi zaptaty

dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zedok

Prezes Zamgu - Dariusz Cegielski e

Wiceprezes Zagdu - Krzysztof LUKS e

Czlonek Zarzdu - Adriana Bosiacka e

Tczew, 2015-08-26
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