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I. WYBRANE SKONOSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 oraz okres poréwnywalny 2014 roku

okres od okres od okres od okres od

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
do 30.06.2015 | do 30.06.2014 | do 30.06.2015 | do 30.06.2014

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

I. produktow, towardw i 116 127 126 902 28 090 30 371
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci
II. operacyjnej 3904 6 071 944 1453
III.  Zysk (strata) brutto 1762 4 029 426 964
IV.  Zysk (strata) netto 1232 3 369 298 806
|y plerliEns e 7 453 (13 159) 1777 (3 087)
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
VI dziatalnosci inwestycyjnej (815) (928) (@R (e
v, | sy plErlns 2 (7 767) 10 944 (1 852) 2 568
dziatalnosci finansowej
i, | TS0 PRI TR, (1 129) (3 143) (269) (737)
razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
I. Aktywa razem 181 763 188 145 43 335 44 142
| COESMERE R R E 100 940 107 733 24 065 25 276
zobowigzania
III. Zobowigzania dtugoterminowe 22 698 23 775 5412 5578
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 78 242 83 958 18 654 19 698
V. Kapitaty wiasne 80 823 80 412 19 269 18 866
VI. Kapitat zakladowy 8 196 8 196 1954 1923
VII. Liczba akcji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
VIII. Zysk na 1 akcje (w zf) 0,15 0,41 0,04 0,10
IX. Aktywa netto na 1 akcje (w zf) 9,86 9,81 2,35 2,30

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 30.06.2015 roku - 4,1944 (Tabela nr 124/A/NBP/2015 z dnia 30.06.2015 r.).

- na dzien 31.12.2014 roku - 4,2623 (Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.).

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zawarte
W niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug s$redniej arytmetycznej kurséow
obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien
miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - czerwiec 2015 roku - 4,1341

- za okres styczen - czerwiec 2014 roku - 4,1784
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II. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 oraz okres porownywalny 2014 roku

okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
Wybrane dane finansowe do do do do
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

I. o & T, 58 083 72 637 14 050 17 384
towarow i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 965 2272 475 544
III. Zysk (strata) brutto 432 1115 104 267
V. Zysk (strata) netto 272 944 66 227
V. Przep’ryvyy pienigzne z dziatalnosci 1530 (2 615) 370 (626)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VI. phioca o o (1 120) (530) (271) (127)
VIL. Erzep’rywy.plenlezne z dziatalnosci (96) 2 839 (23) 679
inansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 314 (306) 76 (73)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
I. Aktywa razem 146 488 145 619 34 925 34 165
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 761 64 416 15 678 15113
III. Zobowigzania dtugoterminowe 22 248 22 707 5 304 5327
V. Zobowigzania krdotkoterminowe 43 513 41 709 10 374 9 786
V. Kapitaty wtasne 80 727 81 203 19 247 19 051
VI. Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1954 1923
VII. Liczba akcji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
VIII. Zysk na 1 akcje (w zt) 0,03 0,12 0,01 0,03
IX. Aktywa netto na 1 akcje (w zt) 9,85 9,91 2,35 2,32

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostatly przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 30.06.2015 roku - 4,1944 (Tabela nr 124/A/NBP/2015 z dnia 30.06.2015 r.).

- na dzien 31.12.2014 roku - 4,2623 (Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.).

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zawarte
W niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug s$redniej arytmetycznej kurséow
obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien
miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - czerwiec 2015 roku - 4,1341

- za okres styczen - czerwiec 2014 roku - 4,1784
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III. KOMENTARZ DO WYNIKOW I POLROCZA 2015 ROKU GRUPY KAPITALOWE)

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

TelForceOne SA

TelForceOne SA to jeden z najwigkszych producentéw i dystrybutoréw elektroniki uzytkowej
w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej. W portfolio Grupy Kapitatowej TelForceOne znajduja
sie urzadzenia mobilne oraz petne portofolio akcesoriow do nich, produkty z branzy oswietlenia
LED, materiaty eksploatacyjne do urzadzen drukujacych oraz e-papierosy.

W II kwartale 2015 roku zostaty wprowadzone do oferty nowe marki wtasne wysokojakosciowych
akcesoriow BEEYO oraz MADSEN. Produkty beda dystrybuowane w wybranych kanatach
sprzedazy w kraju oraz poprzez autoryzowanych dystrybutoréw poza granicami. Spétka planuje
specjalne dziatania marketingowe promujace nowe marki akcesoriow. W pierwszym potroczu
2015 roku Spétka rozwijata sprzedaz akcesoriow z nowej linii ACTIVE. Dedykowane akcesoria dla
0sOb aktywnych fizycznie, biegaczy czy rowerzystéw takie jak smart-bransoletki czy akcesoria
noszone jak pokrowce dla biegaczy, czy stuchawki wodoodporne, a takze akcesoria rowerowe,
znalazty uznanie klientdw sieciowych Spétki, co zaowocowato wprowadzeniem do statej oferty
lub wspdlnymi akcjami sprzedazowymi. W sieciach spozywczych Spodtka powiekszata udziat
w sekcji non-food, dzieki ekonomicznej linii akcesoriéw na kazda kieszen pod markg SETTY. Jako
oficjalny dystrybutor akcesoriow marki LG, Spétka uruchomita sprzedaz w kanale internetowym
przez sklepy Empik i Komputronik.

Od poczatku roku Spétka podjeta intensywne dziatania zmierzajgce do wzmocnienia swojej
obecnosci na rynkach UE i poza jej granicami. W styczniu swojg oferte prezentowata na
miedzynarodowych targach CES w Las Vegas. W lutym uczestniczyta w odbywajacym sie
w Barcelonie Mobile World Congres, a takze brata udziat w targach Distree EMEA w Monaco. Jak
co roku w marcu Spoétka wzieta udziat w targach CeBit w Hanowerze. Na wszystkich imprezach
targowych zdecydowany akcent zostat potozony na pozyskiwanie relacji mogacych skutkowac
w przysziosci kontraktami z zagranicznymi sieciami wielkopowierzchniowymi, zaréwno
bezposrednio, jak i poprzez potencjalnych dystrybutoréow. W II kwartale 2015 roku Spotka
intensywnie pracowata nad nawigzaniem wspodtpracy z bazg nowych klientow pozyskang na
targach Cebit w Hanoverze oraz w Barcelonie i Las Vegas. W efekcie, uruchomiona zostata
sprzedaz do kliku nowych dystrybutorow we Francji, Rumunii, Butgarii oraz Hiszpanii. Spétka w
dalszym ciggu prowadzi rozmowy z potencjalnymi nowymi dystrybutorami akcesoriéw do
klientow sieciowych UE. Intensywnie rdwniez prowadzone sg negocjacje z potencjalnymi
wytacznymi dystrybutorami nowych marek MADSEN oraz BEEYO.

W I potowie 2015 roku Spoétka, poprzez zalezny podmiot Red Dog sp. z 0.0. wprowadzita do oferty
nowg kategorie produktowg NARZEDZIA I ELEKTRONARZEDZIA pod markg wtasng HAKA TOOLS.
Prowadzone sg w zwigzku z tym intensywne prace organizacyjne i marketingowe. Jednoczesnie
Spoétka zostata dystrybutorem elektronarzedzi marki MAXPRO na rynku polskim. Spoétka zalezna
Red Dog sp. z 0.0. odpowiada za rozwdj dystrybucji w kanale specjalistycznym, natomiast Spotka
bedzie starata sie wykorzystac¢ potencjat wtasnych kanatéw sprzedazy, zaréwno w kraju jak i za
granicg. Prowadzone sg juz pierwsze rozmowy z sieciami handlowymi.

W lipcu 2015 roku TelForceOne oddata do uzytku nowa wersje serwisu internetowego oraz
platformy B2B. Obydwie rowniez w wersji przystosowanej dla urzadzen mobilnych, co daje
mozliwos¢ tatwego kontaktu z firmg oraz sktadania zamdwien za pomocg smartfondw oraz
tabletéw. Uruchomiony zostat rowniez serwis wraz ze sklepem internetowym dla marki MADSEN
oraz strona produktowa dla marki akcesoriéw FOREVER.

W zakresie profesjonalnych opraw i zrédet $wiatta LED TelForceOne zaprezentowata na poczatku
biezagcego roku zrealizowang we Wroctawiu pionierska, innowacyjng w skali $wiatowej,
wielkopowierzchniowg halowg instalacje oswietleniowg LED bezposrednio zasilang z paneli
fotowoltaicznych (LED+PV).

Jednym z efektéw ogdlnopolskiej prezentacji dla klientéw inwestycyjnych stato sie podpisanie
i zrealizowanie prestizowego kontraktu kompleksowego os$wietlenia LED nowej stacji

5
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i pomieszczen Metropolitalnej Kolei Gdanskiej; systematycznie realizowane sg prace
modernizacyjne w kolejnych obiektach sprzedazowych i magazynowych sieci Auchan oraz
dostawy inwestycyjne na rzecz innych sieci handlowych.

Spoétka TelForceOne SA czwarty raz w historii oraz trzeci rok z rzedu znalazta sie w gronie
laureatéw pietnastej edycji Gazel Biznesu. Tytut przyznany zostat grupie najbardziej
dynamicznych polskich firm na podstawie przyrostu obrotow ze sprzedazy wypracowanych
w latach 2011-2013.

myPhone Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz smartfonow i telefonéw komorkowych.

W pierwszym potroczu 2015 roku firma myPhone realizujac wczesniejsze plany utrzymuje silng
pozycje lidera w segmencie telefonédw o prostej funkcjonalnosci, oraz podwaja sprzedaz
smartphonow w poréwnaniu z analogicznym okresem (I potrocze 2014 roku). Wraz ze sprzedazq
smartphonoéw, w pierwszym potroczu 2015, spétka wprowadza do obrotu dedykowane,
oryginalne akcesoria dla modeli z serii premium, co w rezultacie pozwala uzyska¢ dodatkowq
marze i spojnos¢ oferty dla odbiorcy. Zgodnie z szacunkami myPhone, spotka utrzymuje
i nieznacznie zwieksza, wysoki kilkuprocentowy udziat w catosci polskiego rynku, na poziomie
powyzej 5%, i tym samym rozpoznawalna jest jako niekwestionowany lider brandow ,B”.
Kontynuowana jest wspodtpraca ze wszystkimi dotychczasowymi partnerami handlowymi spotki
dzieki czemu oferta firmy dostepna jest na catym rynku, we wszystkich segmentach sprzedazy,
w tym rowniez u operatora Play. W celu utrzymania wysokiej jakosci oferowanych urzadzen
spotka myPhone podtrzymuje wspétprace z jednostkami zewnetrznymi TUV Rheinland oraz Decra
Certification oraz Politechnikg Wroctawskg. Dedykowane centrum update OTA, dla urzadzen
z systemem android, wspiera juz wszystkie modele myPhone.

Z sukcesem dla spotki zakonczyty sie réwniez premiery modeli premium o nazwie Infinity, dlatego
tez seria ta w kolejnych okresach bedzie kontynuowana i juz pod koniec roku spotka zaprezentuje
nowy model Infinity II w wersji LTE. Natomiast w najtanszym segmencie modeli smartphone
(low end) spdétka utrzymuje podstawowe portfolio tak aby zachowaé kompletnos$c¢ oferty
sprzedazowej.

W pierwszym potroczu 2015 roku, spotka skoncentrowata sie na poszerzeniu swoich segmentow
sprzedawanych urzadzen mobilnych (smartfon, feature phone oraz rugged phone) o innowacyjne
urzgdzenia w swoich kategoriach.

W ten sposdb do grona smartfondw dotgczyt flagowiec myPhone Infinity w wersjach 3G oraz LTE,
inaugurujacy wejscie w segment ,premium b-brand”. W przypadku kategorii feature phone,
znanej w myPhone jako SIMPLE LIFE wprowadzono przetomowy model myPhone HALO X, ktory
jest nowoczesnym, imitujacym smartfon, a jednoczesnie bardzo intuicyjnym i prostym w
obstudze urzadzeniem dla seniorow. W ostatniej kategorii skupiono sie na przygotowaniu nowych
modeli w kategorii rugged phones (czyli segment HAMMER), ktére w pierwszym poétroczu zostaty
przedstawione podczas licznych branzowych konferencji (m.in. w Barcelonie oraz Hanowerze) i
zebraty bardzo pozytywne recenzje oczekujgcych. myPhone AXE (wersje 3G oraz LTE) oraz
myPhone HAMMER 2/2+ ostatecznie pojawity sie w sprzedazy w sierpniu br.

Po wprowadzeniu modeli z kategorii HAMMER, czyli AXE oraz nastepcy podstawowego HAMMERa
(2 i 24), spotka koncentruje sie na odswiezeniu swojego portfolio urzadzen w kategoriach
smartfon charakteryzujacych sie korzystnym stosunkiem ceny do ponadstandardowej
specyfikacji. Trwajg intensywne prace nad wprowadzeniem na rynek nowych modeli. Premiery
nowosci bedg miaty miejsce w okresie od wrzesnia i grudnia 2015 roku.

Dodatkowo, myPhone w pierwszym po6troczu 2015 zainicjowat prace deweloperskie nad tabletem
z kategorii premium. Spétka zamierza zaprezentowa¢ w ostatnim kwartale przystepny cenowo,
tablet dla wymagajacych. Poza smartfonami i tabletami, myPhone kontynuuje konsekwentne
rozwijanie kategorii SIMPLE LIFE i planuje wprowadzi¢ nowe modele, kontynuujac trend prostoty
i dostarczania wysokiej jakosci swoich poprzednikdéw.

W pierwszym potroczu spotka postawita na intensywne rozwijanie relacji i partnerstw
zagranicznych w celu zrobienia kolejnego mocnego kroku w kierunku zagranicznej ekspansiji.
W styczniu myPhone brat udziat w targach CES w Las Vegas, gdzie po raz pierwszy pokazano
model myPhone INFINITY, czym firma zdobyta duze zainteresowanie mediow oraz
konsumentéw.
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W lutym rozpoczat sie bardzo intensywny okres konferencji i wydarzen, uczestnictwo w Gali
Mobility Trends w Warszawie to jednoczesénie zdobycie wyrdznienia w kategorii Produkt Roku
i otrzymanie nagrody Ztoty Bell dla wprowadzonego w 2014 roku myPhone IRON z kategorii
Hammer. Nastepnie cykl konferencji miedzynarodowych, czyli targi Distree EMEA w Monako (23-
27 luty), targi Mobile World Congress w Barcelonie (2-5 marca) oraz CeBIT w Hanowerze (16-
20 marca). Dzieki tak intensywnym dziataniom spétki udato sie znaczaco poszerzy¢ dziatalnosé
0 wspotprace miedzy innymi z wegierskim Media Markt. Telefony ze znakiem myPhone pojawiaty
sie takze w Grecji, Niemczech we Wioszech i na Lotwie.

Teletorium Sp. z 0. 0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Teletorium jest prowadzenie sieci punktéw sprzedazy
akcesoridow mobilnych w galeriach handlowych na zasadzie franczyzy.

Teletorium konsekwentnie realizuje strategie wzrostu swojej sieci, nie majacej w kraju
odpowiednikéw co do charakteru i skali. Spotka Teletorium w I pétroczu 2015 roku nadal
prowadzita dynamiczng ekspansje swojej sieci, skupiajac uwage przede wszystkim na potnocnej
czesci kraju.

Na koniec potrocza spotka posiadata 203 punkty, w stosunku do 167 lokalizacji na dzien 30-06-
2014, co stanowi wzrost 0 22% r/r..

Dzieki pozyskiwaniu nowych lokalizacji oraz rozszerzaniu oferty asortymentowej spotka
Teletorium po raz kolejny zanotowata rowniez znaczny wzrost przychodéw.

Ponizszy wykres przedstawia ilo$¢ (szt.) punktéw w Teletorium na koniec danego okresu:

186
151
111
94
] l l

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 06.2015

203

Dzieki skali wielkosci sieci spotka stata sie kluczowym partnerem dla operatoréw.

Na podstawie podpisanych uméw dystrybuowane sg produkty pre-paid do sieci T-Mobile, Play,
LycaMobile i Virgin Mobile.

W punktach Spétki dostepna jest rowniez oferta telefondw i smartfonéw marki myPhone ktérych
Teletorium jest jednym z gtéwnych kanatdéw dystrybucji
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R2 Invest Sp. z 0. 0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa futeratdow do urzadzen mobilnych.

Rozwijanie sprzedazy nowych kategorii asortymentowych takich jak: folie szklane LCD czy
naktadki Jelly Case pozwolito na dalsze utrzymanie dynamicznego wzrostu przychodow spotki.

R2 Invest prowadzita dziatania zmierzajace do zwiekszenia stopnia wykorzystania potencjatu
Spotki poprzez wdrazanie nowych produktéw i pozyskiwanie nowych odbiorcéw dla oferowanych
towarow. Konsekwentna realizacja strategii sprzedazy produktéw stworzonych indywidualnie pod
potrzeby konkretnych klientow pozwolita na poszukiwanie odbiorcow nie tylko na rynku
hurtowym, lecz réwniez w wiekszym zakresie zaczeto obstugiwac firmy sprzedajace bezposrednio
do klienta koncowego. Wprowadzone w I pdtroczu 2015 roku nowe kategorie asortymentowe
takie jak: Flip Cover oraz Wallet Marble zostaty stworzone przy wykorzystaniu doswiadczen
rynkowych naszych klientéw.

Celem zainteresowania R2 Invest staty sie rowniez futeraty produkowane z najwyzszych jakosci
skor naturalnych. Aktualnie odbiorcy oczekujg dobrej jakosci produktéw, wykonanych
z najwyzszej klasy materiatéw, sprzedawanych jednak w przystepnych cenach, w odréznieniu od
dostepnych aktualnie na rynku prestizowych produktéw marek globalnych. Ten segment
dziatalnosci bedzie przyczyniat sie do rozwoju eksportu w II pétroczu 2015 roku.

Red Dog Sp. z 0. o.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz e-papierosow.

Produkty pod markami wiasnymi dostepne sa w wielu marketach (m.in. Auchan, Selgros,
Carrefour, Kaufland). Sprzedaz prowadzona jest rowniez w wielu specjalistycznych punktach z e-
papierosami oraz w samodzielnych punktach sprzedazy i salonach z branzy GSM.

Spotka Red Dog konsekwentnie realizuje wczesniejsze dziatania. W zwigzku z nasyceniem sie
rynku e-papierosOw w Polsce sprzedaz e-papierosOw w spoéfce ustabilizowata sie na
zadawalajgcym poziomie.

Produkty spotki sg dostepne réwniez za granicg w Estonii i na Lotwie.

Spoétka stale rozszerza asortyment produktéw pod markami wtasnymi Foof, Tabaque i One oraz
wprowadzita wiele markowych produktéw takich producentéw jak Kangertech, Tesla, Smok,
dedykowanych dla zaawansowanych e-palaczy

Spotka w I potroczu 2015 roku rozpoczeta réwniez intensywne i kosztochtonne dziatania
promocyjne, handlowe oraz organizacyjne zwigzane z wejsciem w sprzedaz nowego asortymentu
z zakresu narzedzi recznych i elektronarzedzi.

Po kilkumiesiecznych negocjacjach z odbiorcami i duzym nacisku na budowe wiasnej marki
narzedziowej HAKA TOOLS celem wprowadzenia jej do kanatow dystrybucyjnych Grupy oraz
budowg wiasnych, spétka realizuje pierwsze dostawy, ktorych sprzedaz rozpocznie sie
w III kwartale 2015 roku.
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Ponizsze dane finansowe oraz wynikajace z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty
w oparciu o Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
TelForceOne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

dane w tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 126 902 116 127 -8,5%
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 99 253 87 373 -12,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27 649 28 754 4,0%
Koszty sprzedazy 12 628 15 390 21,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 787 7 548 11,2%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) 6 071 3 904 -35,7%
Zysk brutto 4 029 1762 -56,1%
Zysk netto 3 369 1232 -63,4%
EBITDA 7 244 5 140 -29,0%

Zrédto: opracowanie wiasne

Najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej byt znaczacy wzrost
marzy brutto oraz wzrost kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzgadu. Wzrost marzy brutto
widoczny jest zaréwno w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego jak i w samym
IT kwartale. Wskaznik realizowanej marzy brutto za I pétrocze 2015 roku wynidst 24,8% i byt

wyzszy o 3 pp w stosunku do okresu poréwnawczego (I kwartat 2015 roku - 21,8%, II kwartat
2015 oku 28,2% ).

W okresie I potrocza 2015 roku, Grupa Kapitatowa TelForceOne osiggneta przychody na poziomie
116 127 tys. PLN, to jest o 8,5% nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek
przychododw zwigzany jest prowadzong przez Spoétke politykg polegajaca na wykorzystaniu
zdobytej pozycji rynkowej do tego, zeby zastepowac¢ marki A wtasnymi wyskarzonymi markami
B.

Zysk brutto na sprzedazy zostat osiggniety na poziomie 28 754 tys. PLN i byly wyzszy o 4%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek przychodéw zrekompensowany
zostat znaczacym wzrostem marzy brutto.

Przychody netto ze sprzedazy
Marza brutto na sprzedazy (%)

126 902
116 127 24,8%
21,8%
-8,5%
+3 pp
IH2014 IHZ2015 IH2014 IH2015

Zrédto: opracowanie wiasne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za I pétrocze 2015 roku wynidst 3 904 tys. PLN i byt nizszy
0 35,7% w stosunku do wyniku za I pétrocze 2014 rok. Spadek ten zwigzany jest w szczegolnosci
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ze wzrostem kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu oraz wzrostem kursu dolara w I Q
2015 roku. Koszty sprzedazy wzrosty o 21,9%, natomiast koszty ogdlnego zarzadu o 11,2%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost kosztéw sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzadu zwigzany jest z rosnacq skalg prowadzonej dziatalnosci, szczegdlnie
wprowadzaniem nowych marek oraz z wystgpieniem zdarzen jednorazowych w I Q 2015 roku,
majacych na celu poszerzenie listy partneréw zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

Na wzrost kosztow gtowny wpltyw miaty nastepujace wydarzenia:

- udziatu spétek z Grupy Kapitatowej w najwiekszych swiatowych targach GSM i elektroniki
uzytkowej (Distree EMEA 2015 w Monaco, MWC 2015 w Barcelonie oraz CES w Las Vegas),

- prace badawczo - rozwojowe w zakresie prac programistycznych i technologii komdrkowych
GSM oraz oswietlenia LED, fotowoltaika i automatyki,

- wydatki poniesione przez spoétki na optymalizacje proceséow biznesowych w postaci
specjalizowanych ustug doradczych,

- nakfady organizacyjne i marketingowe zwigzane z wchodzeniem w nowy dla grupy segment
elektronarzedzi

- rozbudowa struktur organizacyjnych zwigzanych z zwiekszeniem udziatu marek wlasnych w
sprzedazy.

W I poétroczu 2015 roku spdétka Red Dog rozpoczeta intensywne i kosztochtonne dziatania
promocyjne, handlowe oraz organizacyjne zwigzane z wprowadzeniem nowych asortymentéw
produktowych nie majacych swoich odpowiednikéw w portofolio Grupy Kapitatowej pod markg
HAKA TOOLS. W II kwartale 2015 roku zostali zatrudnieni nowi pracownicy posiadajacy
wieloletnie doswiadczenie w branzy elektronarzedzi. Spotka wykorzystujac ich mozliwosci do
wsparcia sprzedazy produktéw z oferty spotki w nowych kanatach dystrybucji, w ktérych
dotychczas nie prowadzono aktywnych dziatan sprzedazowych ani marketingowych, zaktada iz
wskazany wyzej produkt pozytywnie wptynie na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Od poczatku roku 2015 spotki z Grupy: TelForceOne oraz myPhone, intensywnie pracujg nad
pozyskaniem nowych zagranicznych partnerow. W tym celu zdecydowaty sie na zaistnienie na
wszystkich najwazniejszych $wiatowych wydarzeniach branzowych - Consumer Electronics Show
w Las Vegas, targach Distree EMEA 2015 w Monaco oraz MWC 2015 w Barcelonie, jak rowniez
tradycyjnie CeBIT 2015 w Hanowerze. W wydarzeniach tych biorg udziat przedstawiciele
kluczowych operatorow komoérkowych, sSwiatowych dystrybutorow i najwiekszych sieci
sprzedazowych.

Efekty udziatu w miedzynarodowych imprezach juz sg widoczne - w ostatnich miesigcach spotki
z Grupy podpisaty umowy m.in. z partnerami z Francji, Hiszpanii, Stowacji, Butgarii i Estonii.

W wyniku wyzej opisanych zdarzen w analizowanym okresie wskaznik kosztéw sprzedazy do
przychoddéw wzrést o 3,3 pp w stosunku do I Q 2014 roku, natomiast wskaznik kosztéw ogdlnego
zarzadu do przychodoéw o 1,14 pp.

Wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu Wskaznik kosztéw sprzedazy do
do przychodéw (%) przychodow (%)
13,25%
6,50% 3,25%

5,35%

9,95%

I H2014 IH2015 IH2014 I H 2015
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Wzrost kosztow operacyjnych przyczynit sie do spadku EBITDA o 29,0%.

W I podtroczu 2015 roku saldo pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych bylo ujemne
i wyniosto — 1 913 tys. PLN. Wptyw na poziom tego
wyniku maja gtownie systematycznie,
rygorystycznie tworzone odpisy na zapasy,

Koszty finansowe

EInne . . . ;.
zwigzane z ryzykiem utraty ich wartosci oraz
ewentualnych reklamacji od klientow. Spotka w

) porozumieniu z nowym audytorem juz przy bilansie

m Odsetki

za 2014 rok wprowadzita restrykcyjne zasady
tworzenia odpisow.

Ujemne W I pétroczu 2015 saldo z dziatalnoéci finansowej

roznice byto ujemne i wyniosto - 2 140 tys. PLN .
kursowe
01.01.2014 01.01.2015 _ )
do do Koszty finansowe sg wyzsze o 2,6 % w stosunku
30.06.2014 30.06.2015 do analogicznego okresu poprzedniego.

Poziom odsetek utrzymuje sie na zblizonym
poziomie jak w I pétroczu 2014 roku.

Niewielki wzrost kosztow finansowych wynika ze wzrostu ujemnych réznic kursowych - byty one
wyzsze o 14,4% w stosunku do I potrocza 2014 roku.

W pierwszym potroczu 2015 Grupa zawierata transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany kursu
walutowego w postaci instrumentéw finansowych (gtdwnie transakcje typu forward) w taki
sposOb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu
maksymalng skutecznos$¢ zabezpieczenia.

W okresie I potrocza 2015 roku Grupa Kapitatowa TelForceOne wykazywata petng zdolnos¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotdéw.

Wynik przed opodatkowaniem za I pdtrocze 2015 roku wynidst 1 762 tys. PLN a skonsolidowany
zysk netto Grupy Kapitatowej TelForceOne osiggnat poziom 1 232 tys. PLN.

Struktura aktywow i pasywow

W dniu 30 czerwca 2015 roku suma aktywéw Grupy Kapitatowej TFO wynosita 181 763 tys. PLN
i byta o 3,4% nizsza w poréownaniu ze stanem na koniec 2014 roku. Gtdwnym elementem
aktywow sg zapasy, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Wyniosty
one facznie 128 970 tys. PLN i byty nizsze o 3,6% w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego
roku.

Na 30 czerwca 2015 roku aktywa trwate stanowig 47,9% sumy aktywow, w tym 21,6% sumy
aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate oraz 9,6% to inwestycje diugoterminowe. Wsréd
aktywow obrotowych dominujaca pozycje stanowig zapasy: 34,0% sumy aktywdéw oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15,4%.
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Struktura aktywoéw

Pozostate
m Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

B Zapasy

m Aktywa trwate

31.12.2014 30.06.2015

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ksztattowaty sie na poziomie 27 924 tys. PLN, natomiast na
koniec roku 2014 wynosity 38 023 tys. PLN. Spadek naleznosci wynikat gtéwnie ze sptaty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata 1 719 tys. PLN $rodkdéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw. Na koniec roku 2014 wartos$¢ ta zostata wykazana w wysokosci 2 848 tys.
PLN.

Na koniec 30 czerwca 2015 roku gtéwnym skitadnikiem pasywéw Grupy Kapitatowej byty
zobowigzania krotkoterminowe (43,0%) oraz kapitat wiasny (44,5%).

W analizowanym okresie w Grupie Kapitatowej nastgpita sptata kredytéw i pozyczek na tacznag
sume 10 048 tys. PLN.

Struktura pasywow

m Zob. dtugoterminowe
m Zob.krétkoterminowe

m Kapitat wtasny

31.12.2014 30.06.2015

Zrédfo: Opracowanie wiasne
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Przeptywy pieniezne netto wyniosty - 1 129 tys. PLN, na co ztozyly sie dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej 7 453 tys. PLN, z dziatalnosci inwestycyjnej - 815 tys. PLN, oraz — 7
767 tys. PLN przeptywy z dziatalnosci finansowej.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obrazujg wzrost zapaséw oraz
zobowigzan krétkoterminowych i spadek naleznosci.

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej (13 159) 7 453
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (928) (815)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 10 944 (7 767)
Przeplywy pieniezne netto, razem (3 143) (1129)

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Podstawowe wskazniki Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

Podstawowe wskazniki | 1H2014 [ 2014 | IH2015 |
Rentow_nosc sprzedazy - ROS (zysk netto/przychody ze 2,8% 2,2% 1,5%
sprzedazy)

Rentownos¢ majatku - ROA (zysk netto/aktywa ogdtem) 3,95% 3,43% 2,4%
Reqtownosc kapitatu wlasnego - ROE (zysk netto/ 7,55% 8,03% 5,35%
kapitat wtasny)

Wskaznik kosztéw sprzedazy do przychodow (%) 9,95% 9,76% 13,3%
\(Ig/.:l)(aznlk kosztow ogolnego zarzadu do przychodow 5,35% 4,94% 6,5%
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa 1,34 1,21 1,21

obrotowe/zobowiazania krétko.)

Wskaznik ogodlnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem/
aktywa ogdtem) 0,48 0,57 0,56
* Wskazniki obliczane sq na podstawie wartosci z 4 ostatnich raportéw kwartalnych

W I poétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zwrot z kapitatdw wtasnych na poziomie
5,35%. Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec czerwca 2015 roku wynidst 1,21.

W I potroczu 2015 roku w spoétkach z Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne niz wymienione
powyzej zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

3. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Zdaniem Zarzadu TelForceOne SA obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat handlowy oraz
pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w III Q 2015
roku i kolejnych.

Wptyw na wyniki III kwartatu 2015 roku mogg mie¢ nastepujace czynniki:

- wahania kurséow walut - gwattowne ostabienie ziotego wobec dolara moze miec
krétkoterminowy wptyw na poziom marzowosci sprzedazy w wielkopowierzchniowym kanale
dystrybucji;

- o0golna sytuacja gospodarcza, wptywajaca na tempo przyrostu zamowien i/lub redukcje
zamowien obecnych;

- przychody z tytutu zawartych uméw handlowych z wielkopowierzchniowymi sieciami
handlowymi;

- dynamika sprzedazy aparatow myPhone - szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo szybkimi
zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku GSM;

- mozliwo$¢ rozpoczecia wspotpracy z kolejnymi wyspecjalizowanymi wielkopowierzchniowymi
sieciami handlowymi;

- rozw0j rynku operatoréw GSM w Polsce i Czechach;

- regulacje prawne i podatkowe.
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4, Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Zidentyfikowane, ponizej wymienione ryzyka poddawane sg na biezaco monitoringowi przez
Spotke.

Ryzyko walutowe

W opinii Zarzadu TelForceOne SA w dziatalnosci przez niego prowadzonej miejsce ma ryzyko
transakcyjne. Podstawowg walutg rozliczeniowg dla wiekszosci transakcji zakupu towarow
handlowych jest USD. Niewielka czes$c¢ rozliczen z tego tytutu prowadzona jest w Euro. Wiekszos¢
wptywow ze sprzedazy osiggana jest w ziotéwkach i w Euro a cze$¢ w USD. Brak stabilnosci
kursu polskiej waluty do USD i Euro jest na tyle duza, ze w opinii Zarzadu ryzyko wptywu tych
zmian na wyniki Spotki jest istotny, amortyzowane jest ono natomiast czeSciowo znaczgacym
udziatem przychoddéw dewizowych, a czesciowo poprzez fakt stosowania procedury przedptat do
firm produkcyjnych z Dalekiego Wschodu realizujgcych zlecany przez spotke wykonawczy proces
technologiczny. Celem uzyskania mozliwosci selektywnego zabezpieczenia tego ryzyka Zarzad
zawart umowy na transakcje terminowe i pochodne w zakresie zabezpieczenia kursu
realizowanych wtasnych wybranych transakcji importowych.

Ryzyko zwigzane z wycenami nhieruchomosci

Na przestrzeni ostatnich kilku lat ceny nieruchomosci zmieniaty sie diametralnie. Od 2006 roku
zaczety osiggac bardzo wysokie wartosci, osiggajac ceny maksymalne na przetomie 2008/2009,
po czym zaczety sie zdecydowanie obniza¢. W opinii Emitenta zmienna sytuacja rynkowa moze
w przysztosci generowac ryzyko zmiany wartosci nieruchomosci Spétki, ktéra stanowi istotne
aktywo, jednakze dominujaca tendencjg staje sie teraz stopniowy wzrost czynszu oraz wartosci
budynkéw komercyjnych i dobrze uzbrojonych gruntéw usytuowanych blisko centréw wielkich
o$rodkow miejskich. Trend ten potwierdza wycena przedmiotowej nieruchomosci dokonana
w marcu 2014 zgodnie z wymogami MSR.

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscia utrzymania
najwyzszego standardu produktéw oferowanych przez Emitenta

Rynek aparatow GSM, oswietlenia LED, materiatdow eksploatacyjnych do drukarek jak réwniez
akcesoriéw do telefondw GSM charakteryzuje nieustanny, dynamiczny rozwdj wykorzystywanych
technologii. Ciggte zmiany technologii i wprowadzanie nowych rozwigzan wymagajg od Emitenta
i jego Grupy systematycznego wdrazania nowych produktéw. Istnieje mozliwosé, iz w przysztosci
Grupa TelForceOne moze nie mie¢ dostepu do najnowszych technologii lub zbyt péZzno wprowadzi
na rynek nowy technologicznie, kluczowy dla tej branzy produkt, tracgc tym czesc¢ rynku.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem nowych produktow

Rozwdj produktéw stanowi istotny czynnik w generowaniu wzrostu sprzedazy. TelForceOne i jego
Grupa dazg do statego rozwoju asortymentu produktédw i skutecznego wprowadzania ich na
rynek. Istnieje jednak ryzyko, ze produkty te nie odniosg sukcesu na obecnych i przysztych
rynkach dziatalnosci Grupy. Niepowodzenie we wprowadzaniu nowych produktéw moze miec
niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne, ptynnos$¢ i dziatalno$¢ Grupy. Spodtka w celu
zapobiegania btednym decyzjom, sprowadza tzw. serie probne towaru, ktore po weryfikacji jego
jakosci oraz wstepnych badaniach rynku wprowadza do oferty. W przypadku pozytywnej
odpowiedzi rynku na produkt, sprowadzane sg wieksze partie.

Ryzyko zwiazane z ekspansja na nowe rynki

Ekspansja na nowe rynki niesie ze sobg ryzyko niepowodzenia, a co za tym idzie koszty nie
przynoszace istotnych korzysci. Znaczna czes$¢ europejskich rynkéow zostata juz przez Emitenta
rozpoznana, a wiec nie nalezy spodziewac sie na tych terenach nietrafionych inwestycji. Emitent
podjat decyzje o ekspansji na rynki pozaeuropejskie. Pozostate kraje, ktorymi Emitent jest
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zainteresowany, mogg okazac sie jednak niewfasciwymi rynkami zbytu z wielu powoddéw, wsrdod
ktérych nalezy wymieni¢ rdznice kulturowe, niewfasciwe rozpoznanie rynku, trudnosci
logistyczne, czy nagta zmiana sytuacji polityczno - ekonomicznej danego panstwa. Zaistnienie
ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z ochrong prawna i sporami sgdowymi

Przedmiot dziatalnosci gospodarczej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie bardzo
dynamicznym rozwojem i innowacyjnoscig rynkowa, szczegdlnie we wrazliwej sferze swiatowej
ochrony prawnej witasnosci przemystowej. Przy ekspansji eksportowej ryzyko to musi byc¢
postrzegane w kontekscie unijnych regulacji. Dochodzi do sporéw prawnych (sadowych) w tym
z zakresu prawa gospodarczego jak i administracyjnego. Istnieje ryzyko, iz Emitent badz inna
spotka z Grupy Kapitatowej mogaq by¢ strong sporu prawnego.

Ryzyko zmian prawa podatkowego i jego interpretacji

Przepisy, dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych lub
0s0b fizycznych, czy przepisy dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne, podlegajg czestym
zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych lub utrwalonej praktyki ich stosowania (precedenséw prawnych). Obowigzujgce
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci (np. w zakresie interpretacji tzw. VAT-marzy), ktére
powodujg rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i podatnikami. Rozliczenia
podatkowe mogg byc¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe koszty zobowigzan musza zostac
wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogaq zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat od konca roku kalendarzowego,
w ktorym powstato zobowigzanie podatkowe.

W opinii Emitenta zaréwno Emitent, jak i poszczegdlne spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie
naruszajg przepisow podatkowych. Jednakze, przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepisow podatkowych, niz interpretacja zaktadana i stosowana przez
Emitenta lub przez spotke z Grupy Kapitatowej badz implementowana w pozostatych krajach Unii
Europejskiej, to Emitent nie moze catkowicie wykluczy¢, ze sytuacja taka moze mie¢ wptyw na
jego sytuacje finansowg Emitenta lub sytuacje finansowq catej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej
w Polsce i na Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez spotki z Grupy Kapitatowej
TelForceOne majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokos¢
dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwoj sektora ustug
i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce
lub na Swiecie, wystgpienia dalszego spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania
instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje
rynkowg Emitenta, realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu. Jak do tej pory popyt
konsumpcyjny i w efekcie wyniki sektora handlu hurtowego w Polsce byty w mniejszym stopniu
wrazliwe na skutki swiatowego kryzysu niz w pozostatych krajach Europy.

Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska

Wartos¢ Emitenta i jego Grupy uzalezniona jest od przygotowania, wyksztatcenia
i zaangazowania kadry zarzadzajacej, kluczowych pracownikow oraz poszczegdlnych
specjalistow z réznych dziatéw. Mozliwos¢ odejscia szczegdlnie wartosciowych i kluczowych dla
Grupy pracownikéw lub rozpoczecie przez nich dziatalnosci konkurencyjnej jest istotnym
ryzykiem, ktore nalezy wzig¢ pod uwage. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez zawieranie
z kluczowymi pracownikami uméw lojalnosciowych oraz aktywng polityke personalna.
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Ryzyko zwiazane z rozwigzaniami biznesowym

Emitent i pozostate spotki z Grupy Kapitatowej, chcac odgrywac znaczacg role jako podmioty
z branzy GSM muszg na biezaco weryfikowac¢ rozwdj branzy, natychmiast odpowiada¢ na
potrzeby rynku wprowadzajac rozwigzania biznesowe. Zatem istnieje ryzyko, ze cze$¢ produktéw
spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta przestanie odpowiadac potrzebom rynku.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent notuje pewng sezonowg zmiennos$¢ sprzedazy, objawiajaca sie zwiekszeniem wolumeny
sprzedazy w IV kwartale i jest to najwyzsza sprzedaz w catym roku. Zjawisko to wynika z faktu
znaczacego udziatu w kanatach dystrybucji odbiorcéow bedacych duzymi sieciami sprzedazy
detalicznej. Natomiast gtéwnie w II kwartale warto$¢ sprzedazy maleje, co jest Scisle zwigzane
z politykg magazynowg wiekszosci klientédw hurtowych. Sezonowo$¢ sprzedazy moze wywierac
wptyw na wyniki w uktadzie kwartalnym.

Ryzyko zwigzane z dostawami towarow z Dalekiego Wschodu

Znaczna cze$¢ produktéw spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta wytwarzana jest w krajach
Dalekiego Wschodu. Spétka ogranicza ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od jednego lub kilku
dalekowschodnich wykonawcow zlecen produkcyjnych i dostawcow towardw, podejmujac
jednoczesng wspotprace z kilkudziesiecioma producentami akcesoriow.

Istnieje jednak ryzyko wspoétpracy z producentami i dostawcami towardéw z Dalekiego Wschodu,
a w szczegolnosci ryzyko wspoétpracy z dostawcami chinskimi, w przypadku, gdy zaistniejg
prawne ograniczenia mozliwosci importu produktow. W takich przypadkach Emitentowi moze by¢
trudno znalez¢ dostawcow towardow, ktorzy w krotkim okresie czasu, zapewnig tak atrakcyjne
warunki wspétpracy, jakie aktualnie zapewnia wspédtpraca z dostawcami z Chin.

Ryzyka zwiazane z przyszitymi regulacjami prawnymi

Na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wptywajg regulacje
prawne (zarowno wewnetrzne - regulacje prawa polskiego, jak i zewnetrzne - regulacje Unii
Europejskiej) odnoszace sie do takich zagadnien jak normy jakosci produktéw, ochrona
srodowiska, konkurencja. W konsekwencji wprowadzenie nowych bardziej restrykcyjnych
regulacji prawnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do wymagan jakosciowych oraz ochrony
srodowiska lub w odniesieniu do mozliwosci korzystania z ustug $wiadczonych przez osoby
prowadzace indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza, moze wptywaé¢ w przysztosci na wzrost
kosztéw dziatalnosci i naktadéw inwestycyjnych Emitenta i spdétek Grupy. Ponadto w kazdym
przypadku wejscie w zycie nowej istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze wigzac sie
z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadowym, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organa administracji publicznej itp.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Rynek telefonédw GSM, akcesoriow mobilnych, zrodet swiatta LED, materiatow eksploatacyjnych
do drukarek charakteryzuje sie silng konkurencja, gtdwnie ze strony krajowych dystrybutoréw
oraz $wiatowych producentéw. Poniewaz nie istniejg zadne prawne ograniczenia konkurencji na
tym rynku, bariery wejscia nowych graczy sg niskie. Z uwagi na wielko$¢ rynku oraz rosnacq
wraz z rozwojem gospodarczym zamoznos$¢ potencjalnych klientéw, polski rynek moze stawacd
sie coraz bardziej atrakcyjny dla firm dotad na nim nieobecnych lub prowadzacych swa
dziatalnos¢ w ograniczonej skali. Realizowana przez Grupe strategia zwigzana z pozyskaniem
nowych klientow przy zatozeniu wcigz rosngcego rynku produktéw oferowanych przez Grupe,
bedzie prowadzi¢ do zaostrzenia konkurencji Istnieje ryzyko, iz wzrost konkurencji oraz proby
zwiekszenia udzialu w rynku wywotaja presje na obnizke marz, w tym rowniez marz
realizowanych przez Emitenta i jego Grupe, co w efekcie moze wptyna¢ na pogorszenie sie
wynikéw finansowych Spotki i podmiotdw tworzacych jej Grupe Kapitatowa. W zwigzku
z powyzszym Emitent i jego Grupa w celu zachowania swojej pozycji konkurencyjnej na rynku
bedzie nadal zwieksza¢ udziat produktéw marek wtasnych, co z kolei powoduje wzrost osigganej
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marzy handlowej.

Iv. DODATAKOWE INFORMACIE

1. Informacje ogolne
Podstawowe dane o TelForceOne SA (Spdétka, Spotki dominujaca, Emitent):
KRS - Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow dnia 12.04.2005 pod
numerem pozycji rejestru (numer KRS) 0000232137.
NIP: 8981967851
Regon: 932674375
Siedziba: 50-428 Wroctaw, ul. Krakowska 119
Oddziaty: Spotka nie posiada oddziatow

Forma prawna: Spétka akcyjna

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest handel hurtowy i detaliczny akcesoriéw GSM,
czeséci zamiennych, narzedzi i urzadzen serwisowych do telefondw oraz innych akcesoriow
elektrycznych i elektronicznych.

Zgodnie ze Statutem Spodtki czas trwania dziatalnosci Spoétki jest nieoznaczony.

2. Skiad Rady Nadzorczej i Zarzadu TelForceOne SA

Wiadze Spétki sktadajq sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych.
Organem zarzadzajacym jest Zarzad.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w skifad Zarzadu
Spoétki wchodza nastepujace osoby:

1. Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu
2. Wiestaw Zywicki Wiceprezes Zarzadu
3. Adam Kowalski Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania
raportu wchodza:

1. Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Olga Olkowska Wiceprzewodniczgaca Rady Nadzorczej
3. Jacek Kwasniak Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pawet Ptécienniczak Cztonek Rady Nadzorczej

5. Witodzimierz Traczyk Czionek Rady Nadzorczej

W I potroczu 2015 roku nie byto zmian w Zarzadzie ani w Radzie Nadzorczej.
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3.

Grupa Kapitatowa TelForceOne

Tel

TelForceOne SA stanowi jednostke dominujgca sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania raportu do
wiadomosci publicznej przedstawia ponizsza tabela:

Jednostka

. Siedziba
zalezna

1 R2 Invest Sp. z 0.0. Wroctaw
2 Telcon Sp. z 0.0. £oédz

3 RED DOG Sp. z 0.0. Olesnica
4 myPhone Sp. zo.0. Warszawa
5 CPA Czechy S.r.o. Pardubice
6 Teletorium Sp. z Wroctaw

0.0.

7 CPA Slovakia S. r. o Bratystawa

Zaangazowanie
Emitenta w spétkach
zaleznych
(bezposredni/posred
ni) procentowy
udziat spotek z
Grupy w kapitale

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz hurtowa

| wur 100%
niewyspecjalizowana

Pozostata sprzedaz 100%
hurtowa

Pozostata sprzedaz 100%
hurtowa

Produkcja pozostatych 9
wyrobéw 100%
Pozostata sprzedaz 9
hurtowa 100%
Pozostata sprzedaz 100%

hurtowa

Pozostata sprzedaz

0,
hurtowa AU

Sad Gospodarczy

Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej ,IX Wydziat Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Sad Gospodarczy w Pardubicach

Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Gospodarczy w Bratystawie

Wyniki wszystkich powyzszych spétek sg konsolidowane metoda petna.

Graficzny schemat Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu:

Tel

One

100% 100% 100% 97% 100% 100%
OCPA eetorium 8, RZimvest  reddog
CPA Czechy S.ro Teletorum Sp. zouo Tedcon Sp. z oo, R2 Imvest Sp.z 0.0 RED DOG Sp. 200,

70% 3%

©CPA

B

CPA Slovakia S0

myPhone

MyPhone Sp.z o0

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej, tj. myPhone Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw kapitat zaktadowy myPhone zostat
podwyzszony o kwote 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych), z kwoty 7.328.000,00 PLN
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(stownie: siedem miliondw trzysta dwadziescia osiem ztotych) do kwoty 10.328.000,00 PLN
(stownie: dziesie¢ miliondw trzysta dwadziescia osiem ztotych) poprzez utworzenie 6.000
(szesciu tysiecy) nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN
(piecset ztotych) kazdy.

TelForceOne, objeta wszystkie tj. 6.000,00 (stownie: sze$¢ tysiecy) nowoutworzone udziaty,
o wartosci nominalnej 500,00 PLN (stownie: pieéset ztotych) kazdy udziat, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ztotych) i pokryta je w catosci wktadem
pienieznym w fgcznej kwocie 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ztotych) (dalej Udziaty).

Emitent obecnie posiada 20.056,00 (stownie: dwadziescia tysiecy piecdziesigt szes¢) udziatdw
myPhone stanowiacych 97% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 97% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikdw myPhone. Pozostate udziaty w liczbie 600 (stownie: szesScéset)
stanowigce 3% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 3% gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikdw, znajdujg sie w posiadaniu R 2 Invest Sp. z 0.0. - spotki zaleznej od TelForceOne.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie wystgpity inne niz przedstawione powyzej zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek, przejecia lub
sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji dlugoterminowych czy podziatu.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnhym zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow na WZ stan na dzien
przekazania niniejszego raportu do wiadomosci publiczne;j:

Imie i . .. Udziat w kapitale Udziat glos6w na Walnym
Liczba akc]l zakladowym (% glosow Zgromadzeniu (%

1 Sebastian 545 001 6,6% 545 001 6,6%
Sawicki
KAPS

2 Investment 3 680 999 44,9% 3680 999 44,9%
Sp. z 0.0.%

* posredni stan posiadania Sebastian Sawicki

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nhadzorujace Emitenta

Zestawienie stanu posiadania oséb =zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego:

Nazwisko posiadania

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki 545 001 akcji

KAPS Investment Sp. z 0.0., 3 680 999

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki -
akgji

Wiceprezes Zarzadu Wiestaw Zywicki 40 100 akcji

Cztonek Zarzadu Adam Kowalski 40 100 akcji
ozl [REel Olga Olkowska 4 000 akji
Nadzorczej

stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajqce i nadzorujgce Emitenta, wedtug wiedzy Zarzadu, uzyskanej na podstawie
pisemnych zawiadomien;

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace .
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6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2015
roku.

7. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna sprawozdawczosc finansowa”, przy zastosowaniu
tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy TelForceOne sporzgadzonym
zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian stosowanych dotychczas
zasad rachunkowosci oprocz zastosowania nowo przyjetych przez UE regulacji wymienionych
ponizej.

8. Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Sezonowos$¢ wynikow finansowych I pdtrocza 2015 roku miesci sie w dajacej sie zauwazyc

w przeciggu ostatnich lat tendencji polegajacej na wzroscie obrotow i wynikéw w IV i I kwartale
roku a ich mniejszej wartosci w sSrodkowym okresie roku.

9. Informacje o niesptaceniu kredytu Ilub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W I pdtroczu 2015 roku nie miaty miejsca w/w zdarzenia.

10.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji
z podmiotami powiazanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2015 roku nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore byly istotne oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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11.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W analizowanym okresie Spotka nie wyptacata dywidendy.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie rekomendacji dokonania
podziatu zysku netto za 2014 rok w kwocie 3 215 771,82 zt w nastepujacy sposob:

1) wyptata akcjonariuszom Emitenta dywidendy w kwocie 819 584,80 zt (stownie: osiemset
dziewietnascie tysiecy pie¢set osiemdziesigt cztery ziote osiemdziesigt groszy), to jest 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) na jedng akcje i w przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy za 2014
rok, aby Walne Zgromadzenie wyznaczyto dzien nabycia prawa do dywidendy na 25 wrzesnia
2015 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 7 pazdziernika 2015 roku;

2) kapitat zapasowy w wysokosci stanowigcej pozostatg cze$¢ zysku netto za rok 2014 tj.
2 396 187,02 zt.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta zwrdcit sie z wnioskiem do Rady Nadzorczej Emitenta,
o rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu TelForceOne S.A. ustalenia prawa i wyptaty
dywidendy (raport biezacy nr 4/2015 z dnia 11 czerwca 2016 roku).

W dniu 12 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu
Spotki w sprawie podziatu zysku netto TelForceOne S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku (raport biezgacy nr 6/2015 z dnia 12 czerwca 2015 roku).

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr
15/ZWZz/2015 o wyptacie dywidendy w wysokosci 819.584,80 2zt (stownie: osiemset
dziewietnascie tysiecy pie¢set osiemdziesigt cztery ziote osiemdziesigt groszy), to jest 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia 2015
roku. Dywidenda zostanie wyptacona w dniu 7 pazdziernika 2015 roku. Do dywidendy
uprawnionych jest 8 195 848 akcji Spotki (raport biezacy nr 8/2015 z dnia 29 czerwca 2015
roku).

12.Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdocone
sprawozdanie finansowe

Zarzad TelForceOne SA w dniu 15 lipca 2015 roku przekazat raport biezgcy numer 10/2015,
w ktérym poinformowat o tym, ze jego spotka zalezna myPhone Sp. z 0.0. zrealizowata z firmg
Jeronimo Martins Polska S.A. obroty, ktérych taczna wartos¢ spetnita kryterium umowy
znaczacej, bowiem przekroczyta prog 10% kapitatéw wiasnych spétki TelForceOne SA.
Przedmiotem umowy wspodtpracy pomiedzy myPhone Sp. z 0.0. a Jeronimo Martins Polska S.A.
jest sprzedaz produktéw w zakresie elektroniki konsumenckiej, w tym telefonéw komédrkowych
i tabletow. We wszystkich realizowanych dostawach produkty opatrzone sg markami wtasnymi
Grupy Kapitatowej TelForceOne. Najwiekszg warto$¢ w ciggu dostaw miata transakcja zawarta
w dniu 15 lipca 2015 roku na taczng warto$¢ 258 970,00 PLN (stownie: dwiescie piecdziesigt
osiem tysiecy dziewiecset siedemdziesiagt ztotych 00/100). Transakcja ta dotyczyta sprzedazy
w/w towarow. Warunki sprzedazy nie odbiegalty od powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji. W ramach wspotpracy zastrzezone byty kary umowne, co nie wylgczato uprawnienia
Jeronimo Martins Polska S.A. do dochodzenia petnego odszkodowania, w przypadku gdyby
szkoda Jeronimo Martins Polska S.A. przewyzszata wartos¢ zastrzezonej kary.

Spoétka zalezna Emitenta myPhone sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2015 roku zawarta z Credit Agricole
Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, aneks do Umowy z dnia 5 sierpnia 2014 roku (raport
biezacy nr 25/2014), ktérej przedmiotem jest finansowanie kapitatu obrotowego. Na mocy
aneksu, wartos¢ kredytu w rachunku biezacym zostata zmniejszona z wartosci 8.300.000,00 PLN
(stownie: osiem milionéw trzysta tysiecy ztotych ) i obecnie wynosi 2.500.000,00 PLN (stownie:
dwa miliony piecset tysiecy ztotych).

Ustalony zostat nowy termin sptaty limitu w zakresie nim objetym, ktéry ostatecznie wygasa w
dniu 29 lipca 2016 roku.

Spodtka zalezna Emitenta myPhone sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w dniu 30 lipca 2015 roku
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zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu Umowe kredytu w rachunku
biezagcym, ktorego przedmiotem jest finansowanie kapitatu obrotowego. Wartos¢ kredytu wynosi
2.150.000,00 USD (stownie: dwa miliony sto piecdziesiat tysiecy dolaréw amerykanskich), co
stanowi rownowartos¢ 8.117.110,00 PLN (stownie: osiem miliondéw sto siedemnascie tysiecy sto
dziesiec¢ ztotych ) przeliczajac wedtug sredniego kursu NBP na dzien zawarcia Umowy. Przy czym
od dnia 01 marca 2016 r. kwota Kredytu zostanie obnizona do 1.600.000,00 USD (stownie: jeden
milion szes$éset tysiecy dolaréw amerykanskich), co stanowi rownowarto$¢ 6.040.640,00 PLN
(stownie: szes$¢ miliondw czterdziesci tysiecy szeséset czterdziesci ztotych) przeliczajac wedtug
éredniego kursu NBP na dzien zawarcia Umowy. Oprocentowanie kredytu ustalane jest na
podstawie stawki LIBOR 1 M powiekszonej o marze Banku. Ostateczny termin spiaty kredytu
zostat ustalony na dzien 29 lipca 2016 roku. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od
warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

Zarzad Spotki TelForceOne SA informuje, iz poza zakresem zdarzen wymienionych w niniejszym
raporcie, po dniu na ktéry sporzadzono skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe, nie
wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

13. Segmenty operacyjne

W celu precyzyjnego oddania struktury produktowej i trenddéw rozwojowych na potrzeby
prezentacji wynikow Grupy TelForceOne, zostaty wyodrebnione nastepujace segmenty:

- Elektronika mobilna, telefony i akcesoria GSM

- Materiaty eksploatacyjne do drukarek

- Oswietlenie LED i akcesoria Elektro - RTV.

Spotki z Grupy Kapitatowej zasadniczo dziatajg w trzech segmentach branzowych bedacych
segmentami sprawozdawczymi. Dla potrzeb danych zarzadczych Spodtka przyjmuje wyniki
finansowe i obowigzujg takie same zasady prezentacji wynikow finansowych jak i wynikdéw na
potrzeby rachunkowosci zarzadczej przy analizie wskaznikow i efektywnosci sprzedazy
w poszczegolnych segmentach dla wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej.

Wartosc i struktura udziatu w wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wg segmentéw:
(w tys. PLN)

Kategoria towarow i materiatéw Udziat w wyniku na
sprzedazy (w marzy brutto)
(%)
Elektronika mobilna, telefony i akcesoria GSM 97 292 87,4%
Materiaty eksploatacyjne do drukarek 4 903 6,2%
Oswietlenie LED i akcesoria Elektro - RTV 7 408 6,4%
Razem 109 603 100,0%

Zrédfo: Opracowanie wiasne
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Udziat segmentéw operacyjnych w tworzeniu wynikéw przedstawia ponizszy wykres:

6,2%

= Elektronika mobilna,
telefony i akcesoria
GSM

Materiaty
eksploatacyjne do
drukarek

= O$wietlenie LED i
akcesoria Elektro -
RTV

14. Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

15. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

W opinii Zarzadu Emitenta brak innych niz podane w niniejszym sprawozdaniu istotnych
informacji majacych wptyw na jego sytuacje kadrowg, majatkowg czy finansowg ktére mogtyby
istotnie wptyng¢é na realizacje zobowigzan Emitenta poza opisanymi w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2015 roku.

16.Koszty wedlug rodzaju Grupy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony 2015

zakonczony 30
czerwca 2014

Amortyzacja 1251 1173
Zuzycie materiatéw i energii 1193 1120
Ustugi obce 15 115 12 484
Podatki i optaty, w tym 351 288
- podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia 3 840 3335
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 713 608
Pozostate koszty rodzajowe 472 405
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw i produktow 87 373 99 251
Razem 110 309 118 667
Zmiana stanu produktow 2 2
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 -2
Koszty sprzedazy -15 390 -12 628
Koszty ogdlnego zarzadu -7 548 -6 787

23



Skrécony skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej TelForceOne Te’ One
za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku

Koszt wilasny sprzedazy 87 373 99 251

17.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych
nie toczyty sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

18.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréow
wartosciowych.

TelForceOne SA nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych w raportowanym okresie.

19.Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostki od niej zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spotki z Grupy Kapitatowej nie udzielity poreczenia kredytu, pozyczki
i nie udzielita gwarancji, ktére stanowityby 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

Wroctaw, dnia 31 sierpien 2015 roku

Podpis Prezesa Zarzadu Podpis Wiceprezesa Zarzadu Podpis Cztonka Zarzadu

Sebastiana Sawickiego Wiestawa Zywickiego Adama Kowalskiego
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